Berichte

Organisation der Kreditmarktfinanzierung in Italien

L. Der kurzfristige Kredit

1. Einleitung

Die Vorschriften iiber die Aufnahme von kurzfristigen Mitteln

Die wichtigsten Vorschriften fiir die mit der Aufnahme von kurz-
fristig gebundenem Kapital betrauten Bankinstitute lassen sich wie folgt
zusammenfassen:

1. Sowohl die Neugriindung von Kreditinstituten als auch die Auf-
nahme der Geschiftstitigkeit bediirfen der Genehmigung durch die Banca
d’Ttalia. Das Gleiche gilt fiir die Einrichtung von Filialen, Zweig- und
Nebenstellen und anderen Biiros.

2. Alle Kreditinstitute miissen in einem besonderen, von der Banca
d’Italia gefiihrten Register eingetragen werden.

3. Die Durchfithrung von Fusionen, sogenannten Sonderverwaltungen
und Liquidationen wird durch ausfiihtliche Sondervorschriften geregelt.

4. Die Kreditinstitute sind verpflichtet, der Banca d’Italia die perio-
dischen Geschaftsberichte, Bilanzen und sonstigen zur Einsicht angefor-
derten Unterlagen vorzulegen.

5. Die Kreditinstitute sind verpflichtet, laufende Aufzeichnungen der
ausgezahlten Kredite zu fithren, aus denen insbesondere hervorgeht, wel-
cher Sachbearbeiter den Kredit vorgeschlagen hat.

6. Die Banca d’Italia erlifit bindende Vorschriften tiber:

a) die technische Ausgestaltung sowie die Vorlagefristen von Bilanzen
und Geschiftsberichten;

b) die Limitierung der Aktiv- und Passivzinssitze und die Konditionen,
die fiir die Abwicklung der Einlage und Kontokorrentgeschifte fest-
zulegen sind;

c) die Bearbeitungsgebiihren;



442 Berichte

d) das Verhiltnis der in den verschiedenen Anlageobjekten gebundenen
Kapitalbetrage;

e) die Festsetzung der Mindestprozentsitze, die, bezogen auf die Ge-
winne, als gesetzliche Riicklagen einzubehalten sind;

f) die Mafinahmen zur Vermeidung von Belastungen infolge kumulati-
ver Kredite;

g) das Verhiltnis von Eigenkapital zu Verbindlichkeiten sowie die Ver-
wendung der Einlagen, die iiber diese Relation hinausgehen.

7. Die Banca d’Italia ist weiterhin ermichtigt:

a) Priifungen durch eigene Beamte vornehmen zu lassen und Einsicht in
alle zur Priifung erforderlichen Unterlagen zu verlangen. Bei Privat-
banken kann sich die Priifung auch auf solche Geschiftsbereiche be-
zichen, die nicht unmittelbar mit der Fithrung des Unternehmens
zusammenhingen;

b) die Einberufung der Mitgliederversammlung, des Aufsichtsrats oder
anderer Verwaltungsorgane zu verlangen, um so geeignet erscheinende
Mafinahmen zur Entscheidung vorlegen zu kénnen;

¢) durch Vorschriften iiber die Eigenkapitalausstattung und die Hohe
des Dotationskapitals Einflufl auf die Neugriindung von Kreditinsti-
tuten zu nehmen;

d) Vorschriften iiber die Anlage der bei den Kreditinstituten langfristig
gebundenen Mittel zu erlassen;

e) das Verhiltnis von Gesellschaftsvermdgen zu dem in Grundstiicken
und Wertpapieren angelegten Kapital festzusetzen;

f) das Kreditvolumen auf einen absoluten Hochstbetrag zu begrenzen.

8. Der sogenannte Interministerielle Ausschuff fiir das Spar- und
Kreditwesen ist berechtigt, die Ausgabe von umlauffihigen Wertpapieren
zu regeln. Schwerpunkte sind hierbei insbesondere die Sicherheiten, die
von den Kreditnehmern beigebracht werden miissen, und die Festsetzung
der bei der Ausgabe von Wertpapieren zu beachtenden Hbochstbetrige.
Dariiber hinaus kann der Ausschufl bestimmen, dafl die Direktoren der
Kreditinstitute besondere bei der Banca d’Italia gesperrte Kaution ent-
richten miissen, deren Hohe von der Banca d’Italia selbst festgelegt wird.

Die kurzfristige Aufnahme von Kapital und das normale Kredit-
geschift werden in Italien von verschiedenen Bankgruppen getragen, die
das Gesetz ,aziende di credito“ nennt. Nach dem Bankgesetz lassen sich
die ,aziende di credito“ einteilen in: Kreditinstitute des offentlichen
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Rechts, Banken von nationalem Interesse, Banken fiir kurzfristige Kre-
dite, Sparkassen, Pfandkreditbanken und Landwirtschafts- und Hand-
werkskassen.

Die quantitative und qualitative
Kontrolle der kurzfristigen Kredite

Die Mittel zur quantitativen Kontrolle der kurzfristigen, sowohl direk-
ten als auch indirekten Kredite sind:

a) Die Mindestreservenpolitik

Fiir den Fall, dafl die Einlagen bei einer ,azienda di credito“ das
Zwanzigfache des jeweiligen Nettovermdgens iiberschreiten, sind die Ban-
ken verpflichtet, die Uberschuflbetrige in &ffentlichen, bei der Zentral-
bank deponierten Titeln anzulegen, oder verzinsliche Guthaben in ent-
sprechender Hohe bei dem gleichen Institut zu unterhalten. Diese Mafi-
nahme wurde schon 1926 ergriffen, und hatte ausdriicklich zum Ziel, den
Einleger nicht wie bis dahin dem Risiko einer im Verhiltnis zum Netto-
vermogen libertriebenen Kreditexpansion seitens der Bank auszusetzen:
Man wollte also vornehmlich die Sparer wirksamer schiitzen. Die in der
ersten Nachkriegszeit, insbesondere im Jahre 1947 dringend gebotene
Verringerung des volkswirtschaftlichen Kreditvolumens wies der Mindest-
reservenpolitik jedoch auch andere Aufgaben zu: Sie wurde wie in den
Vereinigten Staaten und anderen Lindern von den Wihrungsbehorden
als ein Mittel zur Kreditsteuerung erkannt. Damit mufite sich auch eine
Anderung der Berechnungsmodalititen ergeben. Es wurde festgelegt, dafl
die Hohe der Mindestreserven einen Betrag von 25 %o der Einlagen nicht
{iberschreiten durfte, wobei jedoch als Bemessungsgrundlage fiir den Be-
trag, der in 6ffentlichen Titeln angelegt oder als Guthaben bei der Zen-
tralbank festgeschrieben werden mufite, nach wie vor ein Vielfaches des
Nettovermdgens — allerdings nurmehr das 10-fache —, vorgesehen war.
Auf diese Weise konnte das Einlagegeschiaft wieder belebt werden. Am
13. Januar 1962 wurde der Héchstsatz von 25 % auf 22,5 % gesenkt.

b) Die Ausgabe von Schatzanweisungen

Dieses Instrument mufl in Zusammenhang mit der Mindestreserven-
politik gesehen werden. Vor Inkrafttreten der neuen Vorschrift D.M.
n. 6047 vom 12. Oktober 1962 orientierte sich die Ausgabe von Schatz-
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anweisungen nicht an dem tatsichlichen Kapitalbedarf der 6ffentlichen
Hand, sondern praktisch an der Liquiditit der Kreditinstitute, Die Emis-
sionsvorschriften verpflichteten das Schatzministerium, soviel Papiere
auszugeben, wie zur Befriedigung der Bankennachfrage notwendig waren.
Es handelte sich also um eine ,offene Emission®, die ohne Begrenzung
der Auflage vorgenommen wurde, Unter diesen Voraussetzungen mufite
eine quantitative Kreditkontrolle durch die Zentralbank weitgehend un-
wirksam bleiben. Denn wire die Zentralbank tatsichlich dazu iiberge-
gangen, mit ihrer Offenmarkt-, Mindestreserven- und Diskontpolitik
Einfluf auf das Kreditvolumen zu nehmen, so hitten die Geschiftsban-
ken solchen Mandvern zumindest teilweise mit dem An- oder Verkauf
von Schatzanweisungen begegnen kénnen.

In dem neuen ,geschlossenen System® bestimmt sich die Ausgabe von
Schatzanweisungen nach dem Kapitalbedarf der 6ffentlichen Hand, wo-
bei Hohe und Ausgabetermine der Schuldverschreibungen jeden Monat
durch Verordnung des Schatzministeriums festgelegt werden. Fiir die
Kreditinstitute besteht dabei die Méglichkeit, die Schatzanweisungen ent-
weder in die Mindestreserven einzustellen oder sie als Anlageobjekte fiir
die ungebundenen Investitionen zu verwenden. Im ersten Fall werden
die Papiere ohne Aufschlag zum Nennwert, im zweiten Fall zu einem
Preis iiber Nennwert ausgegeben, der sich danach richtet, wie hoch die
Angebote seitens der einzelnen Banken sind, und welche Niedriggebote
neben den vorteilhaftesten gerade noch in Kauf genommen werden miis-
sen, um die Schatzanweisungen in voller Hohe unterzubringen.

¢) Nostroeinlagen, Kautionseinlagen und
Konten in fremder Wihrung

Im November 1962 wurde eine Reihe von Vorschriften erlassen, die
den Wihrungsbehdrden wirksame Mittel fiir eine Kontrolle der Kredit-
titigkeit zur Verfiigung stellen sollten. Abweichend vom Bankgesetz wur-
den Einlagen zwischen den Banken zugelassen, allerdings mit der Ein-
schrinkung, daf} ihre Versinzung nicht iiber der der Schatzanweisungen
liegen diirfte. Gleichzeitig richtete die Zentralbank Festkonten ein, in die
solche Nostroguthaben ganz oder teilweise mit einem den Schatzanwei-
sungen entsprechenden Zinssatz eingestellt werden mufiten. Die in Lire
gefithrten Auslandskonten wurden in die Berechnung der bei der Zentral-
bank zu haltenden Mindestreserven einbezogen. Eine weitere Regelung
betraf schlieflich die Kautionsgeschifte. Kautionen fiir umlauffihige
Schecks und Schecks mit garantierter Deckung konnten danach sowohl in
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Geld, als auch in offentlichen Titeln — Schatzanweisungen ausgenom-
men —, staatlich garantierten Wertpapieren und Hypothekenbriefen
hinterlegt werden. Wurden in dem betreffenden Unternehmen die ein-
gegangenen Verpflichtungen durch Eigenkapital und gesetzliche Riick-
lagen gedeckt, so betrug die Kaution 40°o der Verpflichtungen. Uber-
schritten die Verpflichtungen diesen Betrag, so mufite der Uberschufl zu
100 %o abgesichert werden. Gleichzeitig bestand die Verpflichtung, die
Hohe der Kaution nicht wie bisher jeden zweiten Monat, sondern monat-
lich dem jeweiligen Schuldenbestand anzupassen.

Die qualitative Kontrolle der Kredittitigkeit beschrinkt sich in Italien
im wesentlichen auf Empfehlungen und Anweisungen der Zentralbank
an die Geschiftsbanken. Aus den obengenannten Griinden kam die Dis-
kontpolitik selten zur Anwendung. In Krisenzeiten, wie z. B. wihrend
des Koreakrieges, erwies sich jedoch auch die Diskontpolitik als aufler-
ordentlich wirkungsvoll. Mit ihr konnte z. B. erreicht werden, daf} die
Banken vorzugsweise dann Kredite gewzhrten, wenn es sich um die
Finanzierung von Rohstoff- und Konsumgiiterimporten handelte. Bei der
Uberwachung der Kredite, die zur Finanzierung von Borsengeschiften
bereitgestellt wurden, bediente man sich einer in den Vereinigten Staaten
weit verbreiteten Methode, die allerdings, da sie urspriinglich fiir andere
Zwecke entwickelt worden war, in einigen Punkten geindert werden
mufite: So versuchte man, wenn auch mit unterschiedlichem Erfolg, durch
Anderung der Deckungsbeitragshohe, die sich wiederum nach einem be-
stimmtem Prozentsatz des Wertes der jeweils gehandelten Wertpapiere
berechnete, eine als zu hektisch empfundene Borsentitigkeit zu dampfen.

Es ist ferner zu erwihnen, dafl dank der Schaffung einer Art Evidenz-
zentrale, der ,Centrale dei rischi“, in Zukunft wesentlich einschneiden-
dere Maflnahmen ergriffen werden konnen. Die Griindung dieser Zen-
trale 1iflt sich in Italien auf eine Vereinbarung aus dem Jahre 1897
(R.D. n.172 vom 1. Juni 1897) zuriickfithren, in der sich die drei damals
bestehenden Notenbanken verpflichteten, gegenseitige Informationen {iber
die eigene Geschiftslage auszutauschen. Die heute der Banca d’Ttalia
angegliederte ,Centrale dei rischi“ muff dann unterrichtet werden, wenn
Aval-, Kautions- oder Kontokorrentkredite tiber 250 Millionen Lire ge-
wihrt oder in gleichem Umfang Wechseldiskont- oder andere Diskont-
geschifte zugunsten solcher Banken vorgenommen werden, die mit der
B.reitstellung von mittelfristigen Krediten betraut sind. Es bestehen
Pline, diesen Satz in Zukunft von 250 Millionen auf 50 Millionen Lire
zu senken.
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2. Kreditinstitute des 6ffentlichen Rechts

Es handelt sich hierbei um juristische Personen des 6ffentlichen Rechts
oder genauer: um Stiftungen mit Anstaltscharakter. Thre wirtschaftlich-
rechtliche Grundlage beruht auf einem Vermogen, das urspriinglich von
privater Hand schenkungsweise, vom Staat oder von anderen 6ffentlich-
rechtlichen Korperschaften eingebracht und durch Einbehaltung der Ge-
winne vergroflert worden ist. Charakteristisch fiir diese Institute ist die
im offentlichen Interesse liegende Zielsetzung, die auch dann fiir die
Geschdfrstidtigkeit bindend ist, wenn sie formell und materiell mit den
Unternehmenszielen der privaten Wirtschaft iibereinstimmt. Thre Rechts-
grundlage finden solche Kreditinstitute in Satzungen und Ordnungen, die
zum Teil in alten Traditionen und Vorstellungen der Griinder wurzeln
und die oft die besondere historische Entwicklung des betreffenden Unter-
nehmens widerspiegeln. Die Organisation und die Kompetenzverteilung
zwischen den Verwaltungs- und Direktionsorganen werden durch das
offentliche Recht geregelt.

Die Institute konnen folgende Geschifte durchfiihren:

Aktivgeschifte:

a) Diskontierung von Wechseln, von in- und auslindischen Handels-
und Kreditpapieren, Schatzanweisungen, Wertpapieren, Wertpapier-
coupons, von Lagerscheinen, die von Lagerhdusern und Freilagern
ausgestellt werden, sowie von Traditionspapieren, die in- oder aus-
lindische Waren und Forderungen reprisentieren;

b) An- und Verkauf von staatlichen und staatlich garantierten Wert-
papieren, Pfandbriefen oder zhnlichen Schuldverschreibungen, Kom-
munal- und Provinzialobligationen, erstrangige Schuldverschreibun-
gen aus Anleihen der Industrie, des Handels und der Landwirtschaft
und anderer Wertpapiere, sowie ein den Interessen der Bankkund-
schaft entsprechender Handel mit erstklassigen, an den Bérsen notier-
ten Aktien aus Industrie und Handel;

¢) Gewihrung von Antizipationen und Kurszuschldgen (Reporten) auf
die unter b) erwihnten Wertpapiere und auf andere erstrangige und
weitverbreitete Aktien;

d) Antizipationszahlungen auf von Lagerhiusern oder Freilagern aus-
gestellte Lagerscheine und auf Warenorder;

e) Gewihrung von Krediten gegen bestitigtes oder unbestitigtes Akkre-
ditiv, Gewahrung von Kontokorrentkrediten an Institute, 6ffentlich-
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oder privatrechtliche Einrichtungen, Banken, Gesellschaften, Indu-
strie-, Handels- oder Landwirtschaftsbetrieben und Privatpersonen;

bis zu einem bestimmten Betrag Beteiligungen an vom Staat gegriin-
deten oder initiierten wirtschaftlichen Einrichtungen, an juristischen
Personen oder gemeinniitzigen Finanzkonsortien mit im 6ffentlichen
Interesse liegenden Zielsetzungen;

Ankauf von Liegenschaften zur eigenen Verwendung oder zur Riick-
erlangung von Krediten;

Einrichtungen von Provinz-Annahmestellen fiir Zahlungen an den
Staat, von kommunalen Steuerkassen und Lagerhdusern;

Verzinsung von Zahlungsanweisungen, die von den &ffentlich-recht-
lichen Erhebungsstellen zu Lasten der eigenen Kimmereien ausgestellt
werden, Verzinsung der Annuitdtszahlungen des Staates, der Provin-
zen, Gemeinden, Genossenschaften und anderer offentlich-rechtlicher
Korperschaften;

in bestimmtem Umfang Antizipationszahlungen an eigene oder in
anderen offentlich-rechtlichen Korperschaften beschiftigte Beamte
gegen Abtretung eines Teils der Gehaltsforderung;

Gewihrung von Darlehen bis zu einem bestimmten Héchstbetrag an
Korperschaften des 6ffentlichen Rechts und andere juristische Perso-
nen unter Beachtung der Vorschriften und Sicherheitsbedingungen,
die fiir die Darlehen der ,Cassa depositi e prestiti gelten, sowie die
Gewihrung von Antizipationszahlungen gegen dingliche Sicherheiten
wie Hypotheken, Verpfindung oder Abtretung von bestimmten Bar-
forderungen gegen den Staat und andere offentliche Institutionen,
usw.;

Geschifte, die sich mit der Abtretung von Forderungen gegen den
Staat, gegen Korperschaften des 6ffentlichen Rechts oder andere juri-
stische Personen und rechtmiflig begriindete Genossenschaften be-
fassen.

Passivgeschifte:

a)

b)

Frei verfiigbare und festgeschriebene Kontokorrent- und Spareinlagen
in nationaler und fremder Wihrung, Emission von Namenspapieren
mit festen Filligkeitsterminen;

Ausgabe von umlauffihigen Schecks und einfachen oder umlauffihi-
gen Kreditbriefen und dhnlichen Papieren. Der Banco di Napoli und
der Banco di Sicilia sind auflerdem berechtigt, Kreditpapiere, Zoll-
scheine und Solawechsel auszustellen;
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c) Verzinsung des eigenen in- und auslindischen Portefeuilles;
d) Ausstellung von Wechselakzepten auf Rechnung Dritter;

e) Reporte und Antizipationszahlungen auf Inhaberpapiere;
f) Verkauf von Immobilien.

Die Kreditinstitute des dffentlichen Rechts sind auf Grund der Statt-
halteverordnung n. 367 vom 1. November 1944 dariiber hinaus berechtigt,
mittel- und langfristige Kredite zu gewahren. Sie miissen jedoch hierzu
besondere Abteilungen einrichten, die iiber ein eigenes abgetrenntes und
nach besonderen Vorschriften ausgestattetes Vermogen verfiigen. Seit
1958, bzw. 1960 konnen sie auch selbstindige Abteilungen unterhalten,
die sich mit der Finanzierung von 6ffentlichen Arbeiten und gemein-
niitzigen Einrichtungen befassen. Die besonderen Satzungen solcher Ab-
teilungen miissen vom Schatzministerium durch Verordnungen genehmigt
werden.

3.Banken vonnationalem Interesse

Artikel 25 des Bankgesetzes sieht vor, dafl Kreditinstitute durch beson-
deren Erlafl dann als Banken von nationalem Interesse anzuerkennen
sind, wenn sie die Rechtsform einer Aktiengesellschaft besitzen und
Zweigstellen in mindestens 30 Provinzen unterhalten. Das Italienische
Zivilgesetzbuch, der ,,Codice Civile“, enthilt keine Bestimmung, die die-
sen Begriff in seiner juristischen Tragweite genau definiert, und so geht
auch die herrschende Meinung davon aus, dafl sich diese Banken im recht-
lichen Sinne von anderen Kreditinstituten substantiell kaum unterschei-
den. Allein die Tatsache, daff ein Institut in mindestens 30 Provinzen ver-
treten ist, begriindet die Zugehorigkeit zu dieser Kategorie. Die Banken
von nationalem Interesse bleiben also threm Wesen nach Einrichtungen des
Privatrechts. Dariiber hinaus erscheint es auch nicht richtig, sie nur des-
halb in die Sondergruppe der ,mit 6ffentlichen Dienstleistungen betrau-
ten Privatunternehmen® einzuordnen, weil sie in Anbetracht der wirt-
schaftlichen Bedeutung ihrer Titigkeit vom Gesetzgeber einer Reihe
von Sonderbestimmungen unterworfen worden sind.

Diese Bestimmungen sehen vor:

a) dafl Satzungen und Satzungsinderungen nach Anhdrung des Inter-
ministeriellen Ausschufles fiir das Spar- und Kreditwesen dem Schatz-
ministerium zur Genehmigung vorzulegen sind;
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b) dafl Aktien auf den Namen lauten missen und nur dann mit Stimm-
recht ausgestattet sind, wenn sie von italienischen Staatsbiirgern er-
worben werden;

¢) daf die Ernennung der Verwaltungsbeamten nur mit Genehmigung
der Aufsichtsbehsrden erfolgen kann;

d) dafl an den Sitzungen des Aufsichtsrates Vertreter der Aufsichtsbe-
hérden teilnehmen miissen.

Die Banken von nationalem Interesse diirfen ebenso wie die Kreditin-
stitute des offentlichen Rechts alle unter 2., 1. Punkt, a) bis h) und 2., 2.
Punkt, a) bis f) aufgefithrten Aktiv- und Passivgeschifte ausfithren. Sie
sind aber dariiber hinaus noch berechtigt, Wechselakzepte auf eigene Rech-
nung auszustellen. In jlingerer Zeit wurden die Banken, die bisher abge-
sehen von denLombardkrediten jede Form des Agrarkreditgeschifts durch-
fithren konnten, angewiesen, nur noch landwirtschaftliche Betriebskredite
auszugeben. Ferner diirfen sie nur in geringem Mafle an den Gewinnen von
Handels- und Industrieunternehmen beteiligt sein, konnen aber sehr wohl
erstklassige und weitverbreitete Aktienpapiere in ihren Besitz aufnehmen,
wenn dies den Interessen der Kunden entspricht.

4. Banken fiir kurzfristige Kredite

Der Gruppe der Banken fiir kurzfristige Kredite gehdren alle Aktien-
gesellschaften, Kommanditgesellschaften auf Aktien, Genossenschaften
auf Aktien mit beschrinkter Haftung, Offenen Handelsgesellschaften,
Kommanditgesellschaften und Einzelunternehmen an, die Kredite gewih-
ren. Das Bankgesetz schreibt jedoch vor, daff Neugriindungen von ,Ban-
ken fiir kurzfristige Kredite“ nur dann zugelassen werden diirfen, wenn
es sich dabei um Aktien- oder Kommanditgesellschaften handelt. Beziig-
lich ihrer geografischen Verbreitung diirfen die Banken auf kommunaler,
provinzialer, regionaler oder tiberregionaler Ebene titig werden. Keines
der Institute ist z. Z. als Bank von nationalem Interesse, d. h. einer Bank,
die Zweigstellen in mindestens 30 Provinzen unterhilt, zugelassen. Die
»Banken fiir kurzfristige Kredite sind in allen Arten von aktiven oder
passiven Bankgeschiften tdtig. Die in dieser Hinsicht sehr grofziigigen
Satzungen lassen dariiber hinaus auch mittel- und langfristige Geschifte,
wie etwa Darlehen an Gebietskbrperschaften, Hypothekendarlehen oder
Darlehen gegen Gehaltsabtretung zu. Es ist jedoch nicht zuletzt dem Ein-
greifen der Aufsichtsbehdrden zu verdanken, dafl solche langfristig riick-
zahlbaren Kredite nur einen kleinen Teil der Bankgeschifte ausmachen.

29 Kredit und Kapital 4/1970
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Zwischen der Titigkeit der beiden bedeutensten Unternehmensformen
dieses Banktypus, der Aktiengesellschaft und der Genossenschaftsbank,
lassen sich heute kaum mehr nennenswerte Unterschiede feststellen, es sei
denn, es handelt sich um eine jener Genossenschaften, die sich von ihrer
Tradition, vorwiegend geringe Ersparnisse anzunehmen und kleine Unter-
nehmen zu unterstiitzen, noch nicht allzu weit entfernt haben. In diesen
Instituten besteht die Neigung, Darlehen in kleineren Betrigen auszuge-
ben und in stirkerem Mafle Personalkredite zu gewahren.

Die Kreditgenossenschaften unterscheiden sich von den aktiengesell-
schaftlich organisierten Banken fast ausschliefflich nur in ihrer Rechtsform
und in der Art der Streuung ihres Kapitals. Das Kapital der genossen-
schaftlichen Banken ist zum Beispiel auf eine grofle Zahl von Aktioniren
verteilt, da jeder einzelne nur Papiere bis zu einem Nennbetrag von
500 000 Lire — bei einem Kapital von weniger als 50 Millionen Lire —
oder bis zu einem Nennbetrag von 1 Millionen Lire — bei einem Kapital
von iiber 50 Millionen — halten darf. Da die Aktien chne Genehmigung
der Bank weder abgetreten oder verpfindet noch einer sonstigen Bindung
unterworfen werden diirfen, wird das Kapital dariiber hinaus praktisch
von den Banken selbst kontrolliert.

5.Die Sparkassen

Es handelt sich hierbei um juristische Personen des &ffentlichen Rechts
mit einigen besonderen Merkmalen. Thre Aufgabe sehen diese Institute in
der Aufnahme und der vorteilhaften Anlage von Sparkapital. Sie werden
von Personengesellschaften oder Gesellschaften mit eigener Rechtsperson-
sichkeit gegriindet und unterliegen neben dem Bankgesetz besonderen
Vorschriften. Die Vorrangstellung des &ffentlichen Interesses oder der
Gemeinniitzigkeit sowie die Grundsitze ordnungsgemifler Veroffent-
lichungen, die bei den Instituten des 6ffentlichen Rechts und zum Teil
auch bei den Banken von nationalem Interesse anzutreffen sind, lassen
sich in diesem Fall nicht aus der wirtschaftlichen Bedeutung der einzelnen
Institute ableiten, sondern beruhen auf einer den Sparkassen zugrunde-
liegenden sozialen und wirtschaftlichen Zielsetzung, die sich durch einen
Verzicht auf Gewinnerzielung auszeichnet. Die ,Casse die risparmio®
werden sowohl von juristischen Personen als auch von gemeinniitzigen
Instituten oder Personengesellschaften gegriindet, jedoch macht sich die
unterschiedliche Herkunft nur in der Zusammensetzung der Verwaltungs-
organe und weniger in der Art der Geschiftstatigkeit bemerkbar.
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Das Gesetz schreibt vor, daf alle Sparkassen regionalen oder iiberre-
gionalen Verbinden angehdren miissen; ausgenommen sind jeweils nur die
beiden Sparkassen der Lombardei, Siiditaliens und Siziliens. Die mit eige-
ner Rechtsfahigkeit ausgestatteten Verbinde sollen die Geschiftstitigkeit
der einzelnen Mitglieder koordinieren, sie sollen besondere Aufgaben-
bereiche festlegen und gefihrdete Institute mit eigenen Mitteln unter-
stiitzen. Zu diesem Zweck richtet jeder Verband einen gemeinsamen Ga-
rantiefonds ein.

Die Sparkassen miissen in besonders eingerichteten Registern gefiihrt
werden und unterstehen wie alle Kreditinstitute beziiglich des Sparer-
schutzes, der Betitigung im Kreditgeschift und der Wihrungspolitik der
strengen Aufsicht des Interministeriellen Ausschusses. Aufsichtsbehorde
ist die Banca d’Italia. Die Satzung muf} fiir alle Geschiftsbereiche Be-
stimmungen enthalten, die vorschreiben, welche Hochstbetrige bei den
einzelnen Verwendungsarten (Kredite, Hypothekarkredite oder Darlehen
an den gleichen Schuldner) zu beachten sind. Obwohl die Sparkassen nicht
den Mindestreservebestimmungen unterliegen, sind sie seit September
1958 verpflichtet, Reserven in Hohe von 20 %o der monatlichen Einlagen-
zuwichse zu halten, Diese Mittel miissen entweder in einjihrigen Schatz-
anweisungen angelegt oder als Guthaben bei der Banca d’Italia festge-
schrieben werden. Die Sparkassen sind auflerdem verpflichtet, sieben
Zehntel der Gewinne fiir die Bildung oder Erweiterung des Dotations-
kapitals und der gesetzlichen Riicklagen zu verwenden, solange diese
sogenannte ,massa di rispetto“ nicht einen Betrag von 10 %o der Einlagen
erreicht hat.

Die Sparkassen haben sich bis heute zu ,richtigen Kreditinstituten
entwickelt. Die Merkmale, die sie in ihrer Geschdftstatigkeit heute noch
von anderen Kreditanstalten unterscheiden, sind:

a) die stirkere Zersplitterung der Einlagen;

b) die intensivere Kapitalanlage in Wertpapieren;

c¢) die expansive Entwicklung der Finanzierungskredite fiir die Land-
wirtschaft, der mittel- und langfristigen Kredite in Form von Hypo-
thekendarlehen an Privatpersonen oder in Form von Darlehen gegen
Gehaltsabtretung, der Diskontierung der Annuitdtszahlungen des
Staates und der Darlehen an 6ffentlich-rechtliche Kérperschaften, Ge-
nossenschaften und andere gemeinniitzige Einrichtungen.

Zusammenfassend kann man sagen, dafl die Sparkassen in Italien im
Unterschied zu vielen anderen Lindern alle iiblichen Bankgeschifte aus-
fiihren konnen. Sie sind jedoch folgenden Vorschriften unterworfen:

29*
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a) Wechsel diirfen nur zur Diskontierung angenommen werden, wenn
sie mit zwei Unterschriften versehen sind;

b) im Kontokorrentgeschift werden Vorschiisse nur gegen dingliche
Sicherheiten oder gegen Ausstellung von Wechseln gewihrt;

¢) die Wertpapieranlage darf nicht auf Werte der Industrie ausgedehnt
werden;

d) Reporte und Antizipationszahlungen werden nur auf offentliche
Titel, Pfandbriefe oder Dokumente halbstaatlicher Kreditinstitute
gewihrt. Andere Papiere werden nur zugelassen, wenn sie an der
Borse gehandelt werden, und die betreffenden Reporte einen Betrag
von 5 %o der jeweils in einer Sparkasse verwalteten Kredite nicht tiber-
schreiten. Darlehen, die einer Einzelperson gewihrt werden, sollen nur
bis zu einem Betrag von 0,5 %o der gleichen Summe ausgegeben wer-
den;

e) die mittel- und langfristigen Vorhaben (Ausgabe von Darlehen und
Hypothekarkrediten, von vertraglich festgelegten Krediten an juri-
stische Personen, die Ubernahme von Krediten, die dem Staat, den
Provinzen oder Gemeinden gewihrt wurden, die Diskontierung von
Annuititszahlungen des Staates oder anderer Kérperschaften) diirfen
einen Prozentsatz von 35 %o des verwalteten Kapitals nicht iiberschrei-
ten.

Einige Sparkassen unterhalten neben den Bankgeschiften auch selb-
stindige Abteilungen oder Verwaltungseinrichtungen fiir Agrar- oder
Hypothekarkredite oder ausschliefllich fiir Hypothekarkredite. Die Ge-
nehmigung hierzu wurde aufler den Sparkassen nur noch den Kredit-
instituten des ffentlichen Rechts eingeriumt, die dariiber hinaus ebenso
wie die Sparkassen berechtigt sind, mittel- und langfristige Kredite —
Anlagekredite ausgenommen — zu gewihren.

Die bedeutenste Sparkasse ist die ,Cassa di risparmio delle province
lombarde®, die 1823 in Mailand gegriindet wurde. Neben den im Laufe
der Zeit immer stirker anwachsenden Einlagen in Kontokorrentkonten
widmet sich die Cassa vor allem der vorteilhaften Verwendung der Ein-
lagen und gewihrt u. a. auch Hypothekar- und Agrarkredite fiir Betriebs-
und Investitionsvorhaben. Sie unterhilt eine selbstindige Abteilung fiir
die Finanzierung 6ffentlicher Arbeiten und gemeinniitziger Einrichtungen
und stellt mit dem ,Mediocredito regionale lombardo“ einen mittelfristi-
gen Kredit bereit, der besonders an kleine und mittlere Unternehmen
ausgegeben werden soll.



Berichte 453
6. Montidicreditosu pegno

Die in Italien im 15. Jahrhundert entstandenen Pfandhiuser waren ur-
spriinglich als Instrumente gegen den damals weit verbreiteten Wucher
gegriindet worden. Erst 1889 wurde ihre Doppelfunktion als Wohlfahrts-
einrichtung und Kreditinstitut anerkannt. 1923 teilten sich die Pfand-
hauser in zwei Gruppen: eine Gruppe, die wegen ihrer hohen Einlage-
betrdge als juristische Personen anerkannt wurden, und eine zweite
Gruppe, der alle anderen Pfandhiuser angehorten. 1938 erhielten sie eine
neue Bezeichnung und wurden als Unternehmen definiert, die sich haupt-
sdchlich damit beschiftigten, ,kleinere Darlehen gegen Verpfindung von
ithrer Natur nach beweglichen Sachen zu guten Bedingungen zu gewih-
ren“. Es handelt sich hierbei um juristische Personen des 6ffentlichen
Rechts, die von anderen juristische”: Personen oder — mit deren Geneh-
migung — auch von Personengesellschaften gegriindet werden kénnen.
Thre Organisation entspricht der der Sparkassen.

Die ,Monti“ werden vom Gesetzgeber als gutgldubige Besitzer der
Pfandobjekte angesehen, die sie als Sicherheit fiir ihre Kredite annehmen.
Handelt es sich dabei um gestohlene oder verlorengegangene Sachen, so
kann der wahre Eigentiimer nach den gesetzlichen Bestimmungen erst
dann seine Rechte auf die Sache geltend machen, wenn er der ,Monte* das
Darlehen einschliefllich der vereinbarten Zinsen zuriickzahlt. Durch dieses
Privileg, das mit einem Gesetz aus dem Jahre 1938 auch auf andere Spar-
kassen und Institute des 6ffentlichen Rechts ausgedehnt wurde, die sich
mit Pfandkreditgeschiften befassen, sollten diese Korperschaften in ihrer
Geschaftstatigkeit geschiitzt und beweglicher gemacht werden. Die von
den ,Monti“ ausgestellten Pfandscheine gelten auch dann als Inhaber-
papiere, wenn sie auf den Namen lauten.

Die Pfandhiuser der ersten Gruppe sind berechtigt, alle Geschifte aus-
zufithren, die auch von Sparkassen getitigt werden. Die der zweiten
Gruppe diirfen 6ffentliche Titel oder ihnen gleichgestellte Papiere kaufen
und Darlehen gegen Hinterlegung dieser Papiere, gegen Abtretung eines
Fiinftels der Gehilter von Beamten 6ffentlich-rechtlicher Korperschaften
oder gegen Bestellung einer Hypothek gewdhren. Die Institute beider
Gruppen konnen Dispositionsgelder dadurch beschaffen, daf sie Spar-
kapital aufnehmen oder ihre Kreditforderungen ganz oder teilweise an
andere Institute abtreten. Die erzielten Gewinne sind zu 90°% in die
gesetzlichen Riicklagen einzustellen, 10 %o diirfen fiir gemeinniitzige Vor-
haben verwendet werden.
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7.Landwirtschafts- und Handwerkskassen

Es handelt sich hierbei um genossenschaftliche Einrichtungen, die ent-
weder der Rechtsform einer Offenen Handelsgesellschaft (mit unbe-
schrinkter Haftung) oder der einer Kapitalgesellschaft mit beschrinkter
Haftung haben. Der Wert eines Anteils, bzw. einer Aktie betrigt minde-
stens 10 000 Lire, jedoch darf kein Gesellschafter einen Anteil von iiber
250000 Lire halten, bzw. Aktien erwerben, deren Nominalwert iiber
diesen Betrag hinausgeht.

Die Landwirtschafts- und Handwerkskassen sind naturgemif beson-
ders in kleineren, landwirtschaftlich genutzten Gebieten anzutreffen. Thre
rechtliche Grundlage finden sie neben dem allgemeinen Bankgesetz in dem
1955 geidnderten ,testo unico®, dem Einheitsgesetz von 1937. Die allge-
mein vorgeschriebene Verpflichtung, unter Beriicksichtigung der Hohe des
Bankkapitals bestimmte Einlageniiberschiisse in Konten der Banca d’Ita-
lia einzustellen, wurde bei den Kassen wegen der hier viel zu niedrigen
Kapitaldecke nicht angewandt. Stattdessen sind diese Institute verpflich-
tet, mindestens 10 %0 der verwalteten Einlagen in Staatspapieren anzu-
legen. Weiterhin entfallt auch die Bestimmung, dafl Darlehen an einen
einzelnen Schuldner nur bis zu einem Betrag von 20 %o des Kapitals aus-
gegeben werden diirfen. Bei Darlehensgeschiften, die ohne dingliche Sicher-
heiten vorgenommen werden, muf} allerdings die Gesellschafterversamm-
lung jedes Jahr eine absolute Darlehenshochstgrenze festsetzen. Die jahr-
lich erzielten Gewinne sind mindestens zur Hilfte den gesetzlichen
Riicklagen zuzufiihren.

Die Kassen sind berechtigt, Einlagen von ihren Gesellschaftern und
von anderen Personen aufzunehmen und Landwirten, Handwerkern, Ge-
sellschaftern und anderen Personen Darlehen zu geben.

Neben bestimmten Geschiften mit kurzfristiger Bindung, wie der
Diskontierung von Wechseln oder der Einrichtung von Kontokorrent-
konten, die durch 6ffentliche Titel, Wechsel oder #hnliche Papiere ge-
sichert sind, kdnnen die Kassen mittelfristige, d. h. auf 5 Jahre begrenzte
Darlehens- und Hypothekenvertriage abschlieflen und auch solche Neben-
geschifte ausfithren, die ihrer Natur nach mehr in den Aufgabenbereich
einer Landwirtschaftskasse als in den eines Kreditinstituts fallen. Hierzu
gehoren etwa der Ankauf von Maschinen, Geriten und landwirtschaft-
lichen Erzeugnissen auf Rechnung der Mitglieder oder die Erledigung von
Auftrigen der Mitglieder an die Landwirtschaftsgenossenschaft.
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8. Zentralinstitute

Diese Institute befassen sich mit einer ganzen Reihe von Geschiften
und haben zur Aufgabe, die einzelnen Mitglieder und, soweit moglich,
auch die gemeinsamen Vorhaben wirtschaftlich, finanziell und technisch
zu unterstiitzen. Zu diesen Instituten gehoren: '

(1) Kreditinstitut der italienischen Sparkassen

Dieses Institut, das seinen Sitz in Rom hat und als Aktiengesellschaft
organisiert ist, soll als Verbindungsstelle der einzelnen angeschlossenen
Sparkassen fungieren und deren Arbeit bei Vorhaben von allgemeiner
Bedeutung koordinieren. Da die meisten Kassen nicht in der Lage gewesen
wiren, einen eigenen Zahlungsverkehr zu unterhalten, richtete das Institut
einen zentralen Scheckdienst ein, der den Kunden der einzelnen Sparkas-
sen auf Wunsch zur Verfiigung steht. Das Institut nimmt auflerdem Ein-
lagen der Kassen an und erwirbt von anderen Banken Inkassopapiere, die
sie an die Mitgliedskassen weiterreicht.

(2) Zentralinstitut der italienischen Volksbanken

Das Zentralinstitut hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft. Es ver-
tritt die besonderen Interessen seiner Mitglieder, nimmt bare Dispositions-
gelder auf, vermittelt zwischen den Banken, vertritt seine Mitglieder bei
Geschiften mit dem Schatzministerium und mit anderen offentlichen
Organen und Dienststellen und bietet in einem zentralen Scheckdienst
eigene umlauffihige Schecks an.

(3) Zentralinstitut der Banken und Bankiers

Hierbei handelt es sich um eine Aktiengesellschaft, der die meisten
aktiengesellschaftlich organisierten Banken und Einzelunternehmen ange-
horen. Sie bietet finanzielle, technische und wirtschaftliche Unterstiitzung
an und hat zur besonderen Aufgabe, die Geschiftsbeziehungen zu Staat
und Behdrden durch eigene Biirgschaftsleistungen zu erleichtern.

IL. Der mittel- und langfristige Kredit

1. Einleitung
Die gesetzlichen Bestimmungen

Die heute geltenden Bestimmungen im Bereich der Anlagekredite und
der mittel- und langfristigen Kredite fiir 6ffentliche Arbeiten lassen sich
in Italien auf eine Reihe von Mafinahmen zuriickfiihren, die vom Staat
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aus verschiedenen Griinden ergriffen wurden: Dabei ging es sowohl um die
Uberwindung schwerer Bankkrisen als auch um die Einrichtung beson-
derer Institute, die in der Lage waren, langfristige Finanzierungen oder
andere besondere Formen der Kredithilfe zu iibernehmen. Die Gewih-
rung von Anlagekrediten wurde in Ausnahmefillen bereits 1863 nach der
Griindung der ,Societd generale di credito mobilare® und spiter auch
durch andere, dhnliche Institute vorgenommen. Nach einigen Anfangs-
erfolgen fithrten jedoch kurze aber schwere Bankkrisen zum Zusammen-
bruch der meisten Anlagekreditinstitute. In den Jahren 1880, 1894 und
1895, in denen die ,Banca di Roma¥“, die ,Banca Commerciale Italiana“
und der ,Credito Italiano“ gegriindet wurden, entstand auch die ,Banca
mista“, eine Depositenbank, die sich direkt an Unternehmen der Industrie
beteiligte. Die Banken fiir kurzfristige Kredite verloren dabei immer mehr
an Bedeutung, und auch die Griindung des ,,Consorzio sovvenzione su
valori industriale“ im Jahre 1915 konnte diese Entwicklung nicht auf-
halten. 1921 traten bereits die ersten Schwierigkeiten auf, aber erst als die
Krise 1929 und 1930 ihren Hohepunkt erreicht hatte, wurden schliefilich
alle Wertpapiere und Industriebeteiligungen der Geschidftsbanken in einer
Art Sammlungs- oder Ubernahmeabteilung der IRI zusammengezogen.
In dem Bankgesetz von 1936 sah man eine genaue Trennung zwischen
kurzfristigen und mittel- und langfristigen Krediten vor. Man war der
Auffassung, daff Anlagekredite nur von solchen Instituten gewihrt wer-
den konnten, die gemif der Goldenen Bankregel, dafl das Kreditvolumen
sich stindig an der Ubereinstimmung der Filligkeit von Aktiv- und
Passivzahlungen zu richten habe, auch dazu in der Lage waren, mittel-
und langfristige Einlagen in der jeweils geeignetsten Form aufzunehmen.
Da man bis dahin der Meinung war, dafl eine genaue gesetzliche Regelung
der Anlagekredite — wie sie etwa bei den kurzfristigen Krediten vorlag
— nicht erforderlich war, mufiten die rechtlichen Normen durch eine
Reihe von Erginzungsgesetzen fiir die Sonderkredite vervollstindigt wer-
den.

Die Entwicklung der Industriekredite und der Kredite fiir 6ffentliche
Arbeiten stand mit dieser langsam fortschreitenden Umgestaltung der
Kreditordnung von einem System gemischter, in allen Kreditgeschidften
titiger Banken zu der heute bestehenden Ordnung in engem Zusammen-
hang. Gleichzeitig 128t sich an ihr der schon bald nach dem Ersten Welt-
krieg spiirbar gewordene Bedarf an langfristigen Finanzierungsformen er-
kennen. In dieser Situation, die die heutige Ausgestaltung des Industrie-
kredits und der Kredite fiir 6ffentliche Arbeiten entscheidend beeinflufit
hat, standen drei Merkmale im Vordergrund:
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a) Die Vorherrschaft des 6ffentlichen Rechts;

b) Die Koppelung der Anlagekredite mit den Krediten fiir 6ffentliche
Arbeiten;

c¢) das Fehlen einer gesetzlichen Regelung, die nach Art und Umfang
den Bestimmungen der Institute fiir kurzfristige Kredite entsprochen
hitte.

Die 6ffentlich-rechtlichen Normen, die bei vielen Instituten fiir kurz-
fristige Kredite ihre besondere Anwendung nur zum Teil dadurch
fanden, dafl die Arbeit aller Banken kontrolliert wurde, stehen bei den
Instituten, die Anlagekredite und Kredite fiir 6ffentliche Arbeiten bereit-
stellen, deutlich im Vordergrund. Sie sind besonders dadurch gekenn-
zeichnet, dafl das 6ffentliche Interesse in viel stirkerem Mafle betont
wird, und daff dem Staat direkte Eingriffsmoglichkeiten bei der Griin-
dung der betreffenden Institute eingerdumt wird. Im allgemeinen handelt
es sich hierbei um Korperschaften des offentlichen Rechts, die durch einen
Akt des Gesetzgebers gegriindet werden; die als in gewissem Sinne halb-
staatliche Einrichtungen besonderen gesetzlichen Bestimmungen unter-
worfen sind und deren Kapital vom Staat oder von anderen Kredit- oder
Versicherungsgesellschaften zur Verfiigung gestellt wird. Es ist jedoch
auch moglich, daff Kreditinstitute des offentlichen Rechts selbstindige
Abteilungen einrichten, deren Dotationskapital zum Teil vom Staat iiber-
lassen wird, oder daf es sich um Institute handelt, die integrierter Be-
standteil der &ffentlichen Verwaltungen sind. Zu der letzten Gruppe
gehort z. B. die ,Cassa depositi e prestiti“ (Einlagen- und Darlehens-
kasse), die unter anderem auch Kredite fiir 6ffentliche Arbeiten und in-
direkt auch Anlagekredite bereitstellt.

Die Griindung von Instituten, die berechtigt sind, sowohl Anlagekre-
dite als auch Kredite fiir 6ffentliche Arbeiten zu gewihren und die diese
Kredite auch tatsichlich bereitstellen, 1afit sich im allgemeinen auf zwei
Ursachen zuriickfiihren: Zum ersten zogen sich die Banken immer mehr
aus Geschiften zuriick, die zu risikoreich waren oder die in ihrer zeitlichen
Bindung nicht der Zusammensetzung der verfiigbaren Kapitaleinlagen
entsprachen. Zum zweiten wurde es immer wieder notwendig, Vorhaben,
die im besonderen 6ffentlichen Interesse lagen, dadurch zu fordern, dafl
man die Griindung dieser Institute unterstiitzte und diese dann auch be-
ziiglich der jeweils geeigneten Finanzierungsart beriet. Im Bankgesetz
von 1936 werden, wie oben bereits erwdhnt, die Institute fiir Anlagekre-
dite nicht von anderen Bankeinrichtungen unterschieden oder einer beson-
deren Gruppe zugeordnet. Das Gesetz unterstellt vielmehr alle Institute,
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die mittel- und langfristiges Sparkapital halten, den gleichen Bestimmun-
gen. Eine Ausnahme bildet lediglich die ,Cassa depositi e prestiti“, die als
integrierter Bestandteil der offentlichen Verwaltung nicht zu den Kredit-
instituten gehort. Da diese Bestimmungen sehr allgemein gehalten sind,
besteht, was den Anlagekredit angeht, eine echte Liicke in unserem Kredit-
system. Denn obwohl fiir die Ausarbeitung der Satzung jedes einzelnen
Institutes einige einheitliche Kriterien entwickelt worden sind, gibt es
keine iibergeondnete gesetzliche Bestimmung, mit der die Durchsetzung
solcher Kriterien gewihrleistet werden konnte. Hierbei geht es z. B. um
den offentlich-rechtlichen Status, die Auswahl der Personen oder Korper-
schaften, die sich kapitalmiflig beteiligen koénnen, die Geschiftsbeziehun-
gen, die das Institut mit den Banken fiir kurzfristige Kredite unterhalten
kann, usw.

Andererseits kann man nur bei extensiver Auslegung die wenigen
Vorschriften des Bankgesetzes, die sich ausdriicklich auf bestimmte An-
Jagekreditinstitute beziehen, auch auf neuere Institute anwenden, die zwar
ebenfalls mittel- und langfristig gebundenes Sparkapital aufnehmen und
dhnliche Geschifte abwickeln wie die schon bestehenden Unternehmen,
die aber erst spiter gegriindet worden sind. Die wichtigsten Vorschriften
lassen sich wie folgt zusammenfassen:

1. Der Interministerielle Ausschuff fiir das Spar- und Kreditwesen ist
bei den Agrarkrediten, den Baukrediten, den Hypothekar- und An-
lagekrediten durch das Gesetz mit den gleichen Befugnissen ausge-
stattet, wie sie die betreffenden Ministerien innehaben.

2. Die Banca d’Ttalia ist ermichtigt. Beamte mit planmifligen und
auflerplanmifligen Priifungen zu betrauen und Einsicht in alle zur
Priifung erforderlichen Dokumente und Aufzeichnungen zu verlangen.

3. Die Institute sind verpflichtet, die Bilanzen und alle zur Einsicht an-
geforderten Unterlagen der Banca d’Italia vorzulegen.

4. Der Interministerielle Ausschuff fiir das Spar- und Kreditwesen kon-
trolliert in Zusammenarbeit mit der Banca d’Italia den Marke fiir
Anlagewerte, und zwar unter besonderer Beriicksichtigung folgender
Punkte:

a) Die Institute, die mittel- und langfristiges Sparkapital aufneh-
men, diirfen ohne Genehmigung der Banca d’Italia weder ihr
Kapital erhthen noch Obligationen ausgeben. Ausgenommen ist
die Emission von Hypothekenpapieren, jedoch nur dann, wenn es
sich um Institute handelt, die berechtigt sind, Hypothekarkredite
bereitzustellen.
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b) Die Institute, die mittel- und langfristiges Sparkapital aufneh-
men, diirfen sich nicht an Gesellschaften beteiligen, die sich mit der
Unterbringung von Aktien, Obligationen, Kassapapieren oder son-
stigen Anlagewerten befassen, die nicht staatlich oder staatlich
garantiert sind. Weiterhin diirfen sie die Unterbringung nicht durch
ihre eigenen Organisationen unterstiitzen, wenn die Emission nicht
vorher von der Banca d’Italia genehmigt worden ist.

c) Alle Befugnisse und Funktionen, die das Finanzministerium und
die Notenbank beziiglich der Effektenbérsen innehaben, werden
auch dem Interministeriellen Ausschuff fiir das Spar- und Kredit-
wesen und der Banca d’Italia eingerdumt.

5. Fiir den Bereich der mittelfristigen Kredite an kleine und mittlere
Unternehmen hat der Interministerielle Ausschuff fiir das Spar- und
Kreditwesen festgelegt, dafl als mittlere und kleine Unternehmen
solche Handwerksbetriebe anzusehen sind, die nicht mehr als 500 Ar-
beitnehmer beschiftigen und deren gesamtes investierte Kapital, d. h.
Geld- und Sachkapital, einen Betrag von 3 Milliarden Lire nicht iiber-
schreitet.

6. Fiir die Arbeit des ,Zentralinstitutes fiir Kredite an mittlere und
kleine Unternehmen“ hat der Ausschufl fiir das Spar- und Kredit-
wesen festgelegt, dafl die Laufzeit der Finanzierungsgeschifte hoch-
stens 10 Jahre betragen darf.

2.Die Kreditinstitute

Das gegenwirtige Industriekreditsystem wird von Instituten getragen,
die sich nach ihrer riumlichen Ausdehnung, nach der Grofle der finan-
zierten Unternehmen und nach ihrer Spezialisierung unterscheiden lassen.

Unterscheidung nach der regionalen Aktivitdt

Bei den Instituten fiir mittel- und langfristige Vorhaben, deren Tatig-
keit sich auf den gesamten nationalen Raum erstreckt, handelt es sich um
folgende Unternehmen:

Istituto mobiliare italiano (IMI)

IMI ist eine Korperschaft des offentlichen Rechts, die 1931 gegriindet
wurde. Das Institut verfolgt nach der heute mafigeblichen Satzung von
1962 folgende Ziele: Die Gewidhrung von Darlehen an italienische Unter-
nehmen oder allgemeiner, die Ausfiihrung von Kreditgeschiften, die
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durch Sachwerte, oder — soweit moglich — durch persénliche Garantien
abgesichert sind; die Ubernahme von Beteiligungen von anderen Geschif-
ten, wie sie in den einschligigen Gesetzen oder in Sondergesetzen vorge-
sehen sind.

Die Laufzeit der Darlehen, die anfinglich 10 Jahre betrug, wurde auf
20 Jahre ausgedehnt. Zur Finanzierung dieser Geschifte kann das Insti-
tut Obligationen mit entsprechenden Laufzeiten ausgeben, jedoch darf
die in Umlauf gesetzte Kapitalsumme zusammen mit den anderen Ver-
pflichtungen des Institutes das 20-fache des Eigenkapitals nicht iiber-
schreiten. Alle Einrichtungen, die sich mit Kredit- und Versicherungs-
geschiften befassen, und alle juristischen Personen sind abweichend von
den gesetzlichen Bestimmungen, Verordnungen und sonstigen allgemeinen
oder besonderen Satzungen ermichtigt, ihre Dispositionsgelder in Obli-
gationen der IMI anzulegen. Dariiber hinaus darf die IMI Titel aus-
schreiben, die das Eigentum an bestimmten Arten von &ffentlichen oder
privaten Anlagewerten reprisentieren. Der Verkauf erfolgt dabei auf
Rechnung und im Interesse derjenigen, die das Eigentum zur treuhidnde-
rischen Verwaltung eingebracht haben. Die IMI ist nicht befugt, Spar-
einlagen oder Kontokorrentverbindlichkeiten zu bilden. Damit soll ver-
mieden werden, dafl mittel- und langfristige Anlagekredite mit kurz-
fristigen Dispositionsgeldern finanziert werden.

Banca di credito finanziaro (Mediobanca)

Die Bank wurde im April 1946 unter Beteiligung der Banken von
nationalem Interesse und auslindischen Kapitalgebern als Aktiengesell-
schaft gegriindet. Die Mediobanca ist das einzige grofle Kreditinstitut,
das Aktien ausgibt, die an den wichtigsten italienischen Borsen notiert
werden.

Die vorgesehenen Aktivgeschifte sind:

a) Die Gewihrung von Finanzierungskrediten mit 12- bis 60-monatiger
Laufzeit als Blanko- oder Realkredit, Diskontierungsgeschifte beim
Handel mit in- und ausldndischen Effekten und Kreditpapieren und
Kredite im Kontokorrentgeschift. Jede Finanzierungsart darf dabei
einen Betrag von 25 Prozent des Kapitals nicht iiberschreiten.

b) Die Gewihrung von Kautionen, Wechselbiirgschaften und selbst-
schuldnerischen Biirgschaften mit einer Laufzeit von mindestens einem
Jahr. Der jeweils in Frage kommende Betrag darf das Fiinffache des
Kapitals nicht iiberschreiten.
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¢) Beteiligung an Konsortien, die die Unterbringung von Aktien sicher-
stellen oder sich selbst mit der Ubernahme oder Unterbringung von
Aktien und Wertpapieren befassen. Jede Beteiligung darf einen Be-
trag von 50 Prozent der Summe aus Grundkapital und gesetzlichen
Riicklagen nicht iiberschreiten.

d) Beteiligung an Finanz-, Bau-, Industrie- und Handelsunternechmen.
Das Beteiligungskapital darf insgesamt einen Betrag von 50 Prozent
der Summe aus Kapital und Riicklage nicht iiberschreiten, die Aktien-
beteiligung an jedem einzelnen Unternehmen wurde auf maximal
10 Prozent der gleichen Summe festgesetzt.

Die Bank ist dariiber hinaus berechtigt, Aktiv- und Passivgeschifte
des Schatzamtes, wie die Diskontierung von Schatzanweisungen und die
Gewahrung von Antizipationszahlungen und Reporten, durchzufiihren,
Wertpapiere und Aktien zu kaufen und zu verkaufen; die Unterbringung
von Aktien und Obligationen auf Rechnung Dritter zu iibernehmen, usw.

Ihre Dispositionsmitte]l beschafft sie sich durch die Aufnahme mittel-
fristigen Sparkapitals in allen vom Gesetz vorgesehenen Formen; durch
die auf einen Monat begrenzte Einlage der Emissionserldse von Titeln,
die zu festen Kursen ausgegeben worden sind, und deren Unterbringung
von Konsortien unter eigener Leitung gesichert ist oder an denen die Ab-
teilung selbst Beteiligung halt; durch Diskontierungsgeschafte mit der
Mediocredito.

Ente finanziaro interbancario (Efibanca)

Die Efibanca wurde 1939 unter dem Namen ,Ente finanziamente
industriali“ in der Form einer Aktiengesellschaft gegriindet und sollte als
Verbindungsbank zwischen den Unternehmen, die Glaubiger des Staates
waren (an der Griindung waren Fiat, Pirelli, Breda usw. beteiligt) und
dem ,Consorzio sovvenzioni su valori industriali“ dienen. 1949 bekam
die Bank den Status eines Industriekreditinstitutes mit einem Kapital
in Hohe von 2 Milliarden Lire, das sich spater auf 10 Milliarden Lire
erhohte und von Banken, insbesondere der ,,Banca nazionale del lavoro®,
von Versicherungs- und Wohlfahrtseinrichtungen, von Industrieunter-
nehmen usw. gehalten wurde. Die Aktivgeschifte gleichen im wesent-
lichen denen der Mediobanca und unterliegen auch den gleichen Beschrin-
kungen. Die Bank jedoch ist, was die Beschaffung von Geldmitteln an-
geht, nicht allein auf die mittelfristigen Spareinlagen und die Diskont-
geschifte mit der Mediocredito angewiesen, sondern kann dariiber hinaus
auch selber Obligationen ausgeben.
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Banca centrale di credito popolare (Centrobanca)

Diese Bank wurde 1946 unter Beteiligung der Volksbanken als Aktien-
gesellschaft gegriindet. Sie fithrt die gleichen Aktivgeschifte wie die
Mediobanca und die Efibanca aus, gewihrt aber in einer besonderen Ab-
teilung auch Hypothekarkredite. Thre Dispositionsgelder beschafft sie
sich durch die Emission von Obligationen, durch die Aufnahme mittel-
fristiger Spareinlagen und durch Diskontgeschifte mit dem Mediocredito.
Auflerdem iibernimmt sie fiir den ,Nationalen Produktivititsfonds®, der
mit einem Kapital von 6,6 Milliarden Lire ausgestattet ist, die Ausgabe von
Darlehen zur Steigerung der Produktivitit. Fiir die Ausiibung ihrer
Titigkeit benutzt sie das Netz der Volksbanken.

ISVEIMER

Nach der 1953 verabschiedeten Satzung und den Anderungen von 1956
und 1962 ist das Institut eine Korperschaft des offentlichen Rechts, die
in einem Gebiet titig wird, das abgesehen von Sizilien und Palermo in
die regionale Zustindigkeit der Cassa per il mezzogiorno fillt. Die vor-
gesehenen Aktivgeschifte sind:

a) Die Gewizhrung von Darlehen und Krediten mit dinglichen und in
Ausnahmefillen auch personlichen Sicherheiten, die dariiber hinaus
durch Vereinbarung eines Rechts auf vorzugsweise Befriedigung an
Einrichtungen und Maschinen erginzt werden kdnnen. Die Laufzeit
betrigt in der Regel bei den Darlehen bis zu 11 Jahren, bei den Kre-
diten bis zu 3 Jahren;

b) Wechseldiskonte und Zuschiisse bis zu 5 Jahren, die wie unter a) mit
Vorzugsrechten ausgestattet werden konnen;

¢) Diskont- und Antizipationszahlungen auf Annuititszahlungen des
Staates, der Gebietskorperschaften, Genossenschaften usw.;

d) Subskription von neu ausgegebenen Obligationen;

e) Reporte und Antizipationszahlungen auf &ffentliche Titel, Obliga-
tionen usw.

Die Dispositionsmittel werden durch die Emission von Obligationen
und verzinslichen Papieren, durch Zuteilungen aus Staats- und Sonder-
fonds, durch die Aufnahme von auslindischen Darlehen iiber die ,Cassa
per il Mezzogiorno“ und durch Diskontgeschifte mit der ,Mediocredito“
beschafft. Die allgemeinen Verwaltungsvorschriften erldfit der Inter-
ministerielle Ausschuf fiir das Spar- und Kreditwesen.
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IRFIS

Das 1952 auf Betreiben der Region Sizilien gegriindete Institut hat
zum Ziel, mittelfristige Kredite fiir kleine und mittlere Industrieunter-
nehmen im sizilianischen Raum bereitzustellen. Dem Sonderfonds der
IRFIS fliefen — wie bei der ISVEIMER und im allgemeinen auch auf
Grundlage der gleichen gesetzlichen Vorschriften — Mittel zu, die nach
und nach durch Riickzahlungen an die bei der Banca di Sicilia eingerich-
teten Garantiefonds verfiigbar werden oder von der Region Sizilien
beschafft werden konnten. Die anderen Verfahren zur Beschaffung von
Geld entsprechen ebenso wie die dem Institut zugewiesenen Aktivge-

schifte denen der ISVEIMER.

Sardinischer Industriekredit (CIS)

Das Institut ist 1953 mit dem Ziel gegriindet worden, mittelfristige
Kredite fiir die kleinen und mittleren Industrieunternehmen Sardiniens
bereitzustellen. Dem Sonderfonds flieflen wie bei der ISVEIMER Mittel
zu, die durch Riickzahlung nach und nach verfiigbar werden.

Unterscheidung nach der Gréfle der Kreditnehmer

Es kommen Institute in Betracht, die mittelfristige Kredite an solche
mittleren und kleinen nichthandwerklichen Unternehmen ausgaben, die
weniger als 500 Beschiftigte haben, und deren gesamtes investiertes
Kapital, also Geld- und Sachkapital, einen Betrag von 3 Milliarden Lire
nicht iiberschreiten (in der Siidregion darf das Kapital nicht mehr als
6 Milliarden betragen).

Regionale Institute

Hierbei handelt es sich um Spezialinstitute, deren Griindung auf ein
Gesetz vom 22. Juni 1950 zuriickzufithren ist. An der Griindung solcher
Institute kénnen sich Kreditinstitute und andere im Kredit- oder Ver-
sicherungswesen tatige Korperschaften insoweit beteiligen, als sie dem
Institut bis zu 10 Prozent der eigenen Einlagen iiberlassen diirfen. Den
Regionalinstituten ist die Aufnahme von Einlagen untersagt; ihre Mittel
diirfen sie sich nur durch die Emission von Obligationen und verzinslichen
Papieren, durch die Aufnahme von Krediten bei den beteiligten Institu-
ten, durch Diskontgeschifte mit der ,Mediocredito® und durch Zuwen-
dungen aus Staats- oder Sonderfonds beschaffen. Die einzelnen Geschifts-
vorhaben diirfen fiir jedes einzelne Unternehmen einen Betrag von 50
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Millionen Lire nicht iiberschreiten. Die ausgegebenen Wertpapiere ge-
nieflen fast vollige Steuerfreiheit.

Zur Zeit bestehen 11 Institute, an deren Griindung die Sparkassen, die
Banken fiir kurzfristige Kredite und in manchen Fillen auch die Volks-
banken und Versicherungsgesellschaften mafigeblich beteiligt waren.

Abteilung fiir Industriekredite bei der Banca di Napoli

Diese Institution, die 1946 eingerichtet wurde, ist ihrer Natur nach
keine selbstindige Abteilung, da fiir sie lediglich eine eigene Bilanz vor-
gesehen ist. Thre Aufgabe besteht in der , Ausfithrung von Finanzierungs-
geschdften des tiglichen Lebens und der wirtschaftlichen Wiederbele-
bung der Nation“. Die ,Banca di Napoli“ kann ihr daneben auch die
Verwaltung ihrer Industriebeteiligungen iibertragen. Thre Mittel werden
abgesehen von der Eigenausstattung durch die Emission von Obligationen
und verzinslichen Papieren beschafft.

Abteilung fiir Industriekredite bei der Banca di Sicile

Die Abteilung wurde 1944 gegriindet. Nach den Griindungsurkunden
besteht ihr Ziel darin, ,die Wiederbelebung der eingestellten oder durch
den Krieg unterbrochenen industriellen Titigkeit in den sizilianischen
Provinzen zu fordern und die Einrichtung oder Weiterentwicklung neuer
Industriezweige zu unterstiitzen“. Spiter wurde die Abteilung auch er-
miachtigt, kleine Unternehmen zu finanzieren und die von der Region
eingezahlten Gelder zum Erwerb von Aktienbeteiligungen an Industrie-
unternehmen Siziliens zu verwenden. Den Finanzierungsgeschiften der
Abteilung werden verschiedene Vorzugsrechte und erhebliche Steuerer-
mifligungen eingeriumt.

Abgesehen von den Eigenmitteln darf sich die Abteilung Mittel durch
die Emission von Obligationen und verzinslichen Papieren und aus Staats-,
Regional- und Sonderfonds beschaffen.

Sonderabteilung bei der ,,Banca Nazionale del lavoro®

Sie wurde 1947 gegriindet, besitzt eigene Rechtsfahigkeit, und eine
von der Bank unabhingige Verwaltung; der Staat stellt auflerdem einen
Garantiefonds. Thre Aufgabe ist die Gewihrung von Krediten an mittlere
und kleine Unternehmen mit einer Darlehensgrenze von 50 Millionen
Lire. Die Abteilung unterhilt eine Sonderorganisation fiir die Tatigkeit
im Stadtgebiet von Triest. Sie beschafft sich ihre Mittel sowohl aus Zu-
wendungen der Staats- und Sonderfonds als auch durch Diskontierungs-
geschifte mit dem Mediocredito.
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Unterscheidung nach der Spezialisierung

Kredite fiir 6ffentliche Arbeiten

Kreditgenossenschaft fiir offentliche Arbeiten: Sie wurde 1919 mit
der Aufgabe gegriindet, Darlehen fiir die Durchfilhrung &ffentlicher
Arbeiten bereitzustellen, die durch Zession der Annuititsforderungen des
Staates oder durch dasRecht, Abgaben einzuziehen und dabei bei den direk-
ten Steuern einen Bonus einzubehalten, gesichert waren. Die neue Satzung
der Genossenschaft wurde 1964 verabschiedet. Mit Genehmigung der Re-
gierung darf die Genossenschaft auch Darlehen in fremder Wihrung aus-
geben und in besonderen Serien auch eigene Obligationen der gleichen
Wihrung im Ausland unterbringen. Thre Schuldverschreibungen sind ge-
setzlich fiir den Bdrsenhandel zugelassen; sie diirfen von allen Korper-
schaften und Instituten gekauft werden, die verpflichtet sind, ithr Ver-
mogen in staatlichen oder staatlich garantierten Titeln anzulegen und
konnen von der Banca d’Italia lombardiert und von den 6ffentlichen
Verwaltungen als Kautionseinlage angenommen werden. Dabei sind die
gleichen Vorschriften mafigeblich, die fiir Kommunal-, Provinzial- und
Hypothekarpapiere gelten.

Kreditinstitut fiir gemeinwirtschaftliche Vorbaben (ICIPU): Das Insti-
tut wurde 1924 mit der Zielsetzung gegriindet, Darlehen an Privatunter-
nehmen in solchen Fillen zu gewihren, in denen es sich um den Bau oder
Umbau von Werken und Einrichtungen handelt, die im o6ffentlichen
Interesse vom Staat, von den Provinzen oder von Gemeinden mit iiber
100 000 Einwohnern konzessioniert werden. Das Institut steht im Gegen-
satz zu dem ,,Consorzio di credito per le opere publiche” nur mit Privat-
unternehmen in Verbindung und gewihrt Darlehen nur fiir industrielle
Vorhaben, und zwar fast ausschliefllich auf dem Gebiet der Elektrizitéts-
wirtschaft. Das Institut darf Darlehen aufgrund von Schuldverschreibun-
gen ausgeben; diese Darlehen haben eine Laufzeit von 20 bis 50 Jahren.
Sie miissen mit Hypotheken auf Werken und Anlagen der Darlehens-
nehmer gesichert werden, die frei von anderen Grundschulden oder
Obligationsgarantien sind. Auflerdem werden die Hypotheken mit demr
Recht auf vorzugsweise Befriedigung an den betreffenden Werken und
Anlagen ausgestattet, wenn sie erst an zweiter Rangstelle nach den Rech-
ten stehen, die nach den Vorschriften des Codice Civile der Staat innehat.
Seit 1957 darf das Institut auch andere, zusitzliche Sicherheiten beriick-
sichtigen. Die Emissionen des Instituts werden vom Gesetz den Pfand-
briefen gleichgestellt und sind bei der Notenbank lombardfahig.

30 Kredit und Kapital 4/1970
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Abteilungen fiir die Finanzierung 6ffentlicher Arbeiten: Solche Spezial-
abteilungen gibt es bei folgenden Instituten: Istituto fondiaro delle
Venezie, dem Credito fondiario sardo, der Casse di risparmio in Rom,
Bologna und den Provinzen der Lombardei, der Credito fondiario, der

Credito fondiario della regione Trodentina und den Kreditinstituten des
oftentlichen Rechts.

Thre Aufgabe ist die Finanzierung von Kérperschaften des 6ffentlichen
Rechts, von Genossenschaften usw. Die Kredite diirfen eine Laufzeit von
maximal 35 Jahren haben. Diese Abteilungen geben eine Reihe von be-
sonderen Wertpapieren aus, die mit dem Zusatz Publica utilita (gemein-
niitzig)e, gekennzeichnet werden.

Bergwerkskredite

Diese Kredite werden von einer selbstindigen Abteilung bei der Banca
di Sicile gewdhrt, die 1927 eingerichtet wurde. Sie kann Bergwerks-
unternehmen Investitions- und Handelskredite der verschiedensten Art
zur Verfiigung stellen, wie z.B. Kontokorrentkredite, Wechselkredite
oder die Lombardierung von Lagerscheinen. Der Bank konnen Sicher-
heiten der verschiedensten Formen geleistet werden, so der Inkassoabtre-
tung beim Verkauf bereits abgebauter oder abbaufihiger Mineralien, der
Abtretung von Restkaufpreisforderungen und vor allem der Verein-
barung von besonderen Befriedigungsrechten an abgebauten Mineralien
oder an Bergwerkseinrichtungen. Die Abteilung ist berechtigt, Obligatio-
nen auszugeben, deren Hochstbetrige zwar das Dreifache der eigenen
Riicklagen nicht iiberschreiten darf, die aber durch das gesamte Vermo-
gen der Banca di Sicile gesichert sind. Auflerdem konnen verzinsliche,
2uf den Namen lautende Schuldscheine mit einer Laufzeit von 6 bis 12
Monaten ausgestellt werden, deren Hochstgrenze von Fall zu Fall durch
ministerielle Verordnung festgelegt wird.

Fremdenverkehrskredite

Eine selbstindige Abteilung der Banca nazionale del lavoro hat zur
Aufgabe, Darlehen fiir den Bau, die Einrichtung, Erweiterung oder Mo-
dernisierung von Hotels, Thermalbidern, Badeanstalten und. anderer
Anlagen zu gewihren, die allgemein zur Férderung des Fremdenverkehrs
beitragen konnen. Die Darlehen betragen bei Neu- oder Umbauten 50 %o
der Baukosten einschliellich der Grundstiicks-, Renovierungs- und Erwei-
terungskosten und 25 %o der Kosten fiir die Inneneinrichtung. 1955 wurde
bei dem heutigen Ministerium fiir Tourismus und Theaterwesen, ein
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»Rotationsfonds“ gebildet, aus dem Darlehen mit einer Laufzeit von 25
Jahren fiir den Bau, den Wiederaufbau, die Erweiterung oder den Um-
bau von Gebiuden in Hotels oder hotelihnlichen Pensionen gewihrt
wurden. Hinzu kamen Darlehen mit einer Laufzeit von maximal 10
Jahren fiir die Einrichtung der Gebdude und die Modernisierung und
Renovierung schon bestehender Hotels und hoteldhnlicher Pensionen. Diese
Kredite konnen im iibrigen auch von Sparkassen und Instituten oder Ab-
teilungen fiir mittel- und langfristige Kredite gewahrt werden.

Filmwirtschaftskredite

Hierfiir gibt es eine selbstindige Abteilung fiir Filmwirtschaftskredite
bei der Banca nazionale del lavoro. Innerhalb bestimmter Grenzen und
unter Beachtung bestimmter Vorschriften kommt auch die IMI infrage.
Es werden Darlehen mit besonders giinstigen Zinsbedingungen fiir die
Herstellung, den Vertrieb oder die Nutzung inlandischer Filme bis zu
einem Hochstbetrag von 60 %e der gesamten Herstellungskosten und fiir
den Betrieb von Lichtspielhdusern gewahrt. In Ausnahmefillen werden
Darlehen auch fiir den Erwerb, den Vertrieb oder die Ubernahme aus-
lindischer Filme bereitgestellt.

Fischereikredite

Die Banca nazionale del lavoro gesetzlich verpflichtet, einen Betrag
von 20 Millionen Lire zusammen mit Mitteln, die fiir diesen Zweck vom
Staat bereitgestellt werden, fiir die Gewdhrung von Darlehen zu giin-
stigen Bedingungen zu verwenden und die Kassen der Fischerei-Grof3-
handelsmirkte zu verwalten. Von der Zinslast der Anlage- und Sanie-
rungsdarlehen werden jihrlich 3 °/o vom Staat iibernommen.

Schiffahrtskredite

Diese Kredite stellten eine Sonderabteilung der IMI bereit, die nach
Ubernahme aller Aktiv- und Passivposten des 1928 gegriindeten ,,Istituto
dell credito navale* durch die IMI eingerichtet wurde. Die Laufzeit der
Kredite, die insbesondere durch Schiffshypotheken gesichert werden kon-
nen, bewegt sich zwischen 10 und 20 Jahren.

Kredite fiir Vorhaben im Ausland

Solche Kredite werden seit 1923 vom Nationalen Kreditinstitut fiir
Vorhaben Italiens im Ausland (ICLE) gewihrt. Seine Aufgabe ist die

30*
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Finanzierung aller Vorhaben im Ausland, die {iberwiegend mit italie-
nischen Arbeitskriften durchgefiihrt werden. Die Mittel werden durch
die Ausgabe von Schuldverschreibungen beschafft. Um die Abwicklung
besonderer Auswanderungsprogramme bewiltigen zu konnen, wurde
das Institut ermichtigt, Obligationen bis zu einem Hochstbetrag von
6 Milliarden Lire auszustellen und diese getrennt von den anderen Mitteln
zu verwalten.

Kooperationskredite

Sie werden als Betriebs- oder Investitionskredit von einer Sonder-
abteilung fiir Kooperationskredite gewihrt, die 1947 von der Banca
nazionale del lavoro gegriindet wurde. Neben der Garantie, daf bis zu
70°%0 der eventuell auftretenden Verluste vom Staat gedeckt werden,
wurden der Abteilung zahlreiche Steuerbefreiungen und -vergiinstigungen
eingeraumt.

Handwerkskredite

Die mittelfristige Finanzierung von handwerklichen Betrieben gibt es
bei allen Kreditinstituten (Gesetz Nr. 1524 vom 19. 12. 1956). Die Insti-
tute haben dabei Sicherheiten an den Maschinen des Schuldners und an
den aus Lieferungsvertrigen geschuldeten Kaufpreiszahlungen. Die Finan-
zierungsgeschifte werden durch Steuererleichterungen, durch Reduzierung
der Notargebithren um 50 % und durch die Ubernahme von 3 %o des
Zinsdienstes durch den Staat begiinstigt. Die Finanzierungsinstitute selbst
diirfen Forderungen ihrerseits an die Kasse fiir die Kredite an handwerk-
liche Betriebe (Artigiancassa) weitergeben. Die staatlich geforderten
Handwerkskredite miissen zu einem Jahreszinssatz gewihrt werden, der
bei Ausstellung von Wechseln nicht mehr als 4,5 ®/o und sonst nicht mehr
als 5% betragen darf. Die maximale Laufzeit der Darlehen betrigt 5
Jahre. Weiterhin werden auch Kredite fiir die Einrichtung von Rohstoff-
und Fertigwarenlagern gewihrt, jedoch diirfen sie nur iiber Betrige
lauten, die weniger als 20°o der Finanzierungskredite fiir die Anlage,
Erweiterung und Modernisierung der Werkstitten und fiir die Anschaf-
fung von Maschinen und Geriten ausmachen. Bei diesen Geschiften kon-
nen anstelle der dinglichen Sicherheiten auch Rechte auf bevorzugte Be-
friedigung und Biingschaften von Kreditgarantiegesellschaften vereinbart
werden.

Mittelfristige Kredite fiir den Handel

Kredite dieser Art sollen die mittleren und kleinen Handelsunterneh-
men und die von ihnen gemeinsam gegriindeten wirtschaftlichen Organi-
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sationen bei der Renovierung, Erweiterung oder Anschaffung ihrer
Inneneinrichtungen unterstiitzen. Die Finanzierungshilfe darf fiir jedes
Einzelunternehmen 50 Millionen Lire, fiir jede gemeinsam eingerichtete
wirtschaftliche Organisation 200 Millionen Lire nicht iiberschreiten. Die
Laufzeit der Finanzierungskredite betrigt 7 Jahre.

Sportanlagenkredite

Dieser Kredit wird von einer 1957 gegriindeten Korperschaft des
offentlichen Rechts, dem , Institut fiir Sportanlagenkredite“, gewihrt. Er
kann der Form nach als mittel- und langfristiges Darlehen an Gebiets-
koiperschaften und andere Korperschaften des 6ffentlichen Rechts aus-
gegeben werden, die den Neubau, die Erweiterung, Einrichtung oder
Renovierung von Sportanlagen iibernommen haben.

Glauco Della Porta, Rom

Summary
Organization of Credit Market Financing in Italy

The first section of this contribution deals with short-term credit and is
introduced by a survey of the most important legal regulations and the instru-
ments of the central bank (Banca d’Italia). Then the functions and peculiarities
of the banks under public law, the supraregional private banks, the joint-stock
and savings banks, and their respective central institutions are described succes-
sively.

In the second section, following a detailed presentation of the statutory
regulations governing medium and long term credit business, the organization
of investment financing is described. Special consideration is given here to the
financing problems of small and medium-sized firms. In particular, distinctions
are made between the credit institutions according to their regional activity,
the size of the borrowers and the degree of specialization.

Résumé
L’organisation du financement du marché du crédit en Italie

Le premier chapitre de l'article traite du crédit 4 court terme et souvre sur
un apercu des principales dispositions juridiques et des instruments de la banque
d’émission (Banca d’Italia). Suit alors un exposé sur les fonctions et particulari-
tés des banques de droit public, des banques privées suprarégionales et par
actions ainsi que des caisses d’épargne et des instituts centraux de chaque caté-
gorie.
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Dans le deuxiéme chapitre, aprés une description minutieuse des dispositions
1égales régissant le crédit & moyen et long termes, intervient 'explication de
lotganisation du financement des investissements. A ce propos, les problémes
de financement des petites et moyennes entreprises sont traités en profondeur.
Enfin, les établissements financiers sont répartis en fonction de leurs activités
régionales, de 'importance de leurs emprunteurs et de leur degré de spécialisa-
tion.
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