Ausweis und Bewertung von Devisen- und Zinstermin-
geschiiften in Bankbilanzen — Teil IT*

Von Hartmut Bieg und Markus Riibel, Saarbriicken

V. Abbildungskonzeption fiir zins-
und wechselkursrisikotragende Geschifte

1. Beriicksichtigung von Erfillungsrisiken

Das dem Zins-und Wechselkursrisiko vorgelagerte Erfuillungsrisiko wirkt
nicht kompensatorisch, ist hier aber deswegen zumindest zu erwéhnen, da
es den Kreis, die Wertansatze und die Falligkeitstermine der bei Zins- und
Wechselkursrisiken jeweils zu beriicksichtigenden bilanzwirksamen wie
schwebenden Geschifte bestimmt.

Ist mit der Riickzahlung einer Forderung oder der Erfilllung eines Ter-
mingeschéaftes nicht mehr zu rechnen, so kann sich aus diesen abzuschrei-
benden Betrdgen auch kein weiteres Zins- oder Wechselkursrisiko mehr
ergeben. Die Ausfille diirfen allerdings nicht zu pessimistisch (vorsichtig)
bemessen werden, denn fir diesen Fall droht nachfolgend die falsche Quan-
tifizierung offener/geschlossener Positionen und der daraus sich ergebenden
Kursrisiken und -erfolge.

Wird ein Engagement wahrscheinlich zu einem anderen als dem ur-
spriinglich vereinbarten bzw. erwarteten Zeitpunkt erfiillt (Terminrisiko),
so beeinfluBit dies die Falligkeitsstruktur der zinsabhéngigen Geschéafte und
die hieraus drohenden Verluste, nicht dagegen bzw. allenfalls indirekt das
Wechselkursrisiko.

2. Beriicksichtigung von Wechselkursrisiken

a) Grundséitzliche Vorgehensweise

Das Wechselkursrisiko ist zunéichst auBerhalb der Bilanz fur jede Wahrung
isoliert zu bemessen und anschlieBend kumuliert mit den Wechselkursrisiken

* Teil III erscheint im folgenden Heft.
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aus anderen Wihrungen, jedoch nicht saldiert gegen Wechselkurschancen
aus anderen Wahrungen, in einen Passivposten einzustellen.

Einer betragsmiBigen offenen Position in einer Fremdwéhrung kénnen
konkrete Einzelgeschifte in dieser Wahrung allenfalls unzulidnglich zuge-
ordnet werden. Folglich miissen grundséitzlich alle in der Bilanz auftau-
chenden Valutabestdnde nach dem gleichen Kriterium in DM umgerechnet
werden: entweder zum jeweiligen Ursprungskurs des betreffenden
Geschifts oder — fiir alle Positionen einheitlich — zum aktuellen Kurs am
Bilanzstichtag.

Werden Fremdwihrungspositionen stets zu Ursprungskursen bilanziert,
so miissen negative Erfolgswirkungen erst in den Jahresabschlufl gebracht
werden, indem sie in der Erfolgsrechnung als Aufwand antizipiert und in
der Bilanz als Riickstellung (flir Wahrungsrisiken) erfaBt werden. Umge-
kehrt missen beim Ansatz der bilanzierten Fremdwéahrungspositionen zu
Stichtagskursen, da alle aus Wechselkursianderungen erwarteten Erfolge
bereits erfaBt sind, die unrealisierten Gewinne aus der Erfolgsrechnung her-
ausgeldst und durch Einstellen in eine — gegen Ausschiittungs- und Besteue-
rungsanspriiche geschiitzte — Neubewertungsricklage neutralisiert werden.

Valutasachvermogen und Optionen auf Devisen oder Wertpapiere in
Fremdwahrung sind meist nur eingeschrankt zur Absicherung gegenlaufi-
ger Bestinde geeignet. Deswegen sind die aus Wechselkursdnderungen
resultierenden Erfolgswirkungen innerhalb des Valutasachvermégens einer-
seits und der genannten Optionen andererseits ohne Berticksichtigung der
Geld- und Terminpositionen dieser Wahrung jeweils getrennt zu berechnen
und nach dem Imparitatsprinzip zu passivieren.

Zweifellos sind die Ergebnisse dieser Berechnungen, die Ruckstellungen
fir Wahrungsrisiken bzw. die Neubewertungsriicklage, sowie die Wertan-
satze der einzelnen Valutaposten selbst flir den externen Leser des Jahres-
abschlusses von Interesse. Die Mitteilung des Betrags wird aber nicht als
ausreichende Information angesehen werden kénnen. Unabhingig davon,
daB Kreditinstitute derzeit gemil § 25 a Abs. 2 Satz 2 KWG von der Ver-
pflichtung befreit sind, im Anhang ,,die Grundlagen fiir die Umrechnung in
Deutsche Mark (anzugeben), soweit der JahresabschluB Posten enthélt,
denen Betrige zugrundeliegen, die auf fremde Wahrung lauten oder
urspriinglich auf fremde Wahrung lauteten“%®, wird im folgenden Abschnitt
erdrtert, wie durch Informationen im Anhang ein MindestmaB an Transpa-
renz in diesem Bereich erreicht werden kénnte. Erst anschlieBend wird nach

58 § 284 Abs. 2 Nr. 2 HGB.
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den Bewertungsalternativen fiir die Fremdwahrungspositionen in Bilanz
und Erfolgsrechnung gefragt (Abschnitt c - e).

b) Der Fremdwihrungsspiegel im Anhang

Der hier vorgeschlagene, im Anhang zu verdffentlichende Fremdwah-
rungsspiegel soll dem externen Bilanzadressaten einen Einblick in die
Struktur des Wechselkursrisikos zum Bilanzstichtag verschaffen und ihm
dadurch auch die Abschitzung der iber dieses Datum hinausreichenden
Chancen und Risiken erméglichen, ohne alle fremdwéhrungsabhingigen
Einzelgeschafte mit den jeweils relevanten Vertragsmerkmalen offenzu-
legen. An einen alternativen Ausweis des Fremdwéahrungsspiegels in der
Bilanz ist nicht gedacht, da letztlich auch die nach derzeit herrschender
Meinung nicht bilanzierbaren® schwebenden Geschafte hier berticksichtigt
werden sollen und da die Bilanz bei Engagements in zahlreichen verschiede-
nen Wihrungen zu stark aufgeblaht wiirde, wenn jeder betroffene Bilanz-
posten nach Wahrungen aufgegliedert werden miifite.

Ausreichend fiir die Beurteilung der Wechselkursrisiken wére es, wenn
die Summen der (nicht saldierten) Soll- und Habenpositionen aller in DM
umgerechneten Devisenengagements — getrennt nach Wahrungen — ausge-
wiesen wirden, wobei allerdings die Betrage der Valutasachgegensténde
und der Optionen auszugliedern wéren, da sie bei der Berechnung des Riick-
stellungs- bzw. Riicklagenbetrags nicht als kompensationsfahig anzusehen
sind. Eine Differenzierung nach Filligkeitsterminen ist nicht erforderlich,
da diese keinen Einflufi auf die Hohe des Wechselkursrisikos haben. Eine
getrennte Angabe von Betrigen sollte allerdings nur fir solche Wahrungen
vorgeschrieben werden, in denen bedeutsame Bestinde gehalten werden.
Von Bedeutung sind dabei sowohl Wahrungen mit einer hohen, im Vergleich
zum gesamten Fremdwihrungsengagement der Bank erheblichen geschlos-
senen Position (quantitative Bedeutsamkeit), als auch Wahrungen, in denen
bei relativ geringem Engagement nicht unerhebliche offene Positionen
gehalten werden (qualitative Bedeutsamkeit); fur beide Fille miiBte aus
Griinden der Rechtssicherheit eine Operationalisierungsregel entwickelt
werden. Die tubrigen, vergleichsweise unbedeutsamen Valutabestande
kénnten in einer Sammelposition ,, Sonstige Wahrungen“ zusammengefafit
werden.

60 Vgl. hierzu auch Kufmaul, Heinz: Bilanzierungsfahigkeit und Bilanzierungs-
pflicht. Handbuch der Rechnungslegung. Kommentar zur Bilanzierung und Priifung,
hrsg. von Karlheinz Kiting und Hans-Peter Weber. 2. Aufl., Stuttgart 1987, S. 212,
Rn. 180f.
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Die Umrechnung der Fremdwahrungspositionen im Fremdwahrungsspie-
gel sollte grundsatzlich zu Kursen des Bilanzstichtages erfolgen, weil nur so
die Struktur des Wechselkursrisikos zu diesem Zeitpunkt mdglichst reali-
tatsnah offengelegt wird und die Riickstellungs- bzw. Riicklageposition fir
Wihrungsrisiken wenigstens anndhernd nachvollziehbar ist. Zwischen
Bilanzstichtag und Bilanzfeststellungstermin eingetretene Verdnderungen
der Devisenkurse bzw. der Wahrungspositionen sind im Fremdwahrungs-
spiegel grundsatzlich nicht zu beriicksichtigen. Ausnahmen ergeben sich
aus dem Grundsatz der Wertaufhellungf!; sie betreffen allerdings nur
urspriinglich bereits falsch eingeschatzte bzw. sich nachtriglich als unzu-
treffend erweisende Fremdwéahrungsbetrige. Die Wertaufhellung betrifft
weder Bestande, die erst nach dem Bilanzstichtag begriindet wurden®?, noch
die Umrechnungskurse als zweite Komponente des DM-Wertansatzes.
Reichows Forderung, neuere Erkenntnisse dann zu beriicksichtigen, wenn
der Bilanzierende sie ,unter den gegebenen Umstianden hitte wissen miis-
sen“83, kann sich nicht auf die Entwicklung der Devisenkurse nach dem
Bilanzstichtag beziehen, da der Bilanzierende nachtriglich die frither von
ihm tibersehenen Elemente einer Kursveranderung objektiv nicht heraus-
16sen kann, so daB fast zwangslaufig spekulative Erwédgungen und damit
wiederum willktirlich handhabbare Bewertungsspielrdume in die Rechen-
schaftslegung hineingetragen wiirden.

Die hier fir den Fremdwahrungsspiegel vorgeschlagene Handhabung von
Kursveranderungen zwischen Bilanzstichtag und Termin der Bilanzfeststel-
lung 146t sich ausschlieBlich mit den Aufgaben dieses Informationsinstru-
ments begriinden. Selbstverstandlich ist bei gravierenden nachteiligen
Kursveranderungen bis zur Bilanzfeststellung gemaB § 253 Abs. 3 Satz 3
HGB - nicht zuletzt aus Gewinnermittlungsiiberlegungen — in Bilanz und
Erfolgsrechnung eine entsprechende Verlustantizipation vorzunehmen.
Diese ist allerdings nicht im Fremdwihrungsspiegel selbst, sondern in
Ergianzung hierzu zu erlautern.

c) Erste Alternative: Bilanzansatz zu Ursprungskursen

In diesem und den folgenden Abschnitten geht es um die Bewertung von
Wihrungspositionen und deren Auswirkungen auf Bilanz und Erfolgsrech-

61 Vgl. § 252 Abs. 1 Nr. 4, aber auch § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB.

62 Vgl. auch den Hinweis bei Havermann, Hans: Die Aufwertung der DM — ein
Bilanzierungsproblem? Die Wirtschaftsprifung 1961, S. 203.

63 Reichow: Devisentermingeschifte — ihre Erfassung und Bewertung bei Banken.
Teil II. Der Betrieb 1977, S. 737.
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nung. Bewertet man alle Bilanzposten in fremder Wahrung stets zu dem am
jeweiligen Entstehungszeitpunkt herrschenden Devisenkurs, so verandern
spatere Wechselkursdnderungen den Bilanzansatz der Einzelpositionen
nicht; lediglich Erfiillungsrisiken kénnen dann tber eine Korrektur des
Valutabetrages zur Veranderung des Bilanzansatzes einer Einzelposition
fithren. Die Auswirkungen von Wechselkursianderungen sind deswegen in
einem gesonderten Rechengang fiir jede Wahrung unter Beachtung kom-
pensatorischer Risikowirkungen zu beriicksichtigen. Soweit sich hieraus
innerhalb einer Wahrung unrealisierte Verluste ergeben, sind sie in einer
eigenen Position zurickzustellen. Unrealisierte Gewinne miissen wegen des
Realisationsprinzips unberiicksichtigt bleiben. Der Riickstellungsbedarf
aufgrund von Wechselkursrisiken ist zu jedem Bilanzstichtag und fiir jede
Wihrung far die dann vorhandenen Fremdwihrungsbestinde unter
Berticksichtigung der aktuellen Devisenkurse neu zu berechnen. Die in der
vorangegangenen Bilanz fir jede Wiahrung angesetzte Riickstellung ist
erfolgswirksam auf den neuen Rickstellungsbetrag aufzustocken bzw. zu
vermindern. Dies entspricht letztlich der volligen Auflésung und Neubil-
dung. Gegen eine Saldierung der Aufwendungen und Ertrége ist allerdings
nichts einzuwenden, da Informationsnachteile bei Verdffentlichung des
Ruckstellungsbetrages zum vorangegangenen Bilanzstichtag nicht zu
erwarten sind.

Negative Erfolgsbeitriage aus den Fremdwahrungspositionen ergeben sich

(1) fir den offenen Teil einer Wahrungsposition als Kursanderungsverlust
durch nachteilige Entwicklung des Marktpreises nach AbschluB der
Einzelgeschifte, also durch Absinken des Stichtagskurses unter den
durchschnittlichen Einstandskurs eines Aktiviiberhangs der Wahrungs-
position bzw. bei Ansteigen des Stichtagskurses iber den durchschnitt-
lichen Einstandskurs eines Passivilberhangs der Wahrungsposition;

(2) fur den geschlossenen Teil einer Wahrungsposition als Handelsverlust
durch die — bereits mit Abschlufl des Sicherungsgeschiftes festgeschrie-
bene — Differenz der durchschnittlichen Einstandskurse der betragsglei-
chen Aktiva und Passiva der Wihrungsposition.

ad (1): Der Betrag des Kursinderungserfolgs (A) des offenen Teils einer
Waihrungsposition, die aus mehreren Soll- und Habenposten mit unter-
schiedlichen Einstandskursen besteht, ergibt sich als Produkt aus dem offe-
nen Teil der Wahrungsposition einerseits und der Differenz zwischen dem
Durchschnittskurs der Einzelengagements der ,,groBeren Seite“ und dem
aktuellen Kurs am Bilanzstichtag andererseits. Ein Kursénderungsverlust,
der einen Ruckstellungsbedarf ausldst, liegt nur vor, wenn A gréBer Null ist.
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s h
A= (2 Fs; — '21 Fh'i) - (Kgp — Ksi)

1)
j=1
s h

Dabei ist: Kpy = Kgs, wenn 2, Fs; > X Fp

j=1 i=1

s h
Kgy = Kgy, wenn E Fg; < 2 Fpi

ji=1 i=1

AuBerdem gilt:
2 F S5 Ks'
@) Kps = 2 ———
i=1 F Sj
R
Fy; « Kmi
(3) Koy = 2 ——
i=1 F, Hi
Fs; Fremdwahrungsbetrag eines Sollpostens
Fy; Fremdwihrungsbetrag eines Habenpostens
i = Index zur Kennzeichnung der Soll-Einzelposten
(=12 ..,5)
i Index zur Kennzeichnung der Haben-Einzelposten
(i=1,2,...,h)

Kgy = durchschnittlicher Ursprungskurs der itberhdngenden Positionsseite
Kps = durchschnittlicher Ursprungskurs der Soll-Fremdwéahrungsposten
Kzu = durchschnittlicher Ursprungskurs der Haben-Fremdwihrungsposten
Ks; = Ursprungskurs des einzelnen Sollpostens
Ky = Ursprungskurs des einzelnen Habenpostens
Ks: = aktueller Kassakurs am Bilanzstichtag

ad (2): Der Betrag des Handelserfolges (B) entspricht dem Produkt aus
dem Betrag des geschlossenen Teils der Fremdwihrungsposition (F,) einer-
seits und der Differenz der Durchschnittskurse der Sollpositionen und der
Habenpositionen andererseits, wobei diese Durchschnittskurse entspre-
chend Gleichung (2) bzw. (3) errechnet werden.

4)

B = F; - (Kgs— Kgn)
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Da die geschlossene Fremdwihrungsposition durch die ,kleinere Seite*
bestimmt wird, gilt:

s 5 h
2 Fs;, wenn E Fg; < 2 Fy;
i=1 i=1 i=1

F

1

h s h
2 Fyi, wenn 2 Fg; = 2 Fy;
i=1 j=1 i=1

Ein Handelsverlust, der einen Riickstellungsbedarf auslost, liegt nur vor,
wenn B groBer Null ist. Dies ist nur gegeben, wenn F,. > 0Ound Kgs > Kgy.

Der Handelserfolg ist gleich Null, wenn F, = 0 oder Kgs = Kgp.

Obwohl der Handelserfolg — sieht man vom Erfiillungsrisiko ab — als
sicher anzusehen ist, wahrend der (spekulative) Kursdnderungserfolg wei-
terhin dem Kursidnderungsrisiko ausgesetzt ist, kénnen die beiden Erfolgs-
komponenten zusammengefait werden. Demnach ist eine Riickstellung zu
bilden in Hohe

— der Summe beider negativen Erfolgskomponenten (positive Vorzeichen
von A und B)
bzw.

— der Differenz der héheren negativen Erfolgskomponente und der niedri-
geren positiven Erfolgskomponente.

Ein getrennter Ausweis bzw. der Verzicht auf Verrechnung beider
Erfolgskomponenten briachte dem Bilanzadressaten nur relativ unbedeu-
tende Zusatzinformationen, wiirde ihn aber unter Umstinden zu dem unzu-
treffenden Schlufl verleiten, Kursinderungsverluste seien weniger bedeut-
sam als Handelsverluste, da sie durch zukiunftige Kursédnderungen wieder
ausgeglichen werden konnen. Ein Verzicht auf Kompensation beider
Erfolgskomponenten hatte zwar einen tendenziell héheren Riickstellungs-
bedarf zur Folge, konnte aber auch das Kurssicherungsverhalten des Bilan-
zierenden beeintriachtigen, weil er wegen der dann méglichen Manipulation
des Gewinnausweises zu ausschlieBlich bilanzpolitisch motivierten Trans-
aktionen angeregt wiirde.

d) Zweite Alternative: Bilanzansatz zu Stichtagskursen

Bei diesem Bewertungsverfahren werden die zunéchst zu ihren jeweiligen
Entstehungskursen angesetzten Fremdwihrungspositionen zu jedem Stich-
tag mit den dann herrschenden Wechselkursen bewertet. Aus den so auller-
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halb der Erfolgsrechnung errechneten Kursanderungserfolgen werden die
unrealisierten Gewinne ausgesondert und in einer — gegen Ausschittung
und Besteuerung gesperrten — Riicklagenposition ausgewiesen. Nur Wech-
selkursverluste gehen in die Erfolgsrechnung ein.

Bei den auszusondernden Kursidnderungsgewinnen sind zu unterschei-
den:

(1) noch unrealisierte Kursidnderungsgewinne aus dem offenen Teil der
Wihrungsposition, die sich bei Ansteigen des Stichtagskurses {iber den
durchschnittlichen Einstandskurs eines Aktiviiberhangs der Wihrungs-
position bzw. bei Absinken des Stichtagskurses unter den durchschnitt-
lichen Einstandskurs eines Passiviiberhangs der Wiahrungsposition
ergeben;

(2) noch unrealisierte Handelsgewinne aus dem geschlossenen Teil der
Wihrungsposition.

Auch hier 148t sich der Kursidnderungserfolg A aus dem offenen Teil der
Wahrungsposition nach Gleichung (1)% und der Handelserfolg B aus dem
geschlossenen Teil der Wihrungsposition nach Gleichung (4)% berechnen.
Da die Valuta-Bilanzposten zu den aktuellen Stichtagskursen angesetzt
werden, ergibt sich nun bei einem Kursinderungs- bzw. Handelsverlust
kein Passivierungsbedarf mehr. Die Verinderungen der Wertansitze der
Valuta-Bilanzposten einer Wahrung werden in einem eigens errichteten
Konto ,Wechselkursanderungserfolge“ erfaBt. Folglich schlagen sich hier
samtliche Kursdanderungs- und Handelserfolge dieser Wahrung nieder. Der
Saldo dieses Kontos wird entweder als Aufwand in die Gewinn- und Ver-
lustrechnung (A + B > 0) oder auf ein gesondertes, gegen Ausschittung
und Besteuerung gesperrtes Riicklagenkonto iibertragen (A + B < 0). Bei
Fremdwihrungspositionen, die bereits in der Vorjahresbilanz enthalten
waren, erfolgt bei unterschiedlichen Wechselkursen an den beiden Bilanz-
stichtagen eine erfolgsneutrale Aufstockung bzw. Auflésung der im Vorjahr
gebildeten Riicklagen.

e) Zusammenfassende Beurteilung

Beide hier vorgestellte Alternativen der Bewertung von Fremdwahrungs-
bilanzpositionen ermitteln den Periodenerfolg in gleicher Héhe, da sie bei
der Bestimmung des Periodenerfolges an denselben Bewertungsobjekten
»Wihrungspositionen“ ankniipfen, Kurserfolge nach deutlichen Kriterien

84 Siehe oben, Abschnitt V. 2. c).
65 Siehe oben, Abschnitt V. 2. c).

28 Kredit und Kapital 3/1988
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ermitteln und unrealisierte Erfolge unter Beachtung des Realisations- und
Imparitatsprinzips abgrenzen. Sie entsprechen damit auch beide den Vor-
stellungen der UEC, daB ,alle aus den offenen Positionen jeder Wahrung
resultierenden Verluste zu berticksichtigen (sind), die Gewinne jedoch
nicht“6. Schlotters Einwand gegen den Ansatz zu Stichtagskursen, je nach
Kursentwicklung komme es zu einer Durchbrechung des Realisationsprin-
zips®?, ist bei sachgerechter Aussonderung der unrealisierten Gewinne
unzutreffend.

Hinsichtlich des Einblicks in die Vermdgens- und Finanzlage ist aller-
dings die Bewertung zu Ursprungskursen der zu Stichtagskursen aufgrund
der beziiglich Wechselkursianderungen starren Bilanzansitze der Fremd-
wahrungspositionen eindeutig unterlegen. Auch der Fremdwahrungsspiegel
verbessert den Einblick nicht, da die dort teilweise aggregiert angegebenen
und zu Stichtagskursen umgerechneten Betrige der einzelnen Wihrungen
nicht den Bilanzposten zugeordnet werden kénnen. Der Einblick konnte
allenfalls durch Ausgliederungsposten bzw. Zusatzangaben verbessert wer-
den.

Dem Ansatz zu Stichtagskursen sollte auch die Vernachldssigung des
Anschaffungswertprinzips nicht entgegenstehen, hat es doch hier seine
Funktion verloren. Dem Vorsichtsprinzip wird auch entsprochen, wenn
unrealisierte Gewinne aus der Bewertungseinheit ,, Wahrungsposition* her-
ausgenommen und in die gesonderte Ricklagenposition aufgenommen wer-
den. Dartiber hinaus verspricht auch der als WertmaBstab dienende Stich-
tagskurs hohe Objektivitat.

Allerdings stellt die bei Ansatz zu Stichtagskursen vorgeschlagene Passi-
vierung unrealisierter Wiahrungsgewinne als gegen Ausschiittung und
Besteuerung gesperrte Riicklagen ein Novum fir die deutsche Bilanzie-
rungspraxis dar. Damit diirften erhebliche Akzeptanzprobleme verbunden
sein, obwohl auch die in § 272 Abs. 4 HGB vorgeschriebene Riicklage fiir
eigene Anteile nicht fur Ausschiittungszwecke bzw. zur Verrechnung mit
laufenden und vorgetragenen Verlusten verwendet werden kann®8, Zweifel-

66 UEC: Priifung der Devisengeschiafte von Kreditinstituten. Empfehlung zur
AbschluBpriafung Nr. 5 des Auditing Statements Board der UEC. Der Betrieb 1979,
S. 2145.

67 Vgl. Schlotter, Josef: Bewertungsgrundsatze fiir das Devisengeschift der Kredit-
institute — Ein Beitrag zur JahresabschluBrechnung. Thun und Frankfurt/Main 1980,
S.129.

68 Die Riicklage fiir eigene Anteile ist aber nicht ohne weiteres mit der hier vorge-
schlagenen Riicklage vergleichbar, da sie sich auf einen einzelnen konkreten Aktiv-
posten bezieht und aus bereits realisierten, versteuerten und , freien“ Eigenmitteln
zu bilden ist.
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los liegt hier die Problematik des Vorschlags, miBten doch Bilanzerstellern
und Bilanzadressaten Inhalt und Bedeutung dieser Riicklagen erklart und
verstandlich gemacht werden; nur so lassen sich Fehlinterpretationen ver-
meiden.

Widerstande der Anteilseigner gegen die Sperrung dieser Riicklagen
gegen Ausschiittungen sind dann nicht zu erwarten, wenn die Hohe dieser
spezifischen Riicklage verbindlich vorgeschrieben ist, was durch die Ver-
wendung des Stichtagskurses gewahrleistet ist, und wenn zudem klar her-
ausgestellt wird, daB die darin erfaten Gewinne das Realisationsstadium
und damit die Ausschiittungsreife noch nicht erreicht haben und dieses —
soweit sie aus offenen Positionen stammen — moglicherweise auch nie errei-
chen werden. Dann ist dem Anteilseigner auch klar, daBl die zuséatzlich aus-
gewiesenen Riicklagen keine geringeren Zufuhrungen zu den ubrigen offe-
nen Riicklagen und damit héhere Ausschiittungen rechtfertigen. Wird aber
das Ausschiittungsverhalten der Anteilseigner nicht verindert, so ergeben
sich auch fiir die tibrigen Bilanzadressaten, insbesondere fiir die Glaubiger
keine nachteiligen Folgen aus dem Ansatz zu Stichtagskursen. Trotz dieser
Aussagen wird aber die Schwierigkeit, der Wirtschaftspraxis eine derartige
Riicklage verstdandlich zu machen, nicht unterschatzt.

3. Beriicksichtigung von Zinsrisiken
a) Grundsitzliche Vorgehensweise

Zum Bilanzstichtag ist stets mit unrealisierten zinsinderungsbedingten
Erfolgen zu rechnen. Sie lieBen sich nur im ~ praktisch unméglichen — Fall
ausnahmslos und stidndig geschlossener Festzinspositionen véllig vermei-
den. Allerdings ware es gleichermafen realitatsfern, zu unterstellen, daB3
keinerlei Sicherungswirkungen im zinsabhingigen Geschéft einer Bank
bestehen. Auch beim Zinsrisiko verhindert derzeit die aufgrund des Impari-
tatsprinzips in Verbindung mit dem Prinzip der Einzelbewertung vorzuneh-
mende isolierte Beurteilung der einzelnen zinsabhangigen Aktiv- und Pas-
sivpositionen eine zutreffende Quantifizierung, ergibt sich doch das an
einem bestimmten Stichtag zu erwartende Zinsergebnis erst aus dem
Zusammenspiel der einzelnen Aktiv- und Passivposten. Da zudem nur eine
willktrliche Zuordnung einzelner Aktiva zu einzelnen Passiva (und umge-
kehrt) méglich wire, ist auf Zuordnungsversuche zu verzichten. Das Zins-
risiko ist vielmehr aus der gesamten Geschaftsstruktur des Kreditinstituts,
also unter gemeinsamer Betrachtung aller zinstragenden Aktiv- und Passiv-
positionen zu analysieren.

28*
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Im folgenden wird vorgeschlagen, die Zinsrisiken — wie die Wechselkurs-
risiken — auBerhalb der Bilanz in einer Sonderrechnung zu bemessen. Dabei
sind zunéchst alle den zukiinftigen Zinserfolg determinierenden Faktoren
aus der Bewertung der einzelnen Bilanzposten herauszultsen und ent-
sprechend ihrer Zinsbindungsfrist den betreffenden Fristenintervallen der
entsprechenden, auf jeweils eine Wahrung definierten Festzinsposition
zuzuordnen. Innerhalb einer Wahrung bilden alle Festzinsintervalle zusam-
men eine eigenstindige Bewertungseinheit. AnschlieBend sind fir jede
Bewertungseinheit die in den geschlossenen Festzinspositionen bereits fest-
geschriebenen und die fiir offene Positionen nach den aktuellen Marktzins-
sitzen voraussichtlich erzielbaren Zinsergebnisse nach einem weitgehend
objektivierten Berechnungsverfahren zu einer einheitlichen Erfolgsziffer zu
verdichten®®. Positive Erfolgsziffern haben keine Auswirkungen auf Bilanz
und Gewinn- und Verlustrechnung, wahrend ein erkennbar werdender Ver-
lust gemaB dem Imparitdtsprinzip erfolgswirksam im Jahresabschlul zu
beriicksichtigen ist. Da die Verluste nicht verursachungsgerecht auf ein-
zelne Bilanzposten verteilt werden konnen, sollte hierfiir ein Bilanzposten
»Rickstellungen fur Zinsrisiken“ neu eingerichtet werden.

Allerdings sollte der externe Bilanzleser nicht nur iiber die zu antizipie-
renden Verluste aus Zinsrisiken informiert werden, sondern auch iiber die
Hohe und die zeitliche Struktur ungesicherter Bestande zum Bilanzstichtag,
um so die Fristentransformationsleistung sowie das Zinsspekulationsver-
halten — und somit auch die zukiinftige Ertrags- und Liquiditidtslage eines
Kreditinstituts — beurteilen zu kénnen.

b) Der Festzinsspiegel im Anhang

Aufgabe des Festzinsspiegels ist es, dem externen Bilanzadressaten auf-
grund konkreter, weitgehend von Wertungen des Bilanzierenden unbeein-
fluBter Daten ein eigenes Urteil tiber die Zinsrisiken zu ermdéglichen. Dabei
ist der Umfang der zu vermittelnden Informationen unter sorgfaltiger
Abwagung berechtigter positiver und negativer Informationsinteressen
moglichst vorsichtig zu bestimmen. Eine niemandem dienende Informa-
tionsschwemme ist ebenso zu vermeiden wie eine Beeintrichtigung der
Wettbewerbssituation des bilanzierenden Kreditinstituts.

69 Die Festzinspositionen selbst bleiben in der Bilanz unberiicksichtigt, da sie als
gedankliche Bewertungseinheiten die Bedingungen der Bilanzierungsfahigkeit nicht
erfiillen; vgl. zu dieser Problematik allgemein Kufimaul, Heinz: Bilanzierungsfahig-
keit und Bilanzierungspflicht, a.a.O. (FN 60), S. 205f., Rn. 164 - 196.
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Da sich die Geld- und Kapitalmérkte eines Landes keineswegs immer
gleichschrittig entwickeln, kénnen im Zeitablauf innerhalb der Zinsstruk-
tur fiar Mittel verschiedener Fristigkeiten Bewegungen stattfinden. Dem soll
die zeitlich differenzierte Abgrenzung der Zinsbindungsintervalle Rech-
nung tragen. Im Festzinsspiegel werden deswegen in tabellarischer, nach
Zinsbindungsfristen unterteilter Darstellung die gesamten zinsabhingigen
Aktiv- und Passivpositionen eines Kreditinstituts ausgewiesen. So soll ein
Einblick in die Struktur der Festzinsposition verschafft werden, wodurch
einerseits das akute Zinsrisiko, das sich in dem hierfiir einzurichtenden
Rickstellungsposten niederschliagt, nachvollziehbar wird, und andererseits
die latenten, in die Zukunft reichenden Risiken und Chancen abschétzbar
werden. Keineswegs sollen dagegen durch den Festzinsspiegel gegenwértige
und zukiinftige Erfolgsquellen nach Geschéftsbereichen oder gar nach
Einzelengagements detailliert offengelegt werden.

Fiur die Beurteilung des Zinsidnderungsrisikos mufl man die innerhalb
abgegrenzter zukinftiger Zeitrdume festzinsgebundenen Betridge auf der
Aktiv- und Passivseite kennen. Da es dabei auf die Art der Geschéafte bzw.
der Bilanzposten nicht ankommt, brauchen die Festzinsbetrige der ein-
zelnen Zeitraume nicht weiter untergliedert zu werden.

Eine taggenaue Beriicksichtigung der festzinsgebundenen Aktiv- und
Passivpositionen ergabe zwar die genaueste Bestimmung des Zinsande-
rungsrisikos, ist allerdings nicht praktikabel. Bei der deswegen vorzuneh-
menden Zuordnung zu Zinsbindungsintervallen sinkt die Summe aller als
ungesichert identifizierten Besténde, je linger die Zinsbindungsintervalle
(und je geringer damit die Zahl der Intervalle) werden, denen die Aktiv- und
Passivposten zuzuordnen sind. Trotzdem ist es — nicht zuletzt aus Dar-
stellungsiiberlegungen — zweckmifig, die Zahl der Zinsbindungsintervalle
relativ niedrig zu halten. Dabei konnen die Zinsbindungsintervalle mit
zunehmender zeitlicher Distanz zum Bilanzstichtag des abgelaufenen
Geschaftsjahres linger gewihlt werden, sind doch Fehler bei der Risikobe-
urteilung von um so geringerer Relevanz, je weiter das betreffende Zeitin-
tervall in der Zukunft liegt; dies nicht nur, weil mit steigendem zeitlichen
Abstand die Chancen fir eine giinstigere Zinsentwicklung zunehmen, son-
dern auch, weil die Betriage unrealisierter Erfolge — somit auch die falsch
berechneten Betrige — auf den Betrachtungszeitpunkt abzuzinsen sind,
wodurch ihre Bedeutung mit wachsendem zeitlichen Abstand und steigen-
dem Zinsniveau abnimmt.

70 Vgl. auch Scholz, Walter: Die Steuerung von Zinsdnderungsrisiken und ihre
Berticksichtigung im Jahresabschlufi der Kreditinstitute. In: Bilanzstrukturmanage-

ment in Kreditinstituten, hrsg. von Henner Schierenbeck und Hans Wielens. Frank-
furt/Main 1984, S. 120.
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Denkbar ist etwa der folgende Festzinsspiegel:
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Als variabel verzinslich sind Bestidnde anzusehen, deren Zinsen theore-
tisch innerhalb eines Tages auf Anderungen der Marktzinssitze reagieren
oder an diese angepalit werden kénnen (etwa Spareinlagen, Kontokorrent-
kredite mit , bis auf weiteres-“ Konditionen). Aufgrund der Méglichkeit der
kurzfristigen Zinsanpassung lassen sich zwar nicht alle, aber immerhin
extrem groBe Zinsdnderungsverluste vermeiden.

Uber Inkongruenzen und Verlustpotentiale innerhalb der einzelnen Zins-
bindungsintervalle gibt der Festzinsspiegel keine Auskunft. Die einem
bestimmten Intervall zugeordneten Aktiv- und Passivpositionen verschmel-
zen zu einheitlichen Betragen. Mit Ausnahme des letzten, nach ,,oben* offe-
nen Zinsbindungsintervalls, bei dem die Positionen auf den Beginn des
Intervalls angesetzt werden, wird der durchschnittliche Festzinsbestand
angegeben, d.h. die Betrige der Einzelpositionen sind mit dem Anteil ihrer
Zinsbindungsdauer an der Intervallange zu multiplizieren und anschlie-
Bend, getrennt nach Aktiv- und Passivpositionen, zu addieren. Dabei sind
innerhalb jedes Zinsbindungsintervalls nicht nur die derzeit bilanzierten
Betrdge zu beriicksichtigen, sondern auch die innerhalb dieses Intervalls
aufgrund vertraglicher Vereinbarungen zu leistenden Zins- und Tilgungs-
zahlungen. In die Aktiv- und Passivposition eines Zinsbindungsintervalls
gehen alle diejenigen Einzelposten in voller Hohe ein, fiir die wihrend des
gesamten Intervalls Zinsbindung besteht. Nach Ablauf der Zinsbindung
sind Einzelpositionen nicht mehr zu berticksichtigen. Somit ist eine bis zur
Tilgung zinsfixierte Position, die innerhalb eines Intervalls fallig wird,
ebenso wie eine Position, deren Zinsbindung innerhalb des Intervalls endet,
nur ,anteilig“ zu berticksichtigen.

Mit dieser Berechnungsweise? wird die intervallinterne Falligkeitsstruk-
tur mitberticksichtigt. Dabei handelt es sich allerdings um eine vereinfachte
Darstellung; insbesondere kann die Durchschnittsbetrachtung dazu fiihren,
daB tatsidchlich bestehende Inkongruenzen nicht zum Ausweis gelangen.

"t Im Festzinsspiegel nicht enthalten sind verbriefte und unverbriefte Anteilsrechte
sowie Sachvermogensgegenstinde (Edelmetalle, Immobilien, Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung), deren vielschichtige Unsicherheitsmomente sich nicht auf das
Zinsanderungsrisiko reduzieren lassen. Auch das Eigenkapital wird hier nicht einbe-
zogen, da es selbst kein zinstragender — und insbesondere kein festverzinslicher —
Posten ist und von daher nicht Ursache von Zinserfolgen, sondern vielmehr Betrof-
fene aller betrieblichen Risiken sein kann; eine zu giinstige Darstellung der Zinsrisi-
kosituation wird dadurch vermieden.

72 Diese Technik der zeitanteiligen Durchschnittswertermittlung wurde — ebenso
wie die Grundstruktur der horizontalen Gliederung — von der Scholzschen Konzep-
tion einer Zinsbindungsbilanz tibernommen. Der Festzinsspiegel stellt damit eine
modifizierte und mit der speziellen Aufgabe der Rechenschaftslegung im Jahresab-
schluB} versehene Variante dieses Instruments dar.
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Ubersteigt in einem Intervall die mit Hilfe der anteiligen Berticksichti-
gung der Einzelpositionen errechnete Summe der Passivpositionen die der
Aktivpositionen, so kann das Kreditinstitut aus diesem Zeitraum von einer
Zinssatzerhohung profitieren, setzt sich gleichzeitig aber auch der Gefahr
eines Zinsrickgangs aus. Weitergehende Informationen lassen sich aus dem
Festzinsspiegel nur unter Hinzuziehung weiterer JahresabschluBinforma-
tionen gewinnen. So informiert etwa die entsprechende Ruckstellung bzw.
ihre Veranderung tber akute Zinsrisiken am Bilanzstichtag (vgl. den folgen-
den Abschnitt c), oder die Verdnderung der im Festzinsspiegel enthaltenen
Daten gegeniiber den Vorjahreszahlen weist auf eine im abgelaufenen
Geschiftsjahr geanderte Zinsbindungsstrategie hin.

Eine undifferenzierte Zusammenfassung der Festzinspositionen aller ver-
schiedenen Wahrungen in nur eine Aktiv- und eine Passivposition verbietet
sich. Vielmehr miissen die Festzinspositionen fiir jede — hinsichtlich der
Zinsentwicklung autonome — ausldndische Wirtschafts- und Wahrungs-
region getrennt erfa8t und dargestellt werden, nach deren Geld- bzw. Kapi-
talmarktkonditionen das Kreditinstitut in nicht unbetréchtlichem Umfang
Geschafte abgeschlossen hat’. Die verschiedenen Einzelpositionen sind in
die entsprechenden Teiltabellen des Festzinsspiegels einzuplanen, wobei
uber die Zuordnung nicht die Auszahlungswahrung entscheidet, sondern
die Wahrung, auf deren Basis die Zinsberechnung durchzufiihren ist.

Aufgrund der eindeutigen Regelung in § 244 HGB sind auch die im Fest-
zinsspiegel enthaltenen Fremdwiahrungsbetriage mit den entsprechenden
Devisenkursen des Bilanzstichtages, keineswegs aber mit den Ursprungs-
kursen der einzelnen Positionen, in Deutsche Mark umzurechnen. Nur
durch Verwendung eines einheitlichen Kurses fiir alle zinstragenden
Bestédnde einer Valuta wird die Zinsbindungsstruktur nicht durch die Wah-
rungstransformation verzerrt.

Der Festzinsspiegel mit seiner nach Zeitintervallen differenzierenden
Darstellung von Valutabestanden iibernimmt eine Erganzungsfunktion zum
Fremdwihrungsspiegel, der aber, da der Festzinsspiegel ein lediglich
unvollstindiges Bild des Wechselkursrisikos liefert, dadurch nicht iber-
flussig wird.

Gegen den Einwand, die Aufstellung des Festzinsspiegels sei mit einem
nicht unerheblichen Arbeitsaufwand verbunden, 148t sich zweierlei sagen.
Einerseits rechtfertigt die iiberragende Bedeutung zinstragender Geschifte
und die im eigenen Interesse der Kreditinstitute liegende effiziente Steue-

73 Dabei ist das Merkmal der Bedeutsamkeit dhnlich wie beim Fremdwihrungs-
spiegel festzulegen; vgl. Abschnitt V 2 b.
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rung des Zinsdnderungsrisikos selbst grofere Bemithungen. Andererseits
kann dem Festzinsspiegel nur der Aufwand zugerechnet werden, der not-
wendig ist, um dieses Erlauterungsinstrument neben der ohnehin erforderli-
chen Datenerfassung und den Auswertungsrechnungen entstehen zu lassen.
Bereits die Erfiillung der im Schreiben des Bundesaufsichtsamts fiir das
Kreditwesen vom 24. Februar 19837 genannten Anforderungen erfordern
umfangreiche organisatorische Vorkehrungen. Da also die erforderlichen
Daten ohnehin bereits zusammengestellt werden miissen, erfordert die —
mittels EDV-Unterstiitzung mogliche — Erstellung des Festzinsspiegels kei-
nen unzumutbaren Mehraufwand.

¢) Bilanzierung und Bewertung
aa) Der Bilanzansatz zinsabhéngiger Positionen

Gegenwartig werden zinstragende Bestande nach recht unterschiedlichen
MaBstében bewertet. Verbindlichkeiten, die meisten Buchforderungen und
die als Anlagebestdnde™ gehaltenen Wertpapiere werden grundsétzlich zu
Werten angesetzt, die ihren Ursprungswerten nahekommen. Allerdings sind
zinsbedingte Korrekturen nicht generell ausgeschlossen. So ergibt sich nach
herrschender Meinung bei ,stark unterverzinslichen“ Forderungen eine
Abschreibungspflicht, ohne daB Konsens tiber die Auslegung des Begriffs
»starke Unterverzinslichkeit“ bestiinde™. Dagegen erfolgt bei den Wertpa-
pieren des Handelsbestandes und den zur VerduBerung bestimmten Buch-
forderungen eine — durch das Imparitatsprinzip und das Wertaufholungs-
gebot des § 280 HGB beeinfluite — stichtagsorientierte Bewertung.

74 Vgl. Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen: a.a.0. (FN 40); siehe hierzu auch
Biehl, Werner / Reuter, Arnold: Darstellung, Begrenzung und Steuerung von Zins-
anderungsrisiken bei Sparkassen. Betriebswirtschaftliche Blatter 1984, S. 272.

75 Nach herrschender Meinung gehéren alle Forderungen und Wertpapiere von
Kreditinstituten zum Umlaufvermégen. Innerhalb des Umlaufvermégens unterschei-
det die Bankpraxis nun aber zwischen Anlagebestinden und Handelsbestanden.
Anlagebestidnde sind wie Anlagevermdégen zu bewerten, Handelsbestidnde unterliegen
dagegen dem strengen Niederstwertprinzip. Vgl. hierzu Hasenkamp, Karl Peter:
Zinsrisiken in Bankbilanzen — Probleme der Information, Steuerung und Ergebnis-
beeinflussung. In: Materialien zum Zinsrisiko, hrsg. von Wolf-Dieter Becker und
Reinhold Falk. Gottingen 1982, S. 109.

76 Vgl. Meyer, Heinrich: Zinsen und Bankbilanzierung — Gedanken zum EinfluB der
Verzinslichkeit auf die Bewertung der Aktiva und Passiva in der Bankbilanz. In: Bei-
trage zur Bankaufsicht, Bankbilanz und Bankpriifung, hrsg. von Karl-Heinz Forster.
Diisseldorf 1985, S. 145¢.
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Erhebt man angesichts dieser unterschiedlichen MaBstibe die Forderung,
zur Gewihrleistung einer den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechenden
Darstellung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage seien zinsabhangige
Positionen nach einem einheitlichen Verfahren zu bewerten, so muB
zunachst geklart werden, ob es sinnvoll wire, entweder

(1) fir alle als Anlagebestand gehaltenen Wertpapiere, fur die gréSte Zahl
der Buchforderungen und fiir Verbindlichkeiten Stichtagskurse, oder
aber

(2) fir alle zum Handelsbestand zéhlenden Finanztitel Ursprungswerte
anzusetzen.

ad (1): Fur alle Arten von Wertpapieren, die dem Zinsdnderungsrisiko
unterliegen, lassen sich grundsétzlich Stichtagskurse ermitteln. Fir Effek-
ten ergeben sie sich unmittelbar aus den Preisnotierungen an den entspre-
chenden Markten. Fiir andere, nicht notierte Wertpapiere ergeben sie sich
bei feststehender Schuldnerbonitat durch Abzinsen zum entsprechenden
Marktzinssatz des Bilanzstichtages’s.

Die theoretisch zweifellos bestehende Méglichkeit, durch Abzinsung auch
fur alle Buchforderungen einen Marktzeitwert zu ermitteln, erfordert aber
fiir jeden Einzelkredit die Angabe eines von der jeweiligen Laufzeit, Zins-
bindung, Tilgungsmodalitat und vor allem von der individuellen Schuldner-
bonitat bestimmten Marktvergleichszinssatzes, angesichts der Vielzahl
unterschiedlichster Einzelengagements zweifellos ein ,,kaum zu realisieren-
des Unterfangen“7. Es kommt hinzu, daB ein derart ermittelter Stichtags-
wert in den meisten Fallen ausschlieBlich hypothetischen Charakter hatte,
sind doch die Forderungen weder fungibel noch zur VerduBerung
bestimmt?8. Ebenso fiktiv wire ein marktzinsbezogener Bilanzansatz fir
Verbindlichkeiten, solange ein vorzeitiger Riickerwerb durch die Bank nicht
moglich oder nicht beabsichtigt ist.

ad (2): Es wire zweifellos moglich, alle zinstragenden Aktiva und Passiva
— einschlieBlich der zur VerduBerung bestimmten Forderungen — stets zu
ihren Ursprungswerten in der Bilanz anzusetzen8!, die Auswirkungen von
Marktzinsinderungen dagegen losgelost vom einzelnen Bilanzposten in
Form einer eigenstindigen Riickstellungsposition zu erfassen. Allerdings

77 Beteiligungs- und Warenpapiere und die auch bei ihrer Bewertung auftretenden
Schwierigkeiten sind in diesem Zusammenhang nicht von Interesse.

78 Vgl. auch Meyer, Heinrich: a.a.O. (FN 76), S. 144.

79 Vgl. auch Meyer, Heinrich: a.a.O. (FN 76), S. 1451.

80 Vgl. auch Meyer, Heinrich: a.a.O. (FN 76), S. 145.

81 Dabei mussen Agio- bzw. Disagiobetrage zeitanteilig beriicksichtigt werden.
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wiirden dadurch keineswegs alle Risiken und die daraus drohenden Verluste
zutreffend erfaft werden.

So wird bei einem zur VerduBerung vorgesehenen Forderungstitel der zu
erzielende Verkaufspreis und damit der erzielbare Erfolgsbeitrag vom
Markt bestimmt, wobei nicht nur Zins- und Bonititseinfliisse, sondern bei-
spielsweise auch spekulative und erratische Angebots-/Nachfrageverteilun-
gen fir die betreffenden Finanztitel auf den Preis einwirken. Somit ver-
schmelzen im Stichtagswert, also dem nach den Verhéaltnissen des Bilanz-
stichtags zu erwartenden VerauBerungserls der Forderung, viele Faktoren.
Zwar spielt dabei das Zinsmoment eine wesentliche, im Normalfall eine
uberragende Rolle; es 148t sich allerdings nicht mit Sicherheit gegeniiber
den anderen preisbestimmenden Komponenten abgrenzen. Aber nur, wenn
diese Abgrenzung gelidnge, kénnte man die Zinsidnderung fiir den Bilanz-
ansatz ignorieren und sie ausschlieBlich bei der Riuckstellungsbemessung
berticksichtigen, wahrend alle tibrigen wertbestimmenden Faktoren iiber
die Einzelbewertung der Vermégensposition unmittelbar beim Bilanzansatz
beriicksichtigt werden miiten. Eine derartige Abgrenzung gelingt schon
deswegen nicht, weil das gesamte ,Verwertungsrisiko“#2 nicht an einer
komplexen Gesamtheit von Bestinden angreift, sondern ausschlieBlich an
jeweils konkreten Einzelpositionen der Aktivseite. Das Risiko und damit
auch eventuell daraus drohende Verluste sind allein der konkreten Bewer-
tungseinheit zuzurechnen. Nach dem Imparitatsprinzip bleibt fiur diesen
Fall keine andere Moglichkeit als eine Niederstwertabschreibung.

Die soeben gegen einen Ursprungswertansatz von zur VeriduBerung
bestimmten Forderungen angefithrten Argumente sind auf den Handelsbe-
stand an Wertpapieren sowie auf Verbindlichkeiten, die vorzeitig zurticker-
worben werden sollen und kénnen, tibertragbar. Es kommt hinzu, dafl auch
der Einblick in die Vermégens- und Liquiditadtslage des Bilanzierenden
durch den Ansatz der genannten Bilanzpositionen zu Ursprungswerten ver-
stellt wirde.

Wenn aber der Bilanzansatz zu Ursprungswerten fiilr Wertpapiere des
Handelsbestandes, fiir zur VerauBerung bestimmte Buchforderungen und
fiir Verbindlichkeiten, die vorzeitig zuriickerworben werden sollen und
konnen, ebenso abgelehnt wird wie die Stichtagsbewertung fiir alle iibrigen

82 Scholz, Walter: Zinsanderungsrisiken ..., a.a.0. (FN 13), S. 5627. Schifer spricht
vom ,Risiko aus Forderungsverkidufen", Schierenbeck vom ,Abschreibungsrisiko“.
Schdfer, Wolf: Grundsitze ordnungsméaBiger Bilanzierung fiir Forderungen. Bd. 3 der
Beitrige zu den Grundsatzen ordnungsmaéaBiger Bilanzierung. Schriften der Schma-
lenbach-Gesellschaft. Diisseldorf 1971, S. 102; Schierenbeck, Henner: Bilanzstruk-
turmanagement in Kreditinstituten. Betriebswirtschaftliche Blatter 1983, S. 282.
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Buchforderungen und Verbindlichkeiten sowie fiir den Wertpapieranlage-
bestand, so kann der EinfluB von Zinsidnderungen auf die verschiedenen
Bilanzposten nur mit Hilfe einer ,zweigleisigen“ Methode abgebildet wer-
den. Der status quo der Bilanzierung zinsabhéngiger Positionen, also die
Verwendung unterschiedlicher BewertungsmaBstabe fir zur VerauBerung
(bzw. zum Riuckerwerb) bestimmte und fiir nicht zur VerauBerung (bzw.
zum Riickerwerb) bestimmte Bilanzposten, ist also unbedingt auch fir die
hier vorgeschlagene Abbildungskonzeption beizubehalten. Somit ist die
erste Gruppe der Bilanzposten (,Zur VerduBerung bestimmt“) stichtags-
bezogen zu bewerten; das sich aus Einzelpositionen ergebende Verwer-
tungsrisiko schlagt sich in entsprechenden Abschreibungen nieder. Die
zweite Gruppe der Bilanzposten (,nicht zur VerduBerung bestimmt“) ist
dagegen zu Ursprungswerten anzusetzen; die Zinsdnderungsrisiken schla-
gen sich in , Riickstellungen fiir Zinsrisiken“ nieder.

Dabei sind allerdings Modifikationen der seitherigen Bilanzierungspraxis
erforderlich. Einerseits kann eine sich aus Marktzinsdnderungen nach
AbschluBl des Geschafts ergebende ,Minderverzinslichkeit“ grundsétzlich
nicht mehr zu einer Abschreibung von Wertpapieren des Anlagebestands
und von nicht zur VerduBerung bestimmten Buchforderungen fithren83, sol-
len die Auswirkungen dieser Zinsénderungen auf die betriebliche Ertrags-
situation doch in den , Ruckstellungen fir Zinsrisiken* beriicksichtigt wer-
den. Andererseits ist zu fordern, daB aus den Wertpapieren des Handels-
bestands und aus den zum Verkauf anstehenden Buchforderungen drohende
Verwertungsverluste stets, aber auch nur in der tatsachlich zu erwartenden
Hohe ausgewiesen werden84. Damit wird aber letztlich ein Zwang zur Wert-
aufholung gefordert, wenn am folgenden Bilanzstichtag der Verwertungs-
verlust nicht mehr oder nicht mehr im frither angenommenen Umfang droht.
Dieser — insbesondere aus Informationsgriinden erhobenen — Forderung
steht allerdings das durch § 280 Abs. 2 HGB ausdriicklich sanktionierte
umgekehrte MaBgeblichkeitsprinzip entgegen. Es ist davon auszugehen, dafl
von der damit eingerdaumten Moglichkeit, den niedrigeren Wertansatz bei-
zubehalten, umfassend Gebrauch gemacht werden wird. Eine ,Verfal-
schung der Handelsbilanz“ durch diese aus der Sicht der Handelsbilanz
ywillkirlichen Unterbewertungen“ ist die notwendige Folge85.

Bei Beachtung der fiir notwendig gehaltenen Modifikationen ist die
Lzweigleisige“ Abbildungskonzeption konsequenter als die derzeitige

8 Entsprechend kann ,Uberverzinslichkeit® bei Verbindlichkeiten, die nicht
zuriickerworben werden kénnen bzw. sollen, nicht zu einer Zuschreibung fithren.

8¢ Entsprechend sind bei Verbindlichkeiten, die man zum gestiegenen Marktpreis
zuriickkaufen will (und kann), Zuschreibungen vorzunehmen.

8 Wohe, Gunter: Bilanzierung und Bilanzpolitik. 7. Aufl., Miinchen 1987, S. 207{.
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Bilanzierungspraxis. Einerseits wird der unrealisierte Zinserfolg fiur die
nicht zur VerduBerung bzw. zum Riickerwerb bestimmten Buchforderungen
und Wertpapiere bzw. Verbindlichkeiten ermittelt; er 16st bei drohendem
Verlust einen Riuckstellungsbedarf aus. Andererseits wird — hiervon
getrennt — der unrealisierte Verwertungserfolg aus den zur VerduBerung
bzw. zum Riickerwerb bestimmten Buchforderungen und Wertpapieren
bzw. Verbindlichkeiten ermittelt; er lost bei drohendem Verlust einen
Abschreibungsbedarf aus. Eine Doppelverrechnung von drohenden Verlu-
sten wird vermieden, wenn man die abgeschriebenen Einzelpositionen bei
der Quantifizierung des Rickstellungsbedarfs fiir Zinsrisiken nicht mit-
beriicksichtigt.

Die hier vorgeschlagene Beibehaltung einer — wenn auch modifizierten —
nzweigleisigen* Abbildungskonzeption erfordert allerdings auch eine kon-
sequente Abgrenzung von Anlage- und Handelsbestand. Dabei héngt die
Zuordnung bestimmter Bilanzposten vornehmlich von den Dispositionen
und Méoglichkeiten der Unternehmungsleitung zum Bilanzstichtag ab?t,
wodurch sich gewisse Freirdume hinsichtlich der bilanziellen Zuordnung —
mit allen Konsequenzen fiir die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage — ergeben. Nur wenn die deklarierte Zweckbestimmung offen-
kundig nicht mit der bilanztheoretischen Abgrenzung von Anlagevermdgen
(Anlagenbestand) und Umlaufvermogen (Handelsbestand) in Einklang zu
bringen ist8?, kénnen objektivierende Regeln angewendet werden. Bei der
Zuordnung zum Anlage- oder zum Handelsbestand sollte also eine — aller-
dings durch Plausibilitatsiiberlegungen kontrollierte — Dispositionsfreiheit
bestehen, auch wenn dadurch bilanzpolitische Gestaltungsmoglichkeiten
erhalten bleiben.

bb) Die Bemessung drohender Zinsverluste

Hier soll ein Lésungsvorschlag fiir eine mdoglichst objektive und zutref-
fende Quantifizierung des Riickstellungsbedarfs fiir Zinsidnderungsrisiken
unterbreitet werden, der bestehende Unsicherheiten und Manipulations-
moglichkeiten bei der Forderungs- und Verbindlichkeitenbewertung besei-

86 Vgl. Coenenberg, Adolf G.: JahresabschluB und JahresabschluBanalyse. 9. Aufl.,
Landsberg 1987, S. 91; Adler / Diiring / Schmaltz: Rechnungslegung und Priifung der
Aktiengesellschaft. Handkommentar. 4. Aufl., Bd. 1, Stuttgart 1968, § 152, Tz. 3ff,,
insbes. Tz. 4; am Beispiel der Wertpapierpositionen Bieg, Hartmut, Bankbilanzen und
Bankenaufsicht, a.a.0. (FN 8), S. 177 - 191.

87 Bei Adler / Diiring / Schmaltz findet sich eine Reihe von Beispielsituationen, vgl.
a.a.0. (FN 86), § 152, Tz. 3ff.
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tigt. Dabei scheidet die Mehrzahl der Ansétze zur Erfassung und Steuerung
von Zinsinderungsrisiken aus, da sie iberwiegend andere Zielsetzungen
verfolgen, so etwa die Liquiditatsiiberwachung? oder die Erstellung unter-
nehmungsinterner Pl