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Dag Redjt dev Ueberfepsung, iwie alle andeven Redite filr dag Gange
oie filr Die eingelnen Theile vorbehalten von Dev

Derfagshandlung.



gnbhalt.

Dag Actiengejellidajtawefen.
Jnsbefondere:
A, Allgemeine Punkte:
1. Welde etwaigen Mifftinde Haben fidh) neuerbingsd, namentlid feit 1870 in.
Deutfdhland
a. bei ber Griindung und Crridtung,
b. bei der Gefdhdftsfiihrung
ver Actiengefellfhaften im Allgemeinen obev bei eingelnen bejonveven Arten
gegeigt?
2. Wie hat fid die beftehende Gefetrgebung (Handeldgefesgebung, Gefes vom
11. Juni 1870) bewdhrt?
3t eine Revifion diefer Gefebgebung nothwendig und in welden Puniten?
foll bei biefer Revifion dad Pringip der begrensten Haftbarfeit oder wenig-
ftens bie Ausdehnung der Haftung ded Jeidyners auf 1000, eingefiihrt werden?

B. Gingelne Punkte:

1. Bebarf der Grundjas der ODeffentlidhfeit einer priciferen gefeslichen Be-
ftimmung al8 bigher?

2. Gollen die gefesliden Vorjdriften iiber bdie BVerantwortlidyfeit der Organe
ver Actiengefelljhaften, indbefondere der Direction (Vorftand), ved Auffidts-
rathd (BVerwaltungd-Rathed), der Rednung3revijoven, ftrenger gefaft, und-
aud) bdie Bevantwortlichleit der Griinder gefeslid) niher beftimmt werden?

3. Soll aufer ber Controle ped Publicumsd (Actiondre, Gldubiger) eine wéitere
Controle burd) den Staat und weldjer Art (Controldmter, oder im eingelnen.
Fall beauftragte Behorden) eingefithrt werden?

4. Bebarf die Organifation der Leitung und Verwaltung der Actiengefellfdaften
einer verdnderten Regelung, event. aud) durd) die Gefepgebung?

5. Welde eingelne Beftimmungen bes Handeldgefesbudjed und Gefeses vom
11. Juni 1870 verlangen eine Abdnderung, aud) wenn dad Pringip der be-
grengten Haftbarfeit beftehen 6Hleibt?
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Gufaditen

itber bag

Acticugefellfdaftswefen

erftattet von
H. Wiener, Suftizrath in Berlin.

Tie Beantwortung ber vorgelegten Fragen hHingt in erfter Reibe von
demt Stondpunite ab, weldien ber Gutadyter in Betreff der Aufgabe ein=
nimmt, bie er der Gefesgebung hinficytlidy ber Actiengefelljhaften vinbicirt.
Cin gewiffed Gefilhl ber Obnmadit gegenitber oll den Verfuren unbd
Simulationen, weldie fid) bei ber Gritndung von Actiengefelfdhaften ein=
gefdlidhen Haben, bHat ben Glauben erzeugt, daf €8 iiberhaupt unmiglid)
ift, gefesgeberifd) Devartigen Hanblungen vorzubeugen, daff alle Gefetze auf
biefem ebiete nuv ben Chavafter ber Gelegenbeits-Gefepgebung Haben
unb gegen die augenblidlidien Symptome Ded ber Sadje nad) unheilbaren
Uebel8 antimpfen, bad ebel felbft aber nidyt verfdeudjen, vielmelr das-
felbe nur sum Ausbrud) on einer andevrn duvd) die Gefepgebung nidyt
gefchiiten Ctelle bringen witrben. Bon Ddiefemn Sefidtdpuntte ausd wiirbe
allerdingd ber Oefepgebung nur die wiirdelofe Aufgabe ufallen, bem
Edaxffinne der Contvavenienten nadjpubinfen, um, wihrend fie mit der
Reparirung einer burdy Cinbrud) Lefdyidigten Stelle befdyaftigt ift, jdon
wieder Den Cinbrud) an einer anbexn Stelle fid) vorbereiten zu fehen, und
onbererfeitd iwiirde Der Oefesgeber burd) meue Uenbevungen in Ddem
Publifum das8 Gefithl einer vergriflerten Siderbeit wad) rufen, welde
ev von Diefemn Gefidit8puntte qud ju gavantiven nidt in der Lage ift.

€8 wirb daber von verjdyiedenen fehr Dbead)tendmwerthen eiten Ddev
Stanbpuntt inne gehalten, baf jedev Eingriff der Gefepsgebung wirfungs-
108, ja gefdbelid) ift; Daf e8 Sadie bed Publifums ift, wie bei jebem
Contract fo audy et bem Cinfritt in eine Uctiengefeljchaft refp. beim
Crwerbe von Wetien fid) felbft au informiven; und bafy {idy ingbefondeve

Uctiengefellid)ajtZweien. 1 -
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per Gefetsgeber zu bHiiten Hatte, bem Publifum bie Sade fo erfdjeinen ju
laffen, al8 wenn er felbft bid zu einem gewijjen Grave die Jnforvmation
fiir baffelbe iitbernommen bitte.

Man  motivirt Diefen Standbpunft principiell aud) al8 ven Stand-
puntt ber fonft itberall innegehaltenen vblligen BVevtragsfreibeit.

Diefer Standpuntt ift befonberd enevgifd) Dbereitd bei ber Vergthung
ped framyififdien Gefees vom 24. April 1867 im gefesgebenden Kovper
purd) Cmile Ollivier vertveten yorben, welder gegeniiber Dem egievungs-
vorfdlage einen aug 9 Artifeln beftehenden Gefepentwurf, ver diefe unbe-
dingte Bertvagsfreibeit ftatuirt, eingebradit Hatte). Crideinungen wie fie
jest et und an ber TageSordnung find, waven in den Jahren 1835—38 -
unb fexnevhin in Franfreid) in Folge der lebiglid Grundfipe bed e-
meinen Redjted veprobucivenden Veftimmungen de8 Code de commerce
in nod) weit eflatanterem Mafe au Tage getveten?), und Hhatten dajelbit
st Dem fehr reftrictiven Gefere vom 17. Juli 1856 gefiihrt, welded in-
Deffen nidyt Defonderd inteveffirt, ba e8 fiir Ddie eigentlidjen Actiengefell=
fdaften dad Princip der StaatSaufjidyt aufftelite. Die Gefetsgebung von
18673), welder zum grofen Theil die Grundfige unfered Oefeped vom
11. Juni 1870 entlehnt find, ftellte {id) die Aufgabe, behufd Crmunte=
rung Der durdy bie friihere Gefegebung eingefdhiiditerten Capitalien das
Princip der BVertvagsfreiheit mit dem Jntevejfe Ded Publitums zu ver=
einigen4), und bdie eingehenden Crdvterungen bei der Vevathung Dded ge-
dadyten Oefetsed, weldied fitr Frantreid bie StaatBauffid)t itber die Wctien-
gefellfchaften aufhob, find fiiv die vovliegenben Fragen Dbejonderd [ehrreid).

Der gefesgebende Kirper vermwarf die Anfidjten Ollivierd, indem ev
bie Analogien ywifden einer Actiengefellfdjaft und einer fonftigen Con-
vention wegen ded Mangel8 jeber individuellen Beziehung und Berhand=
lung Der Contrabenten unter einanber bei Der evfteren fiiv ungutreffend
evadytete.

- Oev Veridt der Commiffion Ded gefepgebenden Kivperd jagt dav=
iibev:

5+« + . CC qui est vrai, c’est que la rapidité et le nombre des
affaires, la bonne foi, qui en est 'dme, la multiplicité des points, sur
lesquels la société opcére, en dehors de son centre ne permettent pas
d’étudier, & Voccasion de chaque opération, les stipulations sociales,
comme cela se fait, quand on traite avec une fcmme dotale unc affaire

1) cfr. Beridt der Commijfion des gefelsgebenden Kirpers cfr. commentaire
de la loi sur les sociétés des 24.—29. Juli 1867 par Mathieu et Bourgignat.
Paris 1868. &. 3811 f.

2) cfr. eodem YBorrede S, 28. Ferner S, 315.

_8) Sdon dbag Gefess vom 23. Mai 1863 sur les sociétés & responsabilité
limitée Defreite diefe sociétés von bder Staatdaunffidht; diefelben unterfdyieden fid
von ben eigentlidhen anonpmen Gefelljdaiten durd) nidhts andeves, ald baff das
Orundfapital, auf weldes fie gegviindet werden Lurften, auf 20 Millionen Francs
befdrinit war.

4) Mathieu et Bourgignat &. 509.
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isolée. . . .. Il faut donc que la loi, prévoyante pour ces interéts
que la force des choses pousse et condamne & une imprévoyance iné-
vitable, étipule, 3 Yoccasion de chaque espéce de société le minimum
de garantie, dont I'expérience enseigne la nécessité®d),

Meined Cradjtens find 3wei von einander principiell vevfdyiedene
Geficht8puntte audetnander zu halten.

@8 frigt fid) einmal, ob eine Cinjdyrantnng bed Vertragdwillens im
Wefen bed Uctiengefellfdjaftdvertraged eine NReditfervtigung findet, vefp. ob
Diefelbe ein wirffamed Sdjutsmittel fiiv die fdupberedtigten Jnterefjen ge=
wifren fann.

Berneint man Ddiefe Frage, fo bleibt nody bie ferneve Fvage zu ent:
fcheiden, ob nidt gerade behufs Crreidjung einer wivtliden Freiheit Des
Vertvagdwillend der Gefetigeber gewiffe Cautelen aufyuftellen bevufen ift.

Jd) bin ber Meinung, daf der Gefetgeber die materielle Vertrags=
freibeit aud) auf bem Gebiete ber Uctiengefelsgebung amevfenmen muf, fo-
wohl qus principiellen Gviinden wie qud Sriinben der Niiplidyfeit. Prin-
cipiell liegt nad) Diefer Ridtung im Wefen Dder Actienvereinigung nidits,
wad fie von anbeven VBereinigungen unterfdyeidet 6.

Leber die Lefondere Complicivtheit der Stipulationen, nod) bad Buviid=
treten De8 indivibuellen, vein perfonlidien Elementd bet ber Dertrags-
{dhliefung geben principiell einen Grund bafitr ab, daf ber Willen ber
Gontrabenten Defdrintt werde. Daf Jemand Theile feined BVermbgens
von Dritten vermalten [Eft und die Frithte der Thitigleit Ded BVerwalters
geniefen will, gewdbrt feinen Grvund bdafiiv, Ddaf Der Betreffende als
persona miserabilis behandelt wird, blof weil erfahrungdmifig vie Ber-
walter haufig betriigen. Ein matevieller Eingriff in bdie Fretheit der
Normen der Cinigung 3wijden Grindern und Publifum und ded Bujautmen-
lebend Der eimgelnen ctienbetheiligten mit eimander, evidyeint aber aud)
nur dann vathfam, wenn man fider ift, daduvd) dag Uebel felbft ju tveffen.
Gin Prohibitio-Syftem, gefdhipft aus den Erfahrungen einer fuvzen Un-
sabl Jahre und geriditet lediglid) gegen Ddiejenigen Erjdieinungen, bduvd)
weldje fidy in diefer Beit die Detriigliche Gewinnjudt Eingelner manifeftict
Dat, Dietet diefe Gavantie nidt. €8 wiirde nuv dem Publifum den ge-
fabrliden Sdein einer Rechtsficherheit geben und die Sefetsgebung in der
That mit dem Chavafter einer blofen Selegenbheitdgefetsgebung behafjten.

Wenn exfahrungdmdifis auf Koften dev Sefelljdiaft Gewinue duvdy

5) Mathieu et Bourgignat &. 312.

6) Unter der BVertragsfreiheit wird Dhier die Willensireieit der Contrabhenten
im Berhdltnif gegen einander verftanbden.

Daf ber Staat mit Riidfidht auf die Privilegien der juriftijden Perivnlidteit
und der Geftattung ber Juhaberpapiere, duvd) welde er ber Actienveveinigung evft
tas8 Dafein giebt, ein principielled Redht davauf hat, feinem Gefdhdpf die Lebens-
Lebingungen vovzujdireiben, joll nidt geleugnet werden. Died bat aber auf die
Stellung der Contralenten unter einander feinen Cinfluf, da diefe BVeneficien ten
Lontrahenten gleidmdfig ju Gute fommen. )

-
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Onfevivitng von Thijecten itber bagd Doppelte ifhred Werthed gemadit worden
find, jo wiivde eine BVorjdyrift, wonad) Objecte nidyt itber etnen beftimmten
Werthsbetrag Hinaus, refp. nidht iiber eimen Deftimmten Aufjdlag iiber
ihre Werthe rvefp. ihre Kaufpreife in eimer beftimmten Amyahl vorouf=
gegangener Jafyre hinqus inferirt werden bitrfen, nur ju andern Berfuren
und Simulationen, indbefonbeve ju fiinftliden Werthjdyraubungen und
fictiven Bwifdjenverfiufen fithren. Wenn erfabrungdmifiig gewiffe Be-
ftimmungen eine§ Statutd bdie Miglidfeit unerlaubter und {dhadvigender
Handlungen und die Venupung bdiefer Miglidifeiten Derbeigefiihrt Haben,
fo wird die Aufftellung eined Normativ-Statutd, weldjed diefe beftimmnten
Miglidyfeiten befeitigt, damit nody in feiner Weife der Venupung anderer
Beftimmungen ded Statutd ju. dem gedadyten Rwede vorbeugen. Wenn
Der Gefetsgeber Dbie Ubfhdpung eingubringender Objecte durd) Sadyver-
ftindige und Ddie entfdjeidende Mafigeblidifeit Ded von ihnen feftgefetsten
Werthes fitr ben JUationdpreid vorfdyreibt, fo wird er damit nur den
Rreid derjenigen Perfonen, weldje in die Covruption hineingeyogen werden,
vergrifern, jumal e8 an allen objectiven Anfhalten fiix die Sdagung der=
artiger  Vevmigendwerthe, wie 3 B. eined Vergwerfed fehlt?). Dazu
fommt, daff alle bevartigen ovmativbeftimmungen aud) ein Hinbernif fiiv
die loyale LBereinigung von Capitalien bilden finnen und die Entftehung
und Vermebhrung diefer loyalen Capitaldvereinigungen dbad befte Correctiv
gegen Den BVerfud) der Sdyibigung ded Publifums dburd) unfoubere Unter=
nehmungen bilbet 5).

Um aber dad Princip voller Vertragsfreibheit gelten ju
lajfen, hat der Gefepgeber die Aufgabe, diejenigen Garantien
su fdaffen, vermbge beven bev eine Contrahent, dbad Publifum,
aud) wivtlid) fret wivd, und dazu gehdrt, daf er die wirk-
[idjen Vedbingungen der contvactliden Cintigung genau fennt.
€8 Bat aud Niemand dad Princip aufaeftellt, daff, weil ein Jedev fidh

7) Tiefe Cyrperten fennt die Framgdfijde Praris. Der Art. 4 des Gefetses
vou 1867, ber gemdff art. 24 fitv veine Actiengefellihaften ebenfalls gift, evfordert
filv die @iiltigleit ber Cinbringung von Vermigensftiiden die Genehmigung einer
@eneralverfammiung, welder die Priifung ciner Vorgeneralverjanmmiung und die
Leriffentlidung eines Bevidtes iiber den Werth Seitend Dievyu von dev Vovgeneral-
verjammiung Delegivter vovaudgehen muff. cfr. Mathieu et Bourgignat &. 44.

Der Urtifel 136 No. 1 des Stalienijden Hanbelsgefesbudes vom 25. Juni
1865 fypridhit von einem ober mehreven Sadverftindigen, welde, falld der Werth
ter Ginlage nidit beftimmt ift, von Der Genervalverjammiung beftellt werben, um
ibn nad Billigleit feftzuftellen. — Da, mwie weiter unten audgefithrt wird, bdie
Gritnder felbft die fogenannte conftituivende Genervalverfammiung bilden, fo ift
Aifed died nur eine Hlofe Comddie.

8) Daf eine grofe Suriidhaltung geboten ift, beweifen die in furzen Jwifden-
viumen fidy wieterholenden Cyperimente anberer Gcefefsgebungern.

Franfreid) Hat im Raufe von 11 Jabhren dreimal Gefetse iiber diefe Materie
evlafien, turd) die Gefette vom 17. Juli 1856, wom 25. Mai 1863 und 24. Juli
1867; Gugland ebenjalld dreimal, durd) Gejets vom 14. Juli 1856, 7. Auguft 1862
und 20. Auguft 1867.
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um feine eigenen Angelegenbeiten felbft su fimmern Habe, bedhalb bev
Oefegeber Den Betrug nidyt zu ftrafen braude.

Hier ift va8 Complicirte und Unperjonlide bed Vevtragdverhiltnifjes
von beredjtigtem Cinflufi.

Je complicivter und je vielgeftaltiger die Miomente {ind, weldye fiir
die Willendeinigung der Contrabenten von VBilany find, je unperfénlider
bag Verhiltuiff ift, duvd) weldes fid) bie Willendeinigung vollyieht, und je
jdywerer die juviftijd)-foftematifdhe Srengberiditiqung wilden ben ftatthaften
und unjtatthajten Grwevbstiteln ift, befto mehr mufy der Gefesgeber dar=
auf Debad)t fein, Mittel fiiv die Crywingung der vollen Wahrheit auf
Geiten Des fidy an dasg Publifum wenbenden Contractdofferenten u fdyaffen
und Covrective gegen Deven Berlepung zu geben.

LBon  Ddiefem Gefihtdpuntte qud evadite id) bie Gefetsgebung Ded
Sabhred 1870 fiiv unvolfommen und verbeffevung8bebiirftig, fie giebt Ver=
tragsfreiheit, ohne yur Darlegung e vollen BVertragdwillens su wingen,
und fie (Rt Den Getdujdyten jduslod gegen BVerletungen bder Vertrags=
treue, ja fie tvifft Wnorbnungen, welde die Geltendbmadiung bdiefer Ver=
lepungen gevadesu vevhindern. '

Bu einer gefunden NRegelung der Actiengefepgebung eradyte id) dret
Requijite fiir evforderlid):

1) Dei vollfommener Freiheit bev Stipulationen ded Griin=
bungsvertraged, Crzwingung vollftindiger Offenlegung in
Betreff aller Clemente bdejfelben und Vevantwortung bder
Gritnder, al8 eined befondeven, nidt in den Actionaiven untev-
gehenben Factors, ber Actiengefellfdiaft gegenitber bet eviwie-
fenem Mangel der Offenbeit velp. bei falfden Angaben,

2) bie Controle Der Verwaltung der Gefellfdaft feitens
per Yctionaive duvrd) ein in die BVerwaltung nidit tmyplicirtes,
fid) purd) jihrlide Neuwahl ergebended, vevantwortlides, mit
umfaffenden Rediten ausgeftatteted, aber aud) ftrict novmir-
ter Bevantmwortlidfeit unterliegended Ovrgan, weldem, fofern
e§ im Wege der Wahlen nid)t gefunden werden fann, von Dder
Geridyt8behsrde ju beftellende Crpevten zu jubftituiven find;

3) die Gavantie Dbeftimmter Jnbivtbualvedte bded ein-
gelnen Actionairg, welde ithm unabhingig von ben Vefdiliiffen
ber Generalverfammlung juftehen, fomwie bad Redit eimer ju
firivenben Minovitat der Actionaire, bet Dbefdeinigtem Ber-
padt von Unyufdmmlidyfeiten bet ber Griindung wie bet der
Lerwaltung, die Feftitellung ded Sadverhalted durd) eine ge-
riditlide Uutevfudung herbetzufiihren. —

Bu 1. Berfolgt man den Cntwidelungdgang, weldien die Gefesgebungen
in Betrefi dev Griindung von Actiengefelljdjaften genommen Hhaben, o find
e8 jwei principiell verfdyiedene Wege, auf welden die gedadyte Conftruction
gur Perfection gelangt.
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Der Contract dev Griinber mit dem Publifinn wird dexr Natur der
Gadie nad) tmmer erft dann eintveten, wenn die ritnder demjelben etwas
Fertiged prifentiren fommen. Bid ju ber Vitalitit der Actiengefelljdaft,
b. i. bi8 jur Crlangung Dber Redjte einev juriftijden Perjon, witd dasd
Unternehmen immev nur in den Handen ber Eingeweihten Lleiben.

Man fann fidh nun die Conftruction in der Weife enfen, daf biefe
Gingeweibten {ich um Bwede der Griindbung bevr Gefelljd)aft verbinben
und, nadydem fie beftimmte Cautiongbedingungen erfiillt haben, welde dem
Ctaate die Crnfthajtigfeit Ded Projecte8 gavantiven und deghalb die Be-
leihung mit den Jedyten einer juriftijdien Pevfon veditfertigen, innerhalb
bed Nahinend ded von ibhnen feftgeftellten Sefelljdiaftdmwillensg dem Publifum
Actienbetheiligungdredite offeriven. Jn diefem Falle ift e8 die tnperfecte
Sefelljdiaft, weldie die Jedyte Dev juriftijhen Kivperidaft empfingt, und
weldie nad) Deafgabe bed Betheiligungdbediirfniffes beg Publifums pro-
grefjio fovtjdyeitet.

Pan wird faum besweifeln finnen, Daf died Der Den matitrlidien
Berhiltnifjen angepafte Conjtructiondweg ift.  Auf diefem Principe bafiven
die Gefetsgebungen Cnglands ) und Nead-Amerifasd 10).

9) Nady tem Cnglijhen Gefes vom 7. Auguft 1862 brauden nur 7 Perfonen
eine fehr einfadye Griinbungsurfunbe — memorandum of association — ju unter-
seichien und dem Registrar ber Actiengefellfaften u iibergebenm und jeder vonu
ihnen eine Wctie 3u geidmen, um fiiv die projecticte Gefel{daft die Corporations=
redite gu erhalten.

Diefem Pemorandbum, deflen Erforberniffe fediglid) in Angabe bes Namens
der Gefellidaft, ihres Gejd)iftsbiiveaus in England, ves Gefd)iftazweds, der An-
gabe, dafy bie Haftbarfeit Der Actiondre bejdhréntt ift, und wie Hod das Actienfapital
und die Actienantheile find, beftehen, founen nod) Wffociationsdartifel, die tas Ver-
waltungsregulativ (Regulations) fiiv dbie Gefelljd)aft feftftellen, hingugefiigt werden,
Bei ten eigentliden Actiengefelljdaften (Companies limited by shares) {dreibt bas
@getg feifgft Gatungen vor, die abev nuv gelten, wenu fid) die Gefelljhaft folde
nidt gegeben. )

i)ugrd) pag Dalten eined Mitglieberverseidiniffed und bdie Verpflidtung u
vegelmifig wieberfehrenden Publicationen der Miitgliebevverzeidhuifie (Antifel 22—
38) wird tas Fort{dreiten ter Gefellfdhaft befannt gemadyt.

Died Princip hingt damit jujammten, dafl das Englifdhe Gejets von 1862 nur
RNamensactien fennt.

Das Gefets vom 20. Auguft 1867 — Companies Act 1867 — [ifit allerbings
bie Umwantlhung in Subaberactien ju, aber erft nad) Bollzahlung, cfr. Artifel
27—36.

10) Das neuefte Novdamerifanijde Gefels iiber ben Gegenfland ift das fitr
ten Diftvict Columbia gegebene vom 5. Mai 1870: acte to provide for the crea-
tion of corporations in the district of Columbia by general law.

Ueber den Diftrict Columbia hat dber Congreff die gefetg%ebmbe Gewalt. Tasd
Gefets ift ein Grivact der Gefetse itber biefelbe Materie in Mafjachufetts und Pen-
{oloanien, welde al8 bdie beften gelten.

8 bebanbelt unter verfdjiedenen Abjduitten bie verfd)iedenen rten von BVer=
einigungen: Institutions of Learning, Religious Societies, Benevolent Societies,
Manufacturing Societies, Cemeteries, Incorporations, Boards of Trade unbd bie
Railroad companies.

@3 gielt bie Redhte juriftifdher Perfon, fobald bei manufacturing, agricultural,
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Dev pweite Weg, weldjen die Romanijden Vilfer eingefdylagen Haben,
ift Dev, Daf Die gefommte Uctiengefelfdaft fix und fevtig fetn muf, ehe
diefelbe Die Fedite ewmer juriftijdjen Perjon erlangt. Dad gefammte Wctien=
Gapital oder wenigftend ber grifte Theil beffelben muf vollgeetdimet
fein 11).  Diefer "an fid) jdon .nidt natiivlidie Conftructiondmweg erzeugt
awet Jnconveniengen. Da weiteve Kreife mit bem Unternehmen nod) nid)t
in Berviihrung gefommen fein fénnen, fo find e8 die Griinber jelbft, weldye
Dag gefammte Actien=Capital zeiduen miiffen, um in die IMMbglidyfeit ju
fommen, bie Qctien Dem Publifum anjubieten. Ste itbexrnehmen aljo,
felbft wenn man ihnen bdie perjdulidie Libevation nad) Cingahlung eined
Deftimmten Theild Dpe8 Nominalbetraged jugiebt, in Wabrbeit fiix dasd
Untevnehmen ein evheblidied Rififo, und ed ift natiivlid), daf fie fitr diefes
Nifito aud) befonbere Vortheile beanfprudjen. Sodann aber ver{dyiebt {id)
burdy diefe Situation die ganze Stellung wijden Griinder und Publitum
al8 ber miteinander verhandelnden Contrabenten; bad Publifum wirb ledig-
iy Der Redtdnadifolger bev erften Beidymer; Ddiefe Beidymer felbft con=
trafiven fovmell mit Den Gvitndern, find aber in Wabrheit mit den Griin-
dern identijd), ba die Grindungdgemeinfdiaft fowohl bdie Verlautbavung
De8 Gefelljdaftovertraged mwie aud) dbie Leiftung der Beidmungen umfaft
und ¢ melr Sade bed Bufalld ift, wer von Den eingelnen Perjonen, bdie
fidy in ber Griinbungdgemeinidaft befinden, den Bertvag jdhlieRt und wer
aufierdem bte Actien jeidmet. Dad Publifum fann gegenitber den Griin=
dern feine RNedjte meby geltend madyen, weldje ihnen die erften Beidymer,
beven NRedjtdnadifolger fie {ind, bereit8 vevgeben haben, und bie formellen
erften Beidmer, foweit fie nidt mit den Crviditern Ded Gefelljdjafts-
Bertraged felbft ibentifd) find, beeilen fid) jelbftverftandlid), bdiefe Errvidyter
felbft in jever Besiehung zu entlaften, da fie in Folge der Griindumgs-
gemeinjdaft, in welder fie mit Denfelben ftehen, an den Lortheilen, welde
auf Koften der Gefelljdjaft dem Sritndungd=Confortium sufliefen, Lethet-
ligt {find. .

Jn Verfennung diefed Buftanded hat dasd franzsfijde Gefets wie vas
unjrige in demt guten Willen, den Uctionaiven eine Garantie ju verfdaffen,
fitr bie eigentlidye Griindungd-Gefellfdyaft, — die Gefelljdiaft ed Artifel 209b
unjred8 Oefetsed su ,Erwerbung von Anlagen ober jonftigen Vevmigens-
ftitden” — einen gevabesu unbaltbaven Buftand gefdaffen. Cine eneral=

mining and mechanical corporations wenigftens 20, bei €ifenbahugefeHjdaften
wenigftens 7 Perfonen, ein certificate, im Wefentlidjen entfpredjend bem Englifden
Uffociationsmemoranbum, unterzeidhnen und im Regifter of deeds eintvagen laffen.

Rur bei Cifenbahngefelidhaften ift Borausdfebung der Crlangung ber Redyte
per juriftifen Pevjon, daf wenigftend 50,000 Dollard gezeidnet und fiinf Procent
pavauf eingesahlt find. cfr. Sectio 7 bes Gejeses. Die Wctien find in allen
Fallen nuv nad) Bollzahlung iibertvagbar.

11) Dasd framdfijde Gefets von 1867 verlangt, entipredhend dem friiheren von
1856, bdie Seidhnung bded gangen Capitals und bie Bahlung eines Bievtels deffelben,
tas citirte itaIieni?d)e Qefets forbert in Wrtifel 135 die Beidnung won 4/; bes
Capitals und Einsablung von 100, auf die Jeidynungen,
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perfammlung — nad) framéjijdem Redite 2 Genevalverfammlungen in
einer Diftan; von mindeftend 5 Tagen!?) — follen den Crwerbungs-Ver-
trgg genefl))migen, ehe Dexfelbe vefp. Dad bie Crwerbung vorfehende Statut
giltig wird.

Die Verhandlungen be8 framgifijdhen gefetsgebenden Kbrpers lafjen
fidy weitliufig davitber aus, welde Sidjerbeit. diefe ,appréciation” und
»approbation® jweter Vexfammlungen bden Actiondven gewdlhren 13). un
find aber biefe ,appréciateurs und ,approbateurs® feine anbeven Per=
fonen, al8 die Grimbungdgenoifen felbft. Wahrend obhne Ddiefelben bdie
Gritnber wenigftend bem Publifum gegeniiber vevantwovtlidy bleiben mwiiv-
pen, beeilt fidy ouf diefem gut gemeinten Wege ber Gefepgeber felbjt, den
Gpecial-Borthetl der Grimmber in deven Jutevefle von Antaftungen dev
Actiengefellfhaft in threr fpiteven Configuration su befreien und in Sider-
Deit ju bringen.

Wie fid) bie Sadje bei und in der Prayid madit, fann alg befannt
vovaudgefest werben: Gtatuten-Crridtung, Beidynung und fogenannte con-
ftituivende Generalverfammlung folgen f{id) unmittelbar aufeinander und
tmmex figuviven diefelben Perfonen, bie fid) in die Rollen von Griindern
und von eneralverfammlung theilen.

Der Sduts, den diefe gefeslide Beftimmung dem illegitimen Iaube
gemdhrt, wird von den Jndividuen fo deutlid) empfunden, daf fie den an
fidy Gequemeren Weg, weldjen ihnen der jweite Abjap Ded Artifeld 209D
gewdhrt und wonad) nur fdmmtlide Beidmer den Gefelljdjafts-BVertvag su
verlautbaven brauditen, um ber genefhmigenden Genevalverfamnlung itber=
hoben su fein, verfdymiben und ed vovziehen, dafl nur ein Theil ovon
ihnen ben Gefelljdaftdvertrag ervidytet, Der andere aber Genevalverfammiung
fpielt, um auf diefem Wege bie Entlaftung in Betreff bes Gritndungs=
gefdyiftd Herbeizufithren. Die Wctiengefellfhaft felbft ift dadurd) fitr alle
Sufunft prijudicirt.  Der eingelne Redytdnadyfolger ded eingelnen Beidyners
mag fid) in Betreff deffen, wad ihm iiber dag Unternehmen gefagt worden,
an Denjenigen Dalten, von bem er bie Uctie erworben.

Nidt die Griinder exlaffen ben Profpect an Leute, die Der Gefelljdiaft
Deitreten vollen, jonDern bie Primitiv=Uctienzeidmer exlaffen ihn an ju
fudjende Redytdnadyfolger. Der Profpect ift nivgend ein im Gefess vor=
gefdyriebener Vevidt, um die Gefellfdaft sur Perfection ju bringen, auf
ben die Gefelljdiaft ald foldje ben Griinbern gegeniiber vefuvviven fEnunte
und dev {id) iiber beftimmte u gavantivenve Thatfadjen auslaflen miipte;

12) Antifel 4 des Gefetsed von 1867 friiheftens fiinf Tage nad Drud und
Buginglidfeit bes Beridts, ben die erfte Genevalverfammiung iiber den Werth dber
f@iuIagm ober Den Grund Der DLefondeven Vortheile filv eingelne Actiondre an-
evtigen (dfit.

q@ie Avtifel 136, 137 des Stalienifden Gefefzed wom 25. Juni 1865 fennen
nur eine Generalverfammiung. Gin Biertel der Actiondve faun aber, falld fie
ungeniigenbe Jnformation behaupten, eine Vertagung durdjepen.

13) Mathieu et Bourgignat &. 39 f.
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nie ift erfidtlid), in welden veditliden Verhiltniffen die Unterjdyreibenden
au Den Unternehuern ftefen.

Bum Theil ift er ununtevidyrieben; ed ift nid)t u beweifen, ob bdie-
jenigen, bdie thn untexfdyriecben hHaben, Kenntnif von der wahren Sadlage
Daben vefp. Haben miiffen, e8 giebt feine Prifumntion, dbaff der, welder nad
Publication eined beftimmten Profpected Actiengeidynungen evoorben, fie
auf Diefen Profpect hin erworben, und felbft der Redytdjas, daf, wer eine
Bffentlide Anfitndigung erlajjen, demjenigen fitv thre Ridytigleit Haftet, dev
bavauf hin gehanbelt Dhat, ift in der Prayid nod) unidt zur Anerfenmung
getommen und in ber Thevrie beftritten 14).

Diefer Buftand bedarf fider bev Abhilfe, nid)t blof im Intevefie dex
gefdyibigten Actiondve, die leiber sum Theil Blof in der beabfidytigten
Jovtfepung e Vetruged durd) bie Madit der Thatfadjen aufgehaltene
Mit=Complottanten {ind, jondern Hhauptfddlid) tm Sntereffe Der dffentlidyen
Moral. Wire dev Sefesgeber in der Lage, primitio die Frage Der Ie-
gelung dev Actien-Sefepgebung zum eviten Male zu Lehanbeln, fo wiirde
id) vathen, dad gange bidher befolgte Princip fallen zu laffen und bad Ver-
haltnig auf dem wnatiivlidien 2Wege, den bie englijdje Gefepgebung ein-
gefdlagen, zu fonftruiven. Jndefjen, nad)pem beveitd die entgegengefetste
Sonjtruction bet ung feit den Gefeen iiber die Eifenbabhns und HActien=
Unternehmungen von 1838 und 1843 Plap gegriffen, und f{id) die ausd
der gebaditen Konftvuction ergebenden Mingel aud den praftijen Cr=
fabrungen einigevmagen itberfeben lajjen, erfdeint e8 ywedmifiger, unter
Junehaltung deffelben principiellen Standpuntted die gefundenen Mingel
au verbeffern, al8 {id) auf ein. gany neued Konftructiondgebiet ju begeben,
beflen Refultate in der Prayid fiiv und nidht geniigend befannt, jedenfalls
aber nad) den Mitthetlungen itber Den” Buftand englifjder und ameri=
fanifder Uctienunternehmen audy nidyt gerade fehr giinftig find.

Die exfte Aufgabe einer Verbefferung unjered Gefees diirfte meines
Cradytend barin Dbeftehen, in Dem Griinber einen verantwortliden unud
greifbarven Factor bei bem Untevnefmen ber BVeveinigung zu einer Uctien=
gefelljdiaft Deryujtellen. Das frangbfife Gefes von 1867 fennt berveits
Den , Fonbatewr” alg einen bejondeven, einer allerdingd nur fovmalen Ver=
antwortlid)feit unterliegenben Factor, cf. Avtifel 24. 25. 42. ded Oef.
von 1867. Ullerbings ifl der Veqriff nidyt tlar pracifivt und e ift dies
wohl ber Grund, weshalb berfelbe in unfer Gefes nidyt iibergegangen
ift.  ,Jondateurd” find biejenigen, weldje den Gejellfdaftd-Vertvag er=
ridten und die von ber erften Genevalverfommiung der Conferiptenrs
au verificirenbe Grildvung der erfolgten Beidynung ded RKapitald und ber
Gingahlung ouf daffelbe in Dev tnden Avt. 1 und 24 ved Gejepes von 1867
vorgefdyriebenen Form abgeben. — €8 wird niiplid) und juriftijdy su=
treffend fein, nod) einen Sdvitt weiter zu gehen.

s 4};) cfr. Beffer, BVeitrige jum Actienvedt in Goldjdhmidt’s Ardin Bd. 17,
2. 400.
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Big jur Cintvagung bder Gejellidiaft in dad DHanbeldregifter fillt
Aled, was ju ihver Hexftellung exforderlidy ift, in dad Gebiet der Sriin=
pung. Cin Verhiltnif ywifden den die Gefelljdiaft dyaffenden Perjonen
und bem die Wctien abnehmenden Publifum Hat Hi8 dabin nidyt begonnen.
Ter Augenblid, in weldiem bdied Verhiltnif beginnt,” entsieht {id)y aller=
ding8 jedev Firivung bdurd) dem Gefepgeber; bderjelbe Hat fidh) aber aud)
nur die Aufgabe zu ftellen, dem Publifum bie Baln frei ju exhalten und
nidt durd) finftlide Aufftellung von Gviinbern und Beidmern ald mit-
einander Contrabivenden ein triigevijded Contvactdverhiltnif zu jdaffen,
Deffen Gubidjaft dad Publifum fpiter antritt und Ddeffen Sdylinge die
Actiengejelichait nidt mebhr o8 werPen fann. Beidyner und Sriinber find
big jur Gintvagung der Actiengefellidhaft lediglidy Genoffen einer und bev=
felben Griindungdgemeinjdaft. Durd) die Primitivgeidmung vollzieht fid)
den Griinbern gegenitber fein felbftftandiger Contract, dbuvd) weldjen die
Beidmer acceptiven, mwad Ddie Gviinber ihnen offeriven; vielmehr ift die
Aeidnung lediglid) die Ausfithrung eined Theild der getroffenen Sriin=
bungsveveinbarungen, die gefdyeht, weil dad Gefess in der Beidnung ein
wefentlidyed Crforderniff jur Perftellung bder Gefellfdyaft fieht. DSiefe
Primitivgriindungdvereinbarung abjmbivt bas felbitftindige Clement, wel=
ded fonft vielleidht in dDer Beidnung legen midyte. Tanad) find Griinder
alle Diejenigen, weldje fid) bei ber Crriditung einer Gefellfdyaft duvd) Ver=
einbarung be8 Oefelljdiaftdvertraged ober durd) Leiftung der Primitiv=
seidmungen ded Kapitald betheiligen. Dad framififdie wie englijdie” Gefess
verlangen jur Begriindung ewmer Actiengefeljdiaft den Bufammentritt von
mindeftend 7 Perjonen.

C8 wird jwedmdfig fein, biefed Crfordernif aud) bet und aufzu=
nebmen und 7 verantwortlide Griinber einer Gejelljdiaft fiir nothwendig
s evadyten, weil Dei einer grbfeven Babhl verantwortlidier Perfonen basd
Publifum einen groferen Unbalt zur Beurtheilung bder Lualitdt Dded
Untevnelmeng gewinnen fann und weil indbejondere, wenn mon aug Sdyen
oor Der Griindervevantwortlidyfeit ju diefen Gefdyifte unbefannte und un=
bebeutende Namen vorfdjieben midyte, Dei einer grigeven Babhl die Un-
{cheinbarfeit der Genannten eflatanter ind Gewid)t fallen diirfte.

Die Sdyluffafjung bed Artifel8 209 ded Gefeed von 1870, wo-
nady die conftituivende enevalverjammlung bie erfolgte Beidynung bded
Uctien=RKapitald und die Cingahlung von 10°, auf Ddajfelbe verificiven
foll, ift nad) dem Gefagten ywedlod und {dadlidy; fie ift eine veine Farce,
bei Der fid) die Griinder felbft atteftiven, daf bad wabr ift, wad fie er=
flirt Haben, und fie e8famotirt duvd) die Genehmigung der Sriinber ol
evjiter Uctiondre Ddie Verantwortlidyfeit der Gritnder fiiv unridtige An=
gaben gegenitber ufiinftigen ®enevalverfmnmlungen. Tie gange confti=
tuivenbe Generalverfammlung ift ein Undbing. Dad Unternebinen muf, o
lange bi8 bie Uctien unter dag Publicum gelangen, unter Vevantwortlid)-
feit Dev ®riinder, vefp. Ded vom Diefen eingefesten Auffiditdraths gehen.

PDean firive diefen Beitpunft auf dbad erfte Jahr.
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®elangen die Actien vorher in bad Publicum, v hHat diefed ja die
Mittel, bie Einberufung einer Genevalverfommlung aud) jdon frither zu
evmiven.

€8 ift nad) bem Sefagten tlar, daf dev Artifel 209° wegfallen muf,
burd) mweldjen fid) bie Griinder felbft die beabjidytigten Crwerbungen und
die eingelnen Qefelljdjaftern Deftimmten Bortheile approbiven, ohne Ddaf
trgend Jemand qud dem fid) fpdter Detheiligenden Publifum von dem Jn-
balt ber Crwerbungdvertvige und ihren walren Rweden etwad erfihrt.
Die Statuten Defdyrinfen i) davauf, jur fovmellen Exfitllung der Erfor=
Derniffe Diefed Wrtifeld Dag ju evwerbende Object und feinen Preid anzu=
geben, olne Ddafy ivgendwie die niferen Bebingungen der Crwerbungdver=
trdge oder aud) nur bdie Perfonen, von bemen fie evworben werden, De-
seidynet find. Statuten werben evfahrungdmapig foum gelefen, und wer
jid) bie Mithe nehmen will, fie i Yefen, exfdlrt iiber den -eigentlidjen
Sadyerhalt aud) nidyt -oiel; ja den Gviindern ift tvop bed Gefesed aud)
die Miglichfeit nidyt vermwelhrt, wenn e8 ihnen unbequem ift, den Erwer=
bungdpreid anjugeben, aud) bdiefen ju verjdweigen; man fann fidh dann
damit Delfen, baf man im Statut die Crwerbung eined beftimmten Ob-
jected al8 Blof in Ausfidt genommen darftellt; alSbann ift Der erforder-
lide avis au lecteur, ber jur Jubividualifivung bed Unternehmens evwiinjdyt
ift, gegeben. Bevmbge ber ftatutavifd) in Der Negel dem Unffidjtdrath
gegebenen Vefugniff, Jmmobilien ju evwerben, erfolgt die Erwerbung ber
betveffenven Anlage erft nady ber Cintragung der Actiengejelljdyaft, und die
Uctiengefeljdiaft hat Dad betveffende Object fitv jeden Dbeliebigen Preid auf
bem Halfe, ohne daff man friiher ald in der nidyften ordentliden Seneval=
verfammiung Ddiefen Preig exfilhrt. Nirgends ift eine derartige Circums=
vention verboten; nivgend ift ein Unbalt dafiiv gegeben, in welden Fillen
eine Crmerbung al8 mit der Crridtung der Gefellfdhaft felbft im Caufal=
nexud ftehend ju evadhten ift. RKein Dhypothefenvidjter beanftanbet die Mn=
fdyreibung, ver Hanveldriditer hat die Oefeljdiaft eingetragen und mit den
ferneven Ucten niditd su thun; die Erwerbung {elbft ift fovmeldl nidyt
integrivender Beftandthetl ber (tatutavijden Feftjebung; fie figurivt ald
tm Yaufe bed Gefdyiftdganged ber Dereitd evvidyteten Gejellfdhaft Dewivtte
Crwerbung.

Soll hier eine wivtlide Oeffentlidfeit erielt werben, fo verpflidyte
man in allen Fallen, in welden eine Sefeljdaft auf SGvund der Erwer=
bung von Anlagen erviditet wird ober Cinlagen, die nidt in baavem Selbe
beftehen, von einem ctiondr gemad)t merden, bie Gritnder, ju Deftimmten
Malen in den Blattern der efellidhaft unter dev Unterfdyrift jdmmtlicher
riinder einen Bevidyt 1% iiber die ju ermerbende Anlage unter Angabe

15) Auf diefenr Profpect lege idh) ein Hauptgewidit, Blofle Aufnahmen diefer
Thatfaden in Das Statut bewirfen exfahrungdmiflig feine Oeffentlidhfeit. Die
Qriinter werten fih durd) diefe BVerdffentlihungen in Projpecten ihrer BVevant-
wortlid)feit befonders bemwuft.

Sie werten tadburd) aud) gendthigt werden, {idh, ba fie einmal profpectiven
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‘ed Criverbapreifed und ver Crwerbsbedingungen, der Perfonen, weldye die
Anlage einbringen ober vevfaufen, und der Vejipseit, wibrend deren fie in
thren Hinden gewefen, fowie der Angabe aller derjenigen Vortheile, weldje
bet diefemn Gejdydfte fiir bie Griinder felbft ober diejenigen, weldje fid)y mit thnen
jur Griindung ded Untevnelmens verbunben haben, exwadyen find, falls fie aud
nidyt felbft al8 Gritnber aufgetveten find, ju versffentliden und made vom
Nadyweife diefer Verdffentlidhung die Wirtjamteit vefp. Cintvagung dev Ge=
fellidjaft abhingtg. Auf diefem Wege jwingt man zu einem Profpect mit
dafiir vevantwortliden Perfonen und madt den Profpect felbft zu einem
integrivenden Theil ber Crridtungshandlungen der Gefellidaft.

Dag dadburd) conjtruivte Reditoerhiltnif ift vollfonnmen flar. Die-
jenigen, weldie in die Redjte aud ben Wctiengeidmungen nady der Crvid):
tung juccediven, werben nidit Redytdnadifolger dev Primitivzeichner, lepteve
alg Gegencontrabenten dev eigentlidien Griinver, refp. Statutdvollzicher ge=
dadit; vielmehr contrahivt jeber Primitivgeidyner ald Vevtreter und Theil=
nehuer ped Griindber=Confortiums it dem Dritten, und zwar auf Srund
bed gedadyten Profpected, weldjer die lex contractus fitr jeden Beidmungs-
Ueberlafjungsvertrag ift.

Dad Gefdyift ber Jnferivung dev Anlagen foll aud) nidyt pendent
bleiben, bi8 etwa eine nad) einem Jahre einberufene Genevalverjommiung
e8 genehmigt ober ablefnut, denn bied wiivde eine RedptSunjidyerfeit evjeu=
gen, unter weldjer audy die lopalen Unternehmungen gebinbert wiivben.
3 behalten aber auf diefem Wege die fiinftigen Genevalverjammlungen
Det Pritfung der vorhandenen Anlagen und der dafiiv verauslagten Sum=
men Dag Redyt, wegen faljdjer Angaben tm Projpect die Gritnder im
Jntereffe der Actiengefelljdaft vevantwortlid) su maden. Bei dev jesigen
Lage Der Gefepgebung ift die Actiengefellidhaft felbft welnlos, hidyftens ev=
veid)t e8 Der eingelne Actiondr duvd) Bedrohung der Griinber mit unan=
genehmen Cuthiillungen, daf ihm feine Actien in aller Stille abgetaujt
werben, wad fiiv die Gefelljd)aft felbft ohne jebe Wirtung ift. Dian wird
Sorge tragen miiffen, Daf eine wirflide Entlaftung der Grimber von
diefer BVerantwortlidfeit nidit vor Ablauf eined lingeven Beitvaums, etwa
5 Jahre von Crviditung der Gefellfdjaft ab, ftattfinden darf, weil ed fonit
tn Den Hianben ber Griinber liegen wiirde, nod) ehe die Actien in dad
Publitum gelangt find, durd) Convocation einer Sdjein=-General-Verjamms=
lung, welde fie felbft bilden, fid) Ddiefe Cntlaftung zu Dbefdaffen. Vet
wirflid) lopalen Untevnehmungen fann die Fuvd)t vov diefer mehreve Jahre
Dauernden Vevantwovtlidyfeit feine Wirtung ausitben..

Die aufgefteliten Factoven bed Puojpected bditrften die fitr die Ent=
fdliefung deg Publifums wefentlidjen fein und den Griindern nur Ddie

wiiffen, auf die gefeblid) erforberten Angaben nidht su bejdhrinten, joudern fid)
iiber das Untevnehmen ausfithrlider ausulafien.

Auch fheut man fidh weniger, erorbitante Vortheile in Vertrigen, die nur
eine Defdyrdntte Publicithit baben, ju fipuliven, ald wenn man divect dbamit vor
bag Publifum trveten muf.
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Offenlegung foldjer Thatjachen umuthen, itber weldje fie informirt fein
miiffen. Sowohl die Perfonen, wie bie Befijeit ber Juferenten find:
wefentlid) fiir bie Entid)liefung ded Publitums.

St Derjenige, von dem bad Grimber=Confortium erwirbt, nidyt jelbft
Der fdon einige Beit im Befity befindlidhe Cigenthiimer dev Anlagen, {o
wirh wman wiffen finnen, daf durd) finftlide Swijdenidicbung von Bwi=
fdhenermerbern ber walre Werth bereitd eine Steigerung erfabhren Hhaben
muf.  Wefentlic) wird hier aber vor Alem fein, dDaf den Griinbern jur
Piliht gemadyt wird, den wirtlidien Werth, der in die Hinbe de§ Infeven=
ten fillt, von Ddenjenigen Bortheilen zu jdjeiden, weldye ihnen felbft ober
gemdf ihrer Beveinbarungen mit den britten Perfonen Ddiefen al8 vevein-
barter befonbever Bortheil zufallen.

Diefer Puntt ift einev der Deifelften in der gangen Materie. Alle
Diefe DBortheile werben jeht unter dem fogenannten Ermwerbdpreife verdedt.
Ueber bie naiven primitioften Fovmen ber Ausbeutungen, vermige Deren
fidy die Gritnder einen Theil bed Crwerbdpreifed durd) befonbere Bevein=
bavungen, mit dem Jnfeventen al8 Provifionen . jufidern laffen, ift die
Tedmit diefed Freibeuterthums lingft hintveg und e8 bhat fidhy eine reine
Tiligran=Arbeit auf diefemn ebiete entwidelt. Man {djiebt al8 Sriinder
nidytsfagende Perfonen vor und die wahren SGviinber, weldje jene Pevfonen
vov{dyieben, ftehen draufen und theilen abredemifig ben Jlationspreid mit
Dem Jnferenten. ' .

Tev JInfevent hat ein Abfommen mit einem vitdfidytdlod erwerbiiid)-
tigen Bant-Jnftitute gefd)loffen, welded ihm bie Uctien, in Dewen er den
Crevbdpreid audgeantmwortet befdmmt, ju einem Deftimmten Cowrfe unter
pari abnimmt, und dag fid) wiedevum mit ben Griindern iiber eine Thei=
lung be8 Gewinned, welder in ber Differeny jened Courfed und bes
Pavicourfed legt, veveinigt hat. Jmmer aber wird man in {oldem Falle
auf ein bei ®rimdung der Gefeljdyaft zwifden Inferenten und Sriinber
getroffenes Abtommen refurriven fdnnen, vermige deflen Deftimmte Sums=
men Ded fogenannten Infevivungdpreifed obev fonftige aud diefer Jnfevivung
ji) evgebenbe Vortheile den Gviinbern ober ihren enojfen zufallen und
buvd) den Crwerbungsdpreis verdedt werden follen. :

Der ap, daf man verfaufen finne, ju weldiem Preife man yoolle,
und dag e den Kidufer nid)td anginge, wad man mit dem Preije madye,
bat fiir alle diefe Falle nur eine Sdeinwabrheit. Der jogenannte Jlfo=
tiongvertrag ift nur ein Theil ded in Walrheit getroffenen Abfommens
und gmwar der fiiv bie Oeffentlichteit juvedt gemadjte Theil. Dad Sefdyift
ift aud) vedytlidy etwad Andeves, e ift eine societas de societate contra-
henda. Die Griimber bewilligen den Preid nid)t ju bem Bwede, daff der
Snfevent mit demfelben madjen dune, wad ev wolle; fie Dewilligen thn mit
dev Auflage, von dem Preife veveinbarte BVejtandtheile thnen {elbjt ober nod)
aubeven Perfonen, mit weldjen fie fid) ju diefer societas verbunden YHaben,
Devausjugeben. Gewif ift die vedjtlidie Sdjeidung fubtil, und e8 ift nad
ber jesigen Qage ber Gefepgebung weifelhaft, 00 Staatd=Umwalt und
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Givilvidter fie madjen werden, zumal fitr} Beide die BVervitdung dex geiamm-
ten @ad Hage burc[) die Cntlaftung ber Griimder feitend dev erften Sdhein-
generatvexiamm[ung, und fitv den Givilvidyter nod) die formelle %emetsf
theorie im Wege fteht.

Jd) denfe mir eine gefeplice %egelung Diefer Die fIagranteften Mif-
ftinde evgebenden Angelegenheiten in folgender Weife:

Art. 209° miifite lauten:

oLWenn ein Actionaiv eine auf dag Grundeapital anzuredynende
Ginlage madyt, weldie nidit in baarem Gelde befteht, ober wenu Anlagen
ober jonftige Vermigensftiide von ber ju erridjtenden Gefelljdiaft iiber-
nommen werden follen, o find in dem Sefelljdhaftdvertrage der Werth
per Cinlage ober bed Vermbgensftiicted und die Perjonen derjenigen, welde
bie Ginlage madjen ober die Anlagen nur.ald Vermbgensftiide iiberlafien,
fowie bie Bahl ber Uctien ober Deven Preid zu Deftimmen, welde fiiv
biefelben gewihrt werden. Jeder ju Gunften etned Actionaird oder einer
andeven Perfon bebungene befondere Bortheil ift im Gefellfdiaftvertrage
gletdfalld feftsufepen. Auferddn Haben die Gviinber ber Sefelljdiaft,
D. 1. Diejentgen, ieldhe Den Gefelljdiaftdvertrag ervidytet und diejenigen,
weldye dag Uctiencapital geseidhinet haben, in den im Gefeljdaftdvertrage
Deftimmten ffentlidjen Blattern mindeftensd gweimal und ywar in Bmwi-
fdentiumen von mindeftend 8 Tagen, einen Berid)t iiber bad Actien=
unternelmen mit ihren Namendunterfduiften u verdffentliden, weldyer
ben Werth, ju weldem bie Cinlage oder dad Vermdgensdftiid angenoms=
men ift, ben Preid ober die Babl ber Wctiem, welde Ddafitr gevodbhrt
werden, die Perfonen, weldje die Cinlage madjen ober dDag BVermbgens=
ftitd iitbexlajjen, die Beit, wahrend welder die Cinlage ober bdad Ver-
mbgensftitd fidy im Cigenthum ober ber Verfiigungdbefugnify bed leber-
lafjenden befunden Dat, und jeden durd) bag Ermerbungdgefd)dft oder
neben demfelben ju Gunften eineg Actiondrd oder einer anderen Perjon
bedungenen befondeven Bortheil befonderd enthalten muf. GCxft nad
erfolgter Nadpweifung biefer Beriiffentlidung erfolgt die Cintragung der
Oefelljdiaft in dag Hanbeldregifter.

Wil die Sefellidjaft tnnerhalb be§ erften Jahred nad) ihrer Cr
ridtung Anlagen oder fonftige Vermdgensftiide itbernehmen, fo wird die
gebadyte Uebernalme erft dDann ved)t8verbindlid), wenn Seitend be§ bev=
seitigen Aufjidytsraths und Borftanded der Sefellfdhaft ein gleider Be-
ridit unter Angabe derfelben Thatfachen in der angegebenen Weife in
Den Oeieﬂfd)aftéBIattcrn veriffentlidt wovben ift."

Bor Art. 225P wive aldann ein befondever Paragraph, der die Ver-
-antwortlidfeit ber Gviinder firirt, wie folgt etngufdyalten:

o Die Griinber der Gefellfdhaft find perfonlidy und folibarifd) dev
Uctiengefeljdyaft fitr jeben Der Gefelfdyaft durdy die Everbung wvon
Anlagen oder fonftigen Vermigensftiicen entftanbenen Sdyaben verant=
wortlid), wenn fie in Vetveff der Crmwerbung in dem in Art. 209° vor=
gefebenen Bevidite walplheitdwidvige Angaben gemadyt Haben. Ingbejon=
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Deve tritt Diefe Berantwovtlidfeit ein, wenn fie in Dem Beridyt basd
CriverbungBgefd)aft fo eingetleivet haben, daf Ddurd) Ddafielbe die Ge=
wahrung von befondeven Vortheilen an fie felbft ober an Ddritte Per=
fonen auf RKoften der Gefelljdiaft verdedt worden ift.

Jn diefem Falle fann die Sefellidhaft aud) ohne den Nadyweisd eined
befonberen Sdjabend von ben Griindern Griag in Hohe Ddiefed verbedt
gewdhrten Vortheild forbern und Haften fitr biefen Anfprud) mit den
Oriinvern folidarijd) diejenigen, weldie bdiefe Bortheile nady Vevdffent=
lidung be8 gebaditen DVerid)td angenommen Haben, fowie Devjenige,
weldjer die Anlagen ober Bermigensftiide der Gefelljchaft iiberlafien
und in dem Dbie Ueberlafjung bemwirfenden Uebeveignungdoevtrag eben-
falld bag Gefdyift jo eingefletdvet Hat, daff dadburd) die Gewdhrung dev
bejondeven Bortheile verborgen yoorben ift. Jn gleidier Weife ie die
Oritnder Haften diejenigen Mitglieder des Auffichtsraths und Borftan=
De8, weldje in Den Fallen Ded Art. 209" Shlufi-Alinea einen waly=
Deit8midrigen Beridt verdffentlidyt Haben.

Bet der Beurtheilung, ob in dem Vevidyt nur mit dem Ueberlafjungs=
vertrage eine Cinfleidung bed Crwerbungdge{d)ifted behufs Verbergung
bejonderer Vortheile ftattgefunden hat, hat der erfennende Ridyter unter
Crivdgung aller ovorliegenden Umftdnbe und unter genauer Pritfung
aller Deigebradyten Beweife nady feiner freien, aud vem Jubegriff dev
ftattgefunbenen BVerhanblungen gefdyopften Ueberengung au entfdjeiden,
ob ein angetvetener Beweid ald gefithrt angufehen fei ober nidyt.

Yon der gedadyten Vevantwortlidyfeit fonnen bie verantwortlidyen
Perfonen Seitend der Gefelljdyaft exft mit dem Ablauf von fitnf Jahren
von Der Cintragung der Gefeljdiaft im Handeldregifter ab entlaftet
mwerben.”

Cndlid) wive bet Art. 249 eine Hefonvere hufiplide Strafooridyrift
etmyufdyalten:

Wit Der Strafe Ded § 263 (BVetrug) de8 D. St.=®.-B. werden
biejenigen Dbelegt, weldje in Dem in bem Art. 209° vorgefehenen bffent=
liden DBeridite oder fonft in Bffentlidhen Antiindigungen diber Actien=
unternelmungen in dev Abfid)t, fid) ober Anderen Gewinn u verjdyaffen,
vorfaglid) foljde Thatfadyen vorbringen oder fiiv bden Lermbgensftand
ded Unternelmend erheblidje Thatfadjen unterdriifen ober verfd)letern.
Gind die Anfiinbiger Mitglieder ded BVorftanded oder bed Auffidytsraths
ber Gefelljdhaft, fo findet auf fie die Veftimmung de8 § 266 (Untreue)
pe3 D. St.-®.-B. Anwendung.”

Das Shluf-Alinea im Avt. 209° ift eingejdaltet, wm Den beveitd
oben evwihnten Fall vorzufehen, daf die Juferivung ded Vermigensitiids
bi8 nad) der Crriditung ber Aftiengefeljdhaft verjdhoben und was tn Wabhr-
Deit Deven wefentlided Fundament ift, ald fdeinbarer Act der Vermwaltung
tn Dev Dereitd erviditeten Gefelljdjait vovgenomumen wird. Die Frift eined
Jahred ift ald dad Limitum angenontmen, b8 3u weldem fid) prijumtio
dev lcbevgang ber Aftien auf dag Publifum wvolljieht, und ed ift deshalb
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ald Prafumtion aufgeftellt, baf Aled, wad 618 zu bdiefem Beitpunit ge-
fdjieht, aus ber Entjdliefung bev Gritmder hervorgeht.

RNad) dem von mir angenvmmenen Standpuntt, nad) weldem id) eine
Genevalverjommlung bet Crriditung der Gefelljdyaft fiiv nuplos, fogar fiiv
fdyablidy und bad Unternehmen fitr dad crfte Jabhr al8 von den Griindern
geleitet evadite, werden biefe im Statute den Uuffiditsrath fiir dasd exfte
Jabr wahlen und foll diefen Auffiditdrathe in Den Dbetreffenden Fillen
biefelbe Berpflichtung wie den Gritmdern felbjt obliegen.

Was die BVevantwortung dex Griinber gegenitber der Sefelljdhaft an=
langt, fo foll abgefehen von Dem bejonderen Falle der Verjdleierung von
Yortheilen, ber Schadenanfprud) wie jeder amdere Anfprud) begriindet
werden mitffen. 3ft im Berhiltnif ved wahren Werthed der Ginlage ju
Dem augeted)neten LWerthe eine Diffeveny zum Naditheil der Gefelljdiaft,
fo ift, fall8 die Ungaben in den wefentlidhen Puncten ved Vevidtsd un-
ridtig {ind, diefer Sdaben u erfetien, und e wird nur wegen der Un=
rid)tigfeit ber dngaben der Caufalnexus zwijdien der Unriditigleit und dex
Vefdyadigung prdfumirt. Daf un Falle der Verbedung eined befonberen
Yortheil8 die Gefellfdhaft Criats Ddiefes Vortheild aud) ohune bejondeven
Sdyaden verlangen fann, Dalte id) fiiv vollfommen jutreffend, da idy jeben
Portheil, jo erorbitant er fein mbge, zulaffe, jofern er offen gelegt ift. €8
exfdjeint baher diefe Strafe fitv die Unwabrheit bad villig richtige Covves
lat.  Aber aud) bie Ausdehnung biefer Verantwortlidyfeit auf Ddiejenigen,
weldye den Bortheil genoffen, wie quf den f}nferenten untey ber angege=
benen Bovausfegung eradite id) fitr nitglich und billig.

Die nenen Vorfdyiften fomnen leidht dagu fithren, doff vermigens-
[ofe Werfzeuge ald Griindber prifentivt werden. Meiftenthetld wird aber
Dod) aud) hier ein BVand ivijdjen diefen und demjenigen, weldje fie behufs
Crlangung der Bortheile vorgejdioben Haben, nadywetsbar fein. Wer den
LBortheil, ber in dem Veridjte verbedt worden ift, einnimmt, nimmnt an
ber Beraubung der Oefellfdjaft Theil; die gleidie Complicitit wird bdem
Jufeventen zu juppeditiven jein,. wenn er den Unterlaffungdvertrag, durd
weldien die Gefelljdiaft ermwirbt, in einem mit bem verfleiernben Inbalt
Ded iBertd)t@ conformen und bdiefen vovbeveitenben Acte vormimmnt. Thut ev
8 nidit, joubern legt ev Die Defomberen Bovtheile in dem Vertvag offen,
fo mexben fi) dte Griinber fidier {djeuen, ihren Beridit vdllig wiber=
{prediend Den DBevtvigen eimguridten. Die freie BVeweiBwiirdigung fei-
tend Ded Civilridyters fiiv Falle ber Verftedung der bejondeven Vevmigens=
vortheile entfpridit den Poftulaten, weldje dbevall in den Fallen bder
Sdywierigleit ded Nadyweifed von BVerfuven und Simulationen jur Aner-
fennung gelongt find. Die fupplivte Strafoorfduift evfdieint ald ein noth-
wenbdige8 Complement ber fefr bditrftigen Strafooridyriften bed Hxt. 249,
Der weit finter Demjenigen juriidbleibt, wad in diefer Veziehung dad fran=
séfifdie Gefes tn den Urtifeln 18—15 zu didponiven fiir nothwendig er=
aditet hat.  Der Art. 15 Nr. 1 ded gedadjten Gefesed Deftraft mit den
Ctrafen der ,escroquerie Ceux qui par simulation de souscriptions
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ou de versements ou par publication faite de mauvaise foi, de souscrip-
tions ou de versements, qui n’ existent pas, ou de tous autres faits
faux ont obtenu, ou tenté d’obtenir des souscriptions ou
des versements.

Die allgemeine Faffung erfdeint nothwendig, wm aud) diejenigen zu
treffen, weldie, ohne ju der Gefellfdhaft in einem befonbeven Pflidytverhilt=
nig su ftehen, durdy dffentlidje Subjeriptiondaufforderungen den Uebergang
Der Actien von Den exften Beidmern auf dag Publifum vevmitteln.

3d) verhelle miv nidyt, daff der gebadite Apparat audy loyalen Sriin-
dern unangenehme Hinbernifie bereiten wird, und bdiefelben e8 unangenehm
cmpfinden werden, mit der Manifeftation befonbever BVortheile vov basd
Publicum ju treten, Ddeven fie Dbet bem befonbeven Rifico nidit entbebhren
su fonnen glauben; aber id) hoffe, daf died ben Crfolg Haben wird, daf
jie fid) Ded eigentlidjen Griindergewinnd entidlagen und ihren Bortheil
in Dev Unterbringung dev Uctien itber Pari finben werben. Vet gefunben
Unternefmungen — id) fehe dabei von denjenigen Unternehmungen, durd)
weldje Werthe exft hevgeftellt werben follen, insbejondere von Eijenbabhn=
untexnehmungen, weldye einer befondeven Beurtheilung unterliegen miifjen,
ab — wiirbe died fehr miglid) fein.

Bejonderd dringende Gritnde nad) anbern Ridjtungen, al8 ben hier
bevithrten, den Grundjats dev effentlidyfeit ndbher ju prdcifiven, jdjeinen
miv nidt vovzuliegen. €8 wird allerdingd gany niiplid) fein, wenn aud)
Oci denjenigen Gefellfdiaften, welde nidt den Criverh von Anlagen jur
Borausdfesung Haben, fowvhl die Pevfonen dber Gritnder, wie die Perfonen
der jebedmaligen Auffidytdrathdmitglieder und die Perfonen der Revijoren
duvd) dag Hanbeldregifter mitgethetlt werben, wenn ferner dag Nedjt jeded
Uctionaird, Cinfidht von den die Griindbung wie die Ermerbung von An=
(agen Detveffenden Bertvigen und mindeftend 14 Tage vor Veginn Dder
ovrdentlidyen Oenemlberiamqung von Der aufgenomumenen Jnoentur und
Bilang 3u nehmen, o wie fid) eine Abjdyrift der Bilang und ded Verid)ts
der Jevijoren itbevgeben zu laffen, ausdriidlidy anevfannt wird?16), und
wenn ferner von allen Statuten=Aenderungen forme oon jedem LWedyel in
ven ‘Perjonen ded BVeviwaltungdorganismus in  den Uefeﬂ]d)aftﬁBIatteru
ausfithrlide Nadvidit gegeben werden muf.

Tag Syftem der Dhandeldgeridytliden Publifationen ift ein jiemlidy
unguveidyended, und ed founen Ddie eingreifenbfteu Aendevungen vorfallen,
ofne Dafy Ddiefelben gerabe unter bdie lomenclatuven 1—6 Ded Art. 210
fallen. . Miv find Fille befannt, in weldien in Folge dem Auffichtdrath
ertheilter Crmidtigungen dasd gange Statut in Ddev eingreifendften Form
gedndert worben ift, und weil dabei bie Critevien Ddiefer Nr. 1—6 ge=
jdjont blieben, die Publitation mit den LWorten: ,die §§ cc bes Statuts
— ¢8 waven die§ die fammtliden Paragraphen ded Statutd — find ge-
dndert” tm Ginflang mit dem Gefess erfolgt ift. Nad) Inbalt der aufge=

16) Dies beftimmt Artitel 35 Les Frangdfijden Gefetsed vou 1867
Qlctwngqcllid)ayt:meicu
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ftellten gutaditliden Fragen jdeint ein befonbeved Gewicht davauf gelegt
su fein, ob und in wie weit die Vefreiung ber Reidhner von der Haftung
nady Gingahlung der exften 40°/, fid) Dewodlhrt hHabe, und ob eine enbe=
tung Diefer Veftimmung vom Standpunit einer Nefovin der Actiengefe=
qebung geboten evidjeine.

Jdy muf bad Yeteve nady meinen Crfahrungen unbedingt verneinen.
Keine der {o zablreid) eingetvetenen Unzufdmmlidyeiten ift auf diefen Punit
suriidsufithren.  Dag gebadite Princip tft bei ben BVerathungen ded franidy.
gefetsgebenden Kivpers ber Hauptgegenjtand der Yeftigiten Didcufjionen ge-
wefen, und man gelangte jdlieflid) ju einem Compromify, wonad) Ddiefe
Libevivung nuy, tm Fall fie in den Statuten vorgefeben, nad)y Einjahlung
ber ilfte ded Uctiencapitald zuldfig und von einem dann ju faffenden
Vefd)lufje einer Generalverjammlung abhingig fei, daf aber aud) in diefem
Fall dbie urfpriingliden Beidmer vefp. ithre Ceffionare nody zwei Jabre
von jenem Befdhluffe ab, fiiv die veftivende Halfte verhaftet fein follten 7).

Dag englijie Gefes und die amerifanifden Sefese geftatten die Um-
wandlung von Actien in Jubhaberpaptere exft nad) Volzahlung und Cng-
fand Yat fid) su diefen Principe fogar exft in dem Sefes vom 20. Wuguft
1867 entfd)loffen 18).

Jn gleider Weife gejtattet bad DHolldndijdie Gefebud) von 1838
Titel III p. 41 bie Ummwandlung der Actien in Jnhabevpapiere erft nad
Babhlung thred vollen Betrages.

Dag italienifde Gefes geftattet bedbingungslod bdie Ummwandlung dev
Actien in Jnbaber=Actien, fobald die erfte Hlfte Ded8 Nominalbetrages
eingeablt worden9). 1nfer Gefes verleiht im Vergleidy mit diefen Se-
fegebungen die meifte Freiheit. €8 verlangt, fobald die Befreung im
Gefellidaftsvertvage vorgefehen, nuv bie Erfiillung der in bemfelben auf-
genommenen, der Pavteten Willfiir itberlajfenen Mapgaben, und e tritt
bet Grfiillung Dderfelben ein intevimiftifdjer Buftand fernerer Haftung
nidyt ein. :

) Bwet RNiidfidten tinnten dody alletn fiiv die Aufhebung bev betvefjen-
Den Beftimmungen maafgebend fein.  Buvirderjt dasg Jnteveffe der Gliu-
biger. Diefelben finnen indef fehr wohl aus den CStatuten erfelen, daf
Dag noiminelle Grundfapital al effectiv nur in Hihe von 40/, 3uzig=

17) Artifel 3 bes Gefeses von 18G7 cfr. Mathieu et Bourgignat &. 21 f.

S bem frangdfijen Cijenbahngeiess vom 15, Juli 1845 war bereitd beftimmt,
pafy tie souscripteurs perfonlid) nuv fiiv bie Hilfte dev gejeidhneten Betrdge Haft-
bav blieben. Aehnlide Beftimmungen finven fidh jdhon bet ber société générale
des Assurances, gegriinbet im Dtat 1656 von Ludwig XIV. und in ben Statuten
ter compagnie des Indes 1684, wic Troplong im Traité des sociétés nadyoeift.
cfr. Mathieu &. 319. '

18) Urtifel 27—36 texr Companies Act von 1867,

19) Artifel 151 des Gefefzes vom 25. 1863.

Nad) Wrtifel 39 ted neuen belgijden Gefetsentwuris follen tie Actiem cvft
nad) BVollzablung Suhabevactien werden dilxfen.
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fid) derjenigen Erlife, welde aud dem Berfaufe der verfallenen Actien ex=
sielt werben, angufeben . ijt, und eine Gefelljdiaft, weldye ausd bdiefem Ver=
faufe bexr gangen Actien nidht nod) 50—609, ihred Nominalbetraged bt
with {don von vornbevein fid) feined allzugrofen Crebited evfreuen.

Cinem etwaigen Jntevefle be§ Publifums al8 Wctiennehmer bdaran,
bafy bie urfpuiingliden Beidymer mit threm vermigendreditliden Jntereffe
nod) lingeve Beit an dag Unternehmen gebunden find, fteht andererfeits
ber Deredjtigte Wunfd) ju lopalen Bweden veveinigter Capitaliften entgegen,
nidt ju lange mit GSummen brady zu liegen, weldje {dlieflid) nidyt thnen
oder Dod) wenigftend nidyt ihnen allein ju Gute fommen follen. Je grdfer
in biefer LVezichung dag Engagement der exften Beidymer, befto gevedtfer-
tigter hr Anfprud) auf bejondeve BVortheile auf Koften der Gefellfdaft.
Crfalrungsgemdfy fommen bdie liberirten Wftien gerabe bei den Topalen
Unternehmungen vor. Wo der Bwed unerlaubter Gewinn ift, indbefon-
beve Det diefer Rategovie eigentlider Griinbungdgefelljdhaften, opevivt man
mit ofort vollgesablten Actien. €8 liegt died aud) in der Natur Dder
Gadie; der Jnferent will feinen Preid Haben und ftundet denjelben nidit
ber Gefelljhait. Die Gefelfdiaft muf volle Wctien ausdgeben, um Dden
Preid vefp. die Preigantheile Der Genoffen Ded IJnferenten zu Dezahlen.
Jn der Regel bezahlt die Sefellfdhaft ben Jnferenten mit Actien und diefex
will fein Geld bald aud ber Sadje siehen und den etwaigen Courdriid-
gang Den Ubnehmern Dder Uctien aufbiirben, er fann alfo nur vollge-
sablte Actien braudyen.

2. a8 nun die ferneve Frage anlangt,
»0b Die Organifation ber Leitung und BVermwaltung der Wctiengefellfdhaf-
ten einer verdnderten Regelung bebarf”,

jo ift in Diefer Begtehung su bemerfen, Daf die Gliederung bed Organis-
mud in Borftand und Auffidhtdrath allerdingd gany ywedmifig ift, daf
aber, wenn wie Pei ungd, diefe Organe die eingig obligatorifden find und,
mie died alinea 3 bed Artitel 239 H.-G.-B. julifit, der Auffidhtsrath jur
Gntlaftung bed8 VBorftanded bei der Redmungsdlequng legitimirt evjdjeint,
von einer wirffamen Controlle der Gefdydftsfithrung nidt bdie 9tede
fein fann.

Dad frangijifdie Sefets von 1867 fennt ald8 Organ der Uctiengefell-
jhaft nad) Antifel 22:

1) un ou plusieurs Mandataires, pris parmi les associés, weiterhin
genaunt administrateurs.

Diefe finnen wdihlen parmi eux un directeur ober se substituer
un mandataire Ctranger & la société, fiiv ben fie verantwortlid) find, und

2) nad) Artifel 32 un ou plusieurs commissaires. Diefe Lepteven
jind, wie die§ die folgenben Untitel evgeben, die in unferen Statuten ald
Pedynungd-Revijoven Degeidneten Pexfonen.

Jtur bet den Dlofen Commanbdit-Actiengefellfdyaften fteht bem gérant
ein conseil de surveillance — vtifel 5 — gegenitber, welded nad
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Artifel 10 fity diefe alle Funftionen der commissaires bei bev HUctienge-
fellfdaft ausiibt.

Jnbem unfer Gefe a8 Ovgan bed Aufjichtdraths audy auf bie
Uttiengefelfdaften ibevtrug, jdeint e8 ein befonbered Ovgan der commissaires
fiir entbebrlid) eradytet zu Haben 2°). Diefe Auffafiung ift aber nidyt ridy-
tig. Der Wuffidhtdrath Dei ber Commanditgefeljdiajt Hat dedhalb die
Natur eined wirflid) contvollivenden und beaufjiditigenden Organs, weil
ihm ber gérant, ber perfinlidy Haftenbe Gefelljdhafter, mit felbftandigen
Jntereffen und jelbftindigen Functionen gegeniiber ftebt.

Bet Der Uctiengefellfdajt ift Dev Vorftand lediglid) ein amovibler
Beamter, der nur formell nad)y Aufen die Crecution iibt, und infofern ev
in gefelljdyaftfithrenden Directoren Dbefteht, den tedinifdyen Theil ded Unter=
nefmens jelbftandig leitet. ’

Jm Uebrigen fiihrt Der ufjidytsrath die Gejdhifte duvd) ihn. Jn
Wabhrheit ift ver Auffiditsrath ein Verwaltungdrath, und ev und der Bor=
ftand find in Wabhrbeit zujommen nidtd Andeve8 ald8 die mandataires
beg Untifel 22 ded framgbfijdien Sefesed getheilt in verwaltende und voll=
jiehenbe Factoven.

€8 ift baber villig vevfehrt, wenn man juldft, daf diefer Wufjidyts=
vath am Cude bed Sejd)iftsjabres felbft bie Contvolle feiner eigenen Ge=
{haftefilhrung vornimmt, Ddem Borftand Dedjavge evtheilt und fid) felbijt
nady Borlegung von Gejdyiftsberidht und Vilany die Dedarge evtheilen.
(it  Die Uctiondre miiffen unbedingt ein Ovgan haben, welded bdie
Gontrolle iiber bie Gejchaftsfilhrung ausiht und die Bilany fithvt, ehe
auf Grund Dderfelben eine Feftftellung von Dividenben und eine Entlaftung
Der gejdyiftsfiihrenden Organe eintveten fann.

Diefed Ovgan muf der Gefetsgeber i einem obligatovijden madyen..
Anguniipfen ift dabei allerdingd an die biher in vielen Statuten gebraudy=
lidien, vor Dem Gefes von 1870 in bev egel ald vgan aufgeftellten
Jevifoven.

Min aug denfelben ein lebensfihiged Srgan ju madyen, muf fie aber
ber Gefesgeber mit beftimmten Functionen und Vevantwortlidyfeiten aus=-
ftatten.

Tie Perfonen, die Dbisher Ddiefe Functiomen ausiiben, fiihren feine:
wirtjame Controlle.

Gie vergleiden die Biidjer mit Dev aufgeftellten Bilang, verificiven
bie Uebereinftimmung unter ber Bilany und erfdjeinen felbft fowm in dev
Generalverfommlung.

Bon der Riditigteit dev Bilany hingt aber die Sejundheit ved Ge-
jellfhajgorganidmusg ab.

20) Mathieu et Bourgignat Commentaire jagen &. 212, btaff jwijder
commissaires und conseil de surveillance in Betvefy ibrer Pilidyten guoke Ana-
Tegie Hovejdt, und daf indbefonbere ben commissaires ftatutenmdpig, aud nod.
weiteve Aujfidhtsvedhte, als ihnen gejelslich guftehen, cingevdumt wevden fénmen.
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Durd) gleifnerifdhe Bilangen werden oft die Differenzen wifdhen dem
Werth bder itbevmifiig theuer evworbenen Objecte und Ddem Ddafitr vex=
wandten  Actiencapital verbedt und fictive Dividenden gejdaffen.  Jd)
yoiitde folgende Grundiipe aufjtellen:

Sl jeded Gefdiftdjaly Dat die Genevalvevjammlung jwet ober
melrere Pevfonen ju evwibhlen, bemen bdie Priifung der Vevwaltung der
Gefellfdaft wihrend bdes Gefdyiftdjalhred und dev fiiv Ddafjelbe aufju=
ftellenden Juventur und Bilang obliegt. Diefe Perfonen finnen Actio=
ndve oder audy Dritte, ditvfen aber weber Mitglieder bed BVorjtandes,
nedy ded Auffidsraths, sody jonft Sefelljdyaftsbeamte fein.

Denfelben fann  fiir ihve Thatigeit eine Vergiitung wvon Dev
Generalverjammbung feftgefest werben. Diefelben haben in den leten
bret Monaten, weldye dem Beitpunfte ded Bufammentrittd der dad vevs
flojffene  Gejdiiftajalr abjdyliefenden orvdentliden enevalverfammiung
vorausgehen, die gefammte Lerwaltung der Gefelljdhaft, jowie die auf-
junehmende Juventur und Bilany ibrer Pritfung u untevwerfen und
Dieriiber einen {dyriftlichen Bevidht an die Genevalverfammlung zu er-
ftatten, weldyer fpdteftens vievzehn Tage vor der Generalverjummiung
am Gige ded Gefdiftlocald ber Gefelljdhaft auf BVervlangen jebed
ctiondvg demfelben in Abjdyift guginglid) gemadyt mwerden muf.

Die gefdiftsfithrenden Ovgane find vevpfliditet, Ddiefen Heviforen
alfe auf die Verwaltung der Gefellfdajt begiiglidhen Urvfunben, Bitdper,
Perlige und Sdpiftftiide vovzulegen. Abfidytliche Verheimlidyungen von
Sdyiftftiiden find mit jdweren Strafen ju abhmben. Die Revifoven
miiffen in dev Generalverfammlung amwefend fein und DHaben den

© Uctiondren auf Crfordern iiber Ddie an fie geriditeten Fragen nabeve
Austunft ju ertheilen. .

Rein Bejdyluf der Generalverfommlung begiiglichy Der Feftftellung
und Augzablung der Dividende und der Entlajtung ded Auffidtsvaths
und Borftanded in Vetveff dev Gefdiftsfithrung ift gitltig, wenn ihm
nidht bie Grftattung bed Veridhtd dev Revifoven itber bdie Vilany und
Sefd)dftafitbrung vovaudgegangen ijt.

Die evjiten NRevijoven werben von etner mit Ablauf eines Jahres
oon [(%rrid)tung der Gefelljdyaft ab eingubevufenden Generalverjamulung
gewdihlt.

Diefelben haben fowohl die Vermaltung bdiefed Jahred, wie aud)
bie Derginge bei der Griindung der Gefellidyaft unter Beviidjidytigung
bed mad)y Artifel 209° erlaffenen Gviimderberidhts ithrer Pritfung su
untergiehen, und find ihunen {hmmtlide audy hievauf begiiglidhen Urfunden
vovzulegen.

Giner big yum Ablauf von drei Monaten von Der gefdehenen
Wahl ab ju bevufendben ferneren Genevalvevfammlung ift der Veridt
bievitber mit den erforderlicdhen Anivigen ju erftatten, und erfolgt evft
in diefer Generalverfammlung die Feftftellung der Bilang und Divivende
fitv Dag erfte Gefdhdftsjahy dev Sefellfdaft.
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Gine Entlaftung der Griinber fann aber exft mit Ablauf von fiinf
SQabren von Crriditung dev Sefellidhaft ab, befd)loflen wexben.

Die Revifoven haben die Prifung mit der’' Sovgfalt eined ordent-
lidien ®ejdyiftdmannesd vorzunehmen und find bei Verlepung diefer Pilidyt
fiir allen Der Gefelljdjaft daburd) entftehenden Sdyaben, ingbhejonveve
wenn ihrem Beridite gemdf die Cntlaftung gefdyiftsfithrenver Organe
ober Ddie Feftftellung von Dividenden ju Unved)t Defdilofjen wird, ver=
antwortlid).

; Die Revifoven jind bevedjtigt, felbitindig Generalverfammiungen ju
exufen.

©ite find bevedytigt und vevpflichtet, wenn fid) et ber Priifung der
Oritndung resp. Verwaltung der Sefelljchaft Anzeidyen bet devr Gviin=
bung ober Yerwaltung ftattgefundener Unveblidyteiten ober grisblidyer
Yerlepungen der Jnteveffen der Actiondve durd) die Gejdyiftsfithrung
fiuden, bet bem Gevidt am Sits der Gefelljdiaft die Vornahme einer
geviditlidien Unterfudyung iibet die vou ibhmen ndber ju bezeidynenden
Thatfadien su beantragen. Die fiiv Handeldadhen ujtindigen collegialen
Oeridte exfter Ovbnung, vefp. jo lange die bidhevigen Progeforduungen
nod)y in Kraft bletben, bdie Deputationen zur Verhandluug und, Cut=
{djetbung Dber im miindliden Verfahren follegialif) su wverhandelnden
Givilproceffe entjdjeiben auj ben Untrag in miindlider Verhandlung
nad) Anhorung der Mitglieder Ded Vorftanded dev Sejelljdaft.

Dad Geridt priift nuv, ob die von Den Ievijoven vovgebraditen
Thatfaden al8 Angeidien vovgeformmener Unvedlidyfeiten ober griblider
Berlepungen der Gefellfdhaftsinteveffen angujeben find .und ordnet in
biefem Falle eine Unterjudjung unter Angabe der Gegenftinde, auf weldye
fie fidy ju exftveden BHat, an.

Die Unterjudung wivd durd) einen Ridytevcommiffar gefithrt, weldyer
aur Bernehmung von Beugen und Sadperftindigen, jowie jur Einjidyt
fammtlider Biider und Urfunden der Gefellidyaft befugt ift. Derfelbe
evjtattet nad) Beenbigung Dder Unterfudung einen Bevidht iiber deven
Grgebnijfe an bad Geridit, bas ifhn Deauftragt hat, und erbalten von
biefent Beridjte die Ievijoren und dev juftindige StaatSanwalt Abjdrift.

Unter(dft die juftindige Genevalverfammlung die Wahl von Se-
fd)iftdrevijoven obev lehnen Ddiefe die auf fie gefallene MWahl ab, fo find
bie Mitglieder Ded Aufjidhtsvathd und bed Vorftanded der Sefelfdaft
verpflidytet, Detm Borftande Ded fiir ben Sits der Sefellfdjaft zuftindigen
Oerid)ts die Beftellung zweier Neviioven u beantragen.

Die fo Deftellten Revifoven Gaben alfe Redyte und Pflichten ge=
wihlter Reviforen.”

Giner Defonderen Gxlduterung werben diefe Sdpe nidit bebiivfen.

Daf Ddie exften Hevijoven nidht in Dder fogenannten conftituirenden
Genevalvevjommlung gewdhlt werden, Hat feinen Grund darin, daf fie
bann durd) die Griinder felbft gewdhlt witrden.

Die Genevalverfammiung foll eben gerave duvd) unbefangene Elemente
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pen Qriindungshergang und dad erfte Verwaltungsjahr priffen diivfen.
Tafp bie Nevijoren erft fury vor Ublauf der Verwaltungsperiode in
Junction treten, Dalte id) fiiv fehv Deiljom. Sie follen in feiner Weife
in die Gejdyiftsfiihrung verfloditen unb in feinen dauernden Contact mit
den Vermaltuugdorganen gebrad)t werben.

€8 ift miglid), daf Das evite Gejdydftsjabhr fiirzer ald ein gamzes
Jahr ift. . Sollte ftatutenmigig dabev fdon friher zum ALKfdHug des
evften Gejdyiftdjahres cine Genevalverjammlung einbevufen werben, fo fanu
Diefe hiernad) die Vilany nur provijorijd) fejtjtellen.

Cubgiiltig entjdeidet nur die nady Ablouf eined wirfliden Jahres
und nad) Wahl von Jevijoven dret Monate nad) diefer Walhl einberufene
Generalverjammlung iiber Oejdpiftsfihrung und Abjdluf fiiv dad erfte
gange Jahr. Jn Ddiefer Verjammlung fann dann aud) gleidyzeitig die Walhl
per Revijoven fiir dad pweite Gejdajtsjabn erfolgen.

Aud) tn frangifijden Gejes ift die Verantwortlid)feit Dev commissaires
ausdgefproden.

Nady Artifel 43 Yajten fie nad) den PNegeln ded Mandats.

Tie Cofuiftit, die fidy Dei Wmwendung Ddiefed Srunbdiates jwifdyen
wdpigen und gevingem Bevfehen, je nadybem fie BVezahlung empfangen oder
nidyt, Hevausjtellen wiivde, [t e§ ywedmifig evfdeinen, die Diligentia Ded
At 282 H.=0.=,, die faufminnifde Sovgfalt, in Unwendung zu bringen.
G8 Hanbelt fid) in Walrheit wmn eine faujminnijde Thitiglett. LWer ein
Devartiged efd)dft iibevnimmt, muf dafitv eintveten, daf er bie Qualifita=
tion Dagu Defist und muf fid) bewuft fein, daf er verantwortlidy ift.

Finben fid) freiwillig Pevionen guv Uebernafme bdiefer verantwortlidyen
Ctellung nidit, o tritt dev Staat ein und Deftellt die gevidytlidhen Experten,
wogu ev in Biidjervevijoven, Concurdverwaltern ein geeigneted und min-
Defteng Dody bilbungsfibiged Matevial Haben diirfte.

Wag den Aufridytdvath Detvifit, o fepe idy eine Beftimmung voraus,
wonad) Nicmand in diefe Function Dbevufen werden fann, deffen jonftiges
Jntevefje mit dev Fuuction collidivt 20),

Wird er dburdy Hingufitgung eined befondeven Controllorganed ju einem
wahren Levwaltungsorgane, fo wird man ihn wie den Vorftand fiiv omnis
culpa, gum Dtindeften fitv die Sorgfalt eined ordentlidjen Kaufmannesd bet
per Gefdydftsfirhrung vevantwortlidy madyen innen 1),

3. Wag endlid) die Jnbividualvedjte ded Actiondrd anlangt, diefenigen
Jechte, die feine Vevmbgendanfpriidie von den BVefd)litfjen der Seneralver=
fammlungen big ju etnem gewifien Gradbe unabhingig madpen follen, fo
erfdeint ed miv ywedmdfig:

21) Swedmifig ift in diefer Beziehung bdic Beftimmung des Avtifel 138 ded
italienifden Gejetses, weldyes jagt:

Adbminiftratoven ter Gejelljdaft fonnen weber der Bantier ter Sefelljdhaft

nod) jene Porjonen jein, welde filv Redmung derfelben einen Vau ober, fei e

mittelbar obev wumittelbar cine Lieferung von Materialien Hbernomnien haben.
22) cfr. Beffer und Goldjdhmiv’s Ardyiv Bd. 17, S. 419.
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einmal,’ Da, um bdie Cntftehung rein factivfer Genevalverjammlungen
su verhiiten, entfprechend Ddem Avtifel 13 Ded Frangd]. Gefetses eine
Gtrafoorfdift gegen biejenigen, weldie in Generalverfammiungen als
Gigenthinmer von Uctien, Ddie thnen nidyt gehbven, auftveten und dadburd)
Bejdliifie herbeifithren, die obme thr Mitftimmen al8 Cigenthitmer nidyt,
resp. nidt mit Giiltigleit gefafit worden wiren, jo wie gegen diejenigen,
weldye die Actien dazu hevgegeben haben, feftgefesst wird,

Dafp fernmer aud) den Minovititen die Miglichfeit, Redjte wider Griin-
per, Borftand, Wufjidtsrath und Mitactionare ju verfolgen, duvd) eire
Beftimmung exleichtert wird, wonad) etwa Bejitter eined Swangigitel des
Actiencapitald dad unbebingte Redyt der Klagefumulation Haben und in
gemeinfdjaftlidiem  Jnteveffe zur Verfolgung Ddiefer Redite Vertveter
Deftellen fonnen, weldie die FRedyte diefed Complered von Actienbefigern
felbitftandig mit Geridytsftandsfihigleit verfolgen fénnen).

Dafi ferner jedem eingelnen Actiondr trof entgegenftehender BVefdliiffe
Der Genevalverfammlungen das Recht verbleibt, gegen die vevantmwortlidien
Organe, wenn aud) nidyt wegen vevtretbaver Bevfehen bei der Sefd)ifts-
fithrung, {o dod) wegen Verleung dev gefeslid) und ftatutarijd) novmirten
Oriindpungd= und Gefdyiftsfiihrungderfordernijfe die Anjpriidhe u ver-
folgen 24).

23) Dies Leftimmt zwedmdftig der Artifel des frangidfijhen Gefetses.

Sn Prenfen giebt jdhon die Cabinetdordre vom 7. Mai 1838 Lei gleidartigen
Anfpriiden ein Redit der Klagecumulation.

Die Streitgenofienjdaft einer BVielheit von Actiondven ift aber, wenn die An-
fidten augeinandevgehen, wahrend bed Prozefies von grefen Unzutdmmilidfeiten
begleitet, welde gehoben werben, wenn gefetslid) bloR beftimmte von thnen ge-
wihlte Vertreter ald felbitftinbige Partei angejehen werbden.

24) Die Artifel 225b und 241 besd Handeldgejesbudyes find bievitber fehr un-
tlar., Sie exfddpfen in feiner Weife dad erforderlidie Maf ter Verantwortlidteit,
welde fid) auf alle Ueberjdyreitungen be3 Gefetses wie bed Gejelljdhaftsvertrages
erftreden miifite. Sie nennen die Mitglieder ded Vorftandes und Auffidhtsraths
perfonlid) und folibarifd) vevantwortlidy, ohne zu fagen wem. Ju Art. 194, 195
fennt dad Gefets den Cingelactiondv nur ald8 Jutervenienten. cf. Beffer wund
Qold{dymidt, Bd. 17, S. 441 f.

Behrend, in Golbfdymidt’s Avd)iv Bd. 12 S. 1 f., fithrt aud, dafy dem Eingel=
actiondy felbft bei Uebertretungen ded Gefetsed wie ded Statuts durd) dbic Gefelljdhafts-
organe fein Klagevedyt suftehe. Bei bloflem vertretbarem BVerjehen bei ber Sefdyifts-
fithrung, fofern nid)t Berleungen ded Gefetzed ober Gefelljdhaftsvertragesd su Srunde
liegen, fann m. €. der Cinmgelactiondr fein Riigeved)t nur in der Genevalverjamni=
fung geltend madyen, und erid)dpit ev fein Redt dafelbit.

Dagegen mufy ibm das Gefers bas Verfolgungsdredit bei Verletsungen der Ge=
fefie und ted Statutes einriumen, da diefe Nedyte durd) bie Bergefelljdyaftung nidht
alterict werben. Sweifelhaft fann ed jein, welden Griolg dicjes BVerfolgungsvedyt
baben foll; hat die Generalverjammiung bdie Berfolgung abgelehnt, jo wird bder
Actiondr in eigenem SJnterefle ben Schaden, foweit er auf fein Actienantheilsvedyt
fallt, filv fid felbft Geanfpruchen ditvfen, der Gejammijdaden der Sefelljdhajt wird
fid um ben Betvag minbdern, der dem Gingelactiondr uerfannt wivd.

it bie Genevalverfammlung mit der Bejdlufifafjung iiber die Verfolgung
nod) gar nidt befafit worden, fo wird der Gingelactiondr nur den Criayy ves Ge-
fammtidadend jur Gefellidaftstajie flagend beanipruden fHnuen.
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Dafp endlid) etnev beftimnten Anzahl von Actiondren — etwa ein Fiinftel
Ded Uctiencapitald audmadend — dag Redit, eine geviditlidhe Unterfudy-
ung wegen Unjutdmmlidyteiten bevbetzufithren, ebenfo, vie bied oben Den
Reviforen oindizivt ift, jugeftanden wird, nur mit dem Untevidyieve, daf,
Da Diefe Actiondve nid)t die Wutovitdt dev Revifoven in Anfprud) nehmen
fonnen, Hier bad Gevidit vov Cinleitung die Riditigteit er zur Bejdyeini-
gung vorgefommener lluvedlidyfeiten vovgebvaditen Thetjaden, fall8 fie
beftritten werden, einev fummarijdien Fiinftigen Grivterung untevioirft.

Was diefen letsten Punft anlangt, fo fenut hier dad Cnglifde Gefets
vom 7. uguft 1862 in den Artifeln 57— 60, entfpredjend den Artifeln
48 folg. bes fritheven Gefetzed vom 14. Jult 1856, die Ernennung von
Jnfpectoven durdy dag Handeldamt Board of Trade auf Antrvag eines
Drittel8 der Uctiondve bet Actienbanfen, resp. eined Fiinfteld bel anbeven
Actiengefellfhaften um die Angelegenbeiten ber Gefeljdiaft ju priifen und
darviiber nad) ben Veftimimungen ded Hanbelamtd Veridyt 3u exftatten.
Diefen Infpectoven find alle Urtunden povulegen. Sie fonunen alle Be-
amten und Agenten der Sefellfhaft eidlid) vernehmen. Die Jnfpectoren
exftatten nad)y Deendeter Pritfung ihven Bevidit an bdad Handeldamt,
weldjed cie ALfdyrift der Gefelljdhaft und eine ferneve den Actiondven,
welde die Untexfudung beantragt Haben, juftellt.

Die Sefelljdyaft fann audy diefe Jnfpecteren durd) Specialbefdyluf aus
ihrer Mitte beftellen.

Die Anordnung ift ven New York Statutes entnomimen 2).

Fitr unfere Verhiltnifje evideint die Uebevtragung einev bevartigen
Unteviudung an den Riditer geeigneter), da dem Staat die ange=
mefjenen Organe dagu fehlen. )

3d) will yum Sdluf nod) einige Worte itber die neuerbingd fo viel
Defprodjene Gmiffion von Uctien unter pari hingufiigen. Die Thatjade,
Pal Det ctienunternefpnungen, welde . Den Betriehb evft nod) Hevzuftel-
lender Werfe, indbefondere Gifenbahnen, jum Gegenftande haben, mit
RNidjidht auf die Vorbereitungdzeit und die velative Unfidyerheit bdes
Gelingens der Derftellung fiiv den novmivten Aftiencapital8betrag die
Uftien Deim Pubiitum nuv unter ihrem Nominalbetrag Abfas finden,
fteht feft.

Die Griinper wollen den Courdperfuft nidt tvagen.

G8 Dbleibt daher nidhts iibrig, al8 dad Grundfapital fo ju novmiven,
vafy nady Abvednung ved unvevmeidliden Couvverlujted nod) die uv
Herftellung  ped Werted resp. ber Cifenbabn erforderlide Sunmme
vorbanben ift.

Diefe Thatfadjen {ind fo notovifd), daff felbjt dev Staat fie in den

25) cfr. Giiterbod, bdie Cnglifden Wctiengefellihaften von 1856 und 1857,
S. 45, Note 81.

26) Hud) der neue belgijhe Cutwuri, der ein foldhes Unterfudungdverfabren
im Artifel 123 fennt, itbevivigt 8 dem Ridpter. :
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eine Bindgarantie Dbeywedenden Vertrdgen mit Cifenbahngefeljdiaften
Deviidfidjtigt resp. anerfennt.

On Den §§ 6 und 7 ded Vertrages be§ Preufijden Staated mit
per Nheinifdien Cifenbabhn-Gefellfdaft vom 10. April 1866 (&, &.
1866 ©. 448 f.) ift der Fal Ddev Begebung Dder Aftten untev pari aus-
britdlid) vovgefehen.

Sm § 6 ped Vertvages dev Thiivingifdjen Eijenbahngefelljdhaft mit
den Detheiligten 5 HNegterungen vom 4. December 1867 (& &. 1868
. 562 ift die Ausdgabe der Aftien zum Courfe von nidt unter 90°/,

© geftattet.  Man Dilft fid) in der Wijjenfdafit damit, diefe Veftimmungen
gegniiber bev ausdviidliden Vejtimmung ded Urtifel 222 H.-G.=B. al8
Syecialgefetse anzujehen 7).

Wenn biefer Sujtand unvevmneidlidy ift, fo ift e ein unthunlider
Auftand, pad Srforbernif ded Wrtifel 222 formell aufred)t ju erbalten
und den Verfuren und Fictionen, die gefdyehen, wm denfelben ju umgeben,
durd) die Finger zu feen.

Dag Publifim bat nur dasd Jutevejfe, daf audy wivtlidy mit dem fitr
bie Uftien vcveinnahmten elde dev Kirper, aus Ddeflen Crirag ihm
feine Dividende gewahrt mwerden foll, Hevgejtellt wird.

Taf nidt der gejammte Nominalbetrag des Grundiapitald in ben
Baufbrper verwendet wird, weify e8 und muf e8 jdon veshald wiffen,
weil thm ein Theil deffelben jo al8 Vauginfen uriidgewdhrt wird.

a8 Publifum nimmt bewuft fitv denfelben Preid ein Papier von
500 Thlv. ominal, welded 1/, bringt, lieber al8 ein Papier von
100 ThHlr. Nominal welded 5/, bringt.

Jn Waleit ijt eine jolde Aftie nuv ein quotitaler Antheil von
cinem Deftinunt novmivten Hevitellungdwerthe, Die Uttie itber 100 ThHv.
fagt nur: Ddeine Betheiligung verhilt jid) juv Sefammtbetheiligung, wie
100 Zhlx. jum angenommenen Hevftellungdwertie.

Die Hauptfade Dleibt inumer, daf mit dem Aftienfapital die Her=
ftellung Ded betviebsfiligen Kbrpers Dewivft wird.

27) cfr. Anjdiits und Bolderndorfj Commentar jum Hanbeldgejetsbudy Bd. 2,
509,

Dafy ras jadfijde Gefets iiber die juriftijden Perfonen vom 14. Juni 1868
in § 41 bie Ausgabe der Actien unter bem Nennwerthe ftatuirt, und nur die An-
melbung eined darvauj abzielenben Bejdhlujfed um Gejelljdaftdregifter und eine
Berdffentlidung im Amtsblatte und in dev Leipziger eitung verlangt, fann als
befannt vorausgefest werkbeu.

Gine Cmiffion unter pari fommt thatfadlid aud) Gei uné wvor, wenn nad
Liberitung bder erften Seidyner nad) ingahlung von 409/, die weiteren Eingahlun-
gen, trots Aufforderung, nid)t geleiftet und bhierauf die Actienvedte an ver Birje
aegen einen €rlds, ber die reftivenden 600, nidht bedt, verfauft werben, weldye
Befugniff dem Auffidisrath faft alle Statuten einvdumen. Dasd englifde Sefets
itber Gifenbabhngefelidaften vom 20. Auguft 1867 — Railway Companies Act —
ftemert in Sats 27—29 ber Befugnify Actien unter pari auszugeben. .
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3d) evadite Daber die Uusdgabe von Wftien unter pari fiir fiatts
baft, fofern:

1) e8 fid) wn ein Untevnehmen Danbelt, weldjed Behufd bdes Be=
triebed exft Die Herftellung eined Werfed ober Kbrperd vorvausfeist;

2) bad Mayimmun zulifliger Vauginfen, fo wie dev Borbereitungsyeit
in weldjer biefe Binfen gewdhrt werden fénnen, {o wie ferner bad Mi-
nimum — et gwei Drittel — weldjed auf jebe Attie eingezahlt fein
muf, ehe die Aftie audgegeben werben fann, durd) bad Sefes firivt
wexDen;

3) die Audgabe unter pari fo wie Dder Minimalbetvag, dev einge=
gablt fein mufy, ehe Uftien audgegeben wevden finnen, im Statut feft-
gefest find, und bie Wctien nidyt iiber den Nominalbetrag al8 eingezablt
lauten, fonbern iiber Untheile an vem normirten Hevftellungdmwerthe in
Hibhe bed Nominalbetragd ausdgeftellt werden;

4) bie Gvitnder vor Gintragung der Gefelljdaft in eimem duvd) die
Oefelljdhaftablitter su verdffentlidenden Beridt ven Umfang und bdie
Art Ded Devyuftellenden Werts, ben angenomtmenen DHerftelungdwertd,
bie Beit 08 juv Herftellung, einen fpecialifivten Koftenanjdilag, in weldem
bie effectiven Herflellungstoften vou ben Courdverluften getrennt werden,
und den wefentlidien Jubalt ded Bauvertvagesd, bev Deveitd gefdhloffen
fein mufl, insbefondere die Perfon bed Erbauers, den Preid fitr ben Bau
und bie Mobalitliten feiner Bablung verdffentlidyen,

5) bie Oriinder duvd) das Gefets im Falle wahrheitdwidriger An=
gaben obev DBerheimlidungen wefentlidier Thatfadjen in diefem Bevidit
odex im Falle groben Verfehend bei ber Vevanjd)lagung dev Koften der
Oefeltfchaft fitr ben Fall, baf dad Wert mit dem Actiener(sd nidyt Hevs
geftellt witd, fitr dag Hievsu Fehlenbe Haftbar gemadyt werden.

Berlin, tm April 1873.
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Outadten

iitber bas

Actiengefell[dhafiswelen

etftattet von

Dr. Goldjdymidt, Reids-Geridytsrath in Leipzig.

Der ftindige Ausfduf fiiv die Verfammlungen jur Befpredjung dev
focialen Frage bat mid) zur Crftattung eine8 Gutadtens itber die bin-
fidtlidy dev Uttienunternehmungen formulivten Fragen aufgefordert.

Ceither find bdie gleiden Fragen Gegenftand forgfiltiger parlamens
tarijder Unterjudungen geworben, welde ein fehr veidje8 und filv die
Oefepgebung frudytbaved Matevial ergeben diirften. Wabrnehmungen Cin-
selner Haben unter bdiefen Umftdnden mindeftend nidyt ben ganyen Werth,
weldjen man benfelben etwa bei Stellung der Fragen Dbetmaf, und Reform=
vorfd)lige find Deveitd in ben Bereid) dev Bffentliden Eridrterungen getreten.
Aus biefen Grunbe bditrfte e geniigen, ohne nibhere Begriindbung, audy
wenn ueine Vevufsavbeiten miv su jolder die erforderlidhe Mufe geftattet
hatten, auf die geftellten Fragen zu antwovten, und will id) nur bemerfen,
Daff ‘Der hodifte Seridytdhof bisher nur in wenigen, wenn aud widtigen
Fillen Beranlaffung gefunden hat, fid) mit hier einjdligigen Fragen Ded
Uttiengefeldyaftared)td yu befafjen.

A. UAllgemeine Punfte.

w1 Weldye etwaigen Mifftande Hoben fid) neuerdings, namentlidy
feit 1870 in Deutdylond
a. Dei Dev Oriinbung und Erridytung,
b. bet der Gefd)dftéfiihrung
bev Attiengefellfdjaften tm Allgemeinen ober bei eingelnen bejonberer
Avtengeyeigt 7
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Ad a. Die befaunten Mifftinde find wefentlidy beveits feit Jahr=
bunberten in allen Lndern Cuvopa’d Devvovgetreten, nuv in leter Heit
maffenfhafter al8 frither, entfprediend dem duvd) Bevmelhrung devr Lapi-
talten und ben Wegfall gefdiiftlicdher Unfidierheit gefteigerten Afjociations=
triebe. Jhr Wadydthum 1ift fein qualitatived, fondexrn ein quantitatives.
Der Wegfall der Staatdeonceffion hat bie Vermehrung bder Aftiengefell-
{daften, nidit aber die Mifftdnde befirdert, hidjftensd die lefsteren in Hiherem
Grade aufgevedt.  Cifenbahnunternebmungen, bei weldjen notorijd) bie
Mifbraude in nidt gevingevem rabe ald bei anderen Unternehmen Der=
porgetreten {ind, Dediirfen nody gegenmwartig jdyledithin ber Staatdgenehmigung.

Die Mifftande felber laffen fidy auf folgenbe Sefiditdpuntte juviid=
fiihven:

1. Die urfprimgliden Projeftanten (Griimder) verfolgen fehr hHiufig
Den eingigen Bwed, fid) durd) Agiogewinn, durd) Sidjerung eintriglider
Gtellungen, burd) Entreprifevertrige u. bgl. auf Koften ber Sefeldjaft
weit iiber Gebithy — b. B. iiber den ihnen allerdingd gebithrenden ange-
meffenten Unternehmergewinn hinaud — ju Dbevetdiern. Sie begweden jogar
haufig gar nidyt, ein purdyfiihrbaves, ober auf bie Dauer bevedsneted Unter-
nehmen ing Leben ju vufen. Jhre Projefte find vielfach triigerifd) oder
body iiberaus leiditfextig.

2. Giiv ihre wirfliden ober angebliden Leiftungen fidern fie fid)
burd) Specialvertrige ober duvd) Sefelfdjoftsitatut iibevtriebenen Entgelt.

3. Die Statuten, einfdhlieflicy ver filr die Gviinver ftipulivten Vor=
theile, fowie Ddie entfpredjenden Specialverirdge werden von Den erften
Reidmern, welde Haufig mit den Projeftanten identifd) find oder colludiven,
Definitiv genehmigt. Die Genehmigung der conftituirenden Senevalver=
fommlung ift in ber Regel nur ein Sdyeinatt, erfolgt ohne geniigende
Priifung, meiftend ohne Controlemdglichfeit Seitend der nidyt eingemweiften
Attiondre. Ja e8 fommt vor, DaR den Aftiondren dad Statut von den
Griinbern  oetroivt wirh. o in bem Fale bder Breslau-Warjdauer
Gifenbabn  (Ent{deivungen bed  Reid)8- Oberhandeldgeridits Bv. VIL
S. 265 ff.).

4. Die Uttiengeidhnung evfolgt Haufig nur jum Sdein, unter Aus-
jtellung von Reverfen, weldie gegen bdie Einzablungdpflicht jdyiigen follen.
Devgleidien NReverfe find vom Reidy3-Oberhandeldgeridt ber Sefelljdjaft
und deven Gldubigern gegeniiber fiiv niditig evtldrt (Entjdeidbungen bes
Ieid)8-Oberhandeldgerichtd Bb. VIL &S. 158. 412. Buvr Reit liegt ein
dhnlidher Fall ber Uttienvevfidevungsdgefellidaft Patvia zur Cntjdjetbung
vor. Byl aud) Entfdeidbungen Bd. 1L S. 303. 304).

5. Die durd) Art. 209° 2102 hed Gefesed vom 11. Juni 1870
vorgefdriebene fofortige Gingahlung von mindejtensd 10°/, bed8 Grund-
fapital8 ift Hiufig eine fittive. Der entliehene Vetrag wird nur vorgeseigt,
Dev eingezablte veftituivt.

6. Gin fdwerer wirthjdjaftlider und focialer Mifftand, weldyer aller-
bing8 in meuever Beit jdyivfer al8 bidher Devvovgetveten ift, Defteht in der
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lmwandlung oon Untevnefungen Gingelner ober gewéhnlider Criverbs-
gefellidyajten (offener, ftiller, Commandit-Gefelljdaften) in Attienunternelh=
mungen. Died gefchicht theild it unjidyeven Unternehmungen oder gav
tereitd viidgdngigen, theild mit fideven aber von gevingfiigigem Wertl
unter itbertviebener Werthvevanjdlagung. Niitunter wird auf diefe Weife
aflerdingd ein lebensfdhiges Unternehimen gevettet ober angemefjen evmwei=
tert, hiufig jedody bad pum wivthjdaftlichen Untergang beftimmte {dhadlider-
weife confervivt odev in bie ihm unangemefjene Form bed Grofibetriebes
Dinitbevgeleitet, unter Velaftung jugleid) mit einem dad Bediirfnify woeit
itberfdyeitenden Anlagefapital. An die Stelle ber vielfad) unentbelrliden
perfinlidien Jnitiative und RKontvele tritt die Leitung duvd) bezallte An-
geftellte unb die nidtdniipende Kontvole der Genevalverjanunlungen. Das
perfonlide Band ywifden Unternefmer (Fabrifant) und Wnbeitern wivd melhy
al8 billig gelodert. Aud) wo die focietdtdmafige Betheiligung des
Grofifapitald ywedmifig evfdeint, ift dod) felten die Formr der veimen
Uttiengefelljdiaft geeignet, und empfiehlt fid) in weit hHisherem Mafie die
Oefellidaftdform der Commanditgefellfdaft auf Attien, — eine
um dedwillen in unverdienten IMiftvedit gefommene Sefellfdhaftéform, weil
fie vovgugdweife ber Umgehung ded Crforderniffes ftaatlider Genehmigung
fiiv veine Aftiengefellfdjaften Ddiente, und fo thatfidylidy nuv eine unddte
Attiengefellfdhaft 3u fein pflegte. Jhre Velebung und weiterer Audbau ift
eine Hauptaufgabe ver Fortbilbung ded Gefelljdaftdredts. —

Ad b. DVereitd alte Uebelftinve find: Die Grimder pflegen duvd)
Ausbedingung von Stellen in Verwaltungdrath und Diveftovium auf lange
Beit hinaud basg Unternehmen ihren perfonliden Bweden zum Sdyaben
bev Uttiondre dienftbar ju maden. Die Genevalverfammiungen find felten
sur Contvole ber Gefdyiftéfithrung und jur Fafjung geeigneter Vefd)liifje
befibigt, werden vielnehr fdyledithin von Den RQeitern Ded lnternehmens
behervjdht. Die Minoritdt ift vev Willtithr der Majoritdt mindeftend info-
weit preidgegeben, al8 bdie Hiufig jufdliige Mehrheit fid) in den ftatuta-
vijdien und gefetslidien Gvengen Dewegt. Eoweit die Statuten duvd) Feft-
ftellung eine marimalen Stimmvedits die Inbaber einer gevingen Attienzahl
gegen Ddie Willfithr eine oder weniger Gvofiaftiondrve u fdiigen fuden,
witd buvd) intevimiftijhe Sdjeinbegebung von Aftien dicfer Scuts befeitigt.
Die nunmelhr gefelidy georduete Veftellung eined Aufjiditsrathd fdyeint
felbft gegen grobe IMifbraudye geringe Gavantie zu gewdhren.

Geftiegen ijt dad Veftreben, durd) fiftive Dividenden bad 1nternehmen
au Dalten und wo miglich ju vevgrifern; Daju tritt die wbllig unjulaffige
Gmiffion neuer Uttienfevien ovov voller BVegebung ober dod) vor wollev
Gingablung dev evjten Sevien, wit dem offenfichtlidhen Jwede der blofen
Agiotage. Vebentlid) endlich evfdheint die Jeigung, von vornefevein einen
betraditlidien Theil ded Anlagefapitald durd: Ausdgabe von Obligationen
(Priovitdtdobligationen) aufjubringen, und fo duvd) Anleihen, denen hiufig
cin geniigended Grundfapital al8 Dedung fehlt, dad Unternehmen zu be-
griinben.  Die Emiffion von Aftien untev pari freilidy, wenn unver-
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meidlid), filhrt su Dem nod) grifeven Uebelftande ber Verdunfelung Ded
Grundfapitald und der Tdufjdung ded mit den Bivfenvorgingen nidyt be-
fannten Publifums. —

»2. Wie bat fid) die Deftehende Gefeisgebung Dewdhut? Jit
eine Nevifion Ddiefer efetsgebung nothwendig und in yoeldem
Puntte? ESoll Dbet diefer Revifion das Princtp Der unbegrenjten
Haftbarfeit ober wenigftens bie Ausdehnung bder PDaftung bded
Betdnerd auf 1009/, eingefiihrt werden?”

Die beftehende Gefesgebung Dbebarf ber Revifion. Sie bafirte, nads
bem Hanbeldgejensbud), wefentlid) nur auf der durdy Staatdgenehmigung
unb Staat8oberauffidt anjdjeinend gegebenen Sarvantie; nady dem Sefes
vom 11. Juni 1870 wefentlid) auf einigen dad gemeine Recht Der Uftien-
gefellfdiaften nad) oudwdirtigem Mufter  verjdydrfenden Novmativbeftim-
mungen. Beided veidht nidit aus.

Dagegen eine ,Revifion” im Sinne der Cinfiithrung bed Princips
Der unbegrensten Oaftbarfeit, b. §. fo, daf jeber eingelne Aftiondr mit
feinem ganen Bermigen fiir die jammtliden Sdulben ded Aftienvereins
einfteht, gletdyviel ob principaliter, wie ber offene Handeldgefelldafter, ober
nur jubfididy, wie die Mitglieder der Crwerbs= und Wirthjdaftdgenoijen-
{daften, wire Bernidytung einer Ajjociationsform, beven wiv in unferem
Heutigen Wirthjdjafts- und Reditsfnftem zu entbehren vilig aufer Stanbe
find. Wil man nidt — und dad ift dody fdywerlid) Abfidjt — Dden gangen
Orofbetrieh in bev Hand ber Staated concentriven, {o ift fiir zablveide
Unternehmungen, wenn audy freilid) nidit fiiv alle, welde {id) Heute der
Uftienvereingform Dbedienen, die Statthajtigfeit von Gefelljdjaften mit auf
die Ginlage bejdyrintter PDaftbarfeit aller Theilnehmer umerlaflidh). €8
tinnte fid) daber lebiglid) fragen, ob man nur augnahmsweife, fraft Privilegs,
ergleidien Gefellfdiaften gejtatten, fomit zu dem nunmebr in allen civili=
firten Staaten verlaffenen Syftem dev privilegivten Compagnieen uriid=
tefren will, ober ob man die Bilbung von Oejelljdaften mit bejdyrantter
Daftbarfeit ald einen Grundiats Ded gemeinen Red)td anerfennen, jomit,
unter Jnnehaltung ber gefetsliden Vovausdjeungen freigeben will.  leber
diefe Frage DHabe id) mid) vor lingeren Jabren qudfiihrlid) evfldrt, und
evlaube mir Dafer auf meinen Veridht in den Verhandblungen ded aditen
Deutjden Juriftentaged (1869) Bd. II. &. 43 ff. su vermweifen. Wollten
wiv nunmebhr dag Gegentheil feftjtellen, o miifiten wir jugleid) allen auf
dem Princip bejdyrantter Haftbavfeit begriindeten audmwdrtigen Uftiengefell-
jhaften — und Dad find ur Beit nabesu alle — den efdiiftsbetrich
in Dentfdland unterfagen, und e8 wiirde fid) jugleid) dad Deutjde
Sapital, welded die unbegrenzte Vevantwortlidyfeit fdheut, Den audwdrtigen
Unternehmungen juwenben. Denn daji man im Ausdlonde zu dem gleidyen
Sdyitt geneigt fein follte, ift {dwerlidy angunelmen. Jd) Halte ben Se-
Danfen aber nidit nuv fitr unduvdfihrbar und fiiv ywedwidbrig, fjondern
aud)y fiiv ungevechit. Die begrenzte und ywav auf bie Cinlage befdyrintte
Yevantwortlidyfeit ift nothwendiged Corvelat bed mit dev Struftur beg.
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Uftienvereind nothwendig verbundbenen Mangeld eined direften Eingreifens
et eingelnen Aftiondre. Wie id) beveitd in einem auf dem aditen Deutjden
Suriftentage itber die Crmwerbs= und Wirthidaftégenofjenjdiaften erftatteten
Bericht Heroorgehoben BHabe (B/d. II. &. 60 ff.), bilbet freilich) die unbe-
gremgte Haft dev Oefelljdjafter die weitausd folidefte Kreditbafis, und es
wirft zugleid) dad8 Bewuftfein ber vollen Vevantwortlidfeit tm hHidften
Mafe fittlidy Frdftigend und vevedelnd; allein dad natiiclide und {ittlide
Princip der unbefdyrinften Bevantwortlidyfeit befteht nuv injoweit, al8 bie
IMiglichteit ded eigenen Hanbelnd oder dod) der eigenen ausreidienden Auf=
fidt veidt. Jft beided duvd) die Umiftinde audgejdylofien, {o ift e8 weber
unnatitvlid) nod) unfittlid), daf filr Handlungen Dritter eine nuv Lefdyvantte
Haftung itbernommen wirth. So erfdeint die unbegrenste Haftung gany
natuvgemdf  Dbet Der gewdhnliden offenen Dandeldgefelidaft. Hier it
regelmdfig dbie 3abhl ber Mitglieder eine febhr geringe, ift die Cyifteny ber
©ocietit felber an bie Perfonlidfeit ber Mitglieber gebunden, erlifdht die
Gocletiit principtell mit dem Tode unb bem ftatthaften Austritte jeded ein-
elnen Mitgliedd, befteht principiell gegenfeitige Vertretungdbefugnify aller
eingelnen Gefellfdjafter und hat jeved Mitglied ein Veto gegen alle Hanb-
Tungen bev Genoffen, weldie ivgendbivie dem Societdtdymwed fd)adlid) fein
fonmen.  Jft aber die Gefellftyaft ber Avt befdhaffen, daf nidt mehr bdie
Jnbividualitit de§ Cingelnen bdad beftimmende Element bilvet, Defteht fie
pielmehr aus einer unbegvengten unb fret wedjfeluden Mitglieversahl, findet
freier Gin= und Yusdtritt bet Fovtbeftand ber Gefelljdhaft felber ftatt, ift
ber Cingelne al8 foldjer nidit an ber Gefdjaftsfithrung betheiligt, muf er
oielmebr Diefelbe Den Ovganen ber Gefammtbeit iiberlaffen, gilt nidt basd
Princip der Cinftimmigleit, jonbern ded Majovititsbefchluffes, da erfdjeint
die unbejdyranite Vevantwortlidfeit jeve8 Theilhaberd fiiv die gefammten
Beveindfdyulven al8 eine villige Verfehrung ved Haftungdprincips. Und
wenn mit gutem Grunbe bad Gefets die Bertretungdbefugnifi des8 Bor=
ftanbed einer Uttiengefellfdaft in bem Mafe fitr unbefdjranft und unbe-
{dyrintbar eflivt — H.G.B. Art. 230. 231 — Ddafp jebed im Namen
ber Gefellfdiaft von bem Bovftand gefd)loffene Sefdhift fdylechthin die Ge=
fellfdyaft verpflichtet, fo wiivde, falld8 man Ddiefen faum entbehrliden
Orunbdfap nidt opfern will, bei Cinfiihrung ded Principd dev unbegrensten
Haft jeder Aftiondr mit feinem gefammten BVevmigen fiir jebe Scduld ein-
ftehen, weldje ber Vorfand ber Sefellfdiaft in beven Namen contvabirt
hat, wie fremd Ddiefelbe aud) Den Bweden und Jntereffen bed Uftienveveins
fein mag.

Die Befeitigung dev ftaatlidien Conceffion war nothmwendig, denn fie
enthielt eine gefabrlide Liige, ftellte Dem Staat unldgbave Aufgaben und
verftridte Dag8 Staat8beamtenthum in die Covruption be8 Griinderwefens.
Ter Criap der Udminiftrativeontrole durd) Wufftellung gefeslicher orma=
tivbebingungen und ftrenger Grunbfdse iiber bie Bevantmwortlidyfeit der
Gefelfdiaftdorgane war fovveft, aud) bereitd bei ber Berathung bed
Deut{djen Handeldgefesbud)d von ven Weiterblidenden ald einglg jutrdglidy

Actiengejcljdaftéwejen. 3



34 Goldfdhmidt. I

empfohlen.  Allein e8 ijt vidtig, daf nad) diefer Seite hin bag Gefets
per Grgdnjung bedarf.

Jngbefondbeve bejahe id) die Frage, ob bie Haftung des
Beidjuerd auf 100°,, d. . auf ben vollen Betrag der gezeichneten Gin-
lage, feftgeftellt werbDen foll. €8 liegt Davin feineSwegs eine wirtlicie
Ausdehnung dev Vevantwortlidifeit, vielnehr die einfadie Hevftclung ves
nativliden und gefeslidhen Redytsfased, baf von Der iibernommenen Ver=
pflidtung man {id) weder durd) Aufgeben ded entfprechenden Redjt8 nod
burd) deffen lebertragung auf Andeve yu Hefreien vevmag. Freilid) Defteht
Diefer Reditsfats vegelmifiig nur im Jnterejfe Ded Gliubigers, baber mit
Der felbftoerftandlidien Bejdyranfung, daf duvd) Buftimmung ded Gliu-
biger8 bev Sdyulbner libevivt wird. Vet bder Uftiengefelljdiaft inbdefjen
fommt neben bem Gliubiger Ded eingelnen Beidmers, . h. neben dem
Uttienverein, nod) die Glaubigerfdaft Ded Bereind in BVetvadt, und o8 ijt
sugleid) bad dffentlidye Jnterefle von Bedbeutung. Denn e8 leidet feinen
Bweifel, baff an nidht volleingezahlte und nidyt volleinguzahlende Aftien
fidy vorzugdweife die verDerblide Ugiotage fniipft; baff die Ausfidht, nad
Gingahlung eined Theiled, von weitever Verbindlidyfeit fret gu fein, Ddie
Betheiligung an unfidjeren Unternehmungen ohne audveidienve Priffung in
hohem Grade begiinftigt; daff endlid) die Uftiengefellfdjaft felber in threx
{dhwerfilligen Organifation de8 Sdupes nidyt allein gegen Malverfationen,
fondern aud) gegen Yeidjtfinn threv Ovgane bedarf, und daff eine Beftim-
mung de8 Statutd, e8 folle ber Beidyner nady Cingablung eined gewijjen
Procentfatzed fret werben, felten auf audreidiende Priifung der Verhiltniffe
fdlieRen YaRt. Um Beidner anguloden, um bdie Uebertragbarfeit dex Pro=
meffen yu exleidhtern, Haben Ddie meiften Statuten fid) mit dev BVerpflicytung
aur Cingahlung von 40 ober gar von 259/, begniigt, bei Namensdaftien die
Delegation erleidtert. E8 wnd fein Bebenfen baben, exrfteved fiir die
Bufunft su unterfagen und bdie Delegation — bdie ausdbriidlide An=
nohume neu eintretender Uftiondre an Stelle ber urfpriinglidien Seidyner
— an er{dywerende Vorvausfepungen zu Iniipfen. Die Bildbung folider
Attiengefelljdyaften wird dadurd) um fo weniger evidywert, al8 der Beidjuer
bei Uebertvagung der Aftien {id durd) BVertrag mit feinem Wbnehmer u
fditsen vermag. Aber e8 wird bem Mifbraud) entgegentveten, daff an
bie Stelle Ded gejeidyneten vollen Kapitald ein blofer Vrudjtheil defjelben
audveidyend gefichert ift, und e wirh auf die Solveny dev Beidmer in
hiherem Mafe al8 bisher gevitdfichtigt voevben.

it Berfiderungsgefelldhaften, welde nur einen Theil bed
geseidhneten Rapitald als Betviebsfapital bebiivfen, den NMeft nmur ald Ga-
vantiefapital brauden, wirth allerbings die Delegation, wenngleid) unter
evfdywevenden Bovausdfeungen, u geftatten jein. —

B. Gingelue Punite.

o1 Bedbarf der Grundfas der Oeffentlidifeit einev priciferen
gefetslidhen Bejtinmnung al8 bigher?”
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Meined Craditend veidjen bdie Veftinmmungen im H.8.B. AWt. 210.
210a. 212. 214. 239. 239a. 249 infoweit, al8 itberhaupt eine Klar-
fegung De8 Standed bder Gefelljdhaftdverhiltnifie evzwingbar ift, aus.’
Wollte man  aufer Dder Bilany nod) andeve Ueberfiditen veviifentlicht
haden, etwa Gewinn= und BVerluft-Konto, fo witrden itberall audreidiende
Formulave dafitv {dwer aufyuftellen fein. Unbebentlid) wdre, daf aud)
bie Protofolle der Genevalverfammlungen verdffentlidt werden
miifiten.

»2. Gollen die gefepliden Borjdyriften itber die Berantwortlid)-
feit Der Organe bev Aftiengefelfdhaften ftrenger gefafit, und aud
bie Berantwortlidfeit der Griinder ndbher Deftimmt werden 2

3d) evadite e8 fiir geboten: bdie Mitglieder Ded Auffidytdraths
und ved BVorftanded in allen Fillen, wo aud nur durd) ihre grobe
Fabhrlafjigreit in UAngelegenheiten Dev Gefelljdiaft die Aftiondre ober
die Gliubiger der Gefellidaft gejchidigt find, perfsnlid) und folibarifd
qum unbefdyrntten Sdadbenderfaty (nady freiem ridyterlichen @rmeﬁen)
su_verpflichten; mindeftend abev, jofern ihre grobe Fabrldffigheit al8 bog-
lidje Hanblungdweife, d. §. ald8 dolus, Gewiffenlofigleit oder ginzlide
Kopflofigteit erjdjeint.

Dedgleidien bie Gritnder, d. b. Ddiejenigen, welde duvd) Profpette
fffentlid) sum Reiduen von Aftien auffordern, fofern fie bislidyer
Weife burd) unvidytige Profpefte Den Beitritt von Beidmern BHerbeigefithrt
haben — jebod) mnur gegenitber Den urfpriinglidyen Beidynern, Dderen
Abnefymer fidy von diefen die Rlagen cediven laffen mogen.

v3.  Soll aufev ber Kontvole Ded Publitumsd eine weiteve o=
trole burd) ben Staat und welder Avt eingefithrt werden?”

Gine bivefte Qontrole durd) ben Staat evadte idh allgemein fiiv
undurdfithrbar und ywedwidrig. Sie ift vielleidit fiir Eifenbahn- und
Berjidevungd=-Gefelljdiaften angurathen. Dagegen Halte idy fite utriglich,
Diftrittdcontroldmter zu begyiinden, welde auf Antrag einer ge-
wijjen Anzahl von Aftiondven ober etwa bed Auffidtdraths die Ge-
{ddftsfithrung und ben Vermigensftand ber Gefelfdyaft einer Pritfung zu
untevgiehen DHaben und geeignetenfalld provifovifde Mafregeln zum
Sdyuge der Aftiondve odev ver Gliubiger tveffen bitrfen.

o4 Bedarf die Ovganifation der Leitung und BVerwaltung der
Utttengefelfdhaften einer veviindevten Regelung, ev. aud) durd) die
SOefegebung 2

Miv erfdeint e8 fehr {dmwierig, allgemein jutveffende und von bder
{iblidjen Geftaltung abweidyende Novmatiobeftimuumgen aufyuftellen. Nuv
auf Ginen Punft midte id) befondered Gewid)t legen, welden Vetfer in
der Beitfdyift fiiv bas gefmnmte Hanveldred)t Bd. XVIL (1872). S. 425 fi.
ndbev ousgefilhrt hat. €8 mufy, meined Cradytend, was zwar nidt das
Oefets, aber bie Praxi8 su negiven pflegt, jedem einzelnen Attiondr
die Befugnif suftehen, itber efes= und Statutenwidrigleit gefafter Ve-
Jdliifje jdleunige vidtevlide Feftftelung und cumbet[tdenfaﬂﬁ vidptevlidyes



36 Goldjdmint. 1

Subibitorium zu verlangen, bedgleiden bad Redit auf fatutenmdfige und
gefepmifige Oefdiftsfiihrung und ouf Ceffion ber Dedmwegen dev Aftien-
gefellidhaft wider ihre Organe juftehenden Anfpriide al8 Cingelner gel-
tend zu maden. Die ausdriidlidie gefeslide Gewdhrung diefer Befugnif
wiirbe Iwirffamer al8 jede8 abminiftrative Eingreifen die todte Maffe ver
Attiondre yur wirfliden Controle befibigen und gewillt madpen.

Bu evmdgen bliebe nod), ob Den durd) triigerifde Projpefte jum
Beitritt verleiteten Beidmern ein Anfprud) auf Cntlafjung bey. auf Rid=
30hlung ded Geleifteten gegen die Sefellfdiaft gewdhrt werden foll. Die
Bejahung ift nidt unbedentlich.

nd.  BWeldje eingelne BVeftimmungen bed HandelSgefesbudied v.
11. Juni 1870 verlangen eine Abanderung, oud) wenn bag Prin=
cip Der unbegrenjten Doftbarfeit ftehen bletht ?”

Goweit e8 {id) nidjt um blofe Faffungsfragen Hanbdelt, diirften die
nad) meiner Anfidht erforderliden Wenbevrungen vorftehend bezeidhnet fein.
Bu Art. 209b. eradte id)y eine Verfdarfung von Abjas 3 fiiv noth-
wenbig. Jd) wiirde ftatt ,ein Biertheil” feen ,die Hilfte”, ohne u ver=
fennen, Daf bie ,Oviinber” leidit durd) Aenderung bder Umftinde in grofe
Nadytheile gerathen tonnen. Allein fie miiffen eben diefe Gefahr auf ficy
nebmen, und e8 ift von entfdjeidender Bebeutung, daff die Cinlagen offen
und miglidft ridtig gefdydnt werben.

Qeipyig, Den 27. UApril 1873.



Gufadten

iiber die

Actiengefell[daften

erftattet von
Prof. Dr. Behrend in BVerlin.

I

Welde chwaigen Miffande haben fidy nenerdings, namentlidy
Teit 1870 in Deutfdhland
a) bei der Griimdung und Erridytung
b) bei der Gefdhiftsfiihrung
der Actiengefellfhaften im Allgemeinen oder cinelwer befonderer
Arten gejeigh? )

§ 1. Borweg geftatte id)y miv die Bemevfung, daf id) bei der Veantwor-
tung Diefer wie Der folgenden Fragen alle Sefeljdiaften aufier Betvadyt
Tajfe, bei Denen vermidge De8 Gegenftanded ihred Unternehmens eine ftaat=
lidje Genehmigung und Obevaufjidyt ftattfindet, da bei diefen Sefelljdiaften
pie Wirfungen de8 Gefese8 vom 11. Juni 1870 nidt vein bervor-
tretelt.

Die nidfte Folge ded gedaditen Gefeped war eine fehr grofe BVer=
mehrung dev Uctiengefellfdhaften. Diefe Folge war von vorn Devein 3u
evwavten gewefen. Die Actiengefellfdaften entfpreden bder Neigung Des
Rapitald, die nun einmal in unferer gangen Beit begviinbet ift, {id) den
in Der Oeftalt von Werthpapieren wvertdrperten Werthen juzuwenbden.
Ueberdies folgte dem Gefep vom 11. Suni 1870 eine fitr die Bilbung
Dev Actiengefellfdyaften auferordentlid) giinftige Conjunctur unmittelbar auf
pem Fufe. Die Vermehrung ded Nationalwohljtanded, der AUufjdpwung
von JInbuftvie und Handel, die dad Crgebnify bed nady fiegreidem Kriege
wiedergefelrten Friedend waven, bewirtten, daff gefdydftlidie und gewerbiide
Gtabliffement8 aller Art aud ihrem bisherigen Rahmen berauduwadyen

1) Dies Gutaditen ift am 29. April b. §. vollendet. Die Brodjiire von
Wiener hat bei vemfelben niht mebr beniitst werben fornen.
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unb einen gréfieven Umfang angunchmen ftvebten. Die Actiengefelljdiaft
war Ddie bequemfte Fovm, um Ddiefe Vergriferungen miglid) u madyen
und bie nithigen Kapitalien herbeizujdaffen. Jm gamgen deutfchen Reid),
namentlidy aber in Berlin, weldyed mehr und mehr ber Mittelpunit des
induftriellen Lebend und bed Gelbverfelyd fiiv Deutjdhloand geworden ift,
find in ben leten Jabhren jahllofe Kapitaldaffociationen entftanden, theild
ju dem Bwed neue Unternehmungen zu begriinben, theild um bereitd be-
{tebende i die Geftalt von Actiengefelfdiaften umzuwandeln.

Grtldvliderweife find Dierbet moannigfadie Sdjdven und Miitinbde
berporgetreten.  Ja man fonn woll fogen: die Wudjerpflange bes Actien=
{dwindel8 ift fo iippig emporgefdiofien, daf e8 fdywer fallt, ben Stanbd-
punft eined unbefangenen Beurtheilerd u bewahren und nad) der Bors
fdrift be§ sine ira et studio aud) den' guten Seiten dev Sadje geved)t 3u
werDen.

Bei ndberer Priifung ergiebt fid), daf bdie Uebelftinde ihrer BVevan-
laffung nad) in 3wet Rategorien zu jdjeiden find:

a) Uebelftinde, die id) al8 wivthjdaftlide Audwiidfe bejeidmen midyte,
franthafte Berfehrdgebilde, beven Heilung ober Ausftofung indef nicjt
von einem Cingreifen dev Oefetigebung ju evwavten ift, fonbern Ddev
vis medicatrix naturae, 9. 0. Dem DBerfelhr felbft iiberlaffen bleiben
muf;

b) Mifftinde, bei demen die Hauptidhulb, oder bod) wenigftens eine Mit=
fduld den Mangeln unferer Gefegebung, b. §. dem Fehlen geeigne=
ter ober Dem Vorhanbenfein ungeeigneter gefeslider Beftunmungen
betyumeffen ift.

Ginftwetlen {ollen Dier ber obigen Frage entfprediend bdie Uebelftinbe
al8 folde, ohme RNiidfidht auf die vorftehende Unterfdjeidung, aufgezdhlt
werDen. €8 Dandelt ficdh Dabei wm eine Pathologie unfered Actienmefens,.
bie neuerdingd fo vielfad) erdrtert worden ift, daff id) mid) auf die fiir
.die Antniipfung Der nddiftfolgenden Fragen unentbehrlidften Andeutungen
Pefdyrinten darf.

A. Uebelftdnde bei der Crridtung.

§ 2. Ugiotage al8 Motiv Dder Griindbungen. — Cine grofe
Bahl der in den lessten Deiven Jahren entftandenen Actiengefellfdhaften ift vor=
wiegend obdev lebiglid) der Agiotage Halber ing Leben gevufen worben. Dad
PDotiv, welded naturgemdf in erfter Linie fitv die Bilbung einer Kapitals:
affociation mafgebend fein follte: dburd) die BVeveinigung von Kapitaldfrif-
ten ein Unternebmen ju {daffen, deffen Crirag fidh fiiv bdie eingelnen
Theilnehmer al8 eine Frudyt ihrer BVetheiligung davftellt, tvat in vielen
Fallen gony juvitd. Die Ubfidht war vielfad) wefentlid) davauf gerichtet,
in ber Geftalt von Actien eine miglidhft grofe Menge neuer Birfenwaare
s freiven und barvaud, daf Diefelben ing Publifum geworfen wurben,
miglidften Gewinn gu eryielen.
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Daf diefed Diotiv bei dev Crriditung bev Uctiengefellidaften eine fo
groffe Rolle fpielt, ift bev Houptiibelftand, on weldyem unfer Actienwefen
franft und zugleid die Quelle dev meiften Mifftdnde, die tn Dev neueften
Phaje deffelben Hervorgetreten find.

G8 wive ungevedit, wenn wir bie Sduld Hievan Dden Griinbern
allein betmefjen wollten. Das Publitum ift ihnen mindeflens auf Halberm
LWege entgegengefommen. Die Luft, am Bivfenfpiel fid) au betheiligen,
war und ift nod) gegenwirtig allgemein vorberridend. Die Gelegenbeit,
weldje die Actiengefelljdyaften hiersu darboten, ift Dbeshalb faft immer be-
glerig evgriffen Yoorben und die bi§ auf die neuefte Beit vorfommenden
Uebevzeidmungen Deweifen, wie {diver diefe eigung su exfddpfen ift.

§ 3. Unpaffende Form Dder Crriditung. — Nad) Lage unjerer
Gefesgebung gehirt zum veditsgiiltigen Buftandefonumen einer Actiengefell-
jdaft, daff dad Grundiapital vollftindig geeidmet fei. Um Ddie erforder=
lidjen Retdynungen zu Dbejdyaffen, ftehen an fid) zwei Wege offen: Ent=
weDdev, dad Project einer zu bildenden Actiengefelfdhaft wird jur Beid):
nung audgelegt. Dad Unternehmen tritt aldbann im Stadbium der Vor=
Devettung vor Dbad Publifum, an Tlestered ergehit bdie Auffordevung zur
Betheiligung an einer in der Vildbung begriffenen Gefeljdaft. — Ober,
¢8 treten mehreve Perfonen jufammen, die Jogleid) duvd) ihre Beidmungen
pag Grundfapital beden. Jn diefem Falle erfolgt die Bildung bder Uctien=
gefellfdhaft in unmittelborem Anfdhlufg an den Griindungdvertrag bdurd)
Diefelben Perfonen, die diefen Bertrag abfdliefen. Eine Betheiligung
weitever Rreife Dehufd ded Suftandefommensd der Gefellfdiaft ift hier natiir=
lidy nidyt evforberlidy.

Wir nennen ben evften diefer beiben Wege ben Ded Projected, ben
sweiten Die Griindung im eigentliden Sinn. Die in den lepten Deiden
Qabren bet und evviditeten Actiengefelljdiaften find faft audnabhmslos auf
Dem Wege oldjer Gritnbungen ju Stande gefommten.

€8 ijt erfiditlid), Ddaf jeve Ddiefer Deiden Methoben ihre bejonderen
Yovausjepungen hat, unter denen fie allein logijd) und wivthjdaftlid) ge-
veditfertigt ift Das Project ift die geeignete Fovm, wenn dad Kapital exft
gefudit wird, bie Griindung dann, wenn in der That eine Kapitaldaffocia=
tion unter Den @riinbern beabfiditigt ift. '

Bet ben meiften Gviindumgen der neueften Beit liegt aber diefe Ab=
fijt nidpt vor, fondern bdie Gviinder wollen bad Unternehmen nady der
Oriindung erft financitven, d. §. dad Kapital gany ober zum griften
Theil an der Visrfe audbieten. IJn folden Fllen entfprid)t die Griin=
bung niemal8 genau bev wahren Sad)lage, venn bdie Kapitaldajjociation
foll Bierbei in Wabhrheit nidyt, wie im Gvriindungdvertrag angegeben, durd)
die Oriinber, vefp. nidt duvd) fie allein, fonbern durcd) dag Publifum,
weldyed ihnen bie Uctien abnimmt, gebilbet werben.

Der AbjdhIuf be8 Griindungdvevirage8 fann war aud) in diefem
Jalle immer nody eine ernftlide Bebeutung haben. Jnfoweit die Griinder
wivflide Cingahlungen leiften ober davither Hinaus leiftungsfibhig find, bat
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ihre Betbeiligung den veellen Sinn, daff in Hihe vedjenigen Kapitals, fiiv
weldyed fid) feine ober feine folventen Abnehmer finden, thr Vermbgen in
Dem Unternehmen fteden bleibtl). Sie iibernehmen alfo durd) thre Beid-
nung eine Art von Gavantie dafiir, daf dad evforberlide Kapital an Der
Birfe 3u bejdyaffen fein yoerde.

Jnbeff wird, felbft wenn bem Gviinbungdvertvage Ddieje Bebeutung
beizumeffen ift, die eigentlidie Abficht nidyt flav audgefproden und dad
eigentlidye Biel: die Biloung einer Kapitaldaffociation durd) die Birfe nidt
auf gerabem Wege fondbern auf Umivegen erveidyt.

Nod) weiter von der Natur der Sadje entfernt fid) die Fovm Dder
Oriindung, wenn bie Oriinder nidit in Hihe der won ihnen gezeidyneten
Betrige leiftungsfibig find. Dann fann, wie exfidtlid) ift, aud) nidt von
einer wirfjomen Gavantieitbernafme ihrerfeitd die Reve fein. Die Jeid-
nungen folder Sriinder {ind einem von einem infolventen Ausjteller ge-
3ogenen Wedyfel vergleidhbar.

§ 4. Werthlofigleit ber erften Cingahlungen. — Das Gefey
verlangt (Urt. 209a, 210a) gur Cntftebung einer Uctiengefelljdhaft ferner,
bafp auf jebe Uctie mindeftens jehn Procent eingesablt feien. Daf Die
Ginyahlung wirtlid erfolgt ift, muf entweder in einer Genevalverjamm-
lung der Uctiondve, ober wenn der Griinbungdvertrag unter fimmtlidyen
Beidmern  abgejdloffen ift (0. §. im Foll der Griindbung im eigentlichen
Ginn), in Ddiefem lepteren amerfannt fein. Aufer bdiefen Anerfenninif
foll behufé ber Cintvagung der Gefelljdhaft ind DHanbelBregifter dem Ridh-
ter nod) eine befondeve Befdjeinigung iiber die Cinyahlung Dbeigebradyt
werben. Jn der Proyid wird diefem Crforbernif vegelmifig tn der Weife
entfprodjen, daff, nadipem die Eingahlung im Statut anerfannt worben
ift, in Dev unmittelbar nad) bev Bollziehung deffelben abgehaltenen Gene-
ralverfammlung bag Kapital felbft in Matur vorgewiefen wird. Das
Notartatdprotofoll, weldyed diefe Vorweifung atteftivt, enthilt wmithin ju-
gleid) bie vom Gefes erforbevte Defonbere Bejdjeinigung,

Dex in Rebe ftehenden Vorfdyrift liegt offendbar das Doppelte Motiv
st @runde, einerfeits ginglid) vermigenslofe Perfonen von der Beidmung
suviidzubalten, — anbeverfeitd eine Gewdhr dafiir ju jdiaffen, daff im Augen-
blid der Entftehung ber Gefellfdjaft wenigftend der gelhnte Theil Dbed
Grunbfapital8 jubftantiell vorhanden ift.

Die Crfabrung Hat gelehrt, daf die Mafvegel nad) beiden KRid)-
tungen ibren Bwed nidit evreidyt.

a) Gte giebt feine Gewdhyr dafiir, daf die Jeidmer die Cimyahlungen
aud eigenen IMitteln leiften. ©8 fann vorfommen — und befanutlid
handelt e8 fid) Dievbei nidit um fingivte Falle —, daf der eigentlidye
Oriinber, b. §. bevjenige, Der das ausjdylieflidye obet Dauptjadlide Jnter=
effe an dev Griinbung bHat, hinter den Couliffen bleibt, jo daff die nomi-

1) Bon der nad) Art. 222 ulijfigen Befreiung bev evften Seidhmer faun biev
vorldufig abgefeben werben.
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nellen @ritnder ober ein Theil derfelben blofe Figuranten find. Die Cin=
soblungen fiiv folde Figuvanten werben natitrlid) unmer von den Hinter
thnen ftehenRegenden  ebwenbriften geleiftet.

b) Da8 Gefets verlangt nidyt, dafi die eingeahlten Gelver in irgend
einer Weife fiir die Gefellfdjaft affervivt wund fidergeftellt werden. Da=
nad) ift e8 Deifpieldmweife miglid) und uldffig, daf Der Banfier, der die
Gingahlung im Namen der Oriinder leiftet, demnddyft die eingezahlten
Betriige bei fid) felbft fitv bie Gefellfdjaft anlegt. €8 ift erfidtlidy, daf
purd) folded Berfahren irgend eine itber ben Perfonalfredit Hinausgehende
Gewibhr nidit davgeboten wird, fondern bdaff Ddaffelbe lediglidy auf eine
Umfdyreibung in den Biidjern ded Bantiers hinauslauft.

Man braudit indefy nidt gevadbe diefen Fall ind Auge 3u faffen, um
fid) su iibevzeugen, baff bad Crforderniff der Eimyahlung allein nidyt ge-
cignet ift, eine Siderbheit fitx die Solidbitdt be8 Unternehmensd darzubie=
ten. Denn die Cingahlung ift tmmer, um einen Friminaliftijhen Ausbrud
st gebraudjen, facti transeuntis, wdlrend jebe Sidjerbeit, wenn fie in
Walhrheit ene joldje fein foll, facti permanentis fein muf. Die eingige
Gewibhr, die in diefer Hinfidht moglicd) ift, Dbefteht in der nupbaren und
fidheven Anlage bed Grundfapitald und Dieritber wird bad efes faum all=
gemeine Bor{dyriften ju geben im Stanbe fein.

§ 5. Griinberlohn. — Da wo die Griinder felbft die RKapitals-
affociation zu bilven beabfidytigen, b. 0. in Den feltenen Fillen, in Denen
nad) Dem ju § 3 Bewerften die Fovm der Gritnbung wirtlidy fadygemif
ift, find riimdergewinne itberhaupt unnatiicliy und werden audy regel-
méfig nidt vorfommen. Die wirtliden Griinbungsdtoften find Hier allev-
bing8 von Den Griindern und ywar vegelmipig nad) Verhiltnif threr Ve-
thetltgung st tragen. Jnbef Ddiefe letteren wiivden {id) felbft betriigen,
wenn fie aufer diefen Koften nod) eine bejondere Griinverprovifion in An-
fat bringen wollten, ba fie biefelbe Dod) aud ihrev eigenen Tafdje bezalh-
fen miifiten.

Unberd liegt die_ Sade im Fall bed Projefted. Der Projeftant han-
pelt tm Jntevefle der fiinjtigen Gefelfdiaft, alfo einer Ddritten Perfon.
Kommt bie Sefellfdyaft demnddyft wivklid) yur Crijteny, o wird er fid) ev=
fldrliderweife nidit mit bem Crfap der wirflid) gehabten Roften begniigen
wollen, fonbern auflerbem eine Vevgiitung beanfprudien fiir feine Jdee, fiir
die ju threr Ausfiibrung evforderlidien Bemithungen, fitr dad bet Auf-
wenbung derfelben itbernommene Rifico.

G8 muf aber aud) Dem Projeftanten iberlaflen bleiben, die Hihe
Diefer Bergiitung feftyufessen. Denn berfelbe offerivt fein Project dem Publi-
fum und er ift demnad) befugt, Den Preid fiiv dadjenige, wasd von feiner
Thitigeit davin ftedt, Jelbft yu Dbeftimmen.

Die Fille, in enen die Grituder erft nad) der Griindbung dasd Kapital
duvd) Beviuferung der Actien zu bejdjaffen beabfiditigen, ftehen, wie oben
geseigt, infofern auf einer Stufe mit bem Project, ald8 aud) Hier Ddie
RKapital8afjoctation in Walhrheit evft gebildet werben foll und im Augen-
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blid Der Griindung nur formell vorhanden ift. Die Grimber Hanbeln
alfo Bier ebenfalld nidt im Jntereffe ibhre§ eigenen Unternehmensd und fic
haben mithin diefelbe Vevanlafjung, fid) einen Gritnderlohn audzubedingen,
wie Der Projectant..

Darin, Ddof eine Derartige Pramie iiberhoupt gezahlt wird, famn
Diernad) fein Uebelftand gefunbden werben. Sittlide und Sfonomijde Be-
Denfen ervegt e8 aber, wenn Ddiefelbe nidyt offen beanfprudt, fondern
buvd) allexlei Kunftgriffe vexfdleiert in Rednung gebradit wird.

~ Qeider trifft befanntlih died letstere bet unferen Grviinbungen in aller
Negel 3u, wie denn iiberhoupt die Form ber Griindung in diefer Hinfid)t be=
benflider ift, al8 die Ded Projectes, weil fie su foldien Verjdyleierungen in
hiherem Grade indugivt. Die Sriinderprovifion wird unter fonftgleidien Ber=
haltniffen regelindfig theuver fein al8 die Pramie ded Projectanten, fdhon des=
wegen, weil die Gviinder durd) ihre Seidynungen ein gewiffered Rijico iiber=
nebmen. Sowohl wegen ber Hilhe der Provifion, wie wegen diefer im Hin-
tergrunde ftehenden NRificod Haben dbie Griinder ein nody ftdrfered Jntereffe
baran, thre ctien untersubringen wie der einfadie Projectant, und fie wer-
Den ju Diefem Behuf ftetd geneigt fein, ihren Gewinn wiglidft tlein er-
fdyeinen u laffen?).

Die eingelnen WManipulationen, bie ju diefen Bwed ind Wert gefefst
werden, brauden Dier nidit naher gefdjildert zu werben. Eie fommen
immer ouf jwei Puntte hinaus:

a) Wenn bdie Oefelljdhaft ein Deftehendes Etabliffement iibernimmnt,
oder wenn Upportd?) in Dder erften Jmoentur figuviven, fo iwird Dder
Oriindergewinn ftilljdweigend auf den der Gefellidaft jur Laft fallenden
Crwerbdpreis gefdlagen und unter bie Griinber und bdie mit ihnen ver-
biinbeten Bwifdenperfonen vertheilt.

b) Wenn feine Anlagen itbernommen werden ober Apportd nidht in
Betrad)t tommen, wie 3 V. bet der Crriditung neuer Banfgefdhdfte, wird
Der Griindergewinn dburd) ben Emiffionsturs erveid.

Natitvlid) fann qud) nad) beiden Ridjtungen gleidyzeitiq operivt wev=
Den. Jmmer aber ift jur Realifivung ded Gewinng vor Allem die Ge-
neigtheit De8 Publifums, die nithige Stimmung fiiv dad Unternehmen er=
forderlid). lm Dbiefelbe Herbeizufiihren, wird bad, wad bdie Cnglidnder
puffing und high colouring nenuen, in audgebeluteftem Maafe betrieben
und viele Gvitnber fegen ihre ganze Gefdndlidfeit davan, fidy Hierbet
miglidft Hart an der Grenge bev juriftijhen Ehrlidyteit su Halten.

Bu diefem Bwoed werden nidjt nur die pomphaften, meift nomenlod
in bie Welt gefandten Profpecte verdffentlidt, ihm wird aud) de 3ahl=
veidye Glientel dienftbar gemadyt, die fid) um die Griinder gebilbet hat und

1) Dex Unter{died wijden Projectanten und Sriinbern in diefer Hinfidht ift
aﬁerbin%? nur ein velativer.

2) Apportd finb bie von einem Actiondr gemadten, nidht in baarem Gelde
beftebenben Ginlagen. Unter ber erften Jnventur wird hier biejenige verftanten,
die nad) Art. 29 H.-G.-B. beim Beginn tes Gefd)iftsbetriebed aufjunehmen ift.
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bie, bem non olet Vefpaiiand bHulbigend, ihren Untheil an der Veute De=
gebrt. )

Bu Der lepsteren gehdrt, wie mit grofem Bebauern Hervorubeben ift,
ein febr betvddytlider Theil unferer Tagedprejie, die fidy Den finanziellen
Michten gegenitber ihres hHoben Verufed wenig eingebenf gezeigt und fidy
YReden wie Sdyweigen Diufig genug hat bezabhlen laffen. €8 gebhirt dahin
fexner bie grofe Zahl ber Namen von gutem Klang aud den verfdyieden-
ften Gefelljdiaftstreifen, die fid) unter Diefer oder jemer Form — al8
IMitftifter, Aufjidtdrithe, Seidyenftellen u. dergl. — unter den laudatores
be8 Unternehmend auffithren laffen, um bemfelben einen Unftricy grifever
Refpectabilitat ju geben.

Dad Uebelfte bei ber Sadie ift, daf bdie Griinbergewinne und bdie
Gorvuption, tie angewendet wird, wm biefelben bem Publifum annebhmbar
erjdjeinen ju laffen, swei GCinfliiffe find, bdie fidh gegenfeitig fteigern, fo
lange irgendivie auf die LWillfibrigeit De Geldmarfted ju vedynen ift.

§ 6. Confortialbetheiligungen. — Die Oriinder treten Dem
Publitum vielfady nidit bivect gegeniiber, fondern iiberlaffen Ddie Actien
gang cber theilweid einem Confortium, welded ifhmen Ddiefelben ju feftem
Kurfe abnimmt.  Dev Lertrieh an der Birfe wird dann fiiv Redmung die-
fe8 Confortiums, b. b. fiiv die eingelnen an bemjelben betheiligten Revfonen durd)
die hievmit beauftvagten Fivmen bewivft, wahrend bie Theilnehmer felbft,
fo lange bie Bereinigung danmert, die Actien nidt auf eigne Hand ausbie-
ten biivfen. ©olde Conjortien haben ftetd jur Folge, daf die Gviinder=
provifion erhiht und dad Jntevefle an dem Agio auf weiteve Kreife iiber=
tragen yoird.

B. Uebelftande in der Verfafjung.

§ 7. Uebergemidyt ded Auffiditdrathed. — Nady der urfpriing-
liden NRedbaction Ded H.=®.-B.'8 gehirten nur der Vorftand (Divectorium)
und bie Generalverfommlung bev Actiondve zu Den nothwendigen Orga-
nen per Uctiengefeljdyaft. Die Cinfepung eined Yujfiditdrathes, von jeher
febr iiblid)y, war dod) gefetlidh nidyt vovgejdyrieben. Tad Sefets vom
11. Juni 1870 verlangt, baf jeve Uctiengefelljdiaft einen, minbeftend
augd Ddret Uctiondren Dbeftehenden UuffiditSrath bHaben miiffe. Bur Ein=
tragung ber Gefellfdiaft in dad Hanbelvegifter bebarf e8 bed Nadywoeifes,
bafp Devfelbe nad) Jnbalt be§ Statutd in einer Generalverjummlung ber
Uctiondre erwdhlt ift. Der Auffidtsrath darf juerft Hidijtens auf ein,
fpater Hidften8 auf fiinf Jahre gewdhlt werben. Den Mitglicbern bes
evften Auffiditdrathed foll eine Levgiitung fiir die Uudiibung ihre§ Be=
rufed nur durd) einen nad) Ablauf bed erften Gefdyiftdjahres einguholen-
ven Befdylufp der enevalverfammlung bewilligt werben.

Nady Der Abfidht De8 Gefesigebers foll ber Auffidtsrath eine Con-
trolbehivde, ein Diilforgan der Generalverfommlung fiir deren Berfehr
mit dem Borftande fein. Tad Gefes weift hm namentlidy die Ueber=



44 Bebrend. I

wadung ber Gefdyiftsfithrung und die Borpriifung der Jahredvedmungen,
Bilangen fowie der Vor{dlige sur SGewinnvertheilung ju.

Die bet Weitem meiften neueren Statuten Haben indeR die Vefug-
niffe be8 Auffiditdrathed Derartig erweitert, daf er faft gany allein nidyt
nur die Verwaltung und Oejdyaftsfithrung, fonbern iiberhaupt die finan-
stellen Gdyidfale ved Unternehmend n feiner Hand hat. Vejdhliiffe dev
Generalverfammlung find mur in wenigen Ausnabhmefillen erforberlid).
LWenngleid) diefe BVeftimmungen der Statuten ved)tlidy im Allgemeinen nidt
unftatthaft find, fo Dleiben fie Dod)y in anbdever Hinjidht hod)ft bebentlid).
Mit Riidfidt auf die Umftdnbe und den Beitaufwand, weldye die Einbe-
rufung einer Generalverjommlung verurjady, ift e8 zwar, fofern ein Auf-
fidyt8rath Defteht?), geveditfertigt, wenn bemfelben etne gewiffe Hervidaft
itber Den Vorftand und namentlid) dag Redjt eingerdumt wird, Directiven
und Unweifungen fiir denfelben ju erlaffen. Alein unnatiitlid) ift e,
wenn die Uctiondre, die dod) die Herren Ded Unternehmensd {ind, {id) threr
DHerrfdaft zu Gunften einiger weniger Perfonen begeben und denfelben,
wie wenn fie felbft unmiinbig wiven, die Befugnif ertbeilen, mit ihrem
Kapital fret su jdalten.

Bu folden bem Auffidhtsrath unzuttmmiidher Weife -eingevdumten
Redyten, {ind namentlid) folgende, thn vielfad) in den Statuten gewdhte
Befugniffe zu redynen:

Die Befugnifi, dad8 Grundiapital ju erhihen und den Cmifjions-
furd Der jungen Uctien feftzujepen;

Die Befugnif, iiber den Refervefond ju verfiigen;

Die Befugnify, aud) in widtigeren Sefelljdiaft8angelegenheiten und
felbft dann, wenn feine Gefabhyr im Verzuge ift, felbitandig Bejdliifie
3u faffen;

Die Befugniff, die Tantieme fiiv den BVovftand und die Gefell-
{daftsbeamten zu beftimmen 2).

Bermige bdiefer und dhnlider ftatutarijder Bejtimmungen ift Dder
Auffidtsrath, der naturgemdfy den Bwed Hat, die Controle Der Actiondve
wirffjamer zu maden, ein Mittel geworden, um ihnen fo jiemlid) jede
Cinwirfung auf dag Unternehmen zu entziehen. Do die Wahl bed exjten
Auffidtsrathed unmittelbar nad) der Crviditung ved Statuts ftattfinbet,
alfo von ben Griinbern felbft audgeht, fo fidern fid) biefe lepteren biev=
durd) von vorn hevein bie Herrjdiaft itber die fiinftigen Actiondre. Hier=
bei fudjen die Statuten aud) bdie geringe Gewdhr zu befeitigen, die Dad
Gefes durd) dbie Vorfdyrift, daff die Wahl bed evften Aufjidtérathed nidyt

1) Ob er iiberhaupt de lege ferenda erfordexlid ift, foll fpater gepriift werden.
2) Rad) bem Wortlaut mander Statuten {deint e3 fogar, al8 wenn dem Auf-
fihtsrath die Befugniff juftinde, bdie Bilanz und bdie Dividenbe enbdgiiltig feftsu-
fteler. Jnbefy gefdhieht died in ber Praris bod) wobl immer duvd) ctnen Bejdlufy
ber Gencralverfammiung. Cine BVeftimmung, die ber Genevalvevjammiung dieje Be-
fugnif entsiebt, wiirde itberbiefls aud) nidyt mebr fiir rechtsgiiltig evadytet ywerden Fonnen.
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auf linger al8'ein Jabr ftattfinden darf, geben will, inbem f{ie Beftin=
mungen ivie die folgende treffen:
+Die Mitglieder de8 Anuffiditdvathed werden in Der exfien conftitui=
renden Genevalverfommlung bi8 jur nddften Genevalverfammiung,
weldie Dehufd Neuwahl bed Uuffidhtsrathed nod) in diefem Jahy
ftottfinDet, in Den fpdteren Generalverfommiungen, aljo aud)y in jener
ndditen, auf fiinf Jahre gewdnhlt.”

Da bie Ausfdyreibung dev auf die conftituivende folgenden General-
verfammlung vom Belieben ded Auffidytdrathed abbingt, fo fteht ed dem=
felben bievnad) frei, fid), fobald ev will, fein Mandat auf fiinf Jahr ver-
lingern zu laffen.

§ 8. Die Genevalverfammlung. — Die Sduld dbavan, daf die=
fed Mifrerhiltnif in der Stellung ved Aufficdhtdrathed et unfeven Actien=
gefelljdhaften zur Jegel geworben ift, fallt wiederum Dem Publifum min-
Deftend in Demfelben Gradbe juv Laft wie den Grviindern. Wenn bdie leh-
teven nidt mit Sidjerheit auf die Indoleny der Actiondre vedmen fdnnten,
fo wiirben Ddevavtige Statutenbeftimmungen iiberhaupt unmigliy fein..
Wer fid) an einer Actiengefeldiaft betheiligt, jollte, wie fdhon von Unde-
ven Demerft worben ift, immer dad Bewufitfein Daben, daf er badurd) mit
feinem RKapital Theilnehmer eined DandelSgeidiiftes ober eined gewerblidjen
Ctablijfements wird. Den meiften Beidjern und Kdufern von Uctien.
feblt diefed Bewufitfein. Sie werben entweder nur von fpeculativer Ab=
fit und bder Riidfidht auf dad Agio geleitet, ober fie wollen bdod) die
Sriidite ihre8 Kapitald gany miihelod ziehen und glauben fid ber Sorge
fiir bie Verwaltung deffelben vollftindig itberhoben. Sie witnfden bie Be=
quemlidjfeit einer jindbaven Anlage mit Dem Vortheil einer Divibende
ju veveinigen. Daber erflart fid), daf die Wctiondre meift itberhoupt feine
Neigung Daben, fid) um die Gefelljdiaftdangelegenbeiten u titmmern und
Dafp fie oaud) die Vefugnifle, die Gefes und Statut thnen einvdumen,
vegelmdgig unbenupst laffen. Die Seneralverfommiungen find dedhalb fait
tmmer fehr fpdrlid) befudt und die Vefd)luffafjung berubht in ber Regel
auf wenigen Stimnen.

Segen Ddiefe Sovglofigleit Ded Publitung (Eft fid) jdwer anfimpfen;
allein in der Verfaffung ber Genevalverfammiung tritt nod) eine Reihe
anbevev llebeljtinde hevvor, bemen gegeniiber bev Verfud) einer gefeslidien
Abhiilfe allerdingd. angezeigt evfdieint. Um Wieberholungen zu vermeiden,
veviceife id) in Diefer Hinfidt auf vad unten zur fed)dten Frage ju Be=
merfende. Hiev mag nur nnd) auf einen Punft Hingewiefen werden, auf
ble Simulationen bei der Stimmfithrung.

Solde Gimulationen finnen juv Umgehung fowohl Der im Sefels
wie dev im Statut vovgefdyriebenen Vebingungen fiiv die Uusiibung bed
Stimmved)td vorformnen, 3 B. um der gefesliden Bovfdyrift su entgehen,
wonad) Dev Uctiondr, welder eine nidt tn baavem Selde beftehende Ein-
lage madit oder {id) befonvere Vovtheile audbedingt, in Der Hieviiber be=
jdlieReriden Genevalverjammlung fein Stimmred)t haben foll — ober um
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itber Die ftatutavifdhen Beftimmungen Dhinwegufommen, welde die Wus-
itbung be8 Stimmred)td von dem Vefits einer beftimmten Babhl von Actien
abbhingig maden, obev bie umgefebrt eine itbermiftige Uccumulation von
Stimmen in Ciner Hand verbieten. — Die Simulationen beftehen in all
diefen Fillen in einer yum Ediein vovgenommenen Uebertragung Ded
Uctienvedhtd und auf Grund hievvon in der Befdaffung einer majorité
factice.

Nad) befannten Redtsgrundfigen bewivfen Ddevavtige Sdeingefdyifte
nidt pen Uebergang be§ Uctienvedyte auf Dden fimulivten Erwerber, auf
Grund derfelben fanu baber aud) niemal8 bag Stimmredt in der Gene-
valverfommlung erlangt werden. Cin auf fimulivten Stimmen beruhender
Majoritat8befdufp ift demnady aud) fein giiltiger Bejdluf der Generval-
verfammlung.

Strafredtlid) werden {id) diefe Simulationen inbef nad) dem bisheri=
gen Redyt jdwerlid) qualifiziven laffen, fofern nidyt etwoa die Bovaus-
feungen ded Betruged oder der Falfdung vorliegen.

Hierbet ift nod) su bemerfen, daf dad Kaufen und Miethen von
Gtumnen anderer Actiondve, obwohl thaijdd)lid) dem eben ermwdihnten Fall
febr nabe ftehend, redjtlid) Dod) durdjaus verfdjieden zu Dbéurtheilen it
Daf in dem Juhalt einer Abftimmung eine Stmulation legt, ijt un-
Denfbar, und ba fein Uctiondr verpflidytet ift, fid) durd) ein anbdered al8
fein eigenes Juteveffe leiten zu laffen?), fo fteht aud) Nidits im Wege, daf
ev flingenben Motiven Gebhir gebe.

C. Uebeljtinde bei der Gefdaftsfiihrung.

§ 9. Bilangen und Gewinnvertheilung — Weber die im Ant.
239a aufgeftellten Jtovmen iiber die Anfertigung der Vilany nod) die Ve-
fiimmung bed Art. 217, dbaf nur dadjenige al8 Gewinn vevtheilt werden
darf, wad fid) al8 rveiner Ueberfdjufp iitber bdie volle Einlage bHevausitelt,
Haben zu verbiiten vermodit, dafi Dei vielen Gefelljdaften die Gewinn-
vertheilung nad) dem Pringip ded Raubbaued ftattfindet und daf die Foumn
Der Divibende dazu benust wird, um ber Gefellfdhaft dad Grundfapital
ju entgiehen. Die Mittel, um zu diefer veditlid) und wivthidaftlid) gleid)
unguliffigen Yusbeute su gelangen, Deftehen in unfoliven Werthdanjisen
und fehr Haufig Devult gleid) die erfte Bilang, welde beim Beginn des
Oejdyiftabetriebed su Grunde gelegt wird, auf groben Jufionen. Fiiv
eine gewiffenhafte Pritfung der Jahredredmungen ift dba am yoenigften ge-
forgt, wo Diefelbe allein bem Wuffidytdratl) itberlajien ift; eine befjeve, ob-
wobl aud) nidt tmmer audreidjende Sidjerheit bieten bie Statuten, weldye
bie Crnennung von Revifoven burd) die Generalverjammlung vorfdyreiben.

§ 10. Neue Cmifjionen. — Die wie {don evivdhnt, in den Sta=
tuten dem Wuffidytdrath evtheilte Vefugnify, das Grundtapital ju erhihen

1) %A M. Betfer in Goldjdmidt’s Beitjdrijt, Bbd. 17.
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und den Emiffiondturd bev meuen Actien feftyufesen, fteht vegelmifig in
Verbindung mit einem ju Gunften der erften Beidmer gemaditen Boy=
Dehalt, wonad) diefelben einen betvaditlidien Theil der meu zu emittivenden
Actien, meift bie Halfte, al pari iibernehmen diirfen, wahrend daffelbe Redit
in Betreff ded Ueberrefted den jeweiligen Actiondren jugefidert wird. Auf
Grund Ddiefer Beftimmungen ift jehr Haufig mit neuen Emiffionen vor=
gegangen worben, beoor die alten Actien voll eingezahlt waven. IJn ben
allexfeltenften Fdllen liegt ein bevartige8 Verfahren im Jntereffe Ded Se=
fdaftsbetriebed Dev Gefelljdyaft; meift Handelt ed fid) blod wm eine Aus-
beutung jener Borbebalte vermittelft eined fitnftlid) in die Hihe gejdyraud-
ten Rurfes.

§ 11. Gypeculation in eigenen Wctien. — Die Veftimmnung,
daf Die Uctiengefelljdjaft eigene Uctien nidt erwerben darf (Art. 215),
Dat fid) al8 ziemlid) effectlo8 erwiefen. €8 ift offenfundig, daff namentlid
bie Uctienbanfen bdiefelbe theild umgehen, inbem fie 3. B. thre Actien al8
Lombard etnnehmen, theild bivect itbertreten.

Hiermit mag dad Vevzeidmif der Uebeljtinde gefd)loffen werben.
Gowohl auf die vorftehend Hervorgehobenen wie auf eingelne hier nod
nidt nombaft gemadyten Mangel unfever Actiengefeljdiaften wird bei ben
folgenben Fragen nod) weiter einzugeben fein.

1L

a.
Wie bhat fidy die beftehende Gefehaebung — Handelsgelehbudy,
Gefey vom 11 Juni 1870 — bewahrt?
3t eine Revifion diefer Gefehaebung erforderlidy nud in weldyen
Punkten ?

§ 1. Die Motive jum Gefeps oom 11. Juni 1870 bezeidnen ald
eine Hauptaufgabe beffelben:

jum Sduts ved Publitums gegen Uebevvortheilungen und Taujdungen
einen geeigneten Crfats su fdyaffen fiir biejenige Fiirjorge, welde bidher
in Der Fovrm von Conceffionsbedingungen bet der ftaatlichen Priifung
und Feftftellung Ded eingelnen Statutd geiibt wurde. An die Stelle
ber bigherigen Sidjerbeitdmafregeln miiffen gewifife ein fiiv alle Mal
mafigebenbe gefesslide Novmativbeftimmungen treten, welde fid)y theild
ouf die Bilbung, theild auf die fortlaufende BVevwaltung bder Actien=
gefellihaiten 3u begiehen Haben. (Wiotive S. 17.)

Der in diefen Worten angedeutete Standpuntt ift der dber franzbfifden
loi sur les sociétés ovom 24. Juli 1867. AB man fidy in Frantreid)
entjdylo, Dag Cxfordernif Dder CStaatdgenehmigung fiir alle Actiengefell=
fdaften aufsubeben, BHielt man e8 ebenfall8 fiiv nothig, eine grofe Zabhl
gefeglider Cautelen jur Berhittung von Mifbrauden feftyuftellen. Unfer



48 Behrend. I

Sefess ftellt fidy- wie in Vegug auf dad Syftem felbft, o aud) Dinfidytlid)
Ded8 Jnbalted grofen Theild al8 eine Nadbilbung bed frangsiijdien
Mufterd dar.

Bei und hat fid) Ddiefed Mufter nid)t bewdhrt. Jene fiirjorglidyen
Beftimmungen Haben weder vermodyt, auf dbie Ausbeutung ded Publifums
beredynete Griindungen zu vevhinbern, nod) find diefelben im Stande ge-
wefen, eine unfolide Gejdiftsfiihrung der Uctiengefelljdiaften unmiglicy u
madyen. Gin Theil der gedaditen Beftimmungen Hhat pofitio jdyadlich ge=
wirft, inbem er ju Umgehungen BVevanlafjung gegeben und auf diefe LWeife
dazu Dbeigetragen Hat, bad Uebel, weldjed verbiitet mwerden follte, ju ver=
fdlimmern.

Die Frage, ob eine Revifion Der Heftehenden Gefesgebung erforderlid)
ift, muf demnad) unbebentlid) bejaht werden. Fiir die allgemeine Ridy=
tung berfelben werben die nadyftehenden Gefidytdpuntte ald entfdjeidend zu
betradjten fein:

1) Bon einer Riidtelhr ju dem Syften ber ftaatlidien Genehmigung
und Cbevauffid)t wird nidyt bie Hebe fein finmen. Daffelbe ift, wie die
Motive zum Gefes vom 11. Juni 1870 ausbriidlid) evfliren, wefentlid)
aus Dem Grunde verloffen worden, weil e8 dem Staat unmiglid) ift, auf
Diefen Wege einen wirffamen Sdjup ded Publitums und der Sefelljdhnfts-
gldubiger berbeizufithren, weil mithin die Uebernalme diefed Sdupesd von
Ceiten der Staatdorgane eine unerfiillbare Berheifung enthilt, ,weldye nidit
felten die Opfer ded Schwindeld und der Unfoliditdt vermebrt ftatt fie su
verhiiten.”  (Diotive &. 16.)

2) Man darf fid) aber aud) davitber nid)t tdujdjen, daf der Sdyus,
den gefetslide Ftormatiobeftimmungen ju gewdhren un Stande find, ein
Didyft unoollfommener ift. Der Natur der Sadje nady fann der Oefeps=
geber vermittelft Dderavtiger Vor{dyriften Deften Falled eingelne gefabhrlidye
Bildungen verhinbern. Dagegen wird e§ niemald gelingen, auf diefem
Wege etne Gewdly fiiv cine jolive Geftaltung bed BVerfehrd zu jdaffen.
Teghalb ift e8 aud) nidyt vidtig, wenn wman den Schwerpuntt der Actiens
gefegebung in jolden Novmativbeftimmungen fudt. Daff bet Ubfafjung
De8 Sefetsed vom 11. Juni 1870 hievauf dad Hauptgewidit gelegt worden
ift, hat gur Folge gehabt, baf bdie pofitiven Aufgaben, die an eine gute
Uctiengefetsgebung su ftellen find, nur in untergeorbnetem Mafe Vead)tung
gefunben Haben.

3) Geht man davon aud, daf die Uctiengefelfdaft, d. h. eine Ka=
pital8affociation mit einer auf ben Betvag der Wctien befdyrintten Haftung
bev Theilnehmer iiberhaupt eine juliffige Gefellfdhaftdform ift, jo mup die
Oefesgebung eine geeignete vedjtlide Grundlage fiiv die Bildbung und Or=
ganifation derfelben davbieten. AS eine geeignete Grunbdlage ift diejenige
su betradyten, die e8 miglid) madt, baf fid) die Uctiengefelljdaften in dev
Weife und in den Formen bilden unbd einvidyten, wie died der Natur der
RKapital8affociation iiberhaupt und dev BVefdiaffenheit ed eingelnen Falled
ingbejondere am mteiften entfpridt. Diefe Fovmen Devausjufinden, muf
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aber im Allgemeinen bem Verfehy felbft itberlaffen bleiben. Der Gefes=
geber witd {id) demnad) hier wefentlidy -auf dispofitive Beftimmurigen ju
bejdyranten Haben. QII\fDIute Borfdyiften find nuv infoweit geveditfertigt,
al8 fie:

a) allgemeine aud dem Wefen der Uctiengefelljdiaft {id) ergebende Vo=
ausfegungen aufftellen — ober:

b) bavauf absielen, UAnftalten oder Cinvidjtungen zu unterfagen, die einen
gemeinfdjadlichen Charafter haben, vber die dem Bffentliden Redt,
ber guten itte ober der Nedlichfeit suwiderlaufen.

4) a8 OGefes mufy den bedrofhten IJntevefjen die Mibglidyteit gewdh-
ven, fid) felbft su jdyiigen. Dazu gehivt zweterfei:

a LBovr Wllem ift exforderlid), daf dev Grundiats der Leffentlid)feit
in wivfjomer Weife ur eltung gebradt werde. Dem Publifum muf
die Gelegenfeit geboten werden, fid) ein Urtheil {iber die Grundlagen und
die NRentabilitdt Ded Unternehmend u verfdaffen; den Actiondven muf
die Miglidfeit suftehen, fid) einen Einblid in die Gefdyiftsfilhrung su
verjdjaffen.

b) €8 muf ein geniigenber Nedjtd{dyuts gewdhrt fein. Uebevall, wo
Redite ber Gefellfdaft vber eingeluer Perjonen tn Betrad)t tommen, miifien
bie nbthigen fidyernden und wiederherftellenden Red)tdmittel jur Verfiigung
ftehen unb e8 muf fiiv ein Verfahren geforgt fein, um Ddiefelben in ge=
eigneter Weife gur Geltung gu bringen.

5) Alle Handblungen, Larftellungen, Crldrungen, Unfiindigungen, die
auf etne abjiditlidie Taujdyung des Publitums ober eingelner Perjonen in
Begug auf die Vilbung oder Gefd)idftsfiihrung einer Actiengefelfdjaft hHinaus=
Joufen, find unter ein wirfjamed Strafgefess zu ftellen.

§ 2. Gine Revifion, dle nad) diefen Sefichtdpuntien ftattfindet, wird
evgeben, bafy e8 nidt blod auf die Cinfiigung eingelner neuer Paragraphen
anfommt, jonbern Ddaf iiberdied viele Dev beftehenden BVorfdyriften umgu-
geftalten find. Aud) with man nidt umbin innen, die auf unridtigen
Crmwdgungen bevuhenden Cautelen fallen ju laffen, da biefelben, wie tref-
fend bemerft worben ift 1), nur den Grfoly Haben, bag Anfehn bed e
fepes gu fdpwdaden und Ddad ReditSbewufitfein zu verwivren. — OP e8
biernad) moglidy unb angemefien jein wivd, wiederum wie im Jahr 1870
in der Fovrm ber Novellengefesgebung vorjugehen ober ob ftatt deffen eine
neue gefeslidie Grundlage fiir die Actiengefellfdaften ju jdaffen fen wird,
Gift fid) gur 'Beit faum entjdjeiden. Jedenfalld wirh fid) bie Ievifion
aud) dieSmal nidht blod auf die Uctiengefelljdhaft DLefdjrinfen ditrfen, fon-
bern fidy aud) auf bdie mit ihr nabe vermandte Fovm der  Commanbdit-
gefeﬂid)aft auf Uctien evjtreden miiffen, da jonft bie rbeit nur Halb ge=
than mwire und die Wirtung bed Sefesed hichft unvollfommen fein miirde.

§ 3. Die hier in Vor{dlag gebradyten SGrundfige ftehen 1m SGangen
auf bem Boben ber englifden Gefetsgebung, welde nady langem Erperi-

1) Basfex im beutiden Reidstage in der NRede vom 4. %[pu[ 1873.
Actiengejelljdyajtswejen.
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mentiven in Den Deiden companies acts vom 7. Auguft 1862 (25 & 26
Vict.-cap. £9) und vom 20. Auguft 1867 (30 & 31 Vict. cap. 131)
aum UBjdlug gebradit worben ift. €8 foll hHier weber ein Abjdyreiben
nod) eine Dblinde Nadiahmung der englifden BVorjdviften anempfohlen
werden.  Wohl aber exfdeint e8 wiinjdendwerth, baf wir ung in freier
unb felbftftanviger Weife die grofe praftifde Weisheit, weldje in Denjelben
niedergelegt ift, anjueignen fudjen und bie franzdfije Sdablone verlajien
migen. Der am 27. November 1872 von der belgijdjen Reprifentanten-
fammer angenommene Cntwourf ift ung bievin jum Theil vovangegangen.
Aud) ev Hat fid von dem frangbfijden Vorbild lodgejagt und lebut fidy
vielfad) an dag englifje Red)t an. Ebhenjo wird died, wie verlautet, bei
Der im Werfe Dbefindlidjen Umgeftaltung dev italienifden Gefesgebung dev
Fall fein.

i§ 4. Cndlid) midyte hier nodymal® Hevvorzubeben fein, wag bereits
Cingongd der erften %rage angedeutet worden ift, Daf bei Diefen wie bei
den nadyfolgenven BVemerfungen lediglid) ein allgemeinesd Actiengefets ind
Auge gefaft wird, bdeffen Cvgingung bez. Modification fitv eingelne be-
fondere Avten Der Uctiengefellfdaften @peuafgefelgen vorbehalten Dbleiben
wittbe. Solde @pectaigefet;e werden namentlid) fiiv Cifenbabu- und Ver-
ftd)erungﬁgefeﬁid)aften, vielleid)t aud) fitr Oefellfdaften zum Bantbetvie
erforderlidy fein. Aud) in diefer sj)mftc[)t barf bag englijde INedht juv
Ridtidhnur dienen, in weldem neben den beiden vovangefiihrten Par=
{omentSatten nod) eine gange Reibe befondever Statuten fiiv vevavtige Ge=
fellidaften befteht.

: b.

Soll bei diefer Revifion das Pringip der unbeqrensten Haftbar-
keit oder wenigfiens die Ansdehuung der faftung des Jeidhners auf
100 Procent cingefiihrt werden ?

§ 5. Der evfte Theil diefer Frage ftellt die Criftenzbevedtigung dev
Actiengefellidhaften iitberhaupt in Sweifel, benn nad) unfeven Begrifen und
nad) ber edptSentwidelung, wie fie fid) bei ung gefta[tet Dat, gehisut die
befdyrintte Haft der Theilnehmer sum Wefen dev Actiengefelljdhaft. Cine
Gejeljdyaft, deven Mitglieder unbefdyvintt hHaften, wiirde nidyt mebhr al8
Actiengejeljdiaft betvadytet werden fimnen, vielnelr wefentlidy auf einer Stufe
mit den Genoffenidaften ftehen. Mag man e8 nun immerhin it
witnfdendwerth halten, die genoffenfdaftlichen Bilbungen weiter zu firdern 1)
und die Gefepsgebung zu diefem Behuf miglidhjt ju entwideln fiveben, fo
ift e8 Dod) unzweifelhaft, bafy aud) die veine Kapitaldafiociation nidyt blos
reditlid) dDenfbar ift, fondern audy in vielen Fillen den BVevtehrgbediivinifien

1) Subef foll man nur nidt glauben, taff die Genoffenjdaft an fid eine re-
ipecmBIere Form ift als die Actiengefelfdaft. Unjere Genoffenidhajten bieten ein
reidlid) eben jo ergiebiged Feld fitr Den Sdywindel dar, wie die Actiengefeljdaften.
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mehr entfpridt al8 die auf Dder Pevjonalhaft berubenden Gefellidyaften.
Gine Gefepgebung, weldye diefe Sefelljdiaftsdiorm verbieten wollte — und
Dad wiirde die Cinfithrung dbev unbejdyintten Haft bebeuten — witrde den
Weq suriidgehen, der in England durd) die beiden vorgenannten Sefepe
glitdlidy abfolvivt worben ijt. Seit dem Plagen ber grofen Uctienbubbles
su Anfang Ded vorigen Jalrhundertd, namentlid) der Siidfeecompagnie,
hatte in England eine heftige Abneigung gegen alle Gefelljdyaften mit be-
{dyrintter Haftbarfeit Wursel gefaft. Lange Beit waven bdiefelben gang
unterfagt ober muv auf Grund einer befonberen Sanction ded Parlaments
geftattet.  Bei allen durd) Privatwillfiir entftandenen Sefellfdhaften faup,
felbft wenn die Antheile der Cingelnen in Actien jerlegt waven, Solidar-
haft (illimited liability) ftatt. Jubef feit Der Mitte Ddiefed Jabhrhunbderts
jind aud) in Cngland die Gefelljdhaften with limited liability, und war
allmahlid) in immer weiteren Umfang jugelafjen worben, big endlid) tm
Jabhre 1862 bdie Befugniff jur Bildung derfelben im weiteften Maf ein=
gevdumt worden ift.

Der erfte Theil Der obigen Frage ijt Demmnad) zu vevneinen. Die
Bejahung wiirde meined Cradytens im Widerfprud) ftehen mit den Bebiirf=
niffen bed Bevfehrs wie mit dem Gang der gefdhidytlidlen Entwidelung.

§ 6. Anderd verhilt e fidy mit der Paftung ded Beidmers bid auf
100 Pro Cent. Diefe ift an fid) eine naturgemdfe Folge der durd) die
Beidynung iibernommenen Berpflidtung. Wird dem Beidyuer bie Haftung
erlafien, o wird, fofern nidit ein anbever Verpflidyteter fitr ihn eintritt,
die Grundlage der Sefelljdhait felbft angegriffen. Denn die vedytlide Vo=
ausfeung der Uctiengefellfdjaft befteht eben bavin, Daf ber Wctiondr in
Hihe der durd) die Beidnung eingegangenen Vevpfliditung su den Bweden
erIr Oefelljdiaft und zur Crfiillung threr Verbindlidyfeiten beizutvagen Dat
(Art. 219).

Naher betvaditet find ywet Fille su unterfdyeiden, in demen ein folder
Crlap ftattfindet: die Audgabe von Actien unter Pari und die Libevation
Ded Beidmerd durd) die Gefelljdyaft.

Die Ausdgabe unter Pavi bLedeutet, dafi den Beicdhnern von dev evjten
Cingablung ein Theil erlaffen wird, ndmlid) fo viel, al8 fid) aud dem
Berhiltnify pwijdyen dem Pavifurfe und bem geringeren Beidmungshurfe er=
giebt. €8 finbet hiev mithin eine Berfiirsung bed Grundeapitald jtatt.

Bei ber Liberation Handelt "e8 fid) um Ddie finftigen Cingahlungen.
Gine Vertiivung be8 Grundeapitald wird hier nidyt beabfiditigt, vielmehy
ollen audy die auj die liberivten Actien ausftehenden Vetrige nod) einberufen
werden.  Nur fdywebt diefe Einberufung, wenn beveitd nady Mafgabe ded
Art, 222 Nr. 2 und 3 Promeffen oder Jntevimsdidieine auf den JInhaber
audgegeben worden {ind, in dev Luft, da Verpfliditungen au porteur nidyt
pentbar find ).

1) ©8 bleibt allerdbingsd das Mittel, tie Verwirtung tes Actienved)t: aus-
sujpredien, und died Mittel wird, wenn bereitd 40 Procent cingezablt find, praftijd
1
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Die Audgabe unter Part fteht wirthidaftlicd) und juriftiid) in naber
Berreandtidiaft ju dev Gewibhrung von Jinfen an bie Uctiondre wihrend
der Dauer der Vorbereitung ded Unternehmensd (Art. 217 AL|. 2). Jdy
Dalte fie unter gewiffen Vorausfesungen de lege ferenda fitr zuldffig
und fomme bei ben folgenden Fragen bievauf nodymalg juviid.

Die Veftinumung ded H.=®.=B.'§ dagegen, welde die Vefreiung ded
Beidmers nad) der Cingahlung von 40 pSt. geftattet, vovaudgefest, daf
dieg im Gefelljdyaftdoertrage fiir zuliffig evflart ift, ja Den Lanbedgefesen
fogar die Befugnif einvdumt, diefen Vetrag bid auf 256 pGt. Herabzujesen,
ift meined Cradytensd weder in ben Bebiivfniffen ded Verfelyd nod) 1 Wefen dex
Act.-Gef. begriindet. Jdy witrbe eine devartige Vefreiung jdyleditweg fitv un=
wirtjom erfldven und demgemdf aud) die Uudgabe vou auf den Juhaber
lautenden Promeffen und Jntevimsidieinen, beoor der Beidmer feinen bei
der Beidynung itbernominenen Berpflidtungen vollftindlg nadgefommen
ift, gang unterfagen.

Gine Wenderung bder Beftimmung bded Art. 223, nad) weldjer bei
nidt voll eingejahlten Namenactien eine Vefreiung in dev Weife eintveten
fann, Dafy bie Gefeljdaft Den neuen Criverber an Stelle ded erjten Beid)-
nev8 annimmt und Den Bevdufever jeiner BVerbindlicyteit entldft, ift uidit
fitv geboten ju evadjten, da in diefem Fall die GSliubiger gegen eine mig=
lide LVenadytheiligung fdhon dadburd) hinldnglid)y gefdyiist find, daf dev aus=
tretende Actiondr nod) ein Jabhr lang in Hibe jeined Ridftanded verhaftet:
Dleibt. '

II1.

Bedarf der Grundfaly der Oeffentlidhkeit ciner praciferen gefely-
lidgen Beftimmmug als bisher ?

§ 1. ‘Jad) bem gegemwdrtig geltenden Redjt ift bei ung fiir die
Leffentlidyfeit in dreifadier LWeife Vorjorge getroffen:

1) burdy Gintvagung in dad Handeldregifter und bdie hievmit in Ver=
Dinbung ftehende Vefanntmadung tn den dffentlidhen Vlattern. Sie ift
evforderlidy:

a) in Betreff bes Gefellidjaftsvertvaged und ben Abdindevungen des=
felben. $.=0.=8. Wt. 210, 212, 214;

b) in Betveff der Mitglieder beg Vorftanbed und der Lquidatorven
per Oefellfchaft, fowie jeber Aenberung binfichtlic) diefer Perfonen. H.-G.=B.
Art. 228, 233, 244.

Jm erften Fall erfolgt nuv gine audjugdiweije Vefanntmadjung duvd;
die Bffentlichen Blitter.

%n ten allcvmreiften Fillen Helfen. Saturd) wird aber bie Anomalie nidt be-
titigt.
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2) purdy VBefanntmadungen, die von ben Gefelljdaftdovganen aus-
geben.  3n diefer Weife find ju verdffentlidyen:

a) pte Cinberufung der Genevalverfmmmlung, H.-G.=B. Art. 238,
209 a—oc; i

b) bie Aufforderung zu Cingahlungen an die Actiondve. H.-G.-B.
Art. 221;

) die jibhrlide Bilany Avt. 239.

Die Berufung der Gen. Ver|. muf in der durd) dad Statut ange-
orbueten Weife untev Mittheilung bed Bwedes der Verjanunlung bewirvtt
mwerben.

Die Aufforbevung zu Cingahlungen foll ebenfalld nad) Mafgabe dev
Ctatuten exfolgen.  Obligatorijd) 1t eine breimalige Aufjorbevung,
wenn al8 Folge der unterblicbenen Einzahlung bdie Berwirfung Ded
Actienvedted eintveten foll. Die Uufforberung muf, fofern die Actien
nidt ouf Namen louten ober ofne Cinwilligung bev itbrigen Actiondve
iibertragbar {ind %), tn den fiiv bie Vefanntmadungen der Gefelljchaft be-
ftimmten Bffentlidien Blattern verbffentlid)t werden.

Die Jahresbilany ift in ber Fovm und in den bifentliden Bldttern
su verdifentlidyen, die ftatutenmifig fiiv die Vefmmntmadungen der Sefell-
fchaft Dejtimmt find.

3) Die beiben Arten der Verdffentlidjung find combinivt vorgejdyie-
ben in folgenben Fillen:

a) bet der Uufléfung der Sefellidjaft aufer dem Fall ved Konturfes
(9=0.-B. Art. 243);

b) fitx Den Fall dev Fufion (H.-G.=B. Urt. 247);

¢) un Fall einer theilweifen Buriidzahlung ober Hevabfepung des
Grundeapitald (Art. 248).

3n diefen drei Fallen muf neben bder Vefanntmadung durd) dasd
Handeldgeridyt eine dretmalige BVersffentlidjung durd) die fitv die Befannts
madyungen dev Gefelljdyaft beftimmten Bffentlidhen Blitter ftattfinden, die
gleidzeitig mit einer Auffordevung an die Glaubiger der Gefellfdjaft u
verbinden ift.

§ 2. Die Jrage, ob dburd) bdiefe Veftimmungen ber Grundjats der
Oeffentlidyfeit in ausdveidyenver Weife gewabrt ift, faun junddft in Vejug
auf bie Dem Grundfap unterjtellten Thatjadjen und Redjtdverhiliniije
aufgeworfen werden. Die Hauptmidngel unjever Gefegebung in Ddiefer
Yeztehung find folgende:

1) Die Vorgange, die zur Entftehung dev Act.=Gej. fithren, entjiehen
fidy oollftindig der Oefjentlidyfeit. Jn wie fexrn hier Abhitlfe miglid) jt,
foll et Der folgenden Frage gepriift woerden.

1) Wenn bie Actien auf Namen lauten und ohne Cimwilligung bev iibrigen
Yctiondve nidt itbevtvagbar find, jo fann die Befanntmadung bdiejer Aufforberun=
gen burd) befonbere Grlajie an die eingelnen Actiondve ftait der Cinviidungen in
tie Bffentliden Blitter cvfolgen. H.-G.-B. Avt. 221.
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2) €8 feblt an einer geniigenden Wabrung der. effentlidyfeit in Be-
sug auf bie Gefdaftsfithrung. Die Bilany, bie gegenmwirtig allein ju ver=
tffentliden ift, gewdbrt in Ddiefer Hinfidt nur mangelhafte Aufjdliiffe.
Bwar fann binfidtlid) der eingelnen Gefdyiftdopevationen dag Crforder=
nifg der LTeffentlidyfeit nidt in abfoluter Weije aufgeftellt werben, da von
Der Act.=Gef. jo wenig mwie vom Cingelfaufmann ju verlangen ift, vaf fie
ihve gefdydftlidie Thitigteit jedem Dritten blog lege. Ja e8 wiivde nicht
einmal gevedytfertigt fein, wenn man den Activndren geftatten wollte, ohne
Weitered von den Viidern der efelljdiaft Cinfidt ju nehmen. Jn-
Defp Darf anbeverjeitd bdied Redyt audy nidyt, wie bisher, Blog dem Auf-
fidtdrath und ber Generalverjammiung juftehen, jondern e8 muf in wei=
tevem Winfang gewdbhrt werben. Die nibheven Mafgaben, die Hievbei ju
beobadyten find, werben ebenfalld nod) Jpdter erdrtert werden.

3) a8 von der Gefellfdyaft zu fithrende Wctienbudy miifte genauen
Auifdyluf geben, nidt nur iiber die Namenactien, fondern audy iiber den
Betrag der auf ben Jnbaber loutenden Uctien, weldye die Gefelljdiaft aus-
gegeben Dat, iiber die auf jede Uctie geleifteten Cinzablungen, fowie iiber
bie burd) Verwivfung verfallenen Uctien. Sofern ed geftattet ift, die e
tien unter Gewdlrung befonderer Vortheile oder unter dem Pariturfe
augsugeben, miifite aud) Der Jnbalt aller in diefer Hinfidt getvoffenen
Abmadjungen aud dem Actienbud) erfiditlidy fein. Daffelbe miifite, da 8
fidy bierbet um die Grundlagen der Gefellidaft Hhandelt, fiir Jebevmanng
Ginfidit offen fteben. €8 miifiten ferner aud demjelben jabhrlide Sujam-
menftellungen angefertigt und der Gen. BVex|. vorgelegt, fowie Dem Ge-
ridt eingeveid)t, n ihven fummarifdien Crgebniffen aud) durd) die difent=
lidjen Blitter befannt gemadyt yevden.

§ 3. G8 fann ferner in Frage geftellt werden, ob die Avt ber
Qeriffentlidiung, wie fie unjer Gefes gegemvdrtiq vorfdyreibt, itberall an-
gemefien ift. 3n diefer Vesiehung ift:

) vorgedlagen worden, ftatt Ded Audjuged aus dem Gefelljdjafts-
vertrag, Der jest burd) bad Hanbeldgeridt veriffentlidit wirb, die Befannt=
madung ded Statutd feinem gangen Umfang nad) vovjujdyreiben. Dan hat
babet ein fiix folde Berdffentlidungen ein fiiv alle Dal beftimmted amt-
liche8 Prefovgan, etwa Den Deutjden Reidjdanzeiger in8 Auge gefafit. Mit
Riidfidht auf die Koften einer jolden Veviijfentlidhung und den geringen
und nod) dagu fehr problematifdhen Jupen, dev von devfelben ju evwarten
ift, exfdieint diefer BVoridhlag wenig empfehlendwerth. Ter Bwed deffelben
fann einfadyer, billiger und itberfidjtlicher evveid)t werbem, wenn man die
gefelide Borfdyrift in Betveff der %eftanbt[yet[e Ded Ausjuged in eingelnen
Punften veroollftindigt.

2) Sebr angemefjen Diirfte e fein, nad) dem Veifpiel bed belgijdien
Cntwourfd die Aufnahme gewiffer BVeftinmungen ded Sefelljd)aftdvertrages
in Den Jnbalt Der Uctienurfunben anzuordnen, da auf Ddiefe Weife am
beften Dafiiv geforgt wird, Daf fie sur RKenntnif der fiinftigen Uctienerwers
ber gelangen. Jndbefondere wiirbe dabin gebiven eine jummarijde An=
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gabe aller Veftimmungen ded Gefelljdiaftdvertrages, die fid) auf die Ueber=
nahme von Anlagen obev Wpportd beziehen, den Gritndern Redjte vorbe=
halten ober die Ausgabe vom Actien unter Pavi ober gegen Gewdhrung
bejonbever Bortheile geftatten. Dagegen halte id) ed nidyt fitr exforderlid),
wie died Ladfer in feiner vovangefithrten Rebe verlangt Hat, daf, jofern
eine Audgabe unter Pari fattfinbet, qudy der Emiffiondfurd der eingelnen
Actie auf der Urfunde vevmerft werbe. Denn fiiv ben Werth Ddexrfelben
ift nidyt fowohl biefer Rurd al8 vielmelhr der Umftand von Einflufy, in
wie fern burd) eine folde BVegebung dag Grundeapital gefdymalert worben
ift. Qeptered ift aber nidt aus bev eingelnen Uctle, fombern allein aus
bem Actienbud) ju exfehen.

3) dn vielen Fdllen wird e fermer empfehlendmwerth fein, von der
neuerdingd namentlid) tm englifdjen Redyt, theilweife aud) in der continen=
talen Oefepgebung vevwertheten Art der BVerdffentlidung mitteld Anjd)la=
ge8 oder Aushangend im Gejdyiftslotal der Oefelljdiaft ober jo, daf die
betr. Sdniftftide dajelbft wibhrend der Gejddftsftunden jur Cinfidt aus-
gelegt obev beveit gebalten werden miiffen, Gebraud) zu maden 1), da ed
Dag Natinrlichfte ift, daf Jeber, dev fidy itber die Angelegenbheiten bev Ge-
feliidyaft unterviditen will, feine Crfundigungen junadyft bet biefer fe(bft
eingieht.  Tiefe Avt ber Veriffentlidung fonnte neben Dden bidherigen
“Publifationen fitr alle itberhaupt 3u veriffentlidjenden Thatjadyen gur Anwen-
bung fommen, fie bildet da, wo e8 fid) um Cinfidyt von Sdyriftitiiden und
Biidjern der Gefellidhaft Honbelt, dasd eingige Mittel, um die erforderlidie
Publizitit hevzuftellen.

4) Cpegiell in Betreff der Bilang wiirde id) ald eine Crgingung ber
jept ftattfindenden Verdffentliung (Urt. 239), fiix die iibrigens gar fein
Gompelle beftehit, verlangen, Daf Ddiefelbe nebjt Dem begleitenden Beridyt
der Revifionstommiffion (1. unten) und den u Grunde liegenden %e[egen
eine 3ett vor Der Gen. Verf. im Oejdpdftalofal der Gefellidhaft audgelegt
und auf Lerlangen jedem Uctiondr n Abjdyrift mitgetheilt mwerde.

1V,
Sollen die aefehlidyen Vorfdyriften iiber die Verantwortlidkeit
der Griinder gefelidy niher beflimmi werden? 19)

§ 1. Die Uebelftinde unfever Griinbungen laffen fidh), foweit iiber=
boupt eine Abbiilfe Derfelben im Wege der efetigebung in Ausfidt ge-

1) Bereitd bei den Romern Hat diefe vt ber i’}etoﬁenthd)ung ted)tttdf;e Ber-
werthung gefunben, vgl. 3. B. L. 14, § 2, 8. Dig. XIV,

2) Die geftellte 8tage bezieht fld) audy auf e %etantmorthdﬁett ber Gefell-
fdhaftsorgane, insbefonbere ded Borftanbes, Auffidhisvathes und dex Stem]men Ry
tebalte mir vor, hievauf bei Frage VI zuriidzufommen.
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nommen werben fanu, im Wefentlidjen auf drei Punfte juviidfithren: Um-
gefung der vom Oefes fitv bie Cintragung der Act.-Gef. vorgejdyriebenen
Bebingungen, BVer{dyleievung der Griindergewimie, Ervegung von Ilufionen
betm Publifm in Vesug auf den Werth der iibernommenen Anlagen wie
Der Actien felbit.

Die verfdyiedenen Mansbver, die in diefer Hinjidt angewendet werben,
bilben iwie oben gejeigt, etn fovnlides in fid) jujammenhingended Shjtem.
Sbnen vollftindig ju begegnen, wird fein efess im Stande fein. Wie
man daffelbe aud) fafjen mige, e8 werben immer Mittel und Wege nidyt
nur gu divecten Uebertretungen, fonbern aud) ju Umgehungen iibrig Hleiben.
€8 bebarf aber feiner Dejondeven Ausfithrung, dap dedhalb der Gefesgeber
nidjt auf die Uufgabe verzidhten darf, fo viel in feinen Kviften fteht, den
Forderungen der Gevedtigleit Geltung zu verfdyajfen.

U diefer Aufgabe zu geniigen, {deint e8 vor Allem nothivenbdig, bas
Oefes von allen ben Beftimmungen zu befreien, die ihm gleidjom eine
Mitjduld an den geriigten Vorgdngen aufbiivden. Daff unjere Sefesge-
bung folde Beftimmungen enthilt, wird nidt geldugnet wevben finnen.
Metner Ueberzeugung nady gehiven bdahin {dwmtlide Cautelen, weldje
Dag8 Gefey vom 11. Juni 1870 Dehuf bed vedjtliden Suftandefom-
mend Der A. . neu eingefiigt Hat. Diefe Vor{dyriften bringen gevabeju
au den tinftliden Manipulationen, sur BVefdyreitung von Sdjleidpwegen, fie
madyen e8 meine8 Cradytend faft unmiglid), baf die Walrheit unverjdleievt
su ZTage trete.

Bu diefen, Umgehungen provozivenden, gefeplidien Beftimmungen muf
namentlid) pag8 Crforberniff ber Vollzeidnung ded8 Grundiapitald geredymet
werben. €8 ift nidyt vidytig, baf, wie hiufig behauptet wivd, diefe Anfor-
Derung burd) die Natur der Act-Gef. jelbft bedingt ift. Devr befte Be-
weid hievgegen evgiebt {id) davaus, daff diefelbe in anderen Gefepgebungen
nidit geftellt wird, undb dafi fie bid jum Erlaf ber Novelle audy bei uns
gefetslid) nidyt beftanden hat. Und Der Beweid, dafy diefe Vorfdrift dem
Bertelhr feine grifere Soliditdt ju geben vevmag, braudt tm Hinblid auf
bie Yorgdnge dev jitngften Reit nidit gefiihrt ju werden. Eie bewirft im
Gegentheil, baf alle Handlungen, die fid) auf die Vejdjafjung ded Grund-
fapital8 begiehen, der durd) bag Handelsregifter dargebotenen Oeffentlid)=
Yeit unb der gefeslidien Grunbdlage des H.-.=B.’8 itberhaupt entyogen werden.

Man hat den Fehler unfered Gefessed davin finden wollen, dafy das-
felbe 3u lay in ber Duvdfithrung ded aufgefteliten Erforberniffed ift unbd
bat verlangt, baf bie Sdjeingeidnungen fiiv ungiiltig, die Vefd)affung der=
felben fitr ftvafbar exflivt werbe. Jubef hievsu Debiivfte e8 nidyt bed Erlafies
neuer gefeslidjer Veftummungen. €8 ift meined Cradytensd jdhon jest unzweifel=
haft, Daf Sdeingeidnungen veditdungiiltig find und ed fehlt aud) nidt an
einer Bor{dyift, duvd) welde die BVeibringung Derfelben beftraft wird. Ste
ift enthalten im Avt. 249 Nr. 1, wofelbft den Mitgliedern Ded Vorftan=
Ded und bed Uuffiditdvathed eine efingnifijtrafe 0i8 zu 3 Wonaten
(beim YVorhanbenfein mildernder Umftinde Geldftrafe bis su 1000 Thiv.)
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angedroht ift, ,wenn fie vorfaslid) behufs der Cintvagung ved Gefelljdhafts-
vertrages in Dag Hanbeldregifter falihe Angaben itber die Beidmung obex
Gingahlung de8 Grunbfapitald madyen.”

Der Grund, wedwegen biefe Veftimmung nidyt ausveid)t und aqud)
et einer evweitevten Faffung nidt audveidhen iwiirde, liegt darin, daf in
per Prari8 faft niemald zu dem Mittel falidher Angaben gegriffen wird.
Die Vor{dyrift witvde 3. B. gutreffen, wenn die angeblidien Seidjner iiber=
Daupt nidt gegeichnet Diitten, wenn fie Haudlung8- ober Ddidpofitions=
unfabige Perfonen wiven, wenn bet der Seidmung ein die Willengerflivung
entfraftenber Bwang, Betrug, Jrrthum obgewaltet hitte. Devartige Falle
fonnen vovfouumen, fie find aufevordentlid) felten. Die Operationen, Ddie
eigentlidy ju Befdywerden Vevanlaffung gegeben Haben, find anbever Ant.

Wenn ein Vanfier jog. Strohminner — um einen fraffen Fall ju
feen, fein Gefinde — geidmen laft, o werben, yenn diefe Beidmuingen be-
fdjeinigt werben, teine faljdyen Angaben gemad)t und ebenfowenig liegt Hier
eine Stmulation tm vedtliden Stnne vor. Die benannten Perfonen {ind
wirflidie Beidyner und der Umftand, daf fie lediglidy auf Anweijung und
fiir Redymung eined hinter ihnen ftehenden Dritten gezeidymet Haben, iyt auf
ihre vedtlide Stellung al8 Uctiondve ebenjowenig von Einfluf wie bdies
bet dem Commiffiondr der Fall jein wiirbe, ber {id)y im Auftvag feiner
Committenten bet einem Actienunternelmen betheiligt Hat.

iyt anberd liegt die Sadye, wenn die neuerdingsd fo viel bejprodienen,
namentlid) aud) von Ladfer Yerorgehobenen Reverfe ausdgeftellt find, in
denen Dafiiv Gewily geleiftet wird, daff der Beidmer aus feinev Jetdyming
nid)t werde in Anfprud) genommen werdben. Wiven foldpe Neverfe tn Na=
men der Uct.=Oef. jelbft ertheilt, fo wiirben fie al§ eine ungiiltige Iebenab-
vebe gu betvacjten fein. Wenn fie dagegen, wie wohl meift der Fall, von
einer eingelnen beim Buftanbefommen ded Unternehmens inteveffivten Pev=
fon audgebhen, fo ftellen fie fidy al8 eine jurifttfd) juldfjige Caution dar,
buvd) welde fid) bder Betdmer in Vetveff der von ihm itbernommenen
Lerbindlidfeit ju Decen fudht.

LBom Standpuntt der Vevitdt der Beidmungen laffen fid) mithin
meiner Uebevjeugung nad) diefe Vorginge nidht anfediten. Vet udbever
Priffung ergiebt fid) denn aud), daf dad Miflide verfelben nidyt jowwohl
in bem Borgeben nidt wirtlidyer Willendertldvungen ald vielmehr davin
Defteht, Daf Diejenigen, Ddie dad eigentlidie Jnteveffe an ber Gritndung
Daben und den Hauptvortheil bavon jiehen, nidt jum Vorfdein tonunen.
b e8 miglidy ift, dtefem Uebelftand abjubelfen, wird fid) jpiter seigen.

Die vorftehendenBemerfungen fithren meines Cradtens ju der Confequeny,
daff von dem Criorbernif ber Volljeidynung ded Grundiapitald Abftand u
nebmen ift. Nur unter diefer Vovaudjepung ift e miglidy, daf die Ver-
Dhiltuifie fo, wie fie fid) im Leben thatfad)lidy entwideln, audy veditliche e=
ftalt gewtnnen. Auf weldie Grundlagen Yievbet juriidjugehen ift, evgiebt
fid) aud dem englijden Nedt.

Nady demfelben ijt die Bilbung einer Act.-Gef. geftattet, jobald fid)
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fieben Perfonen vereinigen, von denen jebe eine Uctie jeidmet. Die NRedyte
einer juriftijhen Perfon (body corporate) erlangt die Beveinigung, fobald
dDieje fieben ‘Perfonen bem Handeldamt ein von ihnen unterseidyneted
Memorandum of association jur Regiftritung einveidjen, in weldjem unter
fiinf Nummern bdie wefentliden Beftandtheile der Wct.-Gef. feftgeftellt find. 1)
Die Befdyaffung bed Grunbeapitald ift hiernddft der Gefelljdyaft iiberlaffen.
€8 ift nur die Berpflidtung vorhanden iiber bdie gezeidhneten Vetrige jo-
wie die darauf geleifteten Einzablungen genaue Verseidynifie su fithren und
binnen dret Monaten nad) ber Regiftvirung eine Gen.=Ver|. einjuberufen.

§ 2. Diefe Grundidpe find meined Cradytens audy in unfeve Gefesgebung
aufgunehmen; und Behufs Durdyfiihrung derfelben mwiirden etwa folgende Be=
ftimmungen exforbexlidy fein ).

a.

Bur Crriditung be8 Gefelljd)aftdvertrages (Statutd) gehirt eine Ver-
einigung pon mindeftend fieben Perjonen.

Ueber bie Crriditung mup eine geriditliche ober notarielle Urfunbde
aufgenommen merden.

LBon den Perfonen, die ben Gefelljdiaftdvertrag exviditen, muf fid)
Jeber minbeftend mit einer Actie an dem Grunbdfapital betheiligen.

b.

Die Amneldung jum Hanbdeldregifter muff vou den Actiondven, weldye
den Gefelljdjaftdvertrag erriditet haben, perfinlid) vor bem Hanbeldgeridit
untevgeichnet ober in Dbeglaubigter Fovm etngeveidht werben. Gleidyzeitig
mit Der Anmeldung miiffen diefelben peridnlid) ober in beglaubigter Fovm
eine Crfldvung einreiden, in welder der Jnbalt aller BVertrdge und Ab=
madjungen angugeben ift, die von Einem ober Mehreren von ihnen in
Betrefj der Act.-Gef. abgefd)loffen worben find. Sdriftlide Jowie geridytlid)
ober mnotariell abgefdiloffene Bertrige find in beglaubigter Fovm beizufiigen.

Die Crtlivung ift mit der BVevfidjerung zu verfehen:

Dafp die Crfldrenden von andeven Vorjdylagen odber Abmadungen, welde
von Cinem ober Mehreren von ihnen in Betreff der ct.-Gef. gejdylvifen
wovben find, feine Kenntniff Haben. .

Ter Ridter fann die Cintragung ablehnen, wenn er den Jnbalt
ber Grfldvung fiiv unridtig ober unvollftindig evadyitet. Cv fann vor
der Cintragung weiteve Aufflivungen erfordern und Veweidaufnahme an-
orbnen.

1) Gin Statut (articles of association) ift baneben nidt befontersd erforber-
lid. Dem Gefets von 1862 ift aber ein Mufterftatut beigefiigt, weldes in sub-
sidium ur Aniwendung fommt, fofern dag bejondere Statut der eingeluen Gefell-
ihaft Nidts Abmweidenbdes feftfetst. DHier fteben aljo alle dispofitiven Boridriften,
die ber Gefefrgeber fiir ndthig eraditet hat. Wiirbe {idh bies, meine8 Cradytens,
jebr praftifhe Berfabren nidht aud) fiiv ung sur Nadabhmung empfebhlen?

2) Wenn id) hier und jpdter meine BVorjd)lige articulive, fo gefdieht bies
lebiglid), um meine Anfidht mdglidhft befrimmt hevoortreten zu laffert, nidt um be-
reit8 fertige Gefetseéparagraphen ju rvebigiven.
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(On Betreff der Cintragungen bei den Hanbeldgeviditen, in beven
Besirfen die Act.-Gef. Bweigniederlaffungen Hat, wir e8 bei ben bigherigen
Yor{dyriften ju bewenden Hhaben.)

c.

Die Audgabe von Actien unter dem Nennwerth oder gegen Gewihrung
onberer bejonderver Vortheile an die Beidmer ift nur auf Svund eines
vor Der Audgabe gefd)loffenen jdyriftlidhen BVertraged und nur dann ju-
[dfig, wenn Ddie Befugniff DHievsu im Gefellidiaftdoertvage eingerdumt tft.

€8 gilt immer al8 ein Dbefonbderer BVorthetl, wenn einem Actiondr
geftattet wird, eine auf dag Grundfapital anzunehmende Cinlage zu maden,
weldje nidit in baavem Gelbe befteht.

Alle Diefen Veftimmungen zuwiverloufenden Vevabredungen {ind Dder
Gefellfdjaft gegenitber unwirtam.

d.

Die Unterzeidiner de8 Gefelljdyaftdvertrages bilben, wenn in diefem
leteren Nid)ts Anbeved beftimmt ift, den Borftand der Wct-Gef. bis jur
BWahl eined andeven Vorftandes dburd) bi€ Gen.-Verf.

Qunerhalb dret Monaten nad) der Cintragung ded Gefelljdjaftdoer=
tvaged in dag DHandeldregifter ift eine Gen.=Lexf. ju berufen, weldjer iiber
bie ®ejdiiftalage der Sefelljdiaft Bevidt zu erftatten ift. Diefelbe fann
sugleid) bie Abjepung ded Ligherigen Vorftandes befdhliefen und die Neu-
wahl eined anbeven an feiner Stelle vornehnen.

e.

Wer im Namen einer Act.-Sef. wiffentlid) dffentlidhe Ankindigungen er=
[3ft, obder verbreitet, ober fiir die Oeffentlidfeit beftimmte Crldrungen
abgiebt, weldje durd) Vovfpiegelung falidjer ober durd) Unterbritdung ober
Cntftellung wahrver Thatfadjen einen Jrrthum iiber die Grundlagen, den
Lermigensftand ober die Gewinnausjidyten einer Act.=Sef. ju ervegen oder
su unterhalten geeignet find, unterliegt der Beftrafung wegen Betruges.

Diefelbe Strafe trifit Denjenigen, der vorfiplid) bewirtt, baf jolde
Untiindigungen ober Crfldvungen im Namen einer Wct.=Gef. erlaffen, ver-
breitet obev abgegeben werben.

Deffentlidje Befanntmadjungen, die jur Betheiligung an dem Grund=
fapital etner Act.=Gef. auffordern oder Ertlavungen im Namen einer Act.=Gef.
enthalten, miiffen vom Vorftand ber Gefeljdiaft nad) der Vorjdyrift des
Avt. 229 unterzeidynet jein. Wer diefer Vorfdyift sumwiderlaufende bffent=
lidle Befanntmadyungen erldft, wiffentlid) verbreitet ober ju deren Erlaf
oder Berbreitung wiffentlidy mitwirtt, wird mit einer Gelbjtrafe bHig su
Cintaufend Thalern beftraft.

g.
®dnylidy su ftreiden wiirden Hiernad) fein die Art. 209 a big ¢ und
Der Art. 210 a Ded Gefeped vom 11. Juni 1870.

§ 3. Bur Motivirung diefer Vorfdilige mbgen aufer dem bereitd
Hervorgelhobenen nod) die nadyftehenben Vemerfungen dienen.
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Wenn bag Crforderni dev Vollzeidmung fortfalt, fo vevlievt damit
aud) bie gegenmdrtig vorgefdyricbene Eingahlung der 10 pro Cent ihre
Bebeutung.  ES bleibt demnad) der Gefellidaft itberlajfen, wann fie ihr
Yorbeveitungsjtadium fiiv Dbeenbet cradhten und den Gefdyiftdbetried be-
ginnen will, der den Gegenjtand ihres Unternehmens bilbet. Died liegt
aud) in ber Natur der Sade, da {id) allgemeine, auf die verjd)iedenen
ventbaven Fille paffende Regeln fier gav nidyt aufjtellen laffen. Buy
evften Frage (oben &. 39) ift gezeigt worden, daf der Ginfdjuf, den das
geltende Jecht fordert, feine Sicherheit fiiv die Soliditdt bed Unternehmers
Darbietet, und wenn man etwa. eine Verjdyirfung des gefesslichen Erforder-
niffes i Ausfidt nehmen und die Hihe dev nothwendigen Cingahlungen
ftatt auf zebn, auf oiergig pro Cent oder uod) Hiher novmiven wollte 1),
fo wiirde damit jwar dad Buftanbefounmnen der Actiengefelidaften tm A=
gemetnen erfdwert werben; allein vovausfidtlid) wiirden gevabe die auf
bie Agiotage beredmeten Unternehmungen hievoon am wenigjten Hetroffen
werben, da fid) bei biefen ftetd die Mittel finben wiirden, wn den erhdhten
Forderungen bed Gefesesd ju gemitgen.

€3 mag bier Dervorgeloben werden, daf bas, wasd vorber iiber die
Yeritdt ber Ieidymungen bemerft worben ift, ebenfo, ja in nod) Hishevem
Grabe von ber Beritit der Cinjahlungen ¢ilt. Die Shumulation von
Gingahlungen madyt ungweifelhaft civilveditlidy vevantwortlidy und nad
Art. 249 aud) ftrafbar. Die frither gejdhilberte Avt der Cinzahlung,
wonad) diefelbe fid) auf eine blofe Gutfdyrift n den BViidjern eined Banfierd
vedugivt, enthilt tnbef feine Simulation, da Bier Nidhtd8 vovgeftellt wivd,
al8 was wirtlid) gefdjehen ijt uud e Lift {id) meinesd Cradytens aud) teine BVor=
fdhrift geben, durd) weldie dag Berfabren fitr unjuldfjiq evtlivt wiirde 2).

Ueberlaft man nad) den obigen Vorjdfigen ven Beginn ded We-
fdyiftabetricbed dem Cuinefen der Gefellidhaft, jo witd eine BVeftimmung
evjorderlid), nady welder die Gefellfdiaft auf Verlangen einelner Actionive
in Qquidation treten muf, wenn fie nidit binnen Der in Statut angege-
Denen obex eventuell gefeslid) feftgeftellten Frift thre Gefdyifte wirtlid) De-
gonnen Dat. LWeitered hieviiber unten ju Frage VL

§ 4. Yud) die Pritfung der Upportd und ded Werthes Ddex
iitbexnommenen Anlagen, wie fie gegenwodrtig Dei und vovgejdyrieben ijt
(Axt. 209°, 2102 No.4), wird mit dem Crforbernif der Volljeidpung in
Wegfall fommen wiifien. Befanntlid) ift diefe auf einer Nad)bildung ded
frangbiijden Gefeped bevuhende Vorfdyift in ihrer Wirtung gang illuforijd),
da Die conftituirende @en.-Verf., weldjer bie Pritfung obliegt, regelmifig
aug Dden evften Beidymern, d. . den Pevjonen beftelt, die den Gefeljdhafts-
vertrag erviditet haben.  Dian Dat in diefer Hinfidyt veridyiedene andeve

1) Nad) Beitungsnadridhten wird dies in dem in Ausfidht genommenen bfter-
veidifden Entwurfe eined Actiengefetses beabfidtiat.

2) Pan fann war bei gewijfen Wrten ber Actiengejelidhaften die Depo-
nivung einer beftimmten Summe ober eined Theiled e Grundfapitals ig bdifent-
liden Raffen forbern, inbef eine allgenteine Bor{drift dicjer Art ift dod) unmiglid.
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Garontien fiiv dag Publifum in Vorjdlag gebradt, o namentlid), dafy die
fritheren Grwerbspreife oder Tarem Dder iibevrnommenen Unlagen und
Yermigensftiide verbffentlidyt werden follen. Jd) BHalte den Erfoly der=
avtiger Mafregeln fiix febr prefiv.  Daf der Maiftab, bder fidy aus.
ben fritheren Crwerbdpreifen evgiebt, ein fehv unfidjerer ift, liegt auf dev
Handb, da die mannigfadiften Bufilligteiten auf diefelben eingewivft Haben
fonnen. Aber aud) Abjd)dpsungen werben gevabe in dben Beiten gefteigevter
Conjunctur, in Ddenen eine Warnung ded Publitums dod) vorzugdeife
nithig wdve, nur von gevingem Hupen fein, da in folden Beiten tmmer
aud) eine vapibe Preidjteigerung Dder fiiv die Gritnbungen in Betvadyt
fommenden Werthe eintvitt. Ueberdief werben bie riinder {mmer in dev
Lage fein, Tbhjecte su Dbegeidhmen, die fid) jeder Sdhyaung entsiehen, mwie
3 8. die Fivma, bie Kundjdaft eined evmworbenen Gefdifted u. m. dgl. .

€8 wiivde hiernad) meined Craditend nidyt erfprieRlid) fein, foldye Vor=
fdniften 3u erlaflen. €he man unzuverliffige Wegmeifer aufftelt, mag man
lieber vund Hevaus ertliven, dafy Jebermann fid) felbft zuredytfinden miijfe.

§ 5. Jn Beyug auf die Offenlegung der Griindervortheile erfdjeint
bag Berlangen geved)tfertigt, daf bie Perfomen, bdie den Sefelfdaftsver=
trag ervidyten, vollftindige Redjenjdjaft itber alle Bertriige und Abmadyungen
geben, die fie felbft vov bev Cintvagung ded Statutd behufs ded Bujtandes
fommeng der Gefelljdaft abgefdylofien Haben. Diefem Verlangen wird durd)
bie oben § 2 ju b vorgejdlagene Veftimmung entjprodjen. Einer befon=
beven Etraffanction bebarf ed nidit, da im Falle einer unwalren Ber=
fiderung die in § 271 1), 272 (vgl. § 43) RN.-St.-G.=B. angedrohten
Strafen Plag greifen iivben.

Dagegenifted meined Eradytend unmiglidy, nod einen Sdyritt weiter ju gehen
und aud) die Offenleging berjenigen Vevtrige und Abmadjungen zu for=
pern, weldje dritte Perfonen in Vetveff dev Act.=Gej. nid)t mit einem bder
Griinder, fondexn unter einander abgefdloffen haben. Eine jolde Vor-
fdrift wiivbe nidht nuy alley ratio juris widerfpredjen, jondbern aud) villig
unvealifivbar fein. €8 ift Dievnady nidt zu beftreiten, Daf immer nod)
Perjonen vorhanben fein fiunen, ble hinter dem tiiden ber tirtlid) her=
vortretenden Griinder agiven und obne dafy fie mit ben lepteren ivgend
weldye Abmadpngen treffen, den grisften Theil ded Griimberlohng evhalten.
Quvefy Vit fid) diefe Miglidyleit einerfeits dberhaupt nidt oolftdndig ab=

1) 271: , Wer vorfaslidy Lewirft, daf Crildvungen, Verhanbdlungenw obder
Thatfadyen, welde fiiv Redte oder Redtsverhilinifie von Erheblidhfeit find, in
tfentlichen Urfunden, Biidern ober Regifternt al8 gefdiehen Leurfunbet werden,
wabhrend fie iibevhaupt nidt obev in anbdever Weife oder von einer Perjou in einer
ibr nidt uftehenben Gigenfdaft ober von einer anbeven Perfon albgegeben obder
geidehen fiubd, wird mit Cefingniff bi8 zu jech3 Dionaten oder mit Gelbftrafe big
su Ginhundert Thalern Leftvaft. — Nady § 272 tritt, weun bei ben vorbegeidmeten
Hantlungen die Abficht su Srunbde liegt, {id) oder einem Anbern einen Vermibgens-
vortbeil 3u verfdaffen ober Andeven Sdyabden suzufiigen, Judtbausftrafe Hid u
sebit Jabren ein, neben welder auf Geldftrafe von fiinfzig bis yweitaufend Thalern
evfont werten fanw. :
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fdyneiven und fie wird anbererfeitd burd) die hier vovgefdhlagenen Beftim-
wmungen erheblid) vevvingert. Sdion daf bie obige Crfirung mindeftens
von fieben Perfonen abgegeben mwerben muf, darf ald eine Cridwerung
Der angebeuteten Operationen betvaditet werben, Demn DbaR feine bdiefer
fieben Perfonen in die Verhandlungen der Bwifdenminner mit Hhinein=
gezogen fein follte, ift ein Fall, der im Gangen dod) muv felten eintveten
witd. Nod) wefentlidier aber erfdeint ed mir, daf die Act.-Gef. nady ben
obigen Bor{dldgen viel frither al8 bied bidher miglid) war, jur redytliden
Gyifteny gelangen und aug dem embrhonifden Buftand heraustreten fann.
Bon dem Augenblid an, wo died gejdjieht, vermwandeln fid) die Griinder
in bie vevantwortliden, von der Gen=Berj. abhingigen Vertreter der Ge-
felljdyaft.

Aus dem Bisghevigen ergiebt fid), daf bet dev nad) § 2 ju d einzuberu-
fenben Gen.=Ber|. nidit an eine eigentlid) conftituirenve Verfammiung ge-
dadit ift. Den Actionaiven foll nur Bevidyt itber den Stand bed Gefell-
fdaftsfapitald und itber die Gefdyiftslage ber Gefelljdjaft erftattet und es
foll ihuen eventuell Gelegenheit geboten werden, fid) itber die Neuwahl
eined andeven Borftanded {dlitffig su maden ).

§ 6. Die in Betveff der Ausgabe unter Pari vorgejdlagene Ve-
ftimmung  vedptfertigt fidy theil8 bdurd) dad friiher Bemerfte, thetld bduvd)
Die Grmagung, daf e8 fid) hierbei immer wn eine Verfiivyung ded Grund=
fapitald hanbelt, mithin ebenjo wie bei Der Gemwdhrung ovon Binfen wih-
venb Der Vorbereitungdzeit (Art. 221) die Vefugnif un Sefelljd)aftaver-
trage felbft eingerdumt fein mufl. 3ft die Vefugnif in demfelbem nur in
befdyriinter LWeife gewdbrt, 3. B. o Daf ein Kurd feftgefent ift, unter
weldyen bet Der Audgabe nidit Hinunter gegangen werben darf, jo find na-
titelid) Diefe Grengen feftyubalten. — Die Vorfdyrift, daf die Audgabe in
piefem Fall nur auf Grund eined fdriftlihen Bevtraged erfolgen barf,
{djeint mir nothwendig, um Collufionen vorzubeugen.

Die Folge ber Nidjtbead)tung diefer BVorfdyriften muf unidft jein,
Daff dDie mit Den Beidmern gefdlofiene Abvede ver Gefellidiaft gegeniiber
nidtig ift und daf die Beidmer fitr Den Nominalbetrag der geseidyneten
Uctien Haften. Daff daneben aud) eine Haftung der Sefellfhaftdorgane,
weldye bie Actien audgegeben haben, eintritt, braudt al8 jelbftverftindlidy nidt
Hefonbers ausgefprodien ju werden 2).

1) Im englijden Gefets von 1867 wirb eine Strafe feftgefetst von five pounds
a day for every day after the expiration of such four months until the meeting
is held. Die Strafe trifit jeben Director, manager ober Unterzeidner des Meme-
ranbum who knowingly authorizes or permits such default und ebenjo die Ge=
fellidhaft felbft. LWenn man dben Wctiondren die Befugnif giebt, ben Riditer Be-
pufs Cinberufung bder Genevalverfammlung angugehen, o with biefe Straj-
beftimmung entbehrt werdben fdnnen (unten Frage VI § 10).

2) BVon einer Ausdgabe der Actien unter pari fann mur den erften Seidhnern
gegenitber die Rebe fein. Daf bie Wctiondre die von ihnen gegeidhneten Betrige
su einem niedrigeren Qurfe tveiter verdufern, ift ohnc jede Bejdranfung ftatthait;
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Ebenjo bedarf die Unwenbung der obigen Beftimmung auf den Fall,
in weidem den Uctionaiven andeve befondere Vortheile eingerdumt werben,
feiner weiteren Begritndung.

§ 7. Bon den vorgejd)lagenen Strafbeftimmungen (§ 2° und ) ift
die erfte eine Grweiterung und in Begug auf dag Strafmaaf aud) eine
Berfdydrfung der Dbeveitd gegenmwdrtig im Art. 249 Nr. 3 enthaltenen Bor-
fdrift. Die Beftimmnung entfpridit dem allgemeinen Redjtsberoufitiein,
weldiem e8 juwiber ift, dafy Handlungen, die in BVeyug auf die Unfittlid)-
feit threr Motive wie in Besug auf die Sefiilrlidhfeit hrer Wirfung auf
-einer Stufe mit dem Betruge ftehen, der Vetrugsftrafe nur deshalb nidyt
unterliegen jollen, yoeil fie nidyt gegen eine eingelne Perfon, fonbern gegen dag
Publitum geviditet find und weil dedhalb ber Caufalzufammenbhang zwijden
ber Tdujdjung und bder BVermdgensbejdyidigung tm concreten Fall nidyt
leiht feftyuftellen ift. Die Aufnahme einer bdevartigen BVeftimmung wird
um fo weniger BVebenfen Hhaben, al8 fid)y dhnlide Strafoorfdyriften Jowoll
in der framgbfijdien wie in der englifflen Gefepgebung finden.

Nady der erfteren fallen die fHier verpinten Pandlungen unter den
Begrifi der escroquerie.

Code pén. art. 405. Quiconque soit en faisant usage de faux
noms ou de fausses qualités soit en employant des manoeuvres
frauduleuses pour persuader l'existence de fausses entreprises, d’un
pouvoir ou d'un crédit imaginaire ou pour faire naitre ’espérance ou
la crainte d’'un succés, d’'un accident ou de tout autfe événement
chimérique, se sera fait remettre ou délivrer des fonds, des meubles
ou des obligations, dispositions, billets, promesses quittances ou
décharges et aura par un de ces moyens escroqué ou tenté
d’escroquer la totalité ou une partie de la fortune d’autrui, sera
puni d'un emprisonnement d’un an au moins et de cing ans au plus
et d'une amende de 500 frs. au moins et de 3000 frs. au plus. Le
coupable pourra étre en outre & compter du jour ou il aura subi sa
peine, interdit pendant cing ans au moins et dix ans au plus des
droits mentionnés en l'art. 42 du présent code (droits civiques); le
tout sauf les peines plus graves s'il y a crime de faux.

qm englifden Nedt verordnet da8 Statut 24 u. 25 Vict. c. 96,
<. 96, sect. 84

Whosoever being a dircctor manager or public officer of any body
corporate or public company shall make, circulate or publish or
concur in making, circulating or publishing any written statement or
account, which he shall know to be falsc in any material particular
with intent to deceive or defraud any member shareholder or cre-
ditor of such body corporate or public company or with intent to
induce any person to become a partner or sharcholder or partner

ogl. Anfdiit Commentar I, &. 509. So jelbftwerftandlic) dies ift, fo {dheinen dodh
Dtifoerftandnifie hicvitber nidyt jelten ju jein.
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therein or to intrust or advance any property to such body cor-
porate or public company ov to enter into any security for the
benefit thereof shall be guilty of a misdemeanor and being con-
victed thereof shall be liable at the discretion of the court to any
of the punishments which the court may award as herebefore last
mentioned.

Die Strafen, auf die hier verwiefen wird, find:

to be kept in penal servitude for any term not exceeding seven years
and not less than three years or to be imprisoned for any term not
exceeding two years with or without hard labour and with or
without solitary confinement.

Die zweite oben (§ 27) vorgefdlagene Strafbeftiminung, weldje dev
Unonymitdt der Profpecte entgegentreten foll, ift durd) dad praftijde Ve-=
bitrfnify geveditfertigt. Sie hat einen polizeilidien Chavacter, dedwegen er-
fdyetnt e8 audy angemeffen, hier nur eine Seldftrafe angudrohen. DaR da-
puvd) ugleid) ein neues Prefvergehen gefdaffen wird, fann, wenn wman
die Vorjdrift fadlid) fiir begriindet evadytet, nidit al8 ein BVebenfen gegen
diefelbe geltend gemad)t werben.

v

Soll aufer der Eontrole des Publikums (Actiondre, Glinbiger)
cine weitere Controle durd) den Staat und in welder Art (Control-
dmter oder im cingelnen Fall beauftragte Behorden) -eingefithrt
werden?

Die Frage, ob zu bem Shftem der StaatScontrole uviidzufehren
fet, ift beveit8 oben vernmeint worben und bdiefe Vevneinung mufy aud) hier
wiedexholt werben. Contvolimter Haben eine ernftlidje Vebeutung nur
al3 Organe der Ctaatdvermaltung und unter dev Vovausdfesung, daff dem
Ctaat Ddie Oberauffidt itber bdie A.- Gefellfdhaften zufteht. Jn diefem
€Sinne Dbefteben im Kinigreid) Jtalien bdie durd) ein fonigl. Decret vom
5. Ceptember 1869 Ddajelbft eingefepten wuffizi provinciali d’ispezione,
Demen tn Decentvalijivter Weife die Wusiibung Dderjenigen Vefugnifie itber=
tragen ift, weldie nad) dem Dergeit geltenden italienifdjen .=G.-B. bev
CStaatdregterung in Bezug auf die Ubermadjung der WU.=Gefelljdjaften ein-
geviumt {inb.

Wenn dagegen, wie hier vovaudgefest ift, die Obevaufficht bes Staa-
ted in Wegfall fommt und bad Cingreifen zum Sdup der Bffentlichen
Ordbnung wie jur Wahrung verlester Privatintereffen bem Riditer iiber-
lajfen Bleibt, fo entfdllt aud) ber wefentliie Bwed Derartiger Behirden.
Man founte alddann bei Cinfetsung derfelben wmeined Erad tend hHicytens
dag Biel ind Auge fafien, eine Anftalt ju {dafien, weldye:

a) gewiffermagen ein Grfundigungsbitveaun fitr dag Publifum mwire
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und bie duvd) Priifung der eingelnen Unternehmungen, ihrer Anfiindigun-
gen, Bevidite, Bilangen u. dgl. demfelben geeignete Aufflavung und War=
nung zu Thetl werben laffen fonnte. — Cine jolde Behirde fiunte dann
gleidyzeitig

b) al8 Beivath fiiv den Ridyter, indbejondeve bei ben fpiter nody ju
bejpredienven Unterjudjungen in Ausfidt genommen ywerden.

Was ben erften Punft betrifit, jo wiirbe der Staat, wenn exr fid)
ein Devartiged Biel fteden iollte, nur in anberer Fovm bie Aufgabe
itbernehmen, su Deren Lofung er fid) felbft bei Crlaf der Novelle aus-
briidlidy al8 unvermigend befannt hat, ndmlid) bag Publifum von Amts-
wegen gegen die Folgen Ded Leiditfinng und der Uebeveilung ju jdhiigen.
Tag eingige Mittel, duvrd) weldjed died bewerfftelligt werben fanm, ift nidyt
eine Behirde, jondern eine unablhingige, die Cridjeinungen der Birfe jad)-
verftinbig und eingehend wiirdigende peviodijde Preffe. An einer folden
feblt e8 leider bei und bidher nur allzu fehr und e8 mag dabin geftellt
bleiben, in wie fern ber Staat bhierbei woblthitigen Einfluf auszuiiben
vermag. Der LWeg, ben die obige Frage an bie Hand giebt, diirfte indef
bieryu foum geeignet fein und feinenfall8 ift dag Actiengefes der Ort, wmn
in Ddiefer Bestehung Beftimmungen u treffen.

Befondere Sadv evftandigenbehdrden jum wed der ridterliden Jn-
formation zu Degviinden, ift meined8 Cradjtend fein Bediirfnif vorhanben.
Cinerfeitd Dbefisen wiv beveitd jolde Organe in den Hanbeldfammern, fauf-
minnijfdjen Covporationen u. dgl.  Anbererfeitd ift in ben Handeldgeriditen,
bie mitte(8 Dev bdeutjdien Civilprozefordnung Yoffentlid) bald tn gams
Deutjdhland Eingang finden werden, felbft Faufmdinnijde Sadyfenntnif
vevtreten. Enblid) wird da, wo fid) etwa dod) nod) die Nothwendigfeit
eined befonberen fadyverftindigen Beivathed Dherausdftellen follte, e nidyt
fwer fallen, geeignete Gyperten fevanzuzichen. Tie Cinfepung befonbever
Behirben u diefem BVehuf erfdeint mir nidyt rathlid).

3 wiitbe hiernad) die obige Frage in threm gamgen Umfang ver=
neinen.

VL

Bedarf die Organifation, die Leitumg nud Verwaliung der
Actiengefellfdhaften ciner vevinderten Regelung, coentuell audy durdy
die Gefebaebung?

§ 1. Diefe Frage Dot weiteve Stmenfionen ald alle bidher geftell=
ten. Die eingelnen Oefidjtdpuntte, die hierbei jur Sprade fommen, jollen
in folgender Ordbmung evdrtert werben: A. Organifation. B. Gejdydfts-
fithrung.  C. Redpte bev eingelnen Uctionaire. D. Umfang der Berant-
wortlidyfeit der Gefellidhaftdorgane. E. Uuflsjung.

UActiengejelljdaitdweien. 5
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A. Organifation.

§. 2. Die Stellung der drei Gefeljdiaftdorgane, weldie jeve A.-Se-
fellfdhaft feit Dem 11. Juni 1870 Haben muf: bded Borftanded, Uuffidyts-
rathed und ber Gen-Verfommlung, ihr gefeplided und thatfadlides Ber-
haltniff zu einander ift oben Ddavgelegt worben. Dabet Hat fid) gezeigt,
Daf Die Abfiditen De8 Gefetsgebers in vieler Hinfidht unerfillt geblieben
find, Daf inSbefondere dev Wuffihtdrath ftatt ber ftandigen, bad Jnterefje
Der UActionaire vertvetenden Controlbehirde, weldie ev urfpriinglidy fein
follte, vielfad) die Hanbhabe geworben ift, um den Griinbern die bauernde
Perrfdiaft dibet bad Gefellfdaftéunternehmen zu fidern, daff ferner bdie
®en.=Berf.,, weldjer, um mit dem belg. Entwourf su veden, von Redytdwegen
les pouvoirs les plus étendus guftehen, pour faire et ratifier les actes
qui intéressent la société, in ber Prayid nidyt felten gu einmer Hebeutungs-
lofen Fivmlidyeit hevabgejunfen ift.

Man fann den Gefepgeber unmiglid) fiir alle diefe llebelftinde ver=
antwortlidy maden, ev ift weder verpfliditet nod) aud) nur in der Lage,
ihnen fammtlid) abjubelfen. Dag8 Gefess fann wohl einer unguliffigen,
nidjt aber einer unjwedmafigen Verfafjung dber W.-Gefelljdiajten entgegen=
treten. Wie jdon Hheroorgehoben, geniigt daffelbe feiner Anufgabe, wenn ed die
Miglidyfeit etner angemeflenen Organifation und allenfalld durd) Dispofitiv-
beftimmungen Anleitung Hievau giebt. Jm Uebrigen aber mufy innerhalb
Deg Grlaubten freier Spielvaum fiir die Privatautonomie vorhanden fein.

Aud) wenn man die Aufgabe der Gefesgebung in diefer bejdyrantten
Weife auffaft, evgiebt fidy freilidy bet ber zur Beit beftehenden eine gange
Reihe von Yusftellungen und Defideraten.

1) Borftand und Aufjidtdvath.

§ 3. 3d) halte die BVejtimmung dev Novelle, weldje den Aufjicytdrath 3u
einem gefelidy nothwendigen Ovgan der A.-Gefelljd). gemad)t hat, nidt fiir
gliidlid). Die Motive ziehen Hierbei eine Parvallele swifdyen der A.-Gefelljd).
und der Commanditgefellfhoft auf Actien. Diefe Pavallele trifit indef
nidt ju. Vet der Actiencommandite bhat der Auffidjtdvath die Aufgabe,
Dag Jnterefle Der Commandiften gegenitber dem Complementdr, d. §. etnem
in Bezug aui den Urfprung und die Dauer feiner Stellung wie in Bejug
auf bdle Oefdyiftsfithrung von der General-Berfmmmlung wefentlid) unad-
hingigen ober ihr Ddod) gleidhbereditigt gegenitberftehenben DBertreter bex
Gefelljdyaft wabrunehmen. Jm Gegenfaps bhievzu ift Dev Borftand jeder=
geit abjegbar unb an bdie Befdliiffe ber Gen.-BVerf. gebunben. Aud Ddev
naturgemifen Anlage der A-Oefellidy. evgiebt fidy mithin feine BVevanlaf=
fung, die Cinfepsung eined ftandigen Auffidytsorgansd anjuordnen; e8 fann fiig-
(idy Der eingelnen Gefellfdjaft anbeimgeftell: werben, wie fie fid) gegen Mig-
braudie ihrer Bertreter wahren willl Am zwedmifigiten wiirde ein joldjer
Sdyu meined Cradtend dburd) eine angemnefjene Ovganifation ded Vorjtandes
felbft evveicht werden, wenn derfelbe 3. B. follegialijd) eingevidytet und bem
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Rollegium die Befugnif, bez. die Obliegenbeit iibertragen iwiirde, die ein-
selnen Mitgliever zu fontvolliven und eventuell aud) abzufegen.

Die gegenwirtig ftattfinbende Sonderung bder betden Behsrden ift
dagegen eine finftlide Complication und bie Crfahrung hat geseigt, daf
Diefelbe fweit eber Daju bdient, die Verantwortlidfeit duvd) die Theilung
verfelben abjujdymidien, al8 eine gefteigerte Sidjerbeit filr eine gute Se-
{dhaftsleitung  berbetgufiihven.  Wird man demnad) aud) bie eingelnen
Actiengefellfdjaften nidit davan hindbern fdunen, fid) einen Aufjidhtdrath zu
beftellen, jo midjte e bod) vom Standpunft der Bwedmifigteit eber an:
gezeigt fein, Der Ginfepung eined jolden entgegen zu wirfen, al8 fie ju
Defisrbern.

Jedenfall8 wiirbe idh Hiernad) voridlagen, zu Dem fritheren Red)t ju-
viidsufehren, nad) weldjem der Aufjidhtdrath bei ber A.-Gef. facultativ war.

§ 4. Bon bden mneueren fremdlindijen Gefebgebungen verlangt nuy
Der belgifdie Entwurf eine unfeven Auffidhtdrath an die Seite zu ftellende
Uebermadung8behirde. Diefelbe fiihrt dort Den Namen commissaires.
Dagegen wird die§ Jnftitut weder von ber italienijden, nod) von ber
frangdfijdien odev englifdyen Gefesgebung alg ein der Bexfaffung der A.-Gej.
wefentlidier Beftandtheil betradytet. Die franzdfijde wie die italienifdie
Oefepgebung forbern gany confequent den Wuffidytdrath nur bei der Com-
manbitgefelljdiaft auf Actien, nidt dagegen bei ber W.-Gef.. Das franyd=
fijde Gefes vom 24. Juli 1867 {direibt ftatt Deffen fiir die lepteve fol=
genbe Cinvidtung vor:

Die jahrlide Generalverfammlung foll ermibhlen:

un on plusieurs commissaires associés ou non, chargés de faire un
rapport & V'assemblée générale de l'année suivante sur la situation
de la société, le bilan et sur les comptes présentés par les admi-
nistrateurs.

Diefe Commifjavien find mit Dden Dbelgifdien und mit unferem Auf-
fihtdrath nidt su verwedyfeln, fie find nidt mit ber Uebermadung der
Oejdyiftsfithrung, fondern nur mit ber Priffung der Redynungslegung De-
auftragt und baben Deftimmt abgegrenste Befugnifie, wie fie threr begvens=
ten Aufgabe entjpredien.

Pendant le trimestre qui précéde I'époque fixée par les statuts pour
la réunion de V'assemblée générale, les commissaires ont droit toutes
les fois qu’ils le jugent convenable dans l'intéret social de prendre
communication des livres et d’examiner les opérations de la
société. — Ils peuvent toujours en cas d'urgence convoquer
Vass. gén.?) .

Cine dhnlide Stellung haben die zwar nidt in dem englifdhen Ge-
fes, wobl aber in bem Dbemfelben beigefiigten Mujterftatut erwdbnten au-
ditors. DBeide {ind mithin eine Revijiondcommifjion, wie fie befanntlid)

, 1) Diefe lestere Befugnifs reid‘;t alferdings iiber eine Blofle Redynungscontrole
hinaus, v
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oud) in unfeven Statuten hiufig vorfommt, wenngleid) fie hier vegelmifig
nidit in febhr wirfungooller Weife angeordnet wird. Die Frage, ob und
wie diefem Jnftitut aud) bet und eine gefeplide Grundlage zu geben fei,
wird nod) fpater erdrtert yoerden.

§ 5. Jevenfall miifite fitr ben Fall, daf der Wufjidtdrath im Sefes
beibehalten wirh ober daff .Dad eingelne Statut die Bejtellung Ddeffelben
anordnet, auddriidlid) ausdgefprodien werden, daf ev jederzeit durd) die Ge=
nevalverjammlung abfegbar ift. Segenwirtig ijt e8 Dbei ung mindeftend
febr zweifelbaft, ob Der Genevalverfammlung eine jolde Befugnify jufteht
und aud) dev belgijde Entwurf Hat e8 fitr nisthig evadytet, died bejonderd
it Deftimmen 7).

. Die Abfepung wird natiiclid) wie beim BVorftand nur ftatthaft fein

Junbefdadet der Entjd)adigungdanipriide qus beftehenben Lertrigen.” Des-

wegen ift aud) neben ber Wiberruflidyfeit eine Beftimmung nidyt itbexfliiffig,

weldye bas zuldjfige Mayimum ber Wabhlperiode feftfest?). €8 wiirde mei-

ne8 Cradytens angemeffen fein, nod) al8 weitered PModevamen Hinguzufiigen:
dafp im Falle ber Abfetsung die etwaigen Entfdyidigungdanipriide nady
billigem Crmeffen beg Niditers feftzuftellen find.

Gine gleide Beftimmung {deint miv aud) al8” eine Crgingung bed
Art. 227 in Betveff ded BVorftanbed witnfdendiwerth ju fein, da fonft die
Beforgniff vor allju grofen Sdabensanipriiden die Befugniff jur Ab-
feung leid)t tluforifd) madjen Eonnte.

§ 6. Gewiffen Perfonen mufy durd) dad Gefess bdie Fabigteit abge-
forodien werden, eine Stelle im Vorftand ober Uuffichtdrath emer Actien=
gefelljdiaft zu betleien. Tahin find ju redymen:

a) alle Diejenigen, bemen bdie bitrgerliden Chrenvedite aberfannt find,
wibhrend der Dauer der AUberfennung.

b) PBerjonen iiber deren Vermigen Konfurd evifinet ift Hig jur Wieder=
einfepung in ben vorigen Stand.

Tie Wabl joldier Perfonen muf al8 gegen ein jus publicum per-
ftogend, der Cafjation durd) ben Ridter unterliegen. (BVgl. unten § 16.)

Yufterdem wird aber bem Ridyter die BVefugniff einguvdumen fein, n
Fallen ber Dringlidhfeit ,au8 widtigen Griinden” — vgl. H.-G.-B. Art.
125 — Mitglieder bed Vorftanded und ded Aufjidjtdrathesd einftweilen
ihre8 Amted su entheben und eventuell aud) fiir eine einftweilige ander=
weitige Vertretung dev Sefelljdjaft Sorge su tragen. Die endgiiltige Ent-
fdjeibung itber bie Beibehaltung ober Abfepung dev judpendirten Perjonen
wird in biefem Fall einer fofort einguberufenden auferordentliden eneral-
verfammlung juftehen miifjen.

Dag Bebitxfnif nad) einer Veftimmung, bie ein Dderartiged provis
forijdes Gingreifen bed Ridyters mdglichy madyt, ergiebt fidy davaus, dag

1) Ils sont toujours révocables par l’ass. gen. Belgijder Entvourf Art. 53,
2) Art. 225, 191 H.-@.-B. — Dev belgifdh@Cutwour beftimmt in dem citivten
Avtifel jugleidy: la durée de leur mandat ne peut excéder six ans.
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big aum Bufmmmentreten der Generalverfammlung, audy der auferordent-
liden, nothwendig inumer ein (ingerer Beitvaum verftreidhen mufl, wibhrend
Deffen Der Gefellfdaft Der grifite Sdyaben jzugefiigt werden fann. Die
Beftimmung ift aud) dbann nidyt iiberfliijfig, wenn, wie died meift tn den
Gtatuten angeorduet ift, bem Aufjidjtdrath die Abfepung ded Vorftandes
aufteht, da Collufionen gwijdien Vorftand und Auffidtsrath fehr wohl mig-
lid) {ind und in der Prayig aud) nidyt eben zu den Seltenbeiten gehisven.

§ 7. 3n Begug auf bie Functionen ded Vorftanded und bed Auf-
fidjtsrathed werben, voraudgefest daf iiberhaupt ein Auffiditdrath vorhan-
Den ift, Ddie bighevigen Yeftimmungen im Allgemeinen beizubehalten
fein. Gegen die oben geviigte Cinvaumung ju weit gehenber Befugnifie
an Den Unufjidtdrath in den eingelnen Statuten wird fid) feine gefeplide
Bortehrung treffen laffen.

Ciner exbeblidien Aendevung bediirfen jedod) die Vorfdyiften iiber die
Redynungslegung und die Priifung der Bilang, woriiber {piter dag Nabeve
bemerft werben wird. Aufierdem empfiehlt ed fid), nad) Analogie bed
frangdfifyen und engliffjen Gefeges fowie ded belgifden Entyourfd eine
DBefttmmung aufjunehmen, daf fein Mitglied bded BVorftanbed ober Auf-
fidtsrathes fidh olhme befonbeve Genehmigung der enervalverfammlung an
Acten der Gejd)iftsfithrung ober Vertvetung betheiligen darf, bei weldyen
er cin der Gefelljdiaft entgegengefeste8 Jntevefie hat. Einer befondeven
Seftfepung ber civilveditlidhen Folgen ded Buwiderhandelnd Hebaxrf e nidy,
da Ddiefelben nad) allgemeinen Redjtdgrundidtsen in Devjenigen Verantwort
lidyfeit Deftehen, weldje durd) eine verbotdwidrig iibernommene Fithrung
fremder Gefdjifte begriinbet wird.

§ 8. Dad Oefes geftattet, bem Aufjiditdratlh eine Belohnung ju
gewibhren. Cine Vefdyrantung befteht nur fiiv die Mitglieder bed exften
Auffidtsrathed, denen die Vergiitung blod durd) einen nad) Ablauf bes
exften ®efd)iftajatred eingubholenden Befdhluf der Genevalverfammlung be-
willigt werben darf. (Art. 225, 192.) Die meiften Statuten beftimmen
biernad) die Belohnung bed Auffichtdrathed (auffer bem exften) von wvorn=
Devein in Geftalt einer feften Tantieme am Reingewinn. IJd) Dalte e
nidyt fiiv vathlid), Dievan ju dnbern. Wllerdingd ift die Stellung bev
Mitglieder de Uuffiditdrathed Hiufig nidt mit grofier Arbeit verfniipit.
Oleidwohl wiirde e8, wenn man iberhaupt einen Auffidjtsrath bhaben
will, eine fd)ledite Politit fein, Unentgeldlidfeit der Dienfte von ihm ju
verlangen unb ebenfowenig halte id) die Beftimmung ded belgijdhen Ent-
wurfed (Art. 53) fitr praftijd:

lass. gén. fixe les émoluments des commissaires, lesquels ne peu-
vent étre supérieurs au tiers de ceux d’un administrateur.

Dag Verhiltnifp der Emolumente bed Uuffidjtdrathes zu benen ded
Borftanbed ift gany willtiicli) und wad die Firtrung durd) die Geneval=
verfammlung anlangt, fo erjdeint bdiefelbe fiiv eine ftandige Behirde
audy nidyt fehr praftifd). _

BWill man iiberhaupt Beftimmungen itber die Art und Hobhe der Ve=
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lohnungen treffen, o wird e8 am ridytigften fein, Dad wad gegenwirtig
gewdhulid) in ben Statuten beftimmt wird, gefeglid) anguordnen. Danady
wiitbe etwa die BVorfdrift ju geben fein, Dag dem Auffidytdrath eine Ver-
giitung itbexhaupt nur aud dem Reingewinn und nady Abjug ded ftatuten-
mifig fiiv dag Refervefapital suviidsubehaltenden Betrages bewilligt wer-
den Ddarf.

§ 9. Das frangbfijdye Sefess (Avt. 26) vevorbmet:

les administrateurs doivent étre propriétaires d’un certain nombre
d’actions déterminé par les statuts. Ces actions sont affectées en
totalité & la garantie de tous les actes de la gestion.

Gine analoge Beftimmung enthdlt aud) der belgijdie Entwurf und in
vielen unfever Statuten wird ebenfalld, wenngleidy haufig in fehr unvoll-
fommener Faffung die Beftellung einer Caution in Sefelljdaftdactien vor=
gefdyvieben. Jft e8 gerathen, durd) gefeslide Anorbnung die Hinterlegung
einer Derartigen Caution fiiv erforderlid) ju erfliven? Jd) wiivbe bie
Srage verneinen. Cinerfeitd weil itberhaupt fein Grund vorhanden zu
fein {djeint, in diefer Hinfidyt Der Willtiir ded8 Gefellidiaftdvertraged vor=
sugreifen.  Anbererfeitd weil die gany abftracte Veftimmung, daf iiber=
haupt eine Caution beftellt werden miiffe, erfidhtlid) nuv fehr gevingen Werth
bat.  Der belgijde Entwurf will jwar diefem Mangel abhelfen, inbem ev
aud) bie Hihe ber Sidjerbeit gefeplid) feftitellt und zwar auf ben fiin-
sigften Theil ded Actiencapitald, jevod) im Gangen hidftens auf 50,000 Fr8.

Jnbefp diirfte biefe Beftimmung ebenfowenig u empfehlen fein. Eie
fann unter Umftinden die Beftellung tiidtiger Mitglieder ded Vorftanbdesd
und Auffidisrathed verhinbern und wird fidy in andeven Fillen ald un-
suveidiend ermweifen.

2) Die Geheralverfammiung,

§ 10. Nad) dem beftehenden Redyt fehlt bei 1nd jebed Mittel, um einen
widerwilligen BVorftand ober Auffidtdrath jur ordnungdmifigen und redyt=
“seitigen Cinberufung der Genevalverfammlung anzubalten. Dad englijdye
Mufterftatut und der belgijdye Entwurf greifen in Betreff ber ordentlidien
Generalvexjammiung zu dem Ausfunftdmittel, daf diefelbe an einem ein fiir
alle Mal Dbeftimmten Tag, 3 B. the first monday in February in
every year und an einem burd) dag8 Statut oder bie frithere Geneval=
verjammlung im Boraud beftimmten Ort ftattfinden miiffe.

Das englifje Statut giebt zugleid) den Actiondven jorohl fiir die
orbentliden wie fiix die aufevordentliden Genevalverjommlungen
bie IMittel ju einer energifden Selbithiilfe an die Hand. Jjt innerhalb
fiinfyehn Minuten nady dev fitv bie Erisfinung ber Verfammlung beftimm-
ten Seit Der vorfipende Divector nidyt gegenwirtig, fo fdyreiten bdie an=
wefenden Mitglieer felbft sur Wahl eined joldjen ).

1) The chairman of the board of directors shall preside as chairman at
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Wird bie auperordentlide Genevalverfammiung auf den Antrag der
entjpredjenden Bahl von Mitgliebern nidyt durd) bad Divectorium binnen
21 Tagen nad) der Cinveidjung e Antvaged bevufen, {o finmen die Un-
tvagfteller jelbft ober aud) anbeve Actiondre, joferm Deren Actien ben Fur
Ctellung eined folden Antvages erforberlidjen Vetvag evreidjen, felbft eine
augerordentlidie Generalverfammlung einberufen ).

So praftifd) diefe Veftimmungen in mandjen Fallen audy fein migen,
ihre Aufnabme in dag Gefes erjdieint dod) bebenflid). Die ordentliche
Oenevalverfammlung von vovnherein auf einen beftimmten Tag feftsufesen,
ift fdon bedwegen mifilid), weil unvorbhergefehene Hindernifie eintreten
finnen. Cbenjowenig ift e8 angemeffen, in Betveff der auferordentliden
Oeneralverfammlung die Selbfthiilfe eintreten zu laffen, da al8dann im
Fall eined Conflicted leidht von verjdyiedenen Seiten Generalverfammlungen
einberufen werden finnten. Bwedmdfiger und einfacjer Ddiirfte e8 fein,
fiiv bie Fille einer verweigerten ober ungebiifrlid) verzbgerten Sufammen=
berufung, jowohl Dbder orDentlidien iwie Dder aufferovbentlidlen Genevals
verfammbung, bie Miglicdyteit ridptevlider Abhiilfe su gewdhren. Nuv
mufite hievzu nidyt eine formlide Klage exforderlid) fein, jondern bag Ein=
fdyveiten bed Riditers miifite Johon euf Grunbd eined Bejdjeinigungdverfab=
vend julifiig fein.

Hiernad) wiirbe id) folgende Beftimmung in Vorjdlag bringen:

Die Jufammenberufung der Genevalverfammlung fann durd) den
Jidyter evfolgen, wenn geniigend befdeinigt ift, bafy die Perfonen, weldye
gefeplid) ober nad) den Veftunmungen bed Gefellidaftdoertraged Hiersu
verpflidytet find, die Cinberufung ablehuen ober ungebiihrlich verzdgern.

Der RNidter fann in diefem Fall eingelne Actiondre ober aud)
anbdere Perfonen mit der Bujammenberufung der Generalverfammlung be-
auftragen.  Der Untvag auf Cinberufung der Generalverfammlung
burd) ben Ridjter muf vom derjenigen Babl von Actionmdren audgehen,
weldie bie Cinberufung einer auferordentlidien Genevalverfammlung ju
forbern DBeredptigt find 2).

§ 11. Die Beftimmung, daf Actiondve, deven Wctien ujammen den
jebnten Theil Ded Grundiapitald barftellen, die Einberufuug einer aufer=
ordentliden Genevalverfammlung forbern fsunen (Art. 237, Abf. 2) —
gebért gu ber geringen Ball gefeslidier Borjdyriften, welde den eingelnen

every general meeting of the company. If there is no chairman or if at any
meeting he is not present within 15 minutes after the time appointed for
holding the meeting, the members present shall choose some one of their
number to be chairman. :

1) If they (the directors) do not proceed to convene the same (viz. the
extraordinary general meeting) within 21 days after the day of the requisition,
the requisitionists or any other members amounting to the required num-
ber may themselves convene an extraordinary general meeting.

2) S balte dies Crforberniff in Betveff der Activlegitimation fiir nothwen-
dig bei jebem Antrag auf ridhterlide Cinberufung der Geneval-Berfammlung, mag
e8 fi) um eine auferordentlidhe ober um eine orbentlide Berfamlung hanbeln,
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in den Gejellfdaftangelegenteiten BVefugniffe einviumen. Die Gavantie,
bie Hierdurd) bavgeboten werben foll, wird aber al8bald wieder erbeblid)
abgefdmidt, da tn dem Gefellfdaftdvertrag das Redyt, die Bevufung einer
ouferordentlidhen Generalverfammlung su verlangen, aud) an den Befig
einer grifeven Zahl von Actien gefniipft werben fann. Hier wirh es
nothmwendig fein, eine abfolute Beftmmung zu geben. Jd) wiirde die ge-
fesliden Bedingungen fiiv bad Redjt etwasd Dhisher ftellen ald bisher, ju-
gleid) aber vorfdyreiben, Daf biefer Betvag durd) den Gefeljdjaftdvertrag
ywar Derabgefest, nidit aber erhsht werben barf 1)

Hiernad) wiivde Avt. 237 Abl. 2 dabhin zu faffen fein:

Die Gen. Ver|. muf audy dann berufen werben, wenn died ein
Uctiondr oder eine Anzahl von Actiondren, deven Wctien zufarmnen ben
fitnften Theil Ded Grundfapitald oudmaden, in einer von ifnen unter-
seidymeten Eingabe unter Angabe ded Bwedes und ber Griinde verlangen.
Jn bem  Gefellfhaftdvertrag fonn bad Redjt, die Berufung einer
®en. Vexf. su verlangen, an den Vefis eined geringeren Antheild am
Grunveapital gefniipft werben.

§ 12. Dad Oefets beftimmt Nidjt8 iiber die Feftftellung dexr BVe-
Handlungen Der Gen. Berf. Die meiften Statuten fordern eine notarielle
Beurtundung der Vefdiliifle. Meined Cradytend ift e8 nithig, died aus-
Dritdlid) gefeplid) vovzujdyveiben, jdon mit Riidfidt auf die piter (§ 16) ju
befpredjende Anfedhtungsdtlage. Die betr. Vor{dyriften wiirben etwa lauten:

Q.

Ueber bie Verhanblungen der Gen. Verf. ift ein notavielled8 Pro-
tofoll aufsunehmen und von dem Vorfienden der Verjommlung und
mindeftend wei, nidt ju den Uctiondren der Gefelljdiaft gehidvenden
Perfonen zu unterfdreiben. IJn dem Protofoll oder tn eimem in ber:
felben Weife wie dad Protofoll ju volliehenden Anbang Ddeffelben find
bie in ber Gen. Verf. erfdjienenen Actiondre, o wie die Bahl ber
jedem von ifhnen zuftehendben Stimmen zu verzeidmen. Wenn fidh Ac=
tiondve durdy Bevolmddytigte vertreten laffen, jo find jowoh!l bie Namen
Der Madjtgeber wie die threr Vertveter aufufiihren.

Die Protofolle iiber die Verhandlungen der Gefellfdiaft find in ein
Protofollbudy eingutragen.

Jeder Actiondr fann mwibrend der Gefdyiftsftunden im Gefdyifts-
ofal Der Gefelljdhaft Cinfidt von dem Protofollbud) nehmen, audy gegen
Crlegung ber Koften eine Abjdyrift von den Protofollen ber Gen. BVer=
fammlungen fordern.

Durd) ridhterlidie BVerfiigung tinmen biefe Befugniffe aud) dritten

_ Perfonen eingerdumt werben, die ein vedytlidhes Jntereffe zu bejdyetnigen
vevmpgen.

1) Aehulicdh der belgijdhe Cntourf Art. 59.
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§ 13. UAn Stelle der bidherigen Vorfdnift bed Art. 224 ALj. 2:

nJede Actie gewidbhrt dem Juhaber Cine Stimme, wenn nidyt der
Oefelljdhaftdvertrag ein Anbeved feftfesrt,”

wiitbe id) folgenbe Beftimmung fegen:

o Jebe Actie gewdhrt dem Jnhaber Gine Stimme. Die BVovaus-
feungen, unter Denen Da8 Stimmred)t ausguiiben ift, beftimmt Der Se-
jelljdhaftdvertrag. 3u bemfjelben fann feftgefest werben, daf tein Actiondr
mebhyr al8 eine gewiffe Bahl von Stimmen in der Gen. Bexf. fiihren
darf.

Bei Vefd)uffafjungen itber bLefonvdere Rechte und Verpflidytungen
eingelner Actiondre Haben die betvefjfenden Uctivnire fein Stimmvedt.”

Die Uenderung bezwedt vorzugdweife, ju verbiiten, daf dad Stimms=
red)t eingelnen Uctiondren durd) ben Gefelljdiaftdvertrag gany entzogen
und an den Befi einer grofeven Bahl von Actien getniipft werbe. e-
vedytfertigt wird diefelbe durd) bie Crwdagung, daf bad Stimmredt in der
Sen. Ber|. dbag hauptjadlide, ja nad) der gegemwdrtigen Gefepgebung faft
Dag etnzige Mittel ift, wn bie Redyte dev Activndre in ber Sen.-Bexy. geltend ju
madjen. Will eine Act.-Gef. died Stummved)t von einer griferen Betheili=
gung am Grundfapital abhingig maden, jo mag fie Ddiefen Betrag ald
Ginbeit ju OGrunde legen und die Uctien tn Hihe Ddeffelben ausdgeben.
Gin unguliffiger Bmwang liegt Hierin nidt, da imuner nod) die Uusdgabe
von Actienantheilen zu einem gevingeven Betrage itbrig bleibt. LWenn da=
gegen Actien ohue Stimmved)t ausgegeben werben, fo dient died lediglid)
dagu, um Jluffionen Yervorgurufen und der Gefesgeber ift daher beveditigt,
einem {oldjen Verfahren entgegenjutreten.

Die Feftfepung einesd Stinmmenmmayinum mufy dagegen julijjig fein.
Jmve ift feine BVeranlafjung vorhanden, eine dabin gehende Beftimmung
im Oefets (elbft su treffen, vielmehr fann Ddie8 den Veliebungen der Sta-
tuten iiberlajjen bleiben 1).

Nud) die allgemeinen Bedingungen, unter denen dad Stimmredit
audgeiibt werden fann, wiitbe id) bem Gefellfdjaftdvertrage anheimgeben.
Qieflen fidy Dier Vorjdyiften geben, durd) weldje den tm folg. §. zu er=
wihnenden Simulationen in wedmafiger Weife vorgebeugt werben fHnute,
fo wiirde die Aufnahme derfelben zu empfehlen fein. Jdy Dbefenne jedod),
Daff id) meinerfeitd paffende Vorjdlige in diefer BVegiehung nidyt ju madyen
tm Stande bin 2).

.

1) Dex belgijde Entwurf Avt. 60. beftimmt: Toutefois nul ne peut pren-
dre part au vote pour un nombre d’actions dépassant le tiers des actions
émises ou les deux cinquiémes des actions représentées. Aud) das englifdhe
Mufterftatut enthlt eine derartige Vorjdrift: Every member shall have one vote
for every share up to ten. He shall have an additional vote for every five
shares beyond the first ten shares up to one hundred and an additional vote
for every ten shares beyond the first hundred shares.

2) Das englijhe Miufterftatut beftimmt: No member shall be entitled to
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Dex lepte Sa der vorgefdlagenen Beftimmung ift eine Vevallgemei-
nerung bed im Art. 209° audgefprodienen Prinzips.

§ 14. Daff Simulationen bei ber Abftinunung wmit einer dffent=
liden Strafe ju belegen find, ift unbebentlid) juzugeben. €8 Yiegt BHiex
einer ber Fdlle vor, in Denen dag allgemeine Redjt8bewuftfein eine Be-
ftrafung forbert. Gine befondere Strafbeftimmung ift inbef bann nidyt
nbthig, wenn, wie oben vorgejdlagen, die Protofolle der Gen. Verf. und
paf BVerzeidynify der ftimmfithrenden Wctiondve notaviell Heurfundet werben
mitffen. Den alddann treffen im Fall einer Simulation bie beveitd friifer
ctivten (3u IV § 5) 271 und 272 ped R. Str. &. B8 ju Y.

§ 15. 3n Beyug auf den Juhalt der Gen-Ver].’s Befd)liijfje wird
eine Beftimmung aufsunehmen fein, weldje die Competeny der Gen.
Ber]. hinfidtlid) dber Statutendnbevungen, mindeftend didpofitiv
regelt. Die Frage ift gegenwdrtig fowohl in ber Theorie wie in Ddex
Prayig hod)ft beftritten. Bon den fid) entgegenftehenden Anfiditen evadytet
die eine (abgefehen von Dden im H.-G.=B. Art. 215 ausdritdlid) ausdge-
nommenen Fallen einer Wendbevung im Gegenftand bed Unterehmend und
ber Fufion) — Ddie einfadye Majoritdt fiiv audreidyend, wie bet jebem fon=
ftigen Bejd)lufie — wilhrend die andere bie Statutendnderungen der Bu-
ftanbigteit Der Gen. Bexf. itberhaupt entziehen und von ber Cimwilligung
fammtlider Actiondre abhingig maden will?). De lege ferenda fithren
Deide Anfidyten -ju einem wenig angemeffenen Crgebnif. Dad Ridjtige
pitvfte fein, dhmlid) wie bei BVerfajjungdinderungen tn gefesgebenden Kisv=
perjdiaften verftivite Gavantien fiir die betveffenden Befd)liiffe ber Sen.

vote at any general meeting, unless all calls due from him have been paid
and no member shall be entitled to vote in respect of any share that he has
acquired by transfer, at any meeting held after the expiration of three months
from the registration of the company, unless he has been possessed of the
share, in respect of which he claims to vote for at least three months previ-
ously to the time of the meeting at which te proposes to vote. A3 dispo-
fitive Beftimmung ganz angemeffen. Dagegen wiirbe id) Bebenfen tragen, eine
abjolute Borfdrift diefed JInbaltd in dbas Gejets aufjunehmen.

1) Dag frangdfijde Gefess (Art. 13) verorbuet: Sont punis de la méme
peine (50 & 10,000 frs.):

Ceux qui en se présentant comme propriétaires d’actions qui ne leur
appartiennent pas, ont créé frauduleusement une majorité factice dans une
ass. gén. sans préjudice de tous dommages intérets, s'il y a lieu, envers la
société ou envers les tiers;

ceux qui ont remis les actions pour en faire un usage frauduleux.

Dans les cas prévus par les deux §§ précédents la peine de 'emprisonne-
ment de 15 jours 2 6 mois peut en outre étre prononcée. — Beffer fafit ber
belgifdie Cutvourj (Art. 151) ben exften der Leiden Slse: ceux qui en se présen-
tant comme propriétaires d’actions qui ne leur appartiennent pas, ont . . . .
pris part au vote dans une ass. gén. d’actionnaires. Die Befugnify, auf Ge-
fangnifftrafe ju exfennen, fteht nad) dem belgijden Cuntwurf nidt zu.

2) Diefer Anfidt ift Renaud, wihrend die exfte Meinung u. A. von Habhn
vertreten wird, deffen Beweisfithrung vom Standpunit ded beftehenben Red)ts mei-
ne8 Cradytens itbevzeugend ift.
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Berf. ju forbern. Died gefdyieht tn den fremben Gefepsgebungen. Das
frangdfijhe Gefes und ber belgijde Entwurf verlangen, baf in  Dber
betr. Gen. Bex|. die Halfte ded Uctiencapitald vertreten feinl), bad engl.
®efets beftimmt, Ddaf bie Statutendnberung?) mit einer Majoritdt von
bret Bierteln ber anwefenden Mitglieder angenommen und demnddyft in
einer weiten, frithejten 14 Tage hinterher abjubaltenden Gen. Verf. aber=
mal8 genebmigt werben mug.

Jd) wiirde vorfdylagen, bad Crordernif bed framsbiijden Reditd in
Bezug auf die Befd)luffihigleit ber Gen. BVerf. ju itbernehmen, jugleich
aber nady bem Beifpiel Ded engl. Rechtd ju beftimmen, daf die den Bejd)uf
genebmigende PDiebhrheit drei Vievtel dev in bev Verjamnlung vertvetenen
Ctimmen betvagen muf. Dagegen jdjeint miv die vom engl. Redit exfor=
berte gweifadie Befdlufifaffung entbehrlid) zu fein.

€8 wird bhierbet erforderlid) fein, aud) itber die beiben audgenomme-
nen Fille einer Abdnberung ded Gegenftandes bed Unternehuensd und ber
Fufion unymweideutiger ald bigher zu beftimmen. Die vein negative Faf-
fung bed Art. 215, nady welder in Ddiefen Fallen nidt durd) Stimmen=
mebrheit befdyloffen werben fann, lift wiebevin dem Bweifel Raum, ob
Diev iiberhaupt ein Vejd)uf der Gen.=Verf. ftatthaft obev die Buftimmung
fammtlider Actionive exforderlidy ift3). eht man davon aus, daf, wie
frither vovgefdlagen, jeder Uctiondr ftimmbereditigt ift und daf bdie
Tagedorbnung ber Gen. Ber|. vorher angefiindigt werden muf, fo wird
e8 nidyt bebenflid) evidjeinen, aud) diefe widytigften Wenderungen bed Ge=
felljdaftavertraged auf Grundb eined einflimmigen Befdluffes der Sen.
Lerf. zuzulaffen. )

Hiernad) wiiben die Avt. 214 und 215 Al 1, 2 — wie folgt
louten miiffen:

a. :

Gine Abdnberung ded8 Gefellidjaftdvertrages ¥) fann von ber Gen.
Lerf. befdloffen werben, wenn in derfelben mindeftend bdie Halfte ded ge-
fammten Actienfapitald vevtveten ift.

Die ben BVefd)lufy genehmigende Mehrheit mufy dret Bievtel ber in
ber Berfammlung vertretenen Stimmen Detragen. Betrifit ber BVefdhlup
eine Abanderung ded8 Gegenftanded ded Unternehmensd ober die Aufldfung
der Gefelljdaft buvd) Uebertvagung ihred Bermigend an eine anbere Act.-Gef.
gegen Gewihrung von Actien der leperen (Fufion), fo ift Cinftimmigteit er-
forbexlid).

Tie vorftehenden Beftimmungen finden nur dann Anwendung, wenn
ber Gefelljdhaftdvertrag niditd Andered feftfesst.

1) Franzdfijdes Gefets Art. 37; DBelgijder Entwurf Art. 58.

2) Special resolution ift ter Name ?i‘n: einen berartigen Bejdluf.

3) Bgl. bieritber v. Habhu in feinem Commentar jum Art. 215.

4) Die ,, Fortjebung bed Unternehmensd’”” braudt nidht befonders evwihnt
u [’mretbeu, ba biefelbe immer aud) eine endberung bes Gefelljdhnftsvertraged
enthalt.
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. b.

Jeber Befdhluf einer Gen. Verf., weldjer eine Abdndevung dev Be-
ftimmungen be8 Gefelljdhaftdvertraged jum Gegenftande Hhat, muf in glei=
der Weife wie der urfpriinglide BVertvag in dad Handeld-Regifter einge-
tvagen und verbffentlidt werden. (Art. 210, 212). )

Der Bejdyluf hat feine ved)tlidhe Wirfung, beoor dexfelbe bei dem Handels=
Geridyt, in deffen Bezirt die Gefellfdiaft thren Sip hat, eingetragen ift.

§ 16. &8 ift bad Bebiirfnify vorhanden, ein Verfalhren herjuftellen,
mittel8 befien Bejdyliijfe der Gen. BVer]. burd) riditerliden Ausfprudy faf-
fivt werben fdnmen. Alle Befdliiffe der Gen. Verf. enthalten eine Ent-
{dheibung in Den Oefellidjaftdangelegenheiten. Demnad) muf eine ridpter=
lide Jnftang beftehen, die im Falle formeller wie matevieller Ned)tdwidrig=
feit eined Vejd)luffed angerufen werden, und denjelben fitv nidytig evtldven
fann. O Allgemeinen fteht aud) jdon gegenwdrtig bdie Mbglidyfeit auf
Ungitltigteit@erflivung eined Gen. Berf.- BVefdluffed zu flagen, theovetifd)
feft.  Dtur ift die praftijhe Oeltendmadjung diefer Befugniff Hidyft mig-
lich, weil jowohl Dbdie Vorausfepungen wie die Wirtungen etner joldien
Nidtigleitsflage gany ungewify find. Jn beiden Begiehungen enthilt dad
Oefeps gar fetne Beftimmungen, in lepterer namentlid) wird nad) befannten
Red)tdgrundidsen dem ridterlidien Urtheil tmmer nur Reditsfraft fitx und
gegen Die Parteien betzumeffen fein, wdihrend, wie Beffer 3) gany mit
Redyt fordert, e8 mdglih) fein miifite, ,eine prajudizielle Feftftellung bex
Oefes= und Statutenwidrigteit der gefafiten Befdliiffe Herbeizufithren, welde
itber die Parteien hinausd fiiv alle Jntereflenten Red)t madyt.”

Die nadyftehenden Sige verfudjen bdie - Grunbdziige eined Ddevartigen
LBerfahrend zu formuliven.

a.
Die Nidtigeitstlage gegen BVejdliiffe der Gen. Verf. ijt suldffig:

1) wenn Det Der Cinberufung der Gen. BVerf., den BVerhandlungen oder
Abftimmungen in Derfelben wefentlidhe Frmlidyfeiten verlesst worben
finb;

2) wenn die gefetlid) oder mnad) ben Beftimmungen bded Sefelld)afts-
vertraged fiir Den Bejdlufy exforderlide Stimmenzahl auf ungitltigen
Stiummen beruht 3);

3) wenn ber Vefdyluf feinem IJubalt nady iiber die Befugniffe der Gen.
Berf. hinausdgeht.

Die BVeurtheilung, ob wefentlide Fivmlidyfeiten verlept find, bleibt
pem Crmeffen Ded Ridyters iiberlafjen.
b

Die RKlage fann in Ddiefen %&He;t fowohl von eingelnen Uctiondrven

1) Dag H.-G.-B. {dhreidbt nod) cine geridhtlide oder notarielle Beurfundung
e Befdlufjesd vor. Diesd ift hier fortge[a?ien, weil dad Crforberniff oben fiiv alle
Bejdlitffe ber General-Berjammlung aufgeftellt worden ift.

2) Goldfdymibt, Beitfdrift Bd. 17 S. 428.

3) Dieher gebdrt insbefondere aud) ber Fal der Simulation.
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wie von Dritten Perjonen, die ein vedytlidhed Intereffe darjuthun vermdgen,.
angeftellt werden. Ste muf innerhalb 30 Tagen nad) bem Fage ange=
ftellt wexden, an weldem Dder angefoditene Defdhluf gefafit wwordben ift.
Gine jpater angeftelite RKlage ift nur dann juzulaffen, wenn nadygewiefen
wird, dafp die Verfaumnif eine unverjdyuldete war.

c.

Wenn ber Vefdlui der Gen. BVerf. gegen ein im bffentliden Inter=
efie exlajienes Lerbotgefess verftoft, fo fann bdie RKlage auf Nidytigleits=
evtlirung aud) von bem Staatdanmwalte exhoben werden. Tie Anftellung dex
Rlage feitend bed StaatSanwalted ift an bdie vorftehende Frift nidht ge=
bunden, fie ift ftatthaft, jo lange Der Vejdhluf nod) Wirfungen zu dufern
vermag.

- d.

Die Klage auf Nidtigteitdertlivung ift gegen den Borftand der Act.-Gef.
ju ridten. GSind die Mitglieber ded Vorftanded felbft Kliger, jo Dbeftellt
Der Ridyter einen Vertveter fiiv bie Gefelljdaft.

e

Der Klageantrag, fowie der Termin jur Verhandlung der Sadye find:
in Den fiir bie Befanntmadiungen der Gefelljdjaft beftimmten bffentlichen
Blittern zu verdifentliden. Bugleid) ift die Cintragung ded Kageantrages
in bag Protofollbud) der Gefelfdiaft su bewirfen.

PBei ben von Privatperfonen angefteliten Klagen ift der Staatdan=
walt von bem Termin zur Verhandlung ber Sadhe unter abfdjriftlidyer
Mittheilung der RKlage zu benadjriditigen.

f

On bem Progefy fann jeber Actiondr, jowie jeder, der fonft ein redyt=
lidje8 Jntereffe darsuthun vermag, Der einen ober Der amdern Partet jum
Bwed ihrer Unterftiigung beitreten. Anud) der Staatdanwalt ift befugt, an
pen Yerhanblungen Theil zu nehmen und zur Wabhrung bed Bffentlidhen
Jntereffed Antrage zu ftellen.

g.

Der Tenov e Crfenntnifies ift in gleider Weife zu verbffentlidhen
wie der RKlageantrag. Daffelbe gilt, wenn Redytdmittel eingelegt {ind, von
den Entjdjeibungen der hiheren Jnftangen.

h

Durd) dad redytStriftige Cvfenntniff wird die Nidtigleit Ded ange-
fodytenen Bejdlufjed ober dag Niditoorhandenfein Ded geltend gemadyten
Nidytigleitdgrundes nid)t blod in BVeyug auf die Partelen, fondern aud)
fitr und gegen Ddritte Perfonen feftgeftellt.

Jm Falle der Nidytigteitdertlarung gilt der Befhlufp von bem Beit=
punft an al8 nidtig, in weldem die Eintragung ved Rlageantragesd in dag
Protofollbud) der Sefellidjaft bewirft worden ijt.

1

Big ju diefem Reitpuntt gelten 'bie Befdliiffe ber Gen. Berf., die in
ber oben § 12 vorgefdjrichenen FWeife Beurfundet find, al8 vedjtsbeftindig.
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Auf Perfonen, welde die Niditigkeit ded Vefd)luffed fannten ober Ffennen
mitfiten, finbet Diefe Beftimmung feine Amvendung l).

§717. DBelfer verlangt a. a. O. nod) auferdem die Miglicdheit
ridyterlidher Jubibitorien, um die Ausfiihrung angefodytener Bejdliiffe ju hinter-
tretben. Aud) bied Verlangen ift meined Cradytend durdyaus gevedytfertiat; vie
englijdje Praxid namentlidy madyt von foldyen Jubibitorien, wenn ber Ve-
Jdlufg der Gen. Berf., wie e8 dort bheifit, ultra vires geht, in fehr oudge-
behntem Umfang Gebraud). Chenfo ftimme id) Betfer darin ju, daf nad
ber Qage unfever bevseitigen Proefigefetsgebung Dievsu Dbefondere Beftim-
mungen erforderlid) fein wiirden. Wenn hier gleidywohl von Vor{dyligen
in diefer Ridtung Abftand genommen wird, o gejdjieht died mit Riid-
fiht auf den Entwurf der Deutfdhen Civilprozef=Orbnung, der tm fiinften
Abfdimitt Des adyten BVudied (§ 728—754) bevartige Crlaffe al8 einji=
weilige Berfiigungen geftattet.

B. Gefdydaftsfiihrung.

§ 18. Die VBilang — Jn jedem Sefd)ift8betried bildet die Bi-
Tony und die ihr ju Grunbe liegenbe Jnventur den Priifftein foroohl fitr
bie Grundlage wie fiir den Erfolg bed Unternehmens. Wenn bei unfeven
Actiengefellfdjaften Diefe Selbfttrittf wirflid) immer, wie e8 in den Sta=
tuten beifit, ,nad) den gefeslichen Beftimmungen und joliben faufmannifden
Pringipien” geiibt werben wiirde, fo wire damit dem gamgen Griindungs-
fdwinbel von vorn bherein die Thilr verfdloffen. Leider ift died Hiufig
genug nidt der Fall. Unfolive Bilangen find eine Folge der unjoliven
Oriimdungen; an bie Rette ber jdpwindelbaften Operationen werden auf
diefe Weife neue Glieder angefiigt, fo lange fie iiberhaupt Halten will.

Unfere Gefeisgebung fudyt diefen Uebelftanden in doppelter Weife ent-
gegenguwirfen: durd) allgemeine Regeln iiber die ufjtellung der Bilang
der Uctiengefellfdhaften und durd) BVovidyriften iiber bie Priffung derfelben.

3n exfter Hinfid)t enthalt beveitd der urfpringlide Teyt ved H.-G.=B.'5
in ben Art. 29 fag. die Grundfige, nad) demen jeder Kaufmannn Dbei der
Aufnabme feiner Jnventur und Bilany verfahren fjoll. Diefe Grundidse,
die aud) auf UAftiengefellfdioften Unmwendung finben, beftimmen bas,
wad obnehin ,De8 redliden Keufmanng Sitte und Art” ift, und fie
wiitben eben darum, ihre gewifjendafte Beobadjtung voraudgefest, villig
audreidien. ,Bei ber Aufnahme bDed Juventars und der Bilany find
fammtliche Bermbgenstiie und Forbevungen nady dem Werthe angufessen,
weldier thnen zur Heit dex Aufnahme Deijulegen ift. Bweifelbafte Fov=
Devungen find nad) ihrem wahrideinliden Werthe anzufeten, uneinbring-

1) €3 foll Biermit ausgedritdt werben, daf bdiefen Perjomen bdie Berufung
auf bdie formale Gilltigleit bes Befdhluffed unter allen Umftinden verjagt ift,
gleidviel, ob bie Nidtigleitsflage erhoben ift ober nidt, Bei dem , Kennenmiijjen”’
witd aud) nad) Befdaffenbeit -ded eingelnen Fallesd in Betvadyt zu ziehenm fein, ob
ber Redytsivethum entjduldbar ift.
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lide Forderungen aber abyufepen. (H.G.-B. Art. 31.) Die Unfesung
imagindver Werthe und bdie Bertheilung triigerifdher Dividenden wiirde
{don BHiernad) ausdgejdlofien fein.

Die Novelle hat e8 fiir ndthig befunben, tm Art. 239a bdie Regeln
fitr bie Bilangen der Uctiengefellfdhaften mehr zu fpecialifiven. €8 ift miv
nidjt befannt, daff diefe BVorfdyriften ivgend einen erhebliden Nupen gehabt
Datten, yum Theil find thre Confequenzen gevabezu bedentlid).

Qusbefonbere gilt bie8 von ber Vov{dyrift, daff die Koften der Or=
gonifation nidyt unter ben Uctivid aufgefithrt werden Ddiirfen, vielmehr
threm ganmgen Vetvag nady in der Jahredrednung ald Audgabe exfdjeinen
miiffen. (Yrt. 239a. No. 2.) Diefe Veftimmung ift jo allgemein gefafit,
nidt geredytfertigt. Aud) vom Standpunft der ftrengften Faufminnijden
Golivitdt mufy e8 uldffig evideinen, ben Werth ber tn dev Einridjtung
felbft ftedt, al8 BVermbgensbeftanbtheil mit in Anjats ju bringen und jo-
fern Derfelbe fein Dbleibenber ift, ihn durd) allmiblige Abjdreibungen zu
amortifiven. Wie alle Cautelen, die der Natur der Sadje wiberfpredien,
hat audy Ddiefe Beftimmung Umgehungen hevoovgerufen. ,Die Koften der
Organifation werben trogdem umtergebrac)t iwevden, fie yoerden Ddavin
fteden, nur nidt zu finben fein.”1) Diefe von anderer Seite gemadte
Bemerfung ift durd) bie Crfahrung vollftindig beftitigt worden.

Jd) wiirde Hiernady den Art. 239a iwieder ftreidhen. Soweit fein
Jnhalt nidyt jelbftoerftanblicdh ift, wirft ev biveft nadjtheilig.

§ 19. Die Uufftellung einer guten Bilany hangt wefentlid) von der
Gewiffenhaftigteit ab, mit der im concveten Fall ju Werfe gegangen wird.
Die Gewibhr Dhierfiir Defteht in ber Pritfung, die in diefer Hinfidt an-
gewendet wurbe. Dag H.-G.-B., beyw. bad Gefets vom 11. Juni 1870
itbertrigt dem Borftand dbie Wufftellung, dem Auffidjt8rath die Vorpriifung
ber Bilany. Die Contvole ded lepteren ift inbef Dedwegen nidht von
grofier Bebeutung, weil er, wie die Dinge thatfadlid) liegen, regelmifig
bie gefammte Gejdjaftsleitung in feiner Hand Hat. Cv fontrolirt dabev
im Grunde fidh felbft.

Gine wirtlide Garantie fann nuv durd) eine Priifung von Perfonen
berbeigefithrt werden, Ddie nidit an dev Gefd)dftsfiihrung betheiligt find.
Biele Statuten orbuen dedhalb die Veftellung eigner Reoifoven an; ein-
3elne verlangen die Priffung bder Bilany duvrd) vereidete Biidjerveviforen.
Allexdingd ift aud) dicfe Priifung nur von untergeordueten Werth, wemn
fie fidh, wie in der Prazi8 wohl meift gefdhicht, lebiglihy auf die Uebevein=
fimmung mit den Biidjern erftvedt. Hierdurd) wurd blod bdie formale
Riditigleit ezeugt. Wenn bie Controle eine wabrhafte und burdygreifende
fein folf, fo muf fie audy auf bie materiellen Grunblagen eingehen, bie
eingelnen Werthdanfde prifen, die gefammten efd)dftsoperationen in bie
Unterfudyung beveingiehen und auf Grund bderfelben die Frage, ob und

1) Keyjjner, Bilany, Crneuerungsfond, Rejervefond. Berlin 1873, Vgl
Defjelben ALY, in Bujd) Avd)iv Bd. 8. &. 412.
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in welder Hihe die Bertheilung einer Dividenbe gevedytfertigt ift, beant=
worten.

Gine bevartige Function ift, wie oben erwdbhnt, den fransdfijden com-
missaires und ben englifden auditors jugewiefen. Der frither mitgetheilte
Avtitel Ded framdfijdien Gefesed fdyreibt ausddriidlid) vor, daf die com-
missaires einen Beridyt iiber bie gefammte Sefdyiftalage Der Gejelljchaft
exftatten {ollen und baf aud) die Priffung bed audit nidyt bHlod formeller
RNatur fein foll, ergiebt {id) aus folgendem Pafjud ded englijdhen Mufter-
ftatuts:

The auditors shall make a report to the members upon the ba-
lance sheet and accounts and in every such report they shall state
whether in their opinion the balance sheet is a full and fair balance sheet
containing the particulars required in these regulations and pro-
perly drawn up, so as to exhibit a true and correct view of the state of
the company’s affairs and in case they have called for explanations or
information from the dircctors, whether such explanation or infor-
mation have been given by the directors and whether they have
been satisfactory, and such rcport shall be read together with the
report of the directors at the ordinary meeting.

Die commissaires mie die auditors werden jibrlid) von Der orbent-
lidyen eneralverfommlung fiiv bad nadyftfolgende Jahr erwdhlt. In Nothfillen
fann nady frangdfijdem edit der Prdfivent ded Hanbeldgerichts, und war
ouf ben Untrag eined jeden Jntereffenten, nady englijdiem Redht dad Han-
Deldamt (board of trade) auf bDem Antrag von mindeftend fiinf Actiondren
sur Emennung von Reviforen {dyreiten.

Nad) framgdfijdem Red)t find die commissaires nothivendig fiiv den
Leftand der Act.-ej., wibrend die Cinfepung der englijden auditors vom
Belieben berfelben abbhingt.

Died Jnftitut witd in unfere Gefetsgebung aufzunehmen fein, unbd
ywar an Stelle be8 Auffid)tdrathed ober neben bemfelben. Da 8 fid)
bierbei nicht Hlog um bdie Uctiondre jondbern aud) um die Intereffen britter
Perfonen Hanbelt, jo ift daffelbe fitr obligatorifdy) su erflaven.

Hiernad) witrben die Art. 2252 und 239 in folgender Weife yu dnbern fein.

a.
Die Gefellfdjaft wablt jahrlid in der ovdentliden enevalverfamms=
[ung einen oder melreve NRevifoven mit bem Auftrage, bie Bilany und bdie
Gejdyiftsfithrung ded nadftfolgenven Sefdyiftsjahres su priffen und in der
nidyften orbentliden Genevalverfommlung bhievitber Vevid)t 3u evftatten.
Die Revifoven fonnen Uctiondre ober anbere Perfomen fein. Pers
fonen, weldye auf tvgend eine Weife an der Gefdyiftsfithrung Theil nehmen,
diivfen nidyt u NReviforen beftellt werden. Aus widitigen Griinden fann
bie Crnennung der Revifoven durdy den Ridyter exfolgen.
b

Die Revifoven {ind befugt, ficf; von bem ®ang ber Gefelljdhafts=
angelegenfeiten ju untevridjten, die Bitder und Sdyriften der Gefelljdhaft
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jebergeit cinzufehen und Den Beftand dev Gefellfdaftstafie u unter-
fudjen.

c

Die ovdentlide Genevalverfommlung muf tnnerhald fed)d Monaten
nad) Ablouf eined jeden Gejdyiftsjabres ujammendbevufen yoerben.

Der Vorftand ift vevpflichtet, jed)d Woden wvor Ddiefem Tevmin die
Bilang mit feinem Redjenjdjaftsbevicht und fofern ein Aufjidtdrath vorhanden
Aift, mit ben Vemerfungen ded lepiteven verjehen, den Revifoven vovjulegen.

Diefe Sdyiftitiide jowie dev hievitber erftattete Veridit der Revifoven
find wibhrend eines Beitvaumsd von vievzehn Tagen vor dev Generalper=
fammlung  im Gejdjaftslotal dev Gejelljdiaft zur Cinficht ber Actiondre
wdhrend dev Gefdyiftsftunden ausdjulegen. Audy ift jedem Actiondv auf fein
Lerlangen gegen Crftattung dev Koften Abfdyvift von denfelben ju evtheilen.

d

Tie Genevalverjmmlung darf die Vertheilung einer  Divibende nuv

nad)y Anhovung ded BVevidyted der NRevifoven befdylieRen.
c.

Peviffentlidung bev Bilany in der Lishevigen LWeife, nadydem diejelbe
durd) die Genevalverfammlung genebmigt ift.

§ 20. YBon verjdjiedenen Seiten ift davan gedad)t worben eine qmnts
lide “Wevifion dev Bilangen hevzuftellen?). Hiergegen jpredyen alle Gviinve,
bie olen zu Frage V gegen die Cinfithrung von Contvoldmtern geltend
gemadst worden find. Selbft bag H.-G.-B. in feiner urfpriingliden Faffung
hat von - einev amtliden Cinwirtung auj die einelnen Bilangen Abftand
genommen.  Eine Beftimmung ded preugijden Entwurfs, nady weldyer die
Bilany in Den evften vier Monaten eined jeden Sejdyiftdjahres der Me=
gievung eingeveidyt werden follte, wurbe beveitd in erfter Lefung vermworfen?).
Selbftoerftindlidy muf e dagegen Den Revijoven juftehen, Bebhufs Cule-
digung ibrer Uufgabe erforderlichen Falled befondere Sadjverjtinbige suzu-
sichen, ja fie mitffen fogar Hievyu fitv verpflichtet evadytet werben, fall8 fie
felbjt nid)t die geniigende Sadyfenntniy befisen.

§ 21. 2. Neue Cmifjionen. Jn Dder grofen WDeehrzahl bdev
Fille, in bemen jur Cmifjion junger Actien gefdyritten wirh, Devor die
alten voll eingezahlt jind, liegen unzweifelhaft unjaubeve Speculationen u
Grunde.  Oleidwohl ift ein allgemeined BVevbot hievgegen bedentlidh, da
e8 febr woll qud) Falle geben fanm, in denen die§ Verfahren gevedytfertigt
evfdetnt.  Dur wird immer verlangt wevden ditvfen, daf die Srhihung
Ded Grundiapitald lediglid) auf Grund eined Vefd)lujjes bev Generalver=
fammlung nady Diaggabe der fitv Statutendnderungen vorgefd)lagenen Ve=
jtimmungen erfolgen darf.  Ade Claufeln im Gefelfdjaftvertrage, durd)

1) Yudy in Eugland find vor tem Grlaf ved Gefetsed vou 1867 dhnlide Wiinjdye
faut geworben. Jd) habe cine von einem banking manager im Jahre 1864 ver-
fafite Brodjiire vor mir, welde die Einjepung eined offiziellen bank audit fordevt.
Tie cengliide Gcjetsgebung bat fid) inbed wollweidlid) gebiitet, hievauj einzugeben,

2) v, Hahu, Commentar B, I S. 657 (2. Aujl.).

Actiengefcllidhaitdeion. 6
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weldie dem Borftand ober Aufiidytdrath von vorn hevein geftattet wird, mit
neuen Cmifjionen vovgugehen, wiirden pemmad) fitr nidtig ju evfliven fetn.

LWenn die Genevalverjommiung allein die neuen Cmiffionen ju De=
fd)liefen Dat, fo muf ihr aud) in der Feftfegung der Cmifjiondbedingungen
freie Hanb gelafjen wevben. Danad) werden teine BVorbehalte yu Suniten
ber ®riinber ober anbever cingelner Perfonen in Betreff Der Uebernabme
Dev meu emittivten Uctien 3u geftatten fein. Dagegen ift 8 unmiglid,
ben jeweiligen Actiondven dad Redt ju verfagen, die meuen Actien binmen”
einer beftimmten Frift vovweg zu dem von Der Genevalverfomnmlung feft=
gefetsten  Emifjionstuvd ju iibermehmen, obwohl auds Ddies Redt tmmer
nod) geniigende Vevanlaffung jur Agiotage geben tfann.

Die hier empfohlenen Grundfipe finden {idh {dmmtlid) audy in dem
englifdhen Weufterftatut ).

§ 22. 3. Oypeculation in eignen Actien. — Bet Der Ve-
vathung Jowohl bed franbfijden wie Ded englifdien Gefeed von 1867 ijt
ber Antrag geftellt wovden, ben Cvwerb eigner Attien duvd) die Actien-
gefellichaften u verbieten, allein fowohl dad frambfifdie corps 1égislatif
wie dad englijde Parlament Haben ben babin gehenden Antrag abgelehnt 2).
Die Beftimmung unfered Gefeses (Art. 215):

bie Uctiengefelljdaft darf eigene Actien nidit evwerben

fdeint namentlidy einev in ber bftevveidyifden Rehtslitevatur gegebenen
Unregung, die auf ung Neviibergewirtt hat, ihre Cntftehung ju verdanten ).
Gie fieht, fo wie fie dafteht, juriftijdd Hocft vermwunderlid) aus und e8 will
betm beften Willen nicht gelingen, eine lex perfecta qud ihv zu maden ).
Jndefy aud) abgefehen von allen tednifdien Vebenfen geht die BVorfdyuijt
etnerfeitd u weit und anbererfeitd midt weit genug. Bu weit, denn es
ijt tetn Grund vorhanden, den Curwerb eigener Actten zu vevbieten, wenn
Derfelbe nidit mit dem Grundtapital evfolgt, wenu 3 B. der Refervefond
in eigenen YWctien angelegt wird. Und ed fann itberhaupt nidyt jeder Cr-
werb fonbern nur Der fretwillige auf Grund eined Nedjtdgefdyiftes fitr
unguliifjig evaditet werden. Sonft miifte 3. B. aud) der Crwerd unijtatt-
haft fetn, Der in Folge ber Vevwivfung de§ Actienved)td eintritt, da ja
audy in Ddiefem Fall lepteved an die Gefellfdhaft suviidfilt. Die Beftim=
nung gebt aber anbeverfeits nid)t weit genug, denn in demfelben Umfang
wie Dev Crwerh wiifite jedenfalld aud) dag Belethen eigener Actien ver=
Doten yoerden.

1) Increase in capital — i ben dem ®efes vou 1862 beigefitgten Articles
of association, sect. 26—28, Wie alle Beftimmungen des Wufterfratuts, jo haben
aud) dbiefe nuv einen didpofitiven Chavakter.

2) Mittermaier’s Mittheilungen in Goldidmivt’s Beitidrift. Bd. XII.
(Beilagebeft).

3) Vgl. bejonbders die Aufiipe vou Jagques und Endemann in der Allg.
bfterr. Geridhtszeitung von 1869. Dad bajelbft erwdbute Sutadten von Sold-
fhuridt ift meines Wijfend nidyt publizixt.

o 4) Hievitber ift gu vergleidhen Beffer in Goldjdmibdbt’s Beitfdrift Bd. 17
. 459,
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Jdy wivde midy principaliter wieder fiix Streidung der ganyen Bor=
ferift evtlaren. - Gomelt biefelbe gevedytfertigt ift, verfteht fie fidy meines
Cradytend von felbft. Das Grundfapital darf nid)t jum Ermwerb eigener Hctien
vevmendet oevden, weil Dierin immev eine unguldffige theilweife Buviid=
3ablung deffelben liegt. )

Will man abey cinte bejondere Veftimmung Dbeibehalten, fo bebarf e8
jevenfall8 einev Bevbejjerung dev jest beftehenben. Den Crwerd felbft fiiv
ungiiltig 3u evtldren, Hat feinen Sinn und ebenfowenig bedarf e§ einev
Beftimmung  jur Feftjetsung dev civilreditlidien Schadenderfappflidyt, bdie
itberdiefy in Betreff dDer Mitglieder Ded Auffiditdrathed Deveitd im Art!
225h. No. 1 ausdgefprodien ift.

G8 verbleibt vemnad) nuv bie Miglidyteit einer Straffanftion, bdie
nad) dem DBeifpiel Ded belgijdien Entwurfd etwa folgendermafen lauten
miifte: .
Mitgliever Ded LVorftanded und Auffidytdrathed werden beftraft,
wenn fie wifjentlid)

a. mit dem Bermdgen der Gefelljdjaft Actien derfelben evwerben, fo-
fern ifmen nid)t duvd) bie Beftimmungen bded Sefelljdaftdvertraged obder
die Befdlitjfe dev Genevalverfammlung?) die Lefugnif eingerdumt ift, den
aud ber jibrliden Bilany fid) evgebenden Ueberfdjuf iiber bdad Grund-
fapital in jolden ctien anzulegen;

b. bBet bev Gewdhrung von Darlehen oder Vorfdyiffen aud dem
Bermdgen der Gefellfchajt Actien derfelben al8 Untevpfand ober Sidjerheit
annefmen.

C. QRedite ber einzelnen Wctiondre.

§ 23. Dag H.-0.-B. Deftimmt Yrt. 224:
,Die Redite, welde den Actiondren in den ?Ingdegen[)etten ber

1) ’S‘Ie enghid;e Jurispruben; hat derartige Opevationen ftetd aud) ohue be-
fonbered Gefets fiiv unftatthaft erfldvt: A maJorlty of shareholders cannot on
behalf of the company authorize a purchase of its shares. — Where a board
of directors sanctioned the payment of money, which had been expended in
speculations in their own shares, the directors who attended the board, were
held liable to recoup the company — Shelford Law ot joint Stock com-
panies. London, 1870. p. 71, 99.

2) Urt. 183: Seront punls des mémes peines (50 a 10,000 frs.) tous
ceux qul comme administrateurs gérants commissaires ou membres des comi-
tés de surveillance auront sciemment:

racheté des actions ou parts sociales si ce n’est au moyen d’un préléve-

ment net sur les bénéfices réels opéres conformément aux statuts ou

aux délibérations de la société;

fajt des préts ou avances au moyen des fonds sociaux sur les actions ou

parts d’intéret de la société.

&3 verfteht fid) von felbft, daf bie BVefdliifje ter Geneval-BVerfammlung bdie
ftatutenmafglgm Redite ter eingelnen Mitglicber auf ten Bejug von Tividenden
nidt jhmélern witrben. Cin folder Befdhiuf wiivde ungiiltig fein.

6"

/
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Sefellfdiaft, indbefondere in Vesiebung auf die Fiihrung der Ge=
fdyijte, bie Cinfiht und Priifung ver Bilany und Beftimmung
ber Gewimnoertheilung jujtehen, werden von dev Sefammtbheit bev
Actiondre in der Generalverfommiung ausdgeiibt.”

Nad) dev Auslegung, welde diefer Veftinnmung durdy die Juridpru=
beny gegeben wird, Dat weber Der eingelne Activnaiv nody audy eine NMiehr=
beit von Actionairen auferhald der Genevalverfammlung bdie Befugnif,
trgend welde Nedenfdyaft in den Oefelljdiaftdangelegenbheiten ju forderm.
Der YVorftand und der Anfjidtdrath find wegen {dylediter Sefdaftsfihrung,
wegen gefes= und ftatutemvidriger Hoandlungen nidyt den eingelnen Actio-
natven fondern lediglicdy Dev Genevalverfammlung verantwortlid). ,Wenn
die Gefellfdaft duvdy ihr Ovgan, die Verfammlung der Actiondve, fid)
irgendwie mit den Mitgliedern ihrer Divection ober Vorfteheridaft ver=
ftindigt oder aud) auf jebe Grjatforderung an Ddiefelbe versiditet, fo ift
ein folder BVejdyluf fitr bie eingelmen Actionaive in dem Sinne wverbind-
lidy, Daf Ddiefelben f{idy Dievitber Derubigen miifjen und fein Mittel haben,
thre abweidyende Deinung geltend u maden.  Bu einer Klage gegen die
MDlitgliever der Divection oder Vorjteherfdiaft waven fie nidt legitimivt.”!)

Diefe Sape find ywar nidt unbeftvitten, fie Ddiirfen aber ald der
Ausdrud Der gegemwdrtig Hevridhenden Meinung betvaditet werben. Die
Uctionaive {ind Diernad) in allen Oefeljdaftdangelegenbeiten auf veine
Paffivitit bHingewiefen, fofern fie nidt in der Genevalverfammlung die
Majoritit su erlangen vermigen. Diejenigen untev ihnen, denen nad) den
Gtatuten iibevhaupt fein Stimmred)t juftelt, Haben nativlidy nur die evfte
Alternative vor fid).

Bom Standpuntt ded geltenden Red)td mag diefe Anfidyt vidytig fein;
an fidy Itegt barin eine Uebertretbung eines an fidy vidytigen Gedanfens.
Dafy der in der Genevalverfammlung fundgegebene Wille der Activnaire
mit dem Jnterefje der Gefellfdhaft ufammenfidt, ijt allerbingd al8 bie
Regel ju Detvadten — {chon Dedwegen, weil obhne diefe Vovausjeung die
gange Ovganifation Ddev Actiengefellfdiaft unmiglidy fein wiirde. Allein
Diefe ERege[ paxf nidt aud) da aufrediterhalten werden, wo fie offenbar
3u einer §iction mub, in folden Fillen muf e audy Dden cm{,eInen
Uctiondren geftattet fein, fidy al8 Bertveter des Gefammtinterefjes ju geviven
wnd Ddafjelbe aud) auperhald der Genevalverfanumlung in bdie Hand ju
nelynten.

Nomentlicd) in dev englifdjen Gefesgebung und Juvisprudeny ift die
Nusgleidhung wifden dem formalen Sefiditdpuntt dev Perjoneneinheit wud
Dev Ritdfidht auf pad materielle Intevejje, auf welde e8 hievbet anfommt,
in gliidlidger Weife bewerfjtelligt. Aud) das englifhe Recht gehit von dem
Grundfap aus, daf die Genevalverfammlung der oberjte Ridyter itber das

1) Aus einem Gutadpten von Blunt{dli in ter Bitvider Leuenjade, mit
getheilt von BVefter in Golbfdmidt’s Beitjdrift Bd. 17, S. 637. Derfelben An-
fiht find u. A. Negeldlerger, Nenaud, Cudbemanmn.
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®efelljdiaftdinteveffe ijt. Alein die eingelnen Actionairve find BHiev body
nidt gany willenlod8 an bie Vefd)liifle der Genevalverjamnlung gebunbden,
fonbevn fie fommen aud) unablingig von devfelben nidit unerbeblidje Be-
fugniffe in Den ®efellfdaftsangelegenbeiten geltend maden. Liefe Befug=
nifie Deftehen Ddavin, Daf 1) eine Dbeftimmte Anzalhl von ctionaiven etne
amtlide Unterfudyung iiber bdie Gefd)iftslage der Gefelijdyaft Devbeifithren
fann; 2) daf unter gewijjen Vorausfepungen audy) die einjelnen Actionaive
pag Redit haben, bie Divectoven der Gefelljdiaft ur Vevantwortung zu
steben.

3n Deiden Veziehungen werden wiv und Det der NHevifion unfever
Gefetsgebung an dad Beifpiel ded englijdien Redits anjdjliefen wniifjen.

§ 24. Die companies act pon 1862 fennt jwei Fille, tn Denen
eine Unterfudungdcommiffion cingefest wird: a) auj Grund eined Be-
fdlufies dev Genevalverfammiung, b) auf ven Antrag einev beftimmten
Anzahl von Actionaiven durd) Verfiigung ded Handeldamtd. Uns inter:
effivt Dier nuv bev yweite Fall, ba e8 aud) ofyne ausdriidlide Vejtinumung
al8 felbftverftandlid) Detradjtet werden darf, baff die Genevalvevfamunlung
jebevgeit eine bevavtige Unterfudjung anorduen fann.

Die ndbeven Vovausfeungen Ddiefed zweiten Falled find:?)

1) ein ntvag einer Anyahl von Uctionaiven, bie bet Actienbanten
mindeftens ein Drittel, et anbeven Actiengefelljdiaften minbeftensd ein Fitnftel
De§ gefammten Actiencapitald veprdfentiven miifjen;

2) eine mnad) dem Grmefjen De8 HandelBamted geniigende Befdyeini-
gung, daf Grund jur Untevfudung vorhauden und daf der Antrvag nicyt
in bidwilliger Abfidt geftellt ift;?)

3) auf Crfordern bed DHanveldamtes Vejtellung einer cautio pro
expensis.

Auf diefen Antvag exnennt dad Handeldamt einen ober mehreve In-
fpectoven.  Diefelben Haben die Vefugnify von allen BViidhern und Sdyriften
pev Gefelljdyaft Cinfidht zu nehmen und die Veamten Der Gefelljchajt in
Besug auj die Oefelfdjaftdangelegenteiten eidlid) ju Defragen. Cin Be-
amter der Gefelljdjaft, ver die Borlegung ver Viidjer ober Sdyriften odev
die Austunft ouf die geftellten Fragen vevweigert, verfalt in eine Selo-
ftrafe 0i8 u fiinf Phund fiir jede Weigevung.

Die Jnjpectoven iiberveidhen den Vevid)t iiber dag Crgebnifp ibrev
Untevfudung dem HanbelSamt, weldyed die Verdijentlidyung dejfelben durd)
ben Drud auovbnen fann; ein Cremplav wird jedenfald dev Gefelljchaft
augejtelit; die Cytralenten der Unterfudjung evbalten ein foldes auf threi
Untrag.

1) Die betrefjenden Beftimmungen finten fid in der comp. act. vou 1862,
sect. 56 f., unter bem Rubrum provisions for the protection of members.

2) The application shall be supported by such evidence as the board
of trade may require for the purpose of showing that the applicants have
good reason for requiring such investigation and that they are not actuated
by malicious motives in instituting the same.
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Die Koften der Unterfudung find rvegelmdfig von den Antragftellern
s tragen; audnahmdweife fann dag Handelamt feftiegen, daff diefelben
ber Gefelljchaft aufsuerlegen find. — .

Dieje Vorfdyriften ded englifhen Red)td haben in Jtalien beim Crlaf
Ded Decretd pom 5. September 1869 jum Vorbild gedient,®) fie liegen
fexner bem Avt. 123 ded Delgijchen Cntwurfd zu Srumnbe.

Aud) auf unjeve Verhiltnijfe laffen fidy diefelben itbevtragen, und zwar
ofne daf e8 gvofer Wenberungen bedarf. Die Anordnung der Unter=
fudung wirb bet und vom Hanbeldgeridyt, in defjen Begirt die Gefell=
fhaft hre Hauptniederlafjung hat, audgeben miijjen. Ten vom Ridjter
Deftellten Commiffarien wird ywar nidt ummittelbar die Befugnify ju eid=
lidjen Bernehmungen gegeben werden fiunen, wohl aber wird ihnen das
Recht eingurdumen fein, zum Behuf ihrer Unterfudung folde Berneh=
mungen ju beantvagen.

Ter Nupen bevartiger auferordentlidier Untevjudjungen liegt auf der
Hand. ESdion die Miglidteit, diefelben yu vevanlafien, ift eine nidyt ver=
dditlide Sdupwehr gegen dbie Mifbrdudye der Sefelljdhaftdorgane. Und dad
Grgebnif der Untexfudyung wird in der Regel fiir dad Sdjidjal ded Unter=
nehmeng entjdjeidend fein, aud) wenn fid) feine weiteve Mafregeln ded Sericyis
ober anderer Behirben Hievan fniipfen. Dedwegen ift e8 aud) durdousd
geved)tfertigt, dap bad englifdie Redit anberweite Divecte Folgen der Unters
fudung, aufer dem Berid)t dev Jnfpectorven itberhaupt nidjt eintveten [t

1) Hiernady finden bdie Unterfudungen bdurd) bdie frither erwdbnten uffizi
provinciali ftatt, sul reclamo di associati o azionisti, di assicurati o di depo-
sitanti. Il reclamo deve esser presentato all uffizio provinciale e motivato
specificamente sopra uno dei titoli scguenti:

1) che siansi fatte operazioni contrarie allo statuto;
2) che siasi violato il codice di commercio in qualche sua dispositione;
3) che i resiconti o i prospetti pubblicati siano inesatti.

Se si tratta di associati o azionisti, i reclamanti debbono rappresentare
almeno il decimo del capitale sociale. Se si tratta di assecurati o di deposi-
tanti, non vi ha prescrizione di numero né di capitale.

L’utfizio provinciale, se giudica questi reclami bastevolmente fondati,
procede alla ispezione e la conchiude con un rapporto che & communicato
alla societa, ai reclamanti ed al ministero. Esso puo esser stampato. In
caso di rifinto ¢ aperto il ricorso al ministero. Il ministero puh ese-
guire o rinnovare lesame, anche mediante invio di un delegato stra-
ordinario.

Le disposizioni che fossero date in conseguenza della ispezione non pre-
giudicano in modo alcuno I'esercizio delle azioni privati davanti ai tribunali
competenti.

Der Art. 123 rted belgijden Cntwurjed lautet: Le tribunal de commerce
peut dans des circonstances exceptionelles sur requéte d’actionnaires ... possé-
dant le cinquiéme des intérets sociaux, signifié avec assignation a la société
nommer un ou plusieurs commissaires ayant pour mission de véritier les
livres et les comptes de la société. — Il entend les parties en chambre du
conseil et statue en audience publique. Le jugement précisera les points sur
lesquels portera linvestigation et fixera la consignation préalable a effectuer
pour le payement des frais, — Le rapport sera déposé au greffe.
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Auf demfelben Standpunft ftehen dad italientfdhe Redyt und dev belgifdje
Cntwurf.

§ 25. Jn Beyug auf die Geltendbmadung der Vevantwortlichteit
Der Oefelljdhaftdorgane duvd) bdie eingelnen Uctionatve nimmt bie englifdye
Surigprudeny Folgended an: Die Divectoven find trustees nidyt dev ein-
3elnen Uctionaive jonbern dev Sefelljdiaft ald einer juriftifden Perfon.?)
Jndef haben aud) bie eingelnen Actionaive einen Anfprud) davauf, daf die
Gejdyifte ver Gefellfdaft orbnungdmapig gefihrt werben. Jeber Actionair
fonn Dedhalb gegen bie Divectoven Fagen wegen eined8 improper use of
their powers und wegen breaches of trust, dev efellfdhaft - gegenitber
begangen.

Handelt e8 fid) im exften Fall um ein acting beyond the powers
of the company, fo fann jede veingelne Uctionair in eignem Namen flagen,
gleidoiel ob ein BVefdluf der Genevalverfammlung in medio ift oder
nidt.2) Wenn Dbdagegen Ddie angefoditenen PHandlungen der Divectoven
within the power of a majority of shareholders liegen, o ift die Rlage
Per Ginmgelnen nur uliffig after first using their utmost endeavours to
get a majority to act in the matter.%) Unter diefer Bovausfegung abev
finnen Dann wiederum die einjelnen Actionaive in ithrem eigenen Namen
wie al8 BVertreter ber mit ihmen in gleider Lage Befinblidien aquftveten.
Der Befits einer beftimmten Zahl von Actien ift feine Bebingung fiir die
Anftellung der Klage.4) _

Diefe Grundfage find duvd) bdie englifjdhe Redytsfpredung in einer
grofien Babl von Pracedemyfillen im Cingelnen ausdgeavbeitet. Bei An-
wendung Dderfelben verbletbt natiivlid) dem viditerlidhen Crmefien ein grofer
Cptelvaum.  Die unverdnderte Uebernahme bderfelben in unfere Gefepsge-
bung fann {don Dedwegen nid)t befiivmwortet: werben, weil dad Detail diefer
Gige mit dem gefammten Syftem Dded englijden RNed)td in engem Bu-
fommenhang yu fteben deint. Audy fiiv und utveffend it dagegen vas all-
gemeine Princip, daf dev Lorftand, fowie die fonftigen Veamten in gewtifen

1) Directors are not in the position of trustees to their individual share-
holders and therefore a shareholder cannot sue in his own behalf in respect of
frauds which are frauds on the whole body of shareholders. Shelford 1. c. p. 97.

2) If it is wltra vires, if it is illegal, any member of the company may
dissent from it and has a right to appeal to the court to be protected against
its effects. Shelford p. 137.

3) Shelford 1. c. ,In order that this suit may be sustained, it
must be shown either that there is no such power (viz. in the body of pro-
prietors assembled at general meeting)... or at least that all means have
been resorted to and found ineffectual to set that body in motion. — Ein
englijder Ridter weift die Klage gegen die Divectoven juvitd, weil die acts com-
plained of were, if an injury, an invasion on the rights of the corporation
and yet no reason is assigned by the bill, why the corporation does not put
itself in motion to seek a remedy. 1. c. p. 140, 141.

4) The smallness of the interest of a shareholder is no bar to his suing
in respect of acts done or attempted to be done by directors, when suing on
behalf of himself and all other shareholders. 1. c. p. 139.
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Tallen pon ben eingelnen Actionairen verdntwortlid) gemadyt werden fénnen.
Die BVorausfegungen hievfiiv wiirbe id), wie folgt, formuliven:

Wenn Mitglieder bed BVorftandes, bed Auffid)tdvathes ober fon-
ftige Beamte ciner Uctiengefellfdaft die Jnteveffen der Gefellichaft
vorfalid) obev aud grobem Berjehen jdydbigen, fo ift jeder Uctionaiv
auf Sdabenerfats zu flagen Dbefugt, fofern Ddie Genevalverfamm=
Tung ober bie jonft suv Klageanftellung beveditigten Ovgane ber Ge-
felljdyaft die Berfolgung des Unjprudied ablehuen.

Die Klage fann in diefem Fal von Den einzelnen Uctionairen
fowohl in eigenem Nomen, wie Nomend dev Gefellfdjaft angeftelt
werden.  Jft ywijden ben Veflagten und der Sefellfdiaft ein Ab-
fommen iiber den Crfa bed Sdiavend getroffen, fo fteht Ddajfelbe Der
Rlage nur dann entgegen, wenn baburd) nad) dem freten Crinejjen
Ded Ridjterd die Jnteveffen der Gefellidhaft in ausdreidiender Weife
gewabrt find. Vevuht dad Abfommen auf einem Bejdyluf ver Ge-
nevalverfammlung, o fommen in Bejug auf die Unfeditung dejfelben
bie oben § 14 vorgejdlagenen Beftimmungen jur Unwendung.
Befonbeve Veftimmungen fiiv ben Fall bded acting beyond the

powers of the company mwevden Hievueben nidyt erforbex(id) fein, ba in
foldhemt Fall, jofern die betveffenben Haublungen von ber Sefelljdaft aus-
driidlid) ober jtilljdyweigend vatifiyivt werben, die joeben vovgejchlagenen Vor=
fdyiften ebenfalld vermendbar find. — Ehenfowenig ift meines Cradytens, wenn
Diefe Beftimuungen angenommen werben, ein BVeditvfnify fitr eine dem Avt. 17
beg framyifijdien Gefetsed?) entiprediende Vorjduift vorhanden. Tagegen
wird allerdingd bem Nidyter die Vefugnify gegeben werden wmiiffen, n
dringenben Fillen unjuldfjige Hanblungen bed BVorftandes ober dDer Se=
felfdyaftsbeamten jdon vov dem Crfenntniff ju infibiven. Jn diefer Hin=
fidt gilt inDef meined Gradjtensd dad oben § 17 Vemerfte.

D. Umfang der Bevantwortlidteit Der Gejellidaits=
organe. :

§ 26. @8 wirtd verlangt, daff die civilveditlidie Haftung der Sejell=
{daftdovgane and) objectiv evieitert werde ober wie Lasdfer in dev Hebe
vom 4. April fid) ausdviidt, daf ,mebhr Objecte unter die Vevantwortlidy=
feit geftellt wevden.” — Jdy vermag Diefemn Verlangen nidyt zuzuftimmen.
&don nady bem Deftelienden Redyt haften die Gefellidhaftdbeamten inner=
Dalb ped thnen iibertvagenen Gejdhaftstreifed nad) den Hegeln vom Mandat,
D. [ gemeinvedytlidh fiiv ommis culpa. Will man diefen €aps, wie im

1) Des actionaires représentant le vingtiéme au moins du capital social
peuvent dans un intéret commun charger a leurs frais un ou plusieurs manda-
taires de soutenir tant en demandant quen défendant une action contre les
gérants ou contre les membres du comité de surveillance et de les représen-
ter en ce cas en justice sans préjudice de laction que chaque actionnaire
peu intenter individuellement en son nom personnel.
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framdiifden Gefets gefdieben ijt, ausddbriidlid) ausdfpredyen, o gt fid) Hiev-
gegen, Da Derfelbe mit Nitdjidyt auf die im Art. 225Db und 241 AB{. 2
enthaltenen Spezialbeftinmmungen oielleid)t zwweifelhaft exfdjeinen fann, Nidts
eimwenden.  Nod) beffer und einfadjer witrde ed freilid) fein, diefe Spezial-
beftimmungen felbft ju ftveidjen.

Dagegen ift miv weber etn Bediirfuiff nod)y aud) eine juriftijde Mog=
lidyfeit erfindlid), die Haftung nod) iweiter audyudehnen, und ebenfowenig
witrbe id) e8 fitv geveditfertigt evadyten, wenn man e8 vevfuden wollte, fitr
bie vevfdiedenen Falle, in denen eine Haftung dritten Perfonen gegeniiber
eintveten fann, allgemeine Negeln aufjuftellen. Hiev befinden wiv ung
allerdingd um Theil auf einem fehr unfideren Bobden, allein die Bweifel
und Controperfen, die in diefer Hinfidht obwalten, Hangen o fehr mit
tiefer (iegenden Redjt8begriffen jufammen, daf diefelben, wenn itberhaupt,
nuy in einem allgemeinen biivgerlidhen Gefessbudy thre Lfung finden fonnen.

Aus dem ndmliden Grunbe wiivde id) e8 aud) ablehnen, Spesialbe-
ftimmungen iiber bie civilredytlidhe Bevantwortlidifeit dev Griindev, indbe=
fondeve fiir die Angaben in Profpecten und sffentliden Anfiindigungen in
bad8 Gefes aufsunehmen.

Man mbge aud) eviodgen, daf die gegenmdrtig unlengbar vorhandene grofe
Sdywievigteit, in folden Fallen einen Sdyadensanfprud) zu vealifiven, wefent=
[id) mit dDavauf berult, daff die Subftansiirung bed Sdadensd, wie fie nad)
bem gegenmwirtig geltenden Recht exfordert wirb, Haufig nidt su exbringen ift.
Hier wird am ridtigiten durd) eine Verbeflerung der Sdyabenstlage abyu-
Delfen fein. Lill man davauf nidt wartén, fo wird, wie bied fdon an
onberen Stellen be8 DHandelSgefetsbudid gefdyehen ift, dem Actiengefets eine
Beftimmung einguverleiben jein, wonady tn allen Féllen, in Denen e8 fid)
um einen bei der Griimdung oder Gejdyiftsfithrung einer Uctiengefelljdjaft
burdy die ®riinder ober die Beamten bder Gefelljdyaft diefer felbft ober
eingelnen  Perjonen jugefiigten Schaben Hanbelt, bdie Beurtheilung dev
Trage, ob und in weldier Pihe ein Schaden entftanden ift, der freien Be-
urtheilung ded Ridyterd iiberlafien bleibt.

E. Aufléfung.

§ 27. Den Auflsfungdgriinben, welde bad Hanbeldgefebud) (Art.
242) fennt, witrde id)y ven Fall hingufiigen, in weldiem die Sefelljdiaft Den
®efdyiftabetried nidyt innerhalb eined Jahred nad) ihrer Cintragung De=
gonnen ober ein gange8 Jahr hinduvd) unterbroden hat. Jn diefem Fall
wird jever Actiomairv fiiv befugt zu eradyten fein, die Aufldfung bet Geridyt
au beantragen.

Diefe BVeftimmmung finbet fid) in dev englifden companies act von
1862 sect. 79; fie bilbet neined Craditens eine nothivendige Srganzung
Ded englifdyen, vorftehend aud) fiiv unfere Gefetsgebung empfohlenen Shitems
ber Bilbung dev Actiengefellfdhaften (oben S. 57 flg.).

Diefelbe wird nur ald ein Didpofitivgefets u faffen fein, d. . e8
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witd Den Gefelljdioften freiftehen miiffen, in ihrem Statut eine anbere
rift fitv Den Veginn Ded Gefdhifthetriebesd feftyufepen.

Das englijdie Gefepy fennt nod) wei anbeve Wufldjungdgriinde, bie
bem HandelBgefesbud) unbetannt find:

whenever the members are reduced in number to less than.
seven;

whenever- the court is of opinion that xt is just and equi-
table that the company should be wound up.

Fitr den evften Ddiefer beiven WuflBjungdguiinde, bev etwad mobifiyirt,
oud) in ben Dbelgijdien Cntwurf ibergegangen ift (Avt. 72), vevmag idy ein
Bepiivfnig nidt yu erfennen; er wird indbefonbeve nidht baduvd) gevedt=
fertigt, bafy sur Begriindbung der Uctiengefelfdiaft eine Bahl von fieben
Perjonen erforderlich ift. — Der yweite Grund riumt dem Nidyter eine
Madt ein, die meines Crvadytensd iibev basd yuliffige Maaf viditerliden Cr=
menen@ hinaudgeht.

Dagegen Ddiirfte 3 angemeffen fein, wie bied im belgifdhen Cntrourf
gefdhieht, Dei einev evheblichen Bevminderung bed Grunbdeapitald auc) einev
Minoritdt von Actiondven dag Red)t einyuviumen, auf bte Aufldjung der
Oefellfdiaft zu dringen.?)

VII.

Weldye eingelue Befiimmungen des Handelsgefehbudyes und des
Gefebes vom 11 Inui 1870 verlangen eine Abandernng, and) wenn
das Pringip der bearewsten Haftbarkeit befiehen bleibt?

Die Beantwortung diefer Frage evgiebt fid) aus dem Gefammtinbalt
Der Dishevigen Crirtevung.

1) Art. 11: En cas de perte de la moitié du capital social les admini-
strateurs doivent soumettre a P’assemblée générale la question de la disso-
Iution de la société. Si la perte atteint les trois quarts du capital, la disso-
lution pouvra étre prononcée par les actionnaires possédant un quart des
actions représentées & Passemblée,

B

Trud von Vv & Hevmann in Leipjig.
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