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Einleitung.

Der vorliegende Band umfaft den 2. und 3. Ubjdnitt der meiner
LQeitung unterftehenden Enquete.

Der 2. Abjdnitt behanbelt zunddjt die von einer Katajtrophe
betroffenen Hypothefen-Aftienbanfen.

Bur Beit, al8 die Enquete bejd)loffen wurde, glaubte man, dap
pie Rriminalprogeffe, bdie aus AnlaB bdiefer Kataftrophe eingeleitet
wurden, bei bem UbjhluB der Enquete beendigt und redytsfriftig er-
ledigt feien. Befanntlid) it dies nidht in Erfiillung gegangen. Wahrend
bie vorliegenden Wbhandlungen gedrudt mwerden, ift ber RKriminal-
prozeB gegen die vormaligen Direftoren der Pommerjden Hypothefen-
Attien-Bant nidt beendigt. Red)tsfrdftig geworden ift nur bas Urteil,
pag in dem RKriminalprozep gegen Sanben und Genoffen ergangen
ift, aljo in Bezug auf Borgdnge, die mit zur Kataftrophe bdes fo-
genannten Gpielhagenfongerns gefithrt Haben.

Die RKataftrophe der Medlenburg-Ctreligjhen Hypothefenbanf
bat zu einem fjelbjtdndigen Kriminalverfahren nidht veranlafft, dod
fommt fie in demm Kriminalprozel gegen die Direftoren der Pommerjden
Hypothefen-Uttien-Banf mit in Betradit.

Die Matertalien, die ausd dem nod) nidht abge{dlojfenen Kriminal-
proge f{id) ergeben, {ind nid)it unbetrddtlid), aber derzeit nod) nidt
im oollen Umfang vermwertbar. Nad) genauer Ermdgung bdiefer Sad)-
lage it e3 zwedmdfRig erfdienen, von einer eingehenden Darftellung
der Entjtehungsgeid)idhte ber von einer Katajtrophe getroffenen Jn-
ftitute abzufefen, aud) bdie Urfadjen der Kataftrophen nur in einem
bejdranften Umfang Dbarzulegen und zum Mittelpunft bder Dar-
ftellungen bie Sanierungen zu madjen, die derzeit bid zu eimem ge-
wiffen Grade als8 abgefdloffen betradjtet werden biirfen. Jnsbefondere
wurde fiir die Pommer|de Hypothefen-Aftien-Bant und fiir die Medlen-
burg-Gtreligihe Hypothefenbanf von der VenuBung bded WPaterials,
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pas ber Untlage gegen die Direftoren der Pommerjden Hypothefen-
Aftien-Banf zu GSrunbde liegt, abgejehen.

Fiir die Medlenburg-Gtreligfde Hypothefenbant mufpte id) bdie
Darftellung iibernehmen. Hierfiir wurde von dem Material abgefehen,
ba8 in dem KriminalprozeR gegen Dbdie Direftoren der Pommerjden
Hypothefen-Aftien-Bant evident geworden ift.

Pei ben GSanierungsoperationen bhat die Deutfde Ireuhand-
@efellfdaft in Berlin eine Hervorragende Tdtigfeit entfaltet und es
erfdjien daber wedmdpig, in furzer monographijder Darftellung die
Gntftebung, CEntwidlungsgefdidte unbd Dbderzeitige Tdtigfeit bdiefer
Gefellfdaft u jdildern.

Der 3. Ubjdynitt, die Jmmobilienverhdltnifje deutfder Stidte und
bie RKRrifig, ift mwefentlid) anders ausgeftaltet worden ald bdied ur-
{priinglid) beabjichtigt mwar.

A8  feinergeit das Programm der Krifenenquete in grofen
Biigen befproden wurbe, erfdien e8 mandem zweifelhaft, ob es iiber-
haupt zwedmdpig ober gar geboten fei, bdie Krifi8 auf dem Fmmo-
bilienmarft in bag Programm mit einzubeziehen.

Dap Gtorungen im Wirt{daftsleben eines Bolfed aud) auf bdie
Smmobiliarwerte einen gang erhebliden Einflup ausiiben, ift aller-
dingd ungweifelhaft. Dap es8 wiinfdenswert ift, dies ded ndheren
darzulegen, unterliegt ebenfall8 feinem ZBmweifel. Aber die Methode
der Darftellung ift mit Sdywierigteiten verfniipft, die auf feinem anbderen
®ebiete in joldem MaRe hervortreten. Die Fmmobiliarfrifis der einen
Gtadt ift nidt gleidartig mit derjenigen irgend einer anbderen Stadt.
Seber Fmmobiliarfrifis Haftet ein [ofales Kolorit an, das genau er=
fannt und gemwiirdigt fein will. €8 find bdaber zum genauen Ber=
ftandnig der Jmmobiliarverhdltniffe einer Stadt und zur Erfldrung
der Urfadjen, die eine Storung diefer Verhdltniffe Herbeigefiihrt haben,
Qofalftudien nodtig, Ddie weit ausgedehut und griindlid) fein miiffen.
Gine einbeitlide, eine gropere Ungahl beut{der Stdbte umfaffende
Darftellung ift dbamit ausgefd)lojfen, die Gefahr einer Jeriplitterung
ift gegeben, aud) bdie Befiirdhtung, dah migliderweife jdlieplid) ge-
wiffe allgemeine Refultate Jid) iiberhaupt nid)t mwiirden Formulieren
laffen, und darauj fommt e8 bei Der vorliegenden Enquete dod) fehr
wefentlih an.

Das urfpriinglide ArbeitSprogramm ging nun bdahin:

1. bie f{tdbdtijde Bevdlferung und ihre Entwidlung wabhrend der
beiben legten Jdhlperioden anzugeben, jtatiftifhe Ungaben iiber Zahl
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und Bemwegung der Bevblferung und iiber die Eintetlung nad)y Beruf
und Gemwerbebetrieb zu madjen;

2. bas Gtadtgebiet und feine Entwidlung zu jdildern (Gejamt-
grofe, Debauungsidbige Flade, Grengen. Das bebaubare Land ift
begrenst durd) a) natiitlihe Grengen, b) politijhe Grenzen, c) drtlide
Berhdltniffe, wie Feftungsgiivtel, Abjdyniirung durdy grogere Bahnhofs-
anfagen u. dergl.);

3. die Gtabdterweiterung zu fdildern (die Aufftellung neuer Be-
bauungspldne und der Erlaf neuer Bauordnungen. Die Eingemeindung
anfdliegender Orte und ihre Bedbeutung);

4, itber bdie Berfehrsanlagen im GStabdtgebiet und in ben an-
fhliegenden Gemeinben zu beridhten, aud

5. itber die gefeglidjen Beftimmungen in Betveff desd Grunditiids-
verfefhrsd (Vefteuerung, Enteignung).

Sun ceinem befonderen Feil follte bie Eingelunterjucdhung ftatt-
finden in Betreff der Entiwidlung der eingelnen Begirfe bder Stabt.
Hierbei wurbe die BVeriidfidhtiqung folgender Punfte als wiinfdensmwert
bezeichnet :

1. Qurd) wen ift die Wufjdliegung neuer Baubezirfe erfolgt?
Ctaat (Cifenbahn, Militdr-Fistus), Gemeinde, Bodengefellidhaften,
Private ?

2. Durd) wen und unter welden Bebingungen ift die AUnlage
neuer StraBen und VerfehrSwege vorgenommen mworden? Jit bdie
Anlage eine zureichenbde ?

3. Jn welder Weife vollzieft i) der Verfauf bdes Vaulanbdes
feitens der Befiger (Staat, Gemeinde, Gefellfdaften, Private)? Er=
folgt die Bebauung in gefchlofjener Form oder bleiben Komplere von
Pauland ldngere Jeit unbebaut liegen und aus welden Urfaden ?

4. Wie Dhaben fidh die Grunbditiidswerte entwidelt (unbebauter
und bebauter Boden)?

5. Wie hat die Krifid der Fabhre 1900/1901 eingewirft auj den
@runditiidsverfehr, auf dbad Baugewerbe, auf den Hausbefif und die
Wohnverhdltniffe? Wie hat fid) der Realfredit gejtaltet?

Die Beantwortung aller diefer Fragen fiir eine Reihe von Stddten
wiitde immerhin von fehr erbeblihem JFntereffe gewefen fein. Uber
{dlieRlid) ift fie nur fiir drei Gtddte erfolgt, fiir IMagdeburg, Diiffel-
oorf, Miindjen. Fiir Franffurt a. . und KoIn find bdie Wrbeiten
nidt eingelaufen. Durd) bdie fiir PMagdeburg, Diiffelborf und Miinden
gelieferten, in Hohem Grade danfenswerten Urbeiten aber jdeint mir
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ein guted Beifpiel fiinftiger monographijder Unterfudungen gegeben
3u jein, dbie namentlid) aud) dburd) die jtaatdwiflenidaftligen Seminare
veranlafjt mwerben fonnen. Fiir dad RKrijenthema aber mwiirde eine
grogere Anzahl von Unterfudungen vielleid)t eine erheblid) gripere
Ausbeute nid)t ergeben Haben.

€3 ijt iiberdies ju beaditen, daf in nddjter Jeit Unterjudjungen
erfdeinen bdiirften, die mit dem oben gegebenen Urbeitd8programm fid)
beriihren, teilweife jid) deden.

Die 13. Ronferens beut{her Stidtejtatiftifer in RKonigsberg Hatte
e befanntlid) al8 zwedmdpig erfannt, ,dap im JFahre 1900 ein
{tatiftijjes Gefamtbild iiber bie Berteilung und Berwendbung ded Grund-
befiges im gefamten Gtabdtgebiete erftellt wird“. E3 ergab fid) bald,
daB bdie Hoffnung auf gleidzeitige Herjtellung einer Statijtif bdes
Grunbdeigentums in jdmtliden bdeutjden Stddten, bdie organifierte
ftatiftijge 9mter eingerichtet Haben, fehr gering fei, und daf nod
weniger darauf geredynet werben fdnne, fiir eine grogere nzahl von
anberen Stddten einbeitlides und vor allem gleidhzeitiges Borgehen
su erzielen. @ine Anzahl von Stdbten aber erfannte die Widptigleit
der angeregten Fragen vollftindig an und fagte zu, ,im Lauf
der nddjten Jeit” eine Statiftif des Grunbdeigentums Derftellen 3u
[afjen.

Sn bem Protofoll der 14. Konferenz deutjder Gtatiftifer vom
7.—11. Suni 1900 jind jobann die nadfolgenden Leitjde mitgeteilt,
beren Nadadhtung den fommunaljtatiftifen Amtern behufs Herftellung
einer Gtatiftif des Grunbdeigentums empiohlen worden ift:

&3 wird den fommunaljtatiftifgen UAmtern empfohlen, im Laufe
der ndditen Jahre und redtzeitig fiir die im JFabre 1908 in Dresden
ftattfindende Stabteausjtellung eine Statiftif ded Grunbdeigentums nad
folgenden Grunbdfdgen zu erbeben:

1. Die geplante Statiftif, weldje die Gefamtilide bes Stadtgebietes
umfjaffen folf, zerfdllt in zwei felbftindige Teile:
a) eine Grunditiidsftatiftif, ausgehend von ber topo-
grapbifden Einbeit;
b) eine Statiftif dber Befigverhdltniffe, ausgehend
pom @igentiimer.
II. Die Grunbdititdsftatiftif ift zu zerlegen in eine Statijtif
der bebauten und der unbebauten Liegenjdaften;
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a) bie Gtatijtif der bebauten Grundjtiide fann jid), wenn
dies notig ift ober befonders zwedmifpig erjdeinen follte,
an bdie den Bolfszdhlungen in erheblider Weife wvorher-
gebenden Grhebungen angliedern, miifte in foldem Falle
jedod) auf den gleihen jeitlien Stand wie die Statiftif
ber unbebauten Grunbditiide gebrad)t werben. Abgejeben
von der je nad) Lage der Dbrtliden Werhdltniffe vorzu-
nehmenden Ergdngung hinfichtlid) bes Nuiungs-, Sdhdagungs-
oder Gteuerwerted der bebauten Grunditiide joll die iiblide
Gtatiftift der Gebdude insbefondere aud) in bder Ridtung
vervollftdndigt werden, daf die Art der Beniigung derfelben
im Bufammenbange mit der drtligen (Verfehrs-) Lage er-
{idtlid wird;

b) die Gtatiftif der unbebauten Liegenjdaften bdarf nidt,
wie bei ben vorhandenen Gtatiftifen vielfad) itblid), von dem
Begriff der Parzelle im Sinne der Grunbdfteuerfatafter aus-
gebent, vielmebhr ift jedes gejd)loffene, brtlid) zufammen-
hangende Befigtum, weld)es zumeift aus mehreren ufanmmen-
hangenden ‘Parzellen beftehen wird, al8 Grunbditiid 3u
3dblen. Jn der Gemwinnung bdiefer forreften Jdbhleinheiten
befteht die Hauptaujgabe der Durdfiihrung einer vergleid)-
baren Gtatiftif ded Grunbdeigentums,

Die Verarbeitung der Statiftif des Grunbdeigentums,
welde fid) auf jtreng topograpbhijder Gliederung aufbauen
mu, {oll in erfter Linie die Klajfififation nad) Gridgen-
flajjen der ujammenbhdngenden Komplere enthalten, wobei
getrennt liegende Liegenjdaften des gleiden Bejiers ge-
trennt ju Dbehandeln find, um bie JBerfplitterung obder
Arrondierung ded Grunbdbeliges fennen Fu lermen. Jmivie-
weit Ddie fteuerliden lnterlagen Wert ober Ertragsbe-
ftimmungen julajfen, it mwieber- von Dden Ortlichen Ber-
haltniflen abhdngig.

III. Die Befigitatiftif joll eine Jndividualjtatijtif jamtlider
@rund- und Hausdeigentiimer nad) verfdicdenen Wterfmalen fein
und insbefonbere iiber bdie Urt und Grofe ded Gejamtbefiges
ves eingelnen Aufjdhlup geben. Der Befi bifentlider BVerbdnbde
und Sefelljdajten foll befonders eingehend behandelt werden.

IV. Die Ausgejtaltung beidber FTeile ber Statiftif ded Grundeigentums
im eingelnen (Rulturart, Wert, Ertrag der Objefte — Beruf,
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Cinfommen und jonjtige Perjonalverhiltniffe der Eigentiimer),
fomie aud) die eventuelle Ausdehnung derfelben auf die BVororte
wird von den [ofalen Werbhdltnijfen abhdngig fein, insdbejonbdere
aud) bavon, inmwiemweit das Paterial der ftaatlihen Behorden
(Ratajterdmter, Beranlagungdfommijjion fiir bdie Bermidgens-
fteuer ufm.) zugdnglid) gemad)t werden wird.

V. €8 empfiehlt fid), daB {peziell die dem gleiden Gtaate ju-
geborigen ftidteftatiftijgen 9mter fih vor Uusfiihrung der
Statiftif von ihren Arbeitdpldinen gegenfeitig Mitteilung maden.

Uber die auf Wnrequng von Profefjor Bleider, dem Diveftor
bes ftadtifden ftatiftifhen Amts in Franffurt a. M. bamals befdlojfene
Gtatiftif, ift bigher nicht zur Wusfiihrung gefommen. liber dbag Grunbd-
eigentum der Kommunen ift auf der Stdbteausitellung in Dresben
unter 1768 eine grofe Tafel ausgeftellt. Ju bdiefer Nummer des
Katalogsd hat Profefjor Bleider die nad)folgende Erlduterung gegeben:

Die Darftellungen griinden fid) auf dad Ergebnis einer bejonderen
Umfrage bei dben eingelnen Gtddten, mwelde Angaben iiber Groge und
Wert bes fjtadtifen Jmmobilienbefiged mit lnterfdeidung der Art
ber Berwendung desfelben begwedte. Unter ftadtijhem Fmmobiliar-
befig {ollte der im Gigentum bder politijden Stadtgemeinde befindlide
@rundbefif und jener verftanden fein, welder fid) in Handen bder der
Bermwaltung ober bireften Beauflidtigung der Stadt unterjtehenden
Gtiftungen befinbet. ’

Dag PMaterial in lefterer Begziehung mwar zu mangelhaft und
litdenvoll, al8 dbap es hier hitte verwendet werden fonnen. Die Un-
gaben iiber den eigentlidhen {tidtifdhen Grundbefi bdiirften, wenn aud)
im eingelnen beziiglid) der LWertbemejjung vielleid)t nidht gany ein-
wandfret, fiiv die wvorwiirfige vergleidende Darftellung immerhin
geniigend fidere Unbaltdpunfte zu einem Gefamturteile iiber bdas
Jmmobiliarvermigen bder eingelnen Stddte bieten.

Tafel a vergleidit den gemeindliden Srundbefif mit der Ge-
famtflache des LWeidybildes dber politijden Stadtgemeinde fiir eine grope
Bahl von Gtidten mit iiber 10000 Eimwobhnern. Der {tdbdtifdye
Grundbefig ift gefdiedenin folden, welder unmittelbar zu Berwaltungs-
zweden dient und den anbderweitig vermwendeten, fermer nad) der Be-
legenbeit innerhalb und auBerhald ber Stadtgemarfung. Durd) die
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Unordnung der Jeidnung lift {id) ohne weitered erfennen, welden
Feil ber innerhalb ber Stadtgemarfung belegene ftidtifhe Grunbd-
befig von der gefamten Gemarfungsflade ausmadt.

Die Fldde der Stadt ift Funddit als Kreisflade (gelbe Farbe)
dargeftellt. Jn bdiefer Flache ift der Befig ber politijden Stadt-
gemeinde durd) einen einbejdjriebenen, an einem Punfte die Peripherie
pes erften beriihrenden RKrei8 begeichnet (tiefgriin) und in diefem
wiederum der zu Berwaltungdzweden bdienende Fmmobiliarbefif in
gleiger Weife Herporgehoben und tiefrot gefennzeichnet.

Der Befig in fremder Gemarfung ift al8 von aupen den Kreis
bes Ctadtgebietes beriihrender Kreis gefenngeidnet (rofa) und in diefem
ber unmittelbar zu Berwaltungszweden benugte Teil hellgriin fenntlidy
gemadt.

Durd) den Bergleid) der eingelnen Stdadte untereinander ergibt {id),
wie verfdyieden der Grunbdbefi der nad) ihrer Einmwohnerzah! geordneten
Gtddte im Verhdltnis zu bdiefer leteren ift. Plan findet leidht bdie
Gtadte Bheraus, welde einen groBen eigenen Befif innerhalb ihrer
eigenen Gemarfung Haben, mwie 3. B. Franffurt a. M., NMannheim,
RKottbus, Gbttingen, Pteiningen, und andere, welde durd) verhdltnis-
maBig groen Befig auBerhalb ihres LWeid)bildbes bervortreten, wie
Berlin, Breslau, Guben, Gtolp, die folden Grundbefif namentlid) fiir
ihre ftadtijden Cinvidtungen (Wafferleitung ufmw.) haben.

Jm Anjdhlup an bdiefe allgemeine liberficht ftellen die Beihnungen
Tafel b und ¢ die rt der Verwendung des ftabdtijden Grunbdbefiges
in Berbdltnidzahlen bdar.

Der Befig einer politijden Gtadtgemeinde ift jhon in Figur 1
unterteilt morben in folden, welder

L. fiiv beftimmte Bwede der Gemeinbevermwaltung in Berwendung
ftebt,

II. niht unmittelbar zu Hdnben Der Gemeinbdevermaltung ver-
mwenbdet mwird.

Die Kategorie I wird durd) Tafel ¢ (12 Bldtter), die Kategorie II
purd) Tafel b (9 Bldtter), eingehender behandelt.

Sn Zafel ¢ ift nad) ber Art der BVerwendung des BVerwaltungs-
Jmmobiliarbeliges bie Gruppierung wie folgt angenommen :

1. Grundbefig fiir Smwede der allgemeinen Verwaltung, der Sdulen,
per Wiffenjdaft, des Pfarr=, Wrmen=, Kranfemwefens, fiiv
Polizei-, Quartier-Haufer und fonftige militdrijdge Smwede;

2. Werfehraanftalten, Waflerleitungen, Entwdflerungsanlagen, €in=
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ridgtungen filv Beleud)tungswefen, Kraftitbertragung, Fuhrparf,
Feuerld{dmwefen;

3. gefdloffene Parfs, Friedhofe und jonftigen Jweden bdienender
@rundbefig.

Jm eingelnen wirtd auf die Farbenerflirung auf der Tafel ver-
wiefen.

Der nidht ju Hdanden der Stadtgemeinde verwendete Befiy, welder
jeberzeit verduBert werben fann, ift in Tafel b nad) folgenden e-
fitspunften in Gruppen jerlegt worbden:

1. bebaute Mietgrunditiice,

2. Baugeldnbe,

3. landlider Grundbefig,

4. forftliger Grunbdbefis,

5. etinaige jonjtige RKategorien.

Da aud) der Wert der betreffenden Grunbditiide anzugeben mwar,
erfdien e3 befonbders widtig, die Lage des Geldndes innerhald und
auferhalb des Gtabdtgebieted zu beriidfidtigen.

€38 fei dieferhalb auf die Farbenerfldrung auf der Beidnung ver-
wiefen. Jur Erflarung der lefteren ift zu bemerfen, baf auf Tafel b
ebenfo mwie in Tafel ¢ fiir jedbe Stadt wei vollig getrennte Diagramme
fiic ben Belig innerhalb und auBerhalb ber GStadtgemarfung an-
gelegt find.

@iner befonderen Crfldrung bder Art der Darftellung in den
Tafeln b und c bedbarf es im iibrigen wohl nidht, da die einfade
Stabform fiir bie Kenngeidnung der Grogen und Werte gewdhlt
worden ift.

Man findet aus jedber Jeihnung leidht Heraus, inmwieweit Dder
{tadtije Grundbefi jeweils burd) die groBere vder geringere Uus-
dehnung der verfdyiedenen ftibdtijden Einridtungen bedingt ift, ober
pielleidht eine Bobenpolitif groperen Stiles in Frage fteht. Wud) fiir
die Beurteilung desd verfd)iedenen Bodenmwertes [iefern die Jeidhnungen
Material.

Fiir Franffurt a. M. ift die befdloffene Statiftift ded Grumnd-
eigentung bereitd tm ovollen Umfang burdgefithrt, wenn aud) nod
nidt publiziert. Unter den von Franffurt a. M. ausgefiihrten Tafeln
befinbet {id) aud) eine joldhe, mweldhe bdie Hauptergebniffe der Frant-
furter Statiftif wiebergibt.

Fir Mannbhetm find die Materialien einer anfdeinend fehr in-
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ftruftiven Gtatiftif gefamunelt, aber bie Bearbeitung bHhat bisher nidht
{tattfinden fonnen.

Mit Crlaubnid des Vorftandes bes Mannheimer jtadtijden
ftatiftijgen Bureaus, des Herrn Dr. Sdott, gebe id) anbei die Dis-
pofition der dort hoffentlidh bald ur Fertigftellung gelangenden Arbeit,
weil diefe Dispofition vielleiht anregend auf andere {tatiftijde Ymter
einmwirft.

Dispolition.
A. WBebante und unbebanfe Liegenfdaften.

1. Die Liegenjdaftsiiberginge nad) Jabhl, Flade, Preis und
Gtabdtteil in den eingelnen Jabrem (junehmende Mobilifierung bant
der giinftigen Konjunftur). Bergleidhe mit friiheren JFahren (cfr. I
Bermwaltungsberidit).

2. 3abl der Perfonen, welde gefauft beziw. verfauft Haben

nur bebaute
nur unbebaute ; Grunbditiide
bebaute und unbebaute
in RQombination mit dem Beruj beziv. Eriverbszweig, diefen aber nur
nad) wenigen Hauptgruppen.

B. PBebaute Liegenfdjaften.

1. Bahl, Flade und Preid nad) eingelnen Jahren;
2. bie eingetretene Wertjteigerung und deren Urjaden:

a) im allgemeinen,

b) in den eingelnen Stabdtteilen.
(Hierher Darlegung der Sdywierigfeit, ausd ben BVerfaufspreifen

bebauter @runditiite die Grundrente herauszujdlen.)

8. Beruf der Kdufer und VWerfdufer (fpezialifiert);
4. Rdufer begw. Verfdaufer von 2,3 2c. Liegenfdaften (Spefulanten);
5. Wieberverfdufe derfelben KRiegenjd)aft.

C. Unbebante Liegenfdaften.
I. Bearbeitung nad) dem Kaufobjeft.
1. Nad) eingelnen Jabhren;
a) glade und Preid der verfauften Grunbditiide,
b) Kulturart, Preis und Gemarfungsteil ;
2. bie eingelnen Gewanne nad) Gefamtfldde und verfaufter

Sldde;
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8. bie eingetretene Wertjteigerung und deren Urjadjen:

a) infolge Der allgemeinen mwirtjdaftliden Entwidlung,

b) infolge beftimmter IMaBnahmen {peziel bder Gemeinde
(Sndujtriehafen, Lindenhofiiberfithrung, Kafernements, Ein-
verleibung der Bororte, Bauordnung und Bebauungspldne,
Rpeinauhafen 2c.);

4. mehrfadje UmjdBe bdesdfelben GSrunditiids (Darftellung bder
@runbrente) und Iibergang in andere Qulturarten.

Bearbeitung nad) der Perjon des Kdufers
(Berfdufers).
1. Beruf der Kadufer und BVerfdufer in Kombination
a) mit der Zahl ber Fdlle und Fldde, 3. B.:

Kdufer
Landmwirt

Bertdufer Fille | Fliche

Fdlle

Landwirt Baht
] Fladge

b) mit Flade und Preis;

2. eingehende Gpezialifierung der Berufe;

3. Kdufer (Berfdufer) von 1, 2, 3 2c. Liegenfchaften mit ... gm
grofer Fldade (Spefulanten);

4. Grundbefig der Kdaufer (BVerfdufer) nad) Grogentlajfen 1895
und Bu- und Abgang 1895/99 ;

5. Wieberanlage des Crldfes aus Grundftiifen (nad) der peri-
pherijden Lage und dem Preis pro LCuabdratmeter).

Mit einer jehr umfajfenden Wrbeit, bie iiber ba8 oben aufge-
ftellte Arbeitdprogramm zum Feil erheblid) hinausgeht, ift Herr Dr.
K. . Mangoldt in Dresben bejddjtigt. GSeine Arbeit wird unter
pem Fitel ,Die Stadtijde Bobenfrage” in den Drudfaden des Bereins
Reid)s - Wobhnungsgefeg ,Die Wohnungsfrage und das Reid)”
erf@einen. @enauere Nadyweife, die auf ungedrudten Quellen-
forfdungen berubhen, wird die Wrbeit iiber Dredben und Leipzig bringen,
dod) befdrdntt fih bie Arbeit feineSwegsd auf diefe Stdbdte.
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Micv Hat fid) in Griwdgung diefer BVerhdltniffe die Iiberzeugung
ergeben, Daf es bedauerlid) ift, wenn gelehrte Bereinigungen, ange-
febene Rorperjdaften und befannte Spezialiften fiir beftimmte lUnter-
fudungsgebiete benfelben ufjgaben fid) widbmen, ohne gegenfeitig von
einander etwas zu mwiffen, jedenfalls aber ohne das Beftreben, fid
gegenjeitig zu unterjtiitken ober gar gemeinfd)aftlid) unter geeigneter
Arbeitsteilung eine grofe ufgabe zu bewdltigen. Bei einigem guten
Willen bdiirfte e8 moglid) fein, MWittel und Lege zu finden, damit
bervorragende Kdrperidaften gegenfeitig iiber ihre nddjten Wrbeits-
plane beffer wie bisher orientiert jind und iiber bie gemeinjdaftliche
Lobjung der fie alle gleidymapig intereffierenden Aujgaben fidh ver-
jtdndigen.

Diefer Gedanfe ift einer weiteren Wusgeftaltung vielleiht fahig.
Wir haben in Deutfdland grofe Korvporationen fiir die Erdrterung
volfswirthajtlidger Seitfragen und groBe Korporationen fiir die Gr-
prterung juriftijer Jeitfragen. Wud) fie arbeiten getrennt und ofhne
gegenjeitige Fiiblung. Aber die meiften Jeitfragen bebiirfen der volfs-
wirtfdaftliden und der juriftijhen Betradtung und es wdre dentbar,
daf aud) unter biefen Korporationen eine engere Fiihlung Hergeftellt
werden fonnte,

Wie oben angedeutet, wiirbe dem fiir den Werein fiir Social-
politif zur Berhandlung ftehenden Krifenthema bdie urfpriinglid) in
Ausfiht genommene groBere WUnzahl von Wbhandlungen, die in der-
felben Rihtung und nad) bderfelben im urfpriinglih aufgeftellten
Arbeitdprogramm angegebenen Niethode ausdgefiihrt worden wdren,
vielleidht nur in eingelnen Teilen zujtatten gefommen fein.

Sn Grivdgung deffen erfdjien ed mir Fwedmdpig, in bem Umfang,
in dem bdie fiir die Fertigitellung der Enquete bereitd vorgefdrittene
Beit e3 geftattete, eine Reihe von Beitrdgen felbjt zu jdhreiben und
lnterfudjungen fertiggujtellen, bdie auf dem Gebiete ded {tddtijchen
Smmobiliarefens {id) bewegen, dem berufdmdpigen Gtatiftifer ferner
liegen, zum Krifenthema in einem fehr engen Bujammenhang ftehen
und fiir deffen Crorterung nabhezu unentbehrlih {ind.

Diefe Unterjudjungen beziehen i) zum Teil auf blithende, zum
Zeil auf notleibende Jmmobiliengefellfhafjten. GSie bejdydftigen fich
durdweg mit ftadtijgen Jmmobiliengefell{daften. Grdgere ldndlide
Smmobiliengefellfdaften gibt e8 nur ganz vereingelt. Die Hervor-
ragendfte ift die Qandbanf in Berlin. Gerabe weil {ie eine [(Andliche
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Smmobilien-Dividendengefelljchaft ift, wurde fie in den RKreid bder
Unterfudjungen mit Hereingezogen.

Die groBere AUnzahl Dber deutfden Fmmobiliengefelljdaften
mobilifiert die von ibr feftgelegten Rapitalien nidht. E8 gibt aber
immerhin einige, dbie durd) Ausgabe von inbdojjablen Obligationen in
gewiffen wohlermogenen Grengen bdie Mobilifterung Hergeftellt haben,
und gerade bdiefe Gefelljhaften jdhienen mir einer befonbderen Beriid-
fidtigung wert, da ihre Zwede und ihre Organifation mannigfade
bemerfenswerte Cigentitmlidfeiten bietern.

@3 ergab fid) aud) bei bdiefen Unterfudungen, was durdveg
beobadytet werden fann, dap fiir die Theorie ber praftijen National-
pfonomie ein bigher nod) mwenig beniigted, lehrreides Material bei
forgfdltiger Sidhtung im reiden MaBe zur Werfiigung fjteht. Ptan
bat nur mit wiffenjdaftlihem Wuge bden Er{deinungen ber Praris
su folgen und mit einigem praftijhem Blid der Wiffenfdiajt fie dar-
zulegen.

Sm Unfhluf an die bedeutfame Wrbeit von Gilbergleit ift eine
Abhandlung iiber bdie Magbeburger Bau- und Kreditbanf entjtanbden.
Cine Darftellung der Grunbditiidsirifis in Dredden mwar obhnehin not-
mwendig und ihr muften fiiglid) orientierende Bemerfungen iiber die
Entwidlung der Gtadt vorausgehen. Diefe Entwidlung der Stadt
Dresdden hat iibrigens in bem Werf von Dr. Otto Ridyter, Befdhichte
der Stadt Dresden in den Jahren 1871—1902, zur deutfden Stddte-
ausftellung herausgegeben von dem Rate der Kinigliden Haupt= und
Refidenjjtadt Dresden, 1908, bereits eine gute Darftellung gefunbden.
Auf bdie Wrbeit von Mangoldt ift oben bereitd hingewiefen. Die
Dresdener GStabdteausftellung fdeint in erfreulidher Weife zur
literarifdjen Idtigfeit auf dem Gebiet des Gtidbdtewefensd anzuregen
und e3 fet insbejonbdere aud) auf den 9. Band bed JFahrbud)3 bder
®ehe-Btiftung hingewiefen, bder unter dem Titel ,Die Groptadt”
Bortrage und ufjige zur Stdadbteausftellung bringt.

Die Unterfudung iiber Dresden gab BVeranlaffung, aud) Leipzig
in ben Bereid Dder Darftellung zu ziehen, zumal bdort eine
alte Jmmobiliengefelljd)aft befteht, bie allgemeineresd Jnterefle be-
anfprudjen bdarf. Cine Grunditiidsfrifis, namentlid) eine jolde, bie
etroa mit derjenigen in Dredden vergleid)bar wdre, ift in Leipzig nidt
ent{tanden.

Da die Grundititdsverhiltnijfe von Miinden vielfad) Gegenftand
per bffentligen Distuffion gewefen {ind, {o erfdien im Anfdhluf an
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die intereflante Arbeit von Dr. Qubolf Maaf ecine bhandlung bier-
itber, mit einer gewiflen Begrengung der Aufgabe, angezeigt.

S Mannheim ift ein Bufammenbrud) mehrerer Jmmobilien-
gefellfdaften erfolgt. Diefe Gefclljdhaften {tanden innerhalb eines
Kongernd und dad Sdhidial diefed Kongernd darzuftellen war um fo
mehr danfbar, al8 gerade hierbei jid) zeigen lief, wie man einerfeits
bei derartigen Unterjudjungen bdie Gefahr der Generalifierung ver-
meiden mup, wie aber anderfeits dod) aud) aus lofalen BVorgdngen
unter Umftanden fehr widytige allgenteine Lebhren fid) ergeben fomnen.

Bum Leil Haben aud) rein zufdllige Nmitaude veranlaft, gerade
dic Grundititdstrifis in Dresden und bden Jujammenbrud) mebhrerer
Jmumnobiliengefellfdaften in PMannheim eingehender darzuftellen. Es
bedarf nidyt der befonderen Bemerfung, bafy Dresden und PWannbheim
aufblithende Stadte find, dic fidh) ciner gefunden Entwidlung unter
tatfrdftiger Qeitung erfreien. Die Fmmobiliarverhiltniffe in Miinden
Daben fid iiberhaupt nid)t derart zugefpigt, dap der Jujanmumenbrud
von  Jmmobiliengefelljhaften erfolgt wire. Dort geriet nur ein
groBer Snumobilienfpefulant in Jahlungsidvierigteiten.

Wenn man von eingelnen fleinen Jmmobiliengefelljdaften ab-
fieht, bie vielleiht mebhr in ihrer Cigenfd)aft al8 gewerbliche Unter-
nehmungen fleinere Obligationenbetrdge begeben Haben, fo befteht in
Berlin nur eine Fmmobiliengefellfdajt mit allerdings fehr betrddht-
licger Obligationenjdyuld: bdie JNeue Boben-Uftiengefelljhaft. Die
Entftehungs- und Entwidlungsdgejdidyte diefer Gefell{daft darzuftellen
erfhien eben Deshalb wiinfdenswert und diefe Darftellung gemwdbhrt
gleidzeitig einen 1weiteren Einbli€ in Dbdie von RKrifler gegebene
Gdyilberng der Sanierungstitigfeit bei der Deutjdhen Grundiduld-
Bant.

A8 geeigneten Abjdhlup bdiefer Unterfudjungen iiber ftabdtifde
Jmmobiliengefelljd)aften ergab jich eine Abhandlung iiber die Bilanz=
methoden folder Gefellfdaften, ein bisher faum erdrtertes, jum RKrifen-
thema im engen Jufammenfang ftehended Thema.

Gdon im urfpriinglidhen Arbeitdprogramm mwar bdie Beantwortung
per Frage iiber die Einmwirfung der Krifis auf dag Baugemwerbe vor-
gefeenn und hierfitr jind Fum Sdhup bdiefes Abjdhnitts zwei Ab-
handlungen mitgeteilt. Die eine Arbeit, von bem Regierungs-
baumeifter Goldjdmidt in Berlin, wurde von Profelfjor Sombart
veranlat. Cine CErgangung bdiefer inftruftiven Wrbeit jdien zwed-
wdfig und namentlid) eine folde, worin das Material der Baugewerts-

Sdriften CXI. — Hedt, Krifenenquete. II. II
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Berujsgenofjenjdaften jur Grundlage bder Darftellung gemad)t ift.
Jd babe daher das Vorftandsmitglied bder jiibweftlihen Baugemwerts-
Berufsgenoffenfdafjt und BVorfigenden der Seftion I in Mannbeim,
Perrn Baumeifter Sdufter in Ptannheim, veranlaft, diefe Wrbeit zu
itbernefmen und bie Dispofition der Ubhandlung wurde in mehr-
faden Konferengen vereinbart. Jn der Tat ift e3 demfelben gegliidt,
vas einjd)ldgige, jhmwer zugdnglide Material in groger BVolljtdndigteit
allmablih zu erhalten. E8 wdre wiinfdenswert, wenn im Sinn ber
amweiten Abhandlung jahrlih) die Entwidlung des Baugemwerbes ver-
folgt mwerben fonnte.

Dr. Jfelix Shecdhf.
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Preujiide Hypothefen=Attien=Bant.
Deutihe Grundidhuld = Bant.
Pommeride Hypothelen = Uftien = Bant.

SKrifis und Hanterung.
Bon
Regierungsaffefior Eenft Strigler, Berlin.

Unter den RKrifen, die in den Fahren 1900—1902 bdas deutide
Wirtjd)aftsgebiet heimgefud)t Haben, nimmt bie Krifis von mehreren
norddeutjchen Hypothefenbanfen einen widtigen Play ein. E8 Hhanbelt
{ich hierbei um bie Preupijdhe Hypothefen-Aftien-Banf und die Deutide
Grundjdulb-Bant auj der einen Seite und die Pommerjde Hypothefen-
Aftien=-Banf und die Medlenburg-Gtrelijde Hypothefenbant auf der
anderen Geite. Diefe Jnftitute genoffen {don feit [dngerer Jeit
wenig Vertrauen., Die Preupijde Hypothefen - Wttien-Banf Hatte
bereits in friiberen Jahren mit groBen Sdywierigleiten Zu fdmpfen
gepabt; die Deutjde Grundjduld-Banf war eng an diefe angejdloffen.
Unalog waren die Verhdltniffe bei dber Fweiten Gruppe; die Ponumner-
je Dypothefen-Uttien-Banf Hatte bereitd im Fahre 1890 eine
Ganierung erlebt; bdie Mtedlenburg=- Streligjde Hypothefenbanf {tand
in engjter Berbindbung mit ihr. Die Katajtrophe, die in den Fahren
1900 und 1901 iiber diefe Jmftitute Hereinbrad), madte jid) bei ihnen
in verfdiedenem Grade geltend, und dementfpredend waren aud) die
Heilmittel verfdhieden; bei Fweien Dbderfelben (PreuBijdhe Hypothefen-
Uttien-Banf und Pommerjde Hypothefen-Uftien-Banf) wurde eine
Refonjtruftion erfolgreid) durdygefithrt; die Deutfde Grundiduld-Bant
geriet in Ronfurs und ging in einer Jmmobilien - Gefelljdhaft, bder
Reuen Boden - Attiengefellfdaft, auf; bdie NMedlenburg- Streligjde
Hypothefenbant befindet i) zur Zeit nod) in einer Art Liquidation.

L Preungifye Hypotheken-Ahtien-Bank und Dentiye Grundfduld-Bank.
Das bereits beftehende Miftrauen gegen die Preupijde Hypotheten-
Uftien-Banf wurde von neuem gewedt und erbielt weitere Berbreitung,

als die imt Herbft 1899 befdlojjene Kapitalerhohung um 9 Mill. Mart
1*
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von der Auffidtsbehorde erft im Gommer 1900 und dann aud) nur
fiiv einen Feilbetrag von 5 Jill. Parf genehmigt wurbe.

Den unmittelbaren Anjtof zu dem usbrud) der Krifis bei diefer
Hypothefen=-Bant und der Deutfden Grundjduld-Banf gab dann in
erfter Qinie eine Urtifelferie, bdie im Yuguft 1900 in der Frant-
furter Beitung erjdjien. Diefe Jeitung DHatte jdhon friither auf bdie
enge Berbindbung und BVerquidung der beiden genannten Hypothefen-
banfen miteinander und mit mebhreren Terrain- und Baugefellidaften
pingewiefen und eine reinlide Sdeidbung verlangt. Gie Hatte dann
bei Befpredung bder 1899er Bilanz bder Neuen Berliner Bau-Gefell-
fdhaft, einer Todptergefellfhaft bder Preupijen Hypothefen - Aftien-
Banf, auf eine Sdjiebung in Hihe von vielen Millionen gegeniiber
der vorhergehenden Bilang aufmerfjam gemadt. Nunmehr gab fie
aug dem in den Gefddftsberiditen, Bilangen und Eintragungen in
bas Hanbdelsregifter zerftreuten Material eine iiberfidhtlihe Sujammens-
ftellung iiber die Berhdliniffe der beiden Hypothefenbanfen! und der
mit ihnen zujammenbhdngenden Terraingefell{daften. €3 wurde Hier-
durd) zum erften Male der Offentlihfeit ein Bild von dem fogen.
Spielhagen-Kongern (die PreuBijde Hypothefen-Aftien-Banf und bdie
Deutfhe Grundfdyuld-Banf begeidhnet man nad) ihrem friiheren
langjdhrigen Direftor al8 Spielbagenbanfen) gegeben. Was fid) da
seigte, rief Critaunen und Beunrubhigung Hervor; von hier ab datiert
denn aud) bder ftarfe Riidfluf bder Pfandbriefe beider Banfen, bder
pen fjtarfen RKursriidgang bder Aftien und Obligationen und bie
Gtreidung ihresd Kurfes Herbeifithrte und ber Uufjichtsbehorde Rer-
anlajfung zu einer Pritfung gab, deren Refultat die Befiirdtungen,
die man nad) jener Verdffentlidung hatte, nod) weit itbertraj. Durd
die Publifation bder Franffurter Jeitung wurde weiteren Kreifen be-
fannt, dap nidht mweniger al8 adit Gefelljd)aften in Betrad)t famen,
die burd) gegenfeitigen Rapitalbefif unbd eine weitgehende Perfonal-
union aufs engfte miteinander verquidt waren:

1 Die Deutfche Grundidhuld-Bant war feine eigentlidhe, den Normativ-
beftimmungen unterliegende Hypothefenbant; nad) ihrem Statut gewdbhrte fie
Darlehen in Form von Grundidulden und Hupothefen und gab dbagegen auf Namen
lautende und durd)y Blanfogiro itbertragbare fogenannte ,Realobligationen”
aud. Der Kiirge halber foll aber doch bdie allgemeine Bezeidhnung Hypothefen-
bant und Hypothefenpfandbriefe fitr die Grundidhuld-Bant und die von ihr
audgegebenen Realobligationen, wo fie im Jufammenhang mit der Preupifchen
Hypothefen-Attien-Bant genannt wird, beibehalten rerden.



I. PreuBifdhe Hypothelen-Atien-Bank und Deutihe Grundichuld-Bant. 5

1. Preugijde Hypothefen-Aftien-Banf, Grundfapital 21 000 000 M.
2. Deutige Srundjduld-Banf, Grundfapital . . 10000000
3. Uftiengefelljd)aft fiiv Srundbeli und Hypothefen-

verfehr, Grundfapital . . . . 4000000
4. MNeue Berliner Bau=-Gefelljdaft, (Sjrunbfamta[ . 1000000
5. Martifjher Jmmobilien-Berein, &. m. b. H.,

Gtammfapital . . . . 800000
6. Srebditgefelljdaft fiir Snbuftme unb @tunbbeﬁg,
. m. b. 9., Stammfapital . . . . 50000

7. Grunbermerbsgefel(jdhaft fitr Berlin unb %owrte
. m. b. H., Gtammtapital . . . .« . 400000
8. Banfge{ddft Anbalt & Wagener ERacI)f

Jede ber beiven Hypothefenbanten war nad) den Protofollen iiber
die Generalverjammiungen von 1899 im Befif von mehreren PMillionen
Mart Aftien der anderen Hypothefenbanf, welder Befig in 1900 bei
beiden Banfen auf einen geringen Betrag zujammenjdrumpfite; ferner
bejaB jede der Deiden Hypothefenbanfen mehr al8 eine Million Part
Uttien bder Uftiengefelljdhaft fiir GSrundbefif und Hypothefenvertehr.
Dieje [efgtere Gejelljd)aft bejaf wiederum 1,8 Millionen NMarf Wttien
per Preupijden Hypothefen-Attien-Banf und mehrere 100 000 NMart
Uftien der Deutiden Grundiduld-Banf, jomwie mehr ald bdie Halfte
bes Grundfapitals der Neuen Berliner Bau-Gefelljdaft, und auferdem
war jie an der Firma Unhalt & Wagener Nad)f. mit drei Millionen
Mart fommanbditarifd) beteiligt.

Die RKreditgefelljdaft fitr Jndujtrie und Grunbdbejiy bejaB bdas
gejamte Stammfapital ded Martifden Jmmobilien-Bereins, &. m. b. H.
PHiersu fommt, daB ferner ein grofer Teil des Grund- bezw. Stamm=
fapital8 Der Gefellidajten den Direftoren bder verjdhiedenen Gefell-
{dhaften perjonlic) gehorte; befonbers ift dies fiir die Nebengefelljdaften
ber Fall: dag gefamte Gtammiapital der Grundermwerbsgefellidaft fiir
Berlin und BVororte gehirte zwei Direftoren der PreuBenbanf, und
dasjenige Der RKreditgefelljhaft fitr Jnbduftrie und Grunbdbefif bdem
@efdyaftsfiihrer diefer Gefelljdhaft und dem Direftor der Uftiengefell-
Jhaft fiiv Grundbefif und Hypothefenverfehr.

Beziiglid) der Perjonalunion fei nur bemerft, daf die Direftoren
der Preupijden Hypothefen-Attien-Bant, Eduard Sanden und Heinrid)
S@midt, zugleid aud) Direftoren der Grundjduld-Banf waren; bder
etftere war ferner Wufjidhtdratdvorfigender der Aftiengefelljchaft fiir
Grundbefi und Hypothefenverfehr und Gejddftsfithrer der Grunbd-
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ermwerbsgefell{daft fitr Berlin und BVororte. Der Fnbhaber der Firma
Anhalt & Wagener Nadjf. mwar Borfigender bdes Auffidtsrats der
beiben Hypothefenbanfen; bdie meiften Mitglieder des Kuratoriums ber
Preupijhen Hypothefen - Uftien- Banf gehdrten aud) gleid)zeitiq dem
Auffihtsrate der Deutfhen Grundjdyuld-Banf an.

Aber dies weitgehende Sdachteljyitem und bie enge Verquidung
sweier Hypothefenbanfen untereinander und mit einer Unzahl von
Ferrain= und Baugefelljchaften war nidt dbas eingige, was Bebdenfen
erregen mufte. Aus bden Bilangen zweier Nebengefelldhaften, bder
oben unter 8. und 4. genannten Gefelljdaften, (die Gefelljdajten m.
b. . miiffen ihre Bilangen, {oweit jie nidit Banfgejd)dfte betreiben,
nidt verdifentlidjen) evgab fid), dap diefe, tro ihres gany geringfiigigen
Gigenfapitals, Grundbefig im Lerte von Pillionen bejafen, der fehr
ftarf mit Hypothefen belajtet war, und daf fie fonjtige, in riefige
Gummen gehende Engagements hatten, die zum Feil fehr fpefulativ
und von Hweifelhaftem Lert fein muften; die Mittel fiir diefe grofen
Bebdiirfniffe der JNebengefellidajten fonnten in der Hauptiade nur
pon den beiden Hypothefenbanfen geliefert fein, jo dap bdie Walhr-
{deinlidhfeit grop mwar, dap bdiefe beiden Banfen neben dem normalen
Hypothefenfredit aud) Gejd)dfte risfanter Art in grofem Umfang
madyten. Ferner geigte eine BVergleidung der widytigeren Bilanzpoften
per verfdyiedenen Gefellfdaften von einem Fahr Fum anderen oft
Spriinge von vielen PMillionen, die die Bermutung nabelegten, daf
e8 i) um Sdyiebungen von einer Gefelljdaft jur anbderen, die bei den
vorliegenden Berbdltnifien feine Sdywierigfeiten madjen fonnten, hanbelte.

Obhne dasg Wlarmiignal der Franffurter Jeitung mwdre der us-
brud) ber RKrifis bei bden beiben Hypothefenbanfen® wohl nod) um
einige Beit Hinausgefdoben worden, und bdie Verlujte wdren dann
nod) entfpredjend grofer gewefen. Uber lange wdre die Verjdleierung
diefer Sujtdnde angejidhts der Kontrollen, die dag am 1. Fanuar 1900
in RKraft getretene DHypothefenbanfgefes? fduf, dod) nidhit moglidy
gewefen. Und aud) ohne bdie Eriftenz des Hypothefenbantgefeles Hitte

! Gin furzer Uberblict itber die feitherige Gnimiclung der beiden BVanten
findet fich in der Anlage auf Seite 54—57.

2 Yuf die Borfdriften diefed Gefesed und der preupifden Normativ-
beftimmungen fann hier nidht eingegangen werden; ed ift auf die Urbeiten von
Dr. Felix Hedht ju vermeifen; vgl. befonders deffen ,Hypothefenbantrecdht” in der
jest er{djeinenden 6. Auflage bder Cncptlopidie der Redtdwiffenidhaft, in
weldyem jum erften Male eine fyftematifde Darftellung ded Hypothefenbanfred)td
geliefert murbde.
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der Stury nidit auf die Dauer vermieden werden fonnen, denn es
banbdelte fi) um eine IMiBwirtidhaft, bdie mit Notwendigfeit um
Bujammenbrud) fithren mupte. Durd) die Grlangung der Miiindel-
{icherheit fiir die Hypothefenbantpfandbriefe wdre die Katajtrophe woh!
aud) nod) etiad hinausgejd)oben worden und hatte dbann entfpredjend
mebhr Berlujte verurjadt.

Der Jufammenfturz war unabwendbar; er fam und mupte
fommen, unabhdingig aud) von der wirt{daftligen Konjunftur und
der im Jabre 1900 einfetenden allgemeinen RKrifis (J. aud) Frang
Culenburg, Die gegenmwdrtige Wirtjdaftsirife, in Conrads JFabhr-
biidhern, III. Folge, 24. Band, 3. Heft).

Die BVermwaltung der beiben Hypothefenbanfen fonnte den ange-
fithrten Tatjaden gegeniiber nid)ts beftreiten oder beridhtigen, und die
eingetretente Beunrubhigung des Pianbdbriefmarftes der beiden Spielhagen-
banfen blieb beftehen, da allmdahli) aud) nod) anbdere Eingelheiten
pefannt wurben, die ebenfalls ju einer ungiinjtigen Beurteilung ihrer
Lage fithrten. Gp fiel e8 auf, dafy grofe Betrdge Aftien der beiden Banfen
von Mitgliedbern bder Verwaltung der Aftien-Gefellfdaft fiir Treber-
trodnung in Kaffel, die damals bereits iiberiegend eine fehr ungiinjtige
Beurteilung fand, zur Lombardierung angeboten wurbden, ferner wurde
befannt, dafy die beiden Hypothefenbanfen grofe Geldmittel braudhten
wegen Ddes Riidfluffes ihrer Piandbriefe, und daf {id) die Preugen-
banf infolgedeflen in die Notwenbdigfeit verfest jab), bei einer anberen
Hypothefenbant eine Hypothet auf ihr Banfgebdude aufzunehmen.

Die Folge diefes MiBtrauens war natiiclid) ein {tarfes Angebot
von Pfanbbriefen der beiden Banfen, jo daf die Berwaltung, um den
Kurs zu balten, grope Betrdge an der Birfe aufnehmen mufte.

Der AUbja der Pfanbdbriefe der Hypothefenbanfen und die Kurs-
notierung der Pfandbriefe vollzieht ficdh), mwie hier eingefchaltet werben
parf, in der Regel anders als bei jonjtigen Sduldverjdreibungen. Die
Hypothefenbanf fud)t bei einer Neuemiffion von Planbbriefen fiir den
gefamten, fiiv einen ldngeren Beitraum vorgefehenen Betrag die Ju-
laflung zum Borfenhandel und die Kurdnuotierung nad). Sie forbert
pann meiftens nidt etoa zu einer Jeidnung auf den gefamten Betrag
per zugelaffenen Pfandbriefe auf, jondern begibt diefelben nad) und
nad) unter der Hand durd) BVermittlung von Banfiers, denen fjie
bierfitr eine Provifion zahlt. Der bjay gefdieht alfo fiir die Fegel
nidit wie bei anderen Sduldverjdreibungen durd) Vermittlung einer
Rreditbanf, welde die gange Emiffion iibernimmt. Der bet ber
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Begebung von anderen Sduldverjdreibungen iiblide Weg wiirde fiir
die Hypothefenbanf allerdingd aud) den Nadyteil haben, daf fie, bevor
fie mit bem Ubfag ihrer Pfandbriefe beginnt, fiir den ganzen Betrag
einer folgen Emiffion vorher Hypothefen erwerben miite und daburd)
einen grofen Teil ihres Eigenfapitals feftlegen wiirde, da ja nad
Borjdrift des Hypothefenbanfgejees (und vor deffen Fnfrafttreten
nad) ben Normativbeftimmungen und den Statuten) der Gefamtbetrag
der umlaufenden Pfanbdbriefe bdurd) Hypothefen von mindeftens
gleiher Hohe gededt fein mup, woriiber feit dem JFahre 1900 ber
Treuhdander der Banf zu waden Hat. Nad) der jegigen Prarig ver-
fauft die Hypothefenbanf in dem Make, in dem fie Hypothefen
erwitbt, ihre Pfanbdbriefe nad) und nad). — Die Kursregulierung
ibrer Pfanbbriefe beforgt bdie Hypothefenbanf felbjt, d. H. fie forgt
dafiir, daf der Rurs ihrer Pfanbdbriefe ein relativ ftetiger ift und nidt
plogligen Shmwantungen, die durd) ein zujdlliges, in den Berhdltnijjen
per Banf vielleid)t nid)t begriindetes jtarfes Angebot oder eine Nad)-
frage entftehen, unterliegt. — Kommen viele Pfanbdbriefe an den Martt,
fo werden bdie fiir bie Uufnahme bderfelben der Hypothefenbanf ur
Berfiigung ftehenden Pittel bald verjagen, fofern dasd zum BVerfauf
angebotene Material durd) ein nad)haltiges Piptrauen der Kapitalijten=
freife an den PYtarft getrieben wird.

Go gefdah es nun aud) mit den Pjanbbriefen Dbder beiden
Gpielhagenbanfen, zumal biefe [efteren ihre IMittel in den Todter=
gefell{dajten feftgelegt Hatten und die geringen, ihnen nod) zur Ber-
fitgung ftehenden Gummen bald verausgabt waren. Um neue Mittel
su erlangen, verduBerten und verpfdndeten fie Hypothefen, und bie
Preupifdhe Hypothefen-Attien-Banf nahm, wie {dhon erwdhnt, eine
Hypothef von 1,8 Millionen PWarf auj ihr Banfgebdude auf. Gegen-
itber bdem fjtarfen DBerfaufsanbdbrang fonnten bdie Banfen aber nidt
lange ftandhalten; ihre Barmittel zur Aufnahme ber Pfanbbriefe
waren bald er{dopft; fie fonnten deshalb nidit mehr alle auf den
PMarft jtromenden Pfanbbriefe aufnehmen, und am 20. Oftober 1900
fiel infolgebejfen ber Kurs, ber jid) bisher {tabil gebalten Hatte, an
der Berliner Borfe um volle 10°. (Vorher notierten die 4 %oigen
Pfanbbriefe ber Preupifden Hypothefen-Attien-BVBant ebenfo wie bdie
der Deutjden Grundfduld-Banf 98,800, die 32%oigen 89 1/2%;
diefe Qurfe janfen am 20. Oftober bei der Preupijdhen Hypothefen-
Aftien-Banf auj 88 beziv. 80°% und bei der Deutiden Grund-
fdhuld-Bant auf 87 bezw. 79%; auf jenem Niveau blicben bdie
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Piandbrieffurie aud) in der nddijten Jeit jtehen.) — Die Uftien, die
al8 Divibendenpapiere naturgemdp ftarferen Sdywanfungen unter-
liegen, und fiir die in Betvad)t fommt, dap fie den Pfanbdbriefen ver-
bajtet {ind, fonnten jdon einen Tag vorher nad) vorausdgehendem
Kursriifgang iiberhaupt nidht mebhr notiert werden. Am 18. Oftober
1900 war der Kurs der Uftien der PreuBijden Hypothefen-WUftien-
Bant nod) 123 % und derjenige der Deutfen Grundjduld-Bant nod)
119Y,%. Am 23. Oftober 1900 wurden bdie Aftien zum erften NMale
wieber notiert, wobei {id) der Kurd auf 1141/2%o bezmw. 104 %o fjtellte;
die nddjten Tage trat aber ein weiteres Sinfen ein.

Der bei einem feftverzinsliden Anlagepapier gang auBergerwshnlice
Kursritdgang der Pfanbbriefe um 10°/o mufpte natiirlid) von neuem
groge Beunruhigung Hervorrufen und aud) den Pfandbriefmarft der
anberen  Hypothefenbanfen ungiinjtig beeinflujjen. Deshalb ent-
{dloffen {id) adit preupijde Hypothefenbanfen zu einer Sdupaftion:
fie {tellten der Preupijden Hypothefen-Attien-Banf und der Deut{den
Grundiduld-Banf zur Iiberwindung der durd) den Pfanbdbriefriicflup
entftandenen Sdwierigfeiten eine Gumme bis zu 15 Millionen Mart
gegen Abtretung von Hypothefen ur BVerfiigung; bdied gejdhabh aber
nur unter der Bedingung, dap bdie Todtergejellfdajten der beiden
Gpielhagenbanfen fofort in Liquidation treten wiirden. Jufolge
diefer Jutervention trat eine voriibergehende Beruhigung ein, fie war
aber nid)t von Dauer; die iibrigen Hypothefenbanfen iiberzeugten fid)
woh! bald, dap ed fid) um tiefere Urfadjen al8 um ein voriibergehendes,
mebr oder weniger beredjtigtes Miptrauen Hhanbdelte und dap das
Gdyidjal feinen Lauj nehmen mupte; f{ie jtellten dedhalb ihre lnter-
ftitung ein und iiberliegen die beiben Hypothefenbanfen fich jelbit.

Die BVermwaltungen bder Dbeiben Banfen glaubten bdurd) be-
{dmwidtigende Erfldrungen bden bdrohenden Gejabhren begegnen zu
fonnen. Aber dad war ein vergeblides Bemiihen. Die blofen Ber-
fiderungen fanben feinen Glauben, und bdie jad)liden Mitteilungen,
welde verdffentlidht wurden, fonnten wieder nur einen ungiinjtigen
Gindrud maden. Go erliegen bdas Kuratorium Dbder PreuBijden
Hypothefen-Attien-Banf und der Aufjidhtdrat der Deutjden Grunbd-
fduld-Bant dbie Crfldrung, es fei ein Status per 30. September 1900
aufgejtel{t mworden; diefer miifje aber nod) jpezialifiert werben, um
volle Rlarheit iiber die Rage Dder beiden Banfen zu geben; man fei
jet mit feiner Revifion und aud) mit der Priifung bder Dedungs-
bypothefen Dbefd)djtigt; e3 werde eine reinlie Sdeidung zwijden
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den verfdyiedenen Gefell{d)aften angeftrebt; fiir die Pfanbdbriefbefiger
fei fein Grund zur Veunrubhigung vorhanden, fiir die Uftiondre Hiange
dagegen viel von Der Bonitdt der ftiengefellfdaft fitr Grundbefig
und Hypothefenverfehr ab, da fid) die Borfdiiffe der Preufifden
Hypothefen-Aftien-Bant an diefe Gefellfdhaft im [aufenden TFahre
gang bedeutend vermebhrt Hitten; ferner mwurde mitgeteilt, dafy je ein
NAuffidhtsratdmitglied in den Borftand Dder beiden Banfen bdelegiert
worden fei. — Der bald Hierauf verdffentlidte Statusd der beiben
Banfen per 30. September 1900 zeigte, daf die Preupijdhe Hypothefen-
Attien-Banf nidht weniger al8 43/« Pillionen Marf Uftien der
Deutfden Grundiduld-BLant befap, die jum Selbitfoftenpreid von 129 %o
cingeftellt waren, und 13/4 Millionen Marf Attien der Uttiengefelljhaft
fiilr Grundbefig und Hypothefenverfehr, die zu 200 %o bewertet waren.
Diefe Wftien waren aber nidht auf CEffeftenfonto verbudyt, fondern
gang unguldfifig auf SKontoforrent-Ronto.  Auflerdem DHatte bdie
Rreupijde Hypothefen-Attien-Banf an die Wttiengefell{daft fiir Grunbd-
befig und Hypothefenverfehr Forderungen in Hohe von 18 3/4 Millionen
Marf, jo daB fie an ihr mit nidit weniger als8 22!+ Millionen
Mart engagiert war. Die Deutjdhe Grundiduld-Bant hatte 11/s Millionen
Aftien der Preupijden Hypothefen-Attien-Bant in ihrem Bejif, die
mit 131%0 bewertet waren, und ferner 2 PMillionen Parf Aftien der
Attiengefell{daft fiir Grunbdbeli und Hypothefenverfehr (mit 150 %o
bewertet). @egen leftere batte jie aud) nod) eine Forderung von
13/4 Millionen PMarf, — Die in den Vorftand bdelegierten Auffichtsrats-
mitglieder verdffentlihten gleidhzeitig mit dem Status eine Erfldrung,
daf fie iiberzeugt jeien, baf bie Pfandbriefunterlagen den ftatutarijden
und gejeglien Borfdriften entfpraden, aud) das AUftienfapital fei
unter der BVorausfeung alg intaft anzujehen, daf die Debitoren voll-
wertig feien. Bon der Uftiengefellfdhaft fiiv Grundbefig und Hypothefen-
verfehr mwurbe fein Gtatus verdffentlicht, fondern nur eine iiberficht
beigefiigt, die den Lert ihrer Terraind auf 66 Millionen PMarf angab,
welde mit 50 PMillionen Parf belaftet waren.

Almdhlich wurdben nod) weitere Eingelheiten ausd dem Gpielhagen-
fongern befannt. Man erfubhr 3. B., daf Ddie Uftiengefelljdaft fiir
Grundbefif und Hypothefenverfehr an dasg Banfgejddaft nhalt &
Bagener Nad)f., abgefehen von dem Kommanbditfapital von 3 Millionen
Parf, nod) eine Forderung von 5 Millionen PMarf und an bdie
RKreditgefellfdaft fiir Juduftrie und Grunbdbefi eine jolde von
4 Millionen Mart Hatte.



1. Breupifche Hypothefen-Aktien-Bant und Deutfde Grundichuld-Banf. 11

Bei bdiefer Sadlage entjhlop fidh nunmehr bie ujfidhts-
behorbe, eine Priffung bder (zur Giderbheit fiir die Piandbriefe
dienenden) Dedungshypothefen bder beiben Banfen bdurd) den Kbnig=
(igen Banfinfpeftor unter Buziehung von Sadyverftindigen vornehmen
su laffen und Berfammlungen ber Pfanbbriefgldubiger einguberufen,
bamit bdiefe fiir ihre gemeinfamen Jntereffen BWertreter, wie jie dad
Gefey betreffend Dbdie gemeinjamen Redjte der VBejiger von Sduld=
ver{dreibungen vorfieht (vgl. hieriiber Geite 18—19), wdahlen fonnten.

@nbe JNovember 1900 wurden bdie Bilanzen bder beiden
Hypothefenbanfen per 381. Oftober 1900 publiziert; Jie zeigten
folgenbes Bild:

Preupijde Hypothefen-Attien=BVanf.
Bilang per 81. Oftober 1900.
Aftiva:
Raffabeftand . . . . . . . . . . . . 507 672,53 Mf.
Eigene Effeften:

Deutfche Foubsd . . nom. 3421400 ML,
31/2%0ige Realobliga=

tionen der Deutjden

Grundjduldp-Bant . 297000
4 %/oige Pfanbbriefe der

Preupifden  Hypo-

thefen-Uftien=Banf . 48600
31/2%ige Do. . . . 13800
Aftien der ftiengefell-

{dhaft fiiv Srundbefi

und Hypothefenver-

fehr, 4 100% . . " 1784000
Uftien Dder Deutjchen

@rundjduld - Banf,

a 259%, Surd vom

31. Oftober cx. . . , 4909000 6607 682,— ,,
Wed)felbeftand . .. . . . . . . .. 403 349,45
Kontoforrentfonty :

Guthaben bei Banfen und Banfiers . . . 1900558,85
Aftiengefelljchaft fitr Grundbefiy und Hypo-
thefenverfebr . 2297613,20

iibertrag:  11716876,03 IME.
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Iibertrag:
Diverfe Debitoren

Attiengefellfdaft fiir @Lunbbeﬁg unb @npo—

thefenverfebr
Borrdtige und geftempelte ‘,Bfanbbueﬁormu[are
Mobilienfonto
Cigenes Banfgebdube, abaughc{) @npotf)efen
Srundftiidsfonto Diiffeldorf . . . . . . .
Hypothefenunterlage fiir Pfanbbriefe .
Unbderieitige Anlage im Hypothefenge{d)dft
Fillige Hypothefenzinfen:

Riidftandig . 113049,64 M.
Binfen pro 8. Quartal 1900 169 147,96
Pranumerandozinfen  pro

4, Quartal 1900 . 369176,95

Am 31. Degember 1900 fdllige Hypothefenzinfen
pro 4. Quartal 1900

RKontoforrentzinfen pro 2. @emefter(fcf)agungg-'

weife)
Berluft .
PBaffiva:
Attienfapital . . . . . . . . . . ..

Aftieneingahlungen . .

Hypothefenpfandbriefe im llmlcxuf

Berlojte Hypothefenpfandbriefe ziigl. Agio

Fidllige, nod) einguldfende Plandbriefcoupons .

Am 31. Degember 1900 fillig werdende Pfanbd-
briefcoupons

Am 1, Upril 1901 fa[[tg merbenbe autethge
Piandbriefzinfen . .

Nod) eingulbiende @mbenbenid)eme

Pianbdbriefagiofonds. .o

Amortijationsfonds .

Disagio dernterventionstdufe

Abziiglih der Jnterventions-
foften

263 610,95 INE.

156214,90

11716 876,03
106 597,94

16 522 594,06
150 845,69
51728,—
1532049,71
38268,73

363 544 828,18
1243233,48

651 374,55

780 082,84

834 000,—
1886 909,09

M.

399 059 388,30

21000000,—
- 1885925,10
352 402 000,—

86 751,76
1001609,77

3677720,01
1598 830,50
64272,—

50 000,—
462 636,69

107 396,05

iibertrag:

382237 141,88

I,
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libertrag: 382237141,88 ML,
Bu vergiitende Hypothefenzinfen . . . . ., 20516,60
Diverfe Krebitoren: .
Geehandlungslombard . 4500000,— INL.
RKreditoren im Banfgefd)dft 1015650,54 5515650,54
Qombards, Qerflihtungen aus Hypothelen-
gefdydften 2c. e e 11286 079,28 ,
399 059 388,30 M.
Deutide Grundiduld-Banf,
Bilang per 31, Oftober 1900.
Aftiva.
Kajfafonto . 158971,17 L.
Cffeftenfonto:
abgeft. 8!/2 %o Preup. Konfols 539 005,— ML,
biv. anbere verlofte Gffeften 1137,65 540142,65
BWedyfelfonto . 50321,45
Attienfonto:
1747800 M. PreuB. Hypothefenbanfaftien
plug Finfen 2 52,75 Kursd v, 31. Oft, 1900 980224,50
2000000 ME. Aftien der Uftiengefelljdhaft fiir
@rundbefig u. Hypothefenverfehr plus Jinfen 2066 666,70
RKontoforrentfonto:
Aftiengefelljd)aft fitr Grunbd-
befigu. Hypothefenverfehr 1740894,85 M,
Binfen . . . . . . 50 000,— 1690894,85 ,
Neue Berliner Bau-Gefelljdhaft . . .o 511546,06
Davon  ingwifden 405909,50 M. durd)
Hypothef gebdedt,
Martijher Jmmobilien-Berein 73500,95
Preupijde Hypothefen-Aftien-Banf . 466 443,29
Diverfe (Pfanbdbriefverfdaufe) . 1090382,55
Mobilienfonto e 1791015
Pfandbriefanfertigungsfonto . 35879,55
Pfanbdbriefjtempelfonto . . . . 89162,40
Koftenfonto der Darlehnsfdulden . 27897,44
Hypothefenfonto . e e e e 99 749 922,67 ,
iibertrag: 107549316,78 IML.
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{ibertrag: 107549 316,78 IME.
Hypothefenfduldnerfonto:
ritdftanbdige Jinfen . . . 179052,93 ML,
Binfen fiir Oft., prdnum. . 58104,14
Binfen fiir OFft. ber part,

poftn. zahlbaren Finfen. 312862,25 550019,32
Grundftitdsgfonto . . . . . . . L . .. 1595932,53
Grunditiidsertragsfonto . . . . . . . . 30662,96
Verluft . . . . . . . . . ... 247509,39

109978 440,58 .
PBaffiva:
Wftienfapitalfonto . . . . . « +« « o 10000000,— IMt.
@inguldfende fbmtbenbenfcf)eme e e e e 64255 —
Pfandbrieffonto . . . . . . . . . . . 95095300—

Pianbdbriefcouponsdfontp . . . . . . . . . 1135921,—
Hypothefenginfenrvefervefonto . . . . . . . 153 386,07

Hypothefenerwerbungsfonto . . . . . . . 732154,41
Umortijationsfonto . . . . . . . . L. 52859, —
PDypothefenglaubigerfonto . . . . . . . . 1290000,—
Hypothefenfontoforrentfonto . . . . . . . 709279,78

Diverfe Kreditored . . . . . . . . . . 740 295,32
109973 440,58 INt.

€3 wurde alio hier bei der Preupijhen Hypothefen-Aftien-Bant
ein BVer(ujt von 1,8 PMillionen Ptarf und bei der Deutjden Grund-
{duldbanf ein folder von Y4 Pillion Morf angegeben. Dasd Rejultat
Dder Priifung der jtaatliden Kommiffion lag damals nod) nidht vor,
und die Pypothefen waren mit ihrem feitherigen Wert in die Bilany
eingeftellt. Der Pfandbriefumlauf zeigte bei der Preupijden Hypothefen-
Wttien-Banf gegeniiber dem Stand vom 80. September 1900 eine
Berminderung um 78/4 Millionen PMarf; bei der Grundiduld-Banf
verringerte fid) in ber gleien Beit der Obligationenumlauf nur um
1 Nillion NMarf. Cine Bilang der Uftiengefellfdaft fitr Grundbefig
und Hypothefenverfehr war aud) dieSmal nidht mitgeteilt. Die beiden
in ben Vorftand delegierten Auffid)tsratdmitglieder fiigten den Bilanzen
die Bemerfung Hingu, daf fie nidht Har erfehen Fonnten, ob bei der
Deutjden GSrundiduld-Banf bdie Hypothefen zur Pfanbbriefdedung
ausreidten.



L. Preusifche Hypothefen-Aktien-Bant und Deutjdhe Grundichuld-Banf. 15

Am 26. November fanden bdie von der Aufjid)tdbehirde einbe-
rufenen Verfammlungen der Panbbriefgldubiger der beiben Banfen ftatt.

Jn der BVerfammlung der Pfanbbriefinhaber bder
PreuBifden Hypothefen-Aftien-Banf wdhlte man die
Deutfdje Treuhand-Gefellfdaft zur Bertreterin dber Planbbriefgldubiger ;
ipr Manbdat wurdbe dahin prdazifiert, daf fie — abgefehen von den
ibr nad) dem Gduldbveridreibungsgeiey zujtehenden Befugniffen —
den weiteren Gefddjtdgang der PreuBijden Hypothefen-Aftien-Bant
{tdndbig im Auge Dehalten und mit dem Treuhdnder und der Wuj-
fihtsbehorde Fithlung nehmen {folle, befonderd aud) Hinfidtlih der
Frage einer Gefdhrdung der Panbdbriefgldubiger und der Siderjtellung
ihrer Redhte, eventuell aud) durd) BVerfolgung von RegreBanipriiden;
binnen brei PMonaten {olle fie die Berufung einer neuen Gldaubiger-
verjammiung veranf(ajfjen und bdiefer iiber ihre Titigteit BVeridht er-
ftatten. Ein aus fiinf Perjonen beftehender Wusjduf mwurdbe bder
Bertretung zur Seite gejtellt, an Ddeffen BVejdliiffe {ie gebunben fein
follte. Iro [(ebhaften Dringens bder zablreid) erfdhienenen Pfanbd-
briefbefiger wurbe iiber basd bisherige Ergebnis der Revifion bder
Dedungshypothefen feine NMitteilung feitens bder ufjidhtsbehorde
gemad)t, weil bis jegt erft ein geringer Teil der Hypothefen Hatte
gepriift werden fdnnen.

Bum 28. November 1900 war eine Generalverfjammlung
der PreuBenbanf einberufen mworden. Jn ihr wurde ein BVeridt
der beiden Wuffidhtsratsmitglieder, die in die Direftion Dder beiden
Banfen delegiert worden waren, befannt gegeben, aus dem Folgendes
Dervorzubeben ift: Die jdwierige finangielle Situation war bejonders
padurd) veranlafyt worden, dap die Betriebsmittel der beiden Banfen
von Dden Direftoren durd) Vor{diiffe an bdie Wftiengefelljchaft fiir
@rundbefig und Hypothefenverfehr und durd) die ufnahme von
Aftien in Unjprud) genommen wurden; bdiefe beiden PaBnahmen
waren dem Wuffidtsrate nid)t mitgeteilt worben; itberhaupt mwar ber
Auffidhtdrat von ber Direftion nid)t unterridhtet und fogar getdujdt
worden; er war dedhalb aud) von der eingetretenen Krifis ebenfo
wie die Aupenjtehenden iiberrajd)t worden; einen Einblid in die BVer-
bdltniffe der Uftiengefelljdhaft fiir Srundbefif und Hypothefenverfehr
Datte er iiberhaupt nid)t gehabt. Die beiden Hypothefenbanfen be-
fagen Den griften Teil bdes Uftienfapitald ber Uftiengefelljdaft fiir
Grundbefiy und Hypothefenverfehr. Aftien beziw. Sejd)ditsanteile
der anberen Todtergefelfdaften waren aber nidht in ihrem Befik.
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Die engen Beziehungen zu den Nebengefell{daften waren fiir bdie
beiden Hypothefenbanfen jd)dadlid) gewefen. Die Ldjung bdiefer Be-
siehungen war deshalb, und aud) mweil fie mit Gefahren verbunden
und ftatutemwidrig waren, vom Aufjidtsrat der beiden Banfen be-
{hloffen worben, aud) die Liquidation der Nebengefelljdaften wurde
angeftrebt. Die Uftien bder Aftiengefelljdhaft filr Grundbefiy und
Hypothefenverfehr waren mit 100°0 in bdie Bilangen bder beiden
Hypothefenbanfen per 31. Oftober 1900 eingeftellt worden; bie
Forderungen der beiben Banfen an jene Gefellfdaft mwurben deshalb
aud) al8 oollmwertig betradytet. Unter ben Debitoren bder Aftien-
gefellfdajt fitr Grundbefif und Hypothefenverfehr war die Kredit-
gefellfhaft fiir Jmbduftrie und @rundbefif am mwidtigiten, der bdie
PBermwaltung einer Anzah!( teil8 von der Firma Anhalt & Wagener Nadf.
ftammenbder (16 Millionen IMarf), teild8 jum fogenannten Pepolb-
Rongern gebhiriger (14 Millionen Mart) induftrieller Unternehmungen
itbertragen mwar.

Die Generalverfammiung befd)lop bdie Einfegung einer aus
fechs Mitgliedern beftehenden Revifionstommifjion, weldje bie Uftiven
und Paffiven der Gefellfhaft und die Regreffrage priifen, Borjdldge
fiitr eine Refonjtruftion maden und in einer in drei Wionaten anju-
beraumenden @eneralverfammlung Beridht erftatten follte.  Die
Direftion wurde beauftragt, der Vertreterin der Pfanbdbriefgldubiger
(dber Deutfhen Treuhand-Gefelljdhaft) Einfiht in bie Biidher und
Aften der Banf und bder Fodtergefellfhaften und alle erforderliche
Yustunft u gemwdbhren.

Jn ber auf ben 26. November einberufenen Verfammlung bder
Realobligationdre ber Deutfden Srundfduld-Banf wurde
diefen nod) feine Auffldrung iiber die Lage der Banf gegeben. Die Auf-
fichtsbehdrbe teilte ihnen nur mit, daf dasg Rejultat der durd) ven Banf-
infpeftor gemeinjam mit mehreren Sadjverftandigen vorgenommenen
Priifung der Dedungshypothefen zwar jdhon vorliege, es finne aber
nod) nidht mitgeteilt werden, da vorher die Wermwaltung fid) dazu
duern miiffe. Die Realobligationdre wdhlten zu ihrer WVertretung
brei Perfonen und {tellten biefen einen fiinfgliedrigen Ausjdup zur
Geite, ferner bejd)lojfen fie, daB binnen bdrei Monaten eine neue BVer-
fammlung einberufen werden follte.

Gine Generalverfammliung der Aftiondre der Deut-
fhen Srundjduld-Bant fand am 28. November 1900 ftatt. Jn
ibr mwurde ber jdon in der @eneralverfammiung der Preupijden
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Hypothefen-Uftien-Banf erftattete gemeinfame Berid)t der beiden in
die Direftion der beiden PHypothefenbanfen bdelegierten uffidtsrats-
mitglieder nodymal8 mitgeteilt. ES8 mwurde eine aus fed)s Mitgliedern
beftehende Kommiffion ur Priifung der Verbdltnifje der Banf gemwdhlt
und bdie Direftion angemwiefen, ber Vertretung der Realobligationdre
Ausfunft und Cinfidht in die Biider u gemwdhren.

Am 4. Degember 1900 erbielten bdie Realobligationdre bder
Deutfdjen Grundiduld-Banf den erften ndheren Aufidluf iiber dben
Wert bder zu ihrer Sidjerheit diemenden Dedungshypothefen bdurd)
Berdffentlihung des Priifungsergebnijfes der von ber ufjid)tsbehorde
eingefegten Revifionsfommiflion. Das Refultat war ein trauriges:
bie {forderungen ber Obligationdre fonnten nur in fehr bejdranttem
Mape durd) die zu ihrer Sidjerbheit dienenden Hypothefen ald gebedt
angefehen mwerben. Fiir bdie Beleihungen famen 663 Grunditiide in
Betradyt, die von bder Srundiduld-Bant mit rund 9812 Millionen
Marf beliehen waren; bhiervon waren nur 70 Grunbditiide mit einer
Darlehensjumme von 22,4 Millionen Parf von der Banf erjtitellig be-
liehen. Den nidyt erftitelligen Beleihungen gingen nid)t weniger als 186,7
Millionen Marf Eintragungen vor. Bon den 9812 Millionen Part
Beleihungen waren nur 53,6 Millionen Marf ur Pfandbriefdedung
geeignet oder wenigftend bdurd) ben Grunbdjtiidsmwert geredjtfertigt.
Unndhernd 300 von den famtliden beliehenen Grunditiiden gehirten
dem Gpielbagen-Rongern an, jie waren von der Deutfden Grundiduld-
Bant mit 61,3 PMillionen Parf beliehen, d. h. anndhernd Fwei Drittel
aller Beleibungen betrafen Grunditiide ded Kongerns. Die BVerteilung
- auf die eingelnen Gefelljfaften zeigt die folgenbde liberficht:

Babl ber Hihe der

“beliehenen :
Grunditiite  Deleibungen

Uttiengefellfdaft fiitr Grundbefig und Hypo-
thefenverfehr . . . . . .. 107 32,58 Mll. INE.
Neue Verliner Bau- @efe[[fc[)aft . . . . 106 16,84 ,
Martijher Jmmobilien-Berein . . . . 44 224,
@runbermwerbsgefellidhaft . . . .. 19 1,09 ,
RKreditgefelljdyaft fiir Snbuftne und @runb-

beﬁt} e e . 4 0,55 ”
Anphalt & Wagener mad)f 7 114 ,
Petold & Co., Majdyinenfabrif 7 187 ,

294 61,31 PIL. N,
€driften CXI1. — Hedt, Krifenenauete. II. 2
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Angefidhtd bdiefed Juftandes war e nidt erftaunlid), daf bdie
Grundiduld-Bant die am 1. Fanuar 1901 fdlligen Jinjen auf ihre
Realobligationen nidit zahlen fonnte. Die notwendige Folge diefer
Baplungdunfihigfeit wdre aber gemdp § 240 H.G.B. die Anmeldung
pes Konfurfed gewefen. Um bdiefen zu vermeiden, wurde die Gin-
berufung einer BVerjammliung der Realobligationdre zum Bwede bder
Bewilligung der Jinfenftundung bejd)loffen. Die Handhabe Phierzu
bot dag am 1. Fanuar 1900 in Kraft getretene SHuldbverjdreibungs-
gejeB, Da8 bei der Hypothefenbanffrifis fein erftes Anmwendungs-
gebiet fand und fid), wie wir nod) fehen werden, im allgemeinen
bewdbrte.

Bur Orientierung iiber diefed Gefep fei hier nur folgendes mitgeteilt:
Sm Anfdhup an bdie Vorfdriften ded Hypothefenbantgefeses iiber die
Pypothefenbanfen war e erforderlid), aud) die Redyte ber Befiger von
Pfandbriefen diefer Hypothefenbanfen gefeslid) feftzulegen und bejonders
aud) Beftimmungen iiber bdie Organifation bder Pfandbriefbeliger zur
Wahrnehmung ihrer Jntereflen zu erlajjen. Man ent{dlof fid), diefe
Regelung nidt auf die Pfandbriefe der Hypothefenbanfen zu befdranten,
fondern auf im Snland ausgegebene Sdjuldverfdreibungen aller Art
auszudehuen (deren gefamter Jominalbetrag wenigitens 300 000 I,
ift). Das widtigjte Sebiet, auf weldem bas Sduldbverfdreibungs-
gefeg in Den Beiten ber vergangenen RKrifis nmwendung fand, waren
aber jebenfall8 bdie Hypothefenbanfen; mweiter ift es dann nod) bei
den Obligationen der in Sdywierigfeiten geratenen Allgemeinen Deutjden
Kleinbahn-Gefellfdaft in Umwendung gefommen und bei Shulbver-
{dhreibungen einiger indujtrieller Gejellfdhaften.

Das Sduldver|dreibungsgefel ermdglicht e8, daf eine BVerfammlung
von Jnbabern von Sduldverfdreibungen zur Wahrung ihrer gemein-
famen Jnterefjen mit Stimmenmebhrheit Bejdliiffe jaBt, bdie fiir alle
Sdyuldver{dreibungen bindend jind. Fnsbejonbdere fann ur Abmwendbung
per Zahlungseinftellung oder bes Konfurfes der Gefelljdaft dburd einen
folgen Bejdlup, bindend fiir alle Sdhulbverjdreibungen, eine Jinfen-
ftunbung ober ein Binfenverzidit ausgejprodjen werben. Fiir bdiefe
Bejdlupfaffung find beftimmte IMajoritdten wvorgefehen nad) zwei
Ridhtungen: unddjt mup die Mebrbeit, die fid) fiir die Stundung
oder den Berzidht ausjpricht, bdrei Biertel der abgegebenen Stimmen
betragen, und ferner mup jie mindejtens die Haljte des Nennwerts
per im Umlauj befindlien Sduldverjdreibungen erreiden (ijt diefer
Nennwert weniger ald 16 Millionen Parf, fo ift nod) eine grofere
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Quote al8 die PHilfte desfelben erforderlid)). LWeiter ift zu beadjten,
baf jede eingelne Bejhlubfajjung tmmer nur jolde Shuldverfdreibungen
sufammenfaffen darf, bdie ihren Jnbhabern gleihe Redite gewdhren.
Nad) der Auslegung, die diefe Borfdrift gefunden, bebingen aber zum
Beifpiel verfdjiedene Riidzahlungstermine verjdjiedene Redte; die
&olge biervon war, daf bei allen Befdliiffen, bdie wihrend bder
Hypothefenbantfrifis von den Pfanbdbriefinhabern zu faffen waren,
{tet3 getrennte AbJtimmung fiir die ver{diedenen Pfanbbriefierien,
wobei fiir jedbe Ddiefer die vorgefdriebene PYtajoritdt vorhanden fein
mufte, erforderlid) mwar. — CEine weitere widtige BVor{drift bdes
Bdulbveridreibungsgefeges betrifft die LWahl von Bertretern jzur
Wahrnehmung der Redte der Befiger von Sduldverjdreibungen.
Gie find insbejonbdere notwenbdig fiir bie Wusfithrung der von ben
Gldubigern gefaften Befdliiffe und um jonjtige PaBnahmen im
Jutereffe der Gldubiger zu treffen, zu Deren Durdfiithrung anderenfalls
die jedesmalige Berufung und Befd)(upfajjung der Gldubigerverfammliung
notiwenbdig mwdre ; im Eingelfalle find die Befugnijfe des Vertreters durdy
die Gldubigerverfammliung fejtzufegen. — Hervorzubeben ift dann
nod) die negative BVoridrift desd Gefeges, baf die BVerfammiung der
Gldubiger auf RKapitalanjpriide durd) Majoritdtsbe{dlup nidht ver-
sidten darf. Hierburd ift e8 unmidglid) gemadyit, in der Gldubiger-
verfammi{ung einen teilweijen RKapitalverziht, aud) mwenn er zur
Bermeidung des Ronfurfes und grofer Berlujte der Gldubiger erforderlid
ift, 3u befd)liegen; in diefem Falle verjagt aljo bie vom Gejes vorgefehene
Organifation und es bleibt nid)t8 anbderes iibrig, als bie Gldubiger enger
aufammengufajfen und eine befondere Gldubigervereinigung zu griinden,
die nad) iprem Gtatut einen joldhen BVejdhup faffen fann, ober aber
einem jeden eingelnen Gldubiger die Entjdeidbung iiber einen folden
Cntjdluf durd) ausdriidlie Erflarung vorzubehalten. Den erfteren
Weg hat man, wie wir nod) fefen werden, bei ber Preupijden
Hypothefen - Attien - Banf durd) Griindung einer SduBvereinigung
befdritten. Der Fweite Modus fam bei der Pommeriden Hypothefen-
Aftien-Banf zur Anmwendung. Dasd gewiinjdite Jiel murde in beiden
Fdllen aud) erveidht. Natiirlid) wdre die8 mit viel weniger Miibe
und Koften zu erzielen gewefen, wenn bdie gefeglihe Organifation
aud) fiir biejen Fall zu benuBen gemwejen mwdre.

Die Enthiillungen iiber die wirflige Lage der Grundidyuld-Bant
folgten nun rafd aufeinander. Daf die Berhdltnifie bei ber Deutiden

@rundiduld-Bant ungiinftiger lagen als bei der Preupifden Hypothefen=
2%
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Aftien-Bant, nahm man ja allerdings {dhon feit einiger Beit an; denn
man wufpte, dag die Grundiduld-Bant hauptiddlid) gegriindet war, um
der Preupijden Hypothefen-Attien-Banf ihre zweititelligen Beleihungen
und zweifelhaften Werte abzunehmen. An eine folde Mifwirtidait,
wie fie fi) aber nun offenbarte, Hatte niemand gedacht. — Mitte
Degember 1900 mupte die BVertretung bder Realobligationdre mweitere
ungiinftige Mitteilungen madjen: bdie in der Bilanz per 31. Oftober
1900 aufgefiihrten Effeften waren groftenteils nidt oorhanden; in
pen legten 12 Jahren mwaren ca. 41 Nillionen Marf meift erft-
ftellige Dypothefen ausd dem Hypothetenbeftand bder Banf bheraus-
gegangen und durd) minberwertige Hypothefen erfeft worden. Die
Binfen der auf den Grunbdbefif der Todhtergefelljhaften eingetragenen
Hypothefen waren nidt durd) Jahlung, fondern nur durd) Belaftung
in den Biidern begliden mworben; in Wirflidfeit find im Fabhr 1900
bei einem Hypothefenzinfenfoll von 4,48 Millionen IMarf bis jeht
(b. H. abgefehen von ben fiir bag vierte Quartal poftnumerando zu
3ablenden Hypothefenginfen von 0,9 Millionen Marf, aber unter
Hingurednung von nadtrdglih eingegangenen Hypothefenzinfen aus
1899) nur 1,46 Millionen Parf bar eingegangen. — Cinige Tage
fpdter erfdyien ber Berid)t der Bertreter und bed Ausjduifes
der Realobligationdre. Er wies einleitend darauf Hhin, daf man
nod) zu feinem abfdliegenden Urteil Hatte gelangen fonmnen, einmal
wegen der RKiirze der Heit, dann aber aud) wegen des jdledhten
Buftandes ber Biider; das bdefinitive Refultat fonnte deSwegen nod)
etiasd {dlediter oder aud) etwas befler {ein, aber jo viel ftiinde feft,
baf die Bant durd) eine in Deut{dhland wohl nod) nie dagewefene
Gefjdydftsfiiprung zu GSrunde geriditet worben wdre. €S waren unter
pem Dedmantel von Hypothefeninftituten ungeheure FTerrain- und
Grunditiidspefulationen unternommen worden. Um fie durdzufithren,
waren fed)8 Todtergefellfdaften gegriindet. Transaftionen von vielen
Millionen hatte man ohne jede gefddftlihe Grundlage vorgenommen.
Nm fid) die Derrfdaft in ben Generalverfammlungen zu fidern, Hatten
bie Banfen gegenfeitig ihre Uftien angefauft. Durd) diefe Effeften-
anjdaffungen allein waren im Spielhagen-Ronzern 24/2 PMillionen PMark
feftgelegt; fermer mwar bei Anhalt & Wagener Nad)f. ein Engagement
von ca. 14 Millionen Marf und bei der PMafd)inenfabrif Pegold & Co.
ein foldjes von 131/: Millionen Marf (abgefehen von den Hypothefen)
vorhanden. €S waren bemmad) indgefamt nidyt weniger al8 52 Millionen
Mart feftgelegt, denen an Aftienfapital und Referven im gangen nur
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36 Millionen Marf gegeniiberftanden. Die Uftiengefelljhaft fiir
@rundbefi und Hypothefentverfehr Hatte feit 17 Jahren die Hypothefen-
3infen faft niemals in bar bezahlt, deshald beftand aud) feit vielen
Jabren eine grofe Differen jwifden den in bar wirtlid) eingegangenen
Hypothefenginfen und den von ber Deutjden Grundjduld- Banf
tatjdchlich gezablten Pfanbdbriefzinfenn, und bdiefe Differens Hatte fich
durd) die Auszahlung von Dividenden und Tantiemen natiirlih nod
vergrofert. Der Verfall der beiden Banfen mupte deshalb in feinen
Unfingen auf viele Fahre juriidreiden. Der riefige Riidgang feit
den legten 1Y2 ahren Datte mnod) nidht villig aufgefldrt mwerden
fonnen; in bdiefer Hinjidht wurbe allerdings feftgejtellt, daf in Dder
angegeberten Beit von bdem Bejtand an Dedungshypothefen bder
Deutfdhen Srundjdjuld-Banf nid)t weniger als zwei Fiinftel, meift
wertoolle Hypothefen an die PreuBijde Hypothefen-Aftien-Banf und
beren Fodytergefelljhaften iibergegangen waren, im FTaufd gegen
jdledhtere Hypothefen.

Das BVerhdltnis zwifden Dedungshypothefen und Realobligationen
Yatte bie Vertretung nid)t feftitellen fomnen. Der BVejtand an Dedungs-
Hypothefen war Fwar auf 96 Millionen Parf ermittelt worden; es
war aber ingwij@en bder Red)tsbeftand von etwa 1 Million Mart
Dypothefen bejtritten. Der Umlauj an Realobligationen jtand aud
nidt feft, weil man nidt wufpte, ob die dber PreuBijden Hypothefens-
Uftien-Bant und der Firma Anhalt & Wagener Nad)f. leihweife iiber-
geberten Realobligationen wieder zu erlangen find.

Beziiglid) des Werts der Hypothefen der Deutjden Grundiduld-
Banf wurde ermittelt, baf von bem gejamten Hypothefenbejtand bei
tuhiger Ubwidlung 60 Millionen Marf als eingangsfihig anzu-
feben jeien.

@ine Bilanz fonnte nod) nidht aufgeftellt werben, da viele
Hypothefentransaftionen ohne jebe Budung vorgenommen mworden
waten und e8 aud) nid)t moglid) war, die Konten, die die Preugifde
Hypothefen-Uttien-Banf und ihre Todjtergefellihajten betrafen, ridtig
ju ftellen. Gp war 3. B. die Neue Berliner Bau=-Gefellihaft am
31. Degember 1899 fiiv 4,6 Millionen NMarf Aftien ber Preugijden
Hypothefen-Aftien-Bant mit dem Betrag von 6,2 Millionen Part be-
laftet, ohne daf ihr die Deutfhe Grundiduld-Banf aud) nur eine IMit-
teilung Hiervon gemadyt Hatte; die JNeue Berliner Bau-Gefelljdaft hat
bdiefe Budung aud) nidht anerfannt. Ende 1899 Hatte diefelbe Gefellfhaft
934 Millionen Mart auf ihren GSrundbejiy eingetragene, nad) Anfidt der
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Revifionstommiffion wertlofe Hypothefen, ohune dap jie eine BValuta
bierfiiv erhalten Hatte, der Deutidhen GSrundjduld-Bant iibergeben, die
fie al8 Dedungshypothefen benugte. CErft {pdter war der Bau-
®efellfdaft mitgeteilt worden, bdaf Jie al8 Gegemwert fiir die Hypo-
thefen Aftien der Kaffeler Trebertrodnungs-Gefell{daft erhalten follte.
A8 Garafteriftijd) fiir die MiBwirtihaft fei nod) erwdhnt, daf an
Gtelle der Gffeften, die nad) der Bilanz per 31. Oftober 1900 Hitten
vorhanden fein miifien, bloBe Quittungen der Preupijden Huypothefen-
Aftien-Banf {iber bden leihweifen Empfang der betreffenden Effeften=
poften vorlagen; bdiefe Quittungen jtammten teilweife nod) aus dem
Sabre 1899. Bei ber Pritfung der Hypothefendofumente hatte man ge-
funden, dap viele Hypothefen, die Jid) {Hon feit Jahren im Gewahriam
pes Pfandhalterd befanden, nidht im Grundbud) auf den Namen bder
Banf umgejdirieben waren, {o dap modgliderweife ein Teil bavon
ingwifden bei Jwangsverjteigerungen ausgefallen und deshalb rert-
[08 gemworden ar.

Diefe PMipwirtjdajt war nad) UAnfidht der Vertretung nur er-
moglidt und der BVerfall der Banf jo lange verfd)leiert wordben, ein=
mal durd) bdie in bem Gpielhagen-Kongern Herrfdjende weitgehende
Perjonalunion, infolge deren bei fehr vielen Gefddften in Wirflid)feit
diefelben Perfonen mit jid) felbjt fontrabierten, und ferner durd) die
Tatfadye, daB fiir alles, mas in bem Kongern gejdah, tatfddlid nur
eine eingige Gtelle ausfdlaggebend mwar, in bderen Hand fid) alle
Fdben vereinigten.

Der Beridht der Vertretung ervwdhnt dlieglid) nod), dap es trog
mannigfacdjer Anjtrengungen nidt gelungen fei, eine Shupvereinigung
der Befiger von Realobligationen zu bilden.

Fitr die Pfandbriefinhaber der PreuBifden Hypothefen-Altien-
Banf wurde Mitte Degember 1900 eine {olde Shupvereinigung
von den grofen Berliner Banfen und Banffirmen unter Fiihrung
ber Deut{den Banf gejdaffen. Der Swed ber Bereiniqung jollte,
wie jdon ihr Name jagte, der Sdug der Jntereffen der Pfandbrief-
gldubiger und bie Geltendmadung ihrer Redite jein. LWer Mitglied
der Wereinigung werden wollte, mufpte feine Pfanbbriefe mit einer
{driftlihen Grflarung bei einer bder befannt gemadyten Banfjtellen
binterlegen und erhielt dagegen fiir jeden Pfandbrief ein auf bden
JSnbaber lautendes Fertififat, Die BVerwaltung und Bertretung bder
Bereinigung erfolgte durd) den Bor{tand; berfelbe fjollte ermddytigt
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fein, fiir gemeinjdaftlide Rednung der Jertififatinhaber alle Redjte
auszuitben, die das Gefef den Gldubigern einer Perfon oder Gefell-
{daft einrdumt. Auperdem mwurden ihm nod) ausdriidlid) die folgen-
den Befugniffe Fugeftanden: im Jntereffe ber Miitglieder ber
Bereinigung liegende BVertrdge und Gejdydfte abzujd)liepen, fiir gemein-
fdaftlide Rednung der Jertifitatinhaber den am fommenden 1. Fanuar
beziv. 1. Upril 1901 fdlligen Pfandbriefcoupon feir}en Mitgliedern
vorzufdyiegen, die Pfandbriefinhaber in einem eventuellen Konfurs
der PreuBijhen Hypothefen-Uftien-Banf 3u vertreten, an Ber-
fteigerungen des Cigentums bder PreuBijden Hypothefen-Aftien-Bant
teilzunehmen, Dasfelbe ganz ober teilweife zu ermerben, Bergleidje
abzufdliegen, aud) Mafnahmen zu treffen, bdie eine ujgabe obder
Bejdranfung von Redjten der Pfanbbriefinhaber einfdhlieen oder bie
Gubfjtituierung eine§ mneuen GSduldners an Gtelle der PreuBijden
Hypothefen-AUftien-Banf Dbejweden. — Wir fehen, e5 mwaren alle
Moglidteiten, welde die eitere Krifid8 und die Ordnung der BVer-
hdltnifle mit {id) bringen fonnten, beriid{idtigt. Der Generalverjammiung
Der JBertififatinhaber wurde insdbefondere bdad Red)t wvorbehalten,
bindend fiiv alle Mitglieder der Vereinigung iiber alle Mafnahnen
su befdliegen, welde einen BVerzidht auf Redjte der Mitglieder aus
den Dinterlegten Pfanbdbriefen einjdliegen. — Jn den General-
verfammlungen befaf jedes Bertififat fiir je 50 Piarf Pfanbbriejfapital
eine Gtimme. Die Mitgliedber der Vereinigung mwarven verpflidtet,
jamtlide zur Durdfithrung der vom Borftand ober bder General-
verfammliung be{dloflenen Mafnahmen erforderlihen Erfldrungen
und Formalitdten zu vollziehen. Die Aufldjung bder Bereinigung
jollte nur durd) Be[dlup einer Generalverfammiung, in welder min-
deftens bie Hdlfte des Vetragsd ber ausgegebenen Jertififate vertreten
war, und nur mit drei Biertel WMajoritdt des vertretenen Kapitalsd
erfolgen fomnen. 2War bdie erforderlidhe Vertretung nid)t vorhanden,
fo fonnte in einer zweiten Werjammlung ohne Riidjidht auj ben
vertretenen Betrag bdie Bejdlupfafjung mit drei Biertel Majoritdt
erfolgen. UUm bdie jedereitige Vermwertbarfeit der Jertififate zu er-
mbgliden, follte ihre Julaffung zum Birfenhandel und ihre Notiz
an der Biorfe Perbeigefiihrt werden. Die Gefretariatdgeid)dfte Der
Bereinigung wurben bder Deutfden Treuhand-Gefell{daft iibertragen.

Die Griindung bdiefer Wereinigung durd) die Berliner Banfen
und groBen Privatbanfiers, deren Direftoren bezw. Firmeninhaber in
den Yorftand bder Vereinigung eintraten, iibte naturgemdf eine be-
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rubigende Wirfung auf den Pfandbriefmarft im allgemeinen aus,
Bon groferer Bebeutung mwar fie aber felbftverftdndlid) fiir Ddie
Preupijhe Hypothefen-Attien-Banf und beren Pfanbbriefe felbit, zu-
ndadft jdhon durd) ihre moralife Wirfung; ferner aber mup man
aud) beadhten, daB ber Umlauf an bdiefen Pfandbriefen nad) bdem
Gtatug per 31. Oftober 1900 nidht weniger als 852 Millionen Martk
war. @ine folde riefige Gumme zu fiir alle eingelnen Pfanbdbrief-
ferten bejdluBfihigen BVerfammlungen vereinigen zu fonnen, erjdien
dugerft zweifelbaft. Durd) die Bereinigung wurde e8 nun aber miog-
lid), diefe ungebeure, iiberall Hin zerftreute RKapitalmafle nad und
nad) zu fammeln, um bdie fiir die Befdliifje in den Verfammlungen
der Pfandbriefgldubiger nad)y bdem GSduldverfdreibungsdgefey not-
wenbdigen Majoritdten zu erlangen. Ein weiterer widtiger Punft ijt
aud), bdap Ddie Generalverjammiung bder SduBvereinigung durd)
Majoritdtdbejdlup im Jnterefle einer Refonjtruftion bder BVanf fiir
alle ber DBereinigung angehdrenden Pianbdbriefe einen teilweifen
RKapitalverzidit ausjpreden fonnte. CEin Jolder Bejdlup ift Dder
gemdp bem Sduldbver{dreibungsgefe einberufenen Berfammlung der
Prandbriefinhaber, mag bdie PVtajoritdt fiir den RKapitalverzidht aud
nod) jo grof fein, wie wir gefehen haben, ausdriidlih unterjagt.
Fiir den Fall, dap im Jnterefle der Gldubiger die Erbhaltung und
Ganierung einer Gefellfdaft in der Form Ddurdygefiihrt werden joll,
paB Ddie Gldubiger den Betrieb fortfiihren und fiir einen Feil ihrer
Forderungen eine Uftienbeteiligung an Dder Gefellidaft itbernebhmen,
verjagt aljo dag Gefe, und bdiefe Liide fonnte durd) die Sdus-
vereinigung ausdgefiillt werden. it eine fjolde WBereinigung Dder
Gldubiger nid)t vorhanden, {o ift ein Kapitalverzidht nur in der Form
moglid), daB ber eingelne Pfandbriefgldubiger fiir feinen Panbdbrief-
befi eine ausbdriidlide Erflarung itber bdie UAnnahme eines bder-
artigen Borjdlagd abgibt, und diefer LWeg ift bei der Refonjtruftion
ber Pommerfden Hypothefen-Afttien-Banf befdritten mworden. Die
Gdupvereinigung erblidte ihre nddjte Aufgabe darin, den drohenden
Konfurs ber Preupifden Hypothefen-Aftien-Banf zu vermeiden, denn
wie wir gleid) jehen werden, fonnte die Banf den ndditen fdlligen
Bins{dein nidht zahlen, und Hatte deshald ben Konfurs anmelden
miiffen, wenn bdie Pfandbriefinhaber nid)t redtzeitia Stundungs-
befdliiffe fapten. Da e8 weifelhafjt war, ob diefe Befdliifje redht-
aeitig zu ftanbde famen, erfldrte {id) die Sdufvereinigung bereit, den
Bingjdein vorjduBmweife zu begablen. Ferner war die SHug-
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vereinigung beftrebt, Der Ber{d)leuderung von Hypothefen entgegen-
gutreten; zu diefem Jwed [bfte jie groge Qombards ein und vermittelte
bie Stundung jonjtiger Vorfdiiije.

Die Pritfungdergebniffe bei der PreuBijden Hypo-
thefen-Aftien=BVanf mwurden in den leten Tagen des Dezembers
1900 befannt. Damals verdffentlichten die Bertretung der Pfanbdbrief-
inhaber und bdie Vertrauensfommiifion ber Wftiondre der Preupijdhen
Dypothefen-AUttien-Bant ihre Revifionsberidhte; diefe entbielten ebenfo
wie die bei ber Deutjden Grundjduld-Bant fury vorher verdifentlidten
Revifionsergebniffe nod) nidht ein abidliegendes lrteil, fondern nur
die vorldufigen und nod) unvolljtindigen Ermittlungen. Sie wollten
pot allem ein Bild von ber momentanen Lage der Bant geben, damit
die Pfandbriefinhaber iiber bie zur vorldufigen Siderung bder Banf
notwendigen Sdritte eine Ent{deidbung treffen fonnten. Diefe 3u
treffenden Mafnahmen mupten wie bei -der Deutfden Grundiduld-
Bant in dem Bejd)luf bejtehen, die demnddijt fdlligen Pfanbbrief-
sinfen zu ftunden und bdadurd) den infolge der Zahlungsunfabigfeit
fonit eintretenden RKonfurs zu vermeiden; um bdiefen Bejdlup zu
faffen, wurde eine BVerfammlung der Pjandbriefinhaber der Preuijden
Hypothefen-Attien-Banf auf den 30. Dezember 1900 einberufen.

Der von der Deutfden Treuhand al8 BVertreterin der Pfanbdbrief=
inhaber erftattete Berid)t {tellte ndmlid) fejt, dap, ebenjo wie bet
per Grundjduld-Banf, ein groBer Teil der Hypothefenzinfen jdon
feit Jahren nidht in bar eingegangen war, jondern (bejonbders bei ben
im Bejig der Todtergefell{dajten befindbliden Grunbditiiden) nur im
Wege der Belaftung (im Fahre 1899 12,71 NMillionen Parf in bar
und 1,72 Millionen Mart durd) Belajtung). E35 gingen dedhalb aud
im pierten Quartal 1900 nidt geniigend Barmittel ein, um den JFanuar-
jindjdein zablen zu fonnen. Die Vertretung empfahl deshalb den
Plandbriefglaubigern bdie Jinfenftundung fiir den ndditen fdlligen
Coupon (per 2. FJanuar und 1. April 1901), zumal eine Bevorjugung
von QChirographargldubigern mwdhrend der Jeit der Jinfenjtundung
nidt zu befiirdhten war. Die von der Deutjdhen Grundiduld-Bant
gegen die Preubijdhe Dypothefen - Aftien=-Banf in dem Beridht bder
Bertretung der Realobligationdre geltend gemadyten Unfpriide ftellten
fi alg8 nidit gerved)tfertigt Heraus; zum mindeften war der Sad)-
verhalt nod) nidt gefldrt. Den Anfpriidjen der Deutjden Grundiduld-
Bant ftanden andere Unjpriidje gegeniiber; die GSrundjduld-Bant Hatte
die jegt von ihr reflamierten Hypothefen in durdjaus legaler Weife
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an bie PreuBenbanf jediert. Hiervon abgefehen mwaren nur etwa
700000 If. Budidulden vorhanden, von denen aber nur 60000 M.
fdhon zur Jeit in Betrad)t famen. Ferner waren nod) Lombards in
Hiohe von 9,86 Pillionen Marf vorhanden, die aber reidhlid) iiber-
dedt waren, und dann famen nod) die rund 1,8 Millionen PMNarf Ein-
sablungen auf bie 2 Millionen PMarf gegeidyneten jungen Aftien in
Betradyt, deren Jeidhnung Hinfdllig wurde, wenn bdie Kapitalerhohung
nidht big zum 15. pril 1901 eingetragen war (im Herbjt 1899 hatte
die Generalverjammliung der Preupijden Hypothefen-Aftien-Bant eine
Rapitalerhphung um 9 Millionen Marf befdloffen, die aber von der
Regierung nur in HoHe von 5 Millionen PMarf genehmigt wordben ift;
die jungen Uftien wurden ben Wftiondren zu 118°o angeboten,
hiervon waren 68°o bereitd eingezahlt, wdhrend bdie beiden reftlihen
Gingahlungen von je 25% am 15. Fanuar und 15. Wpril 1901 3u
leiften waren).

BWas dasd Verhdltnis zwifden Dedungshypothefen und Pfandbrief-
umlauf betrifft, fo war am 15. Degember 1900 der Pfandbriefumlauf
um 7,26 Millionen NMarf groger al8 der Nominalbetrag der Dedungs-
hypothefen. Died fam baher, daf auf Grund bder Bor{drift bdes
Reid)shypothefenbant-Gefetes, laut weldjer der Treuhander Hypothelen,
die zum voriibergehenden Gebraud) benbdtigt werden, der Banfvermwal-
tung obne andere Dedung ausd feinem IFrefor aushdandigen muf,
nidt weniger als 26z Millionen Warf Hypothefen dem Ireuhdnder
abverlangt worben waren. Bon diefen Hypothefen Hatte der BVorftand
7,6 Millionen Marf an Dritte zediert bezw. lombardiert, ohne bdie
Baluta hiervon an den Treuhdnder abzuliefern; die iibrigen Hypothefen
waren 3u einem legalen Jmwed aus dem ITrefor genommen mworden.
€8 beftand alfo eine Pfandbriefunterbedung von 7Y+ Millionen PMNarf,

Der Wert der Unterlagen erwies fid) bedeutend bejfer als bei der
Deutfden GSrundjduld-Banf, fo daf dad Pfanbdbrieffapital big auf
einen mdgigen Betrag al8 intaft erfdien. €8 waren ndimlid) nad
dem bisherigen Priifungsergebnis der ftaatliden Kommiffion, das fidh
bereits8 auf bdie weitaus meiften Darlehen ber Banf erftredte, von
1763 Beleihungen mit einem Darlehensbetrag von 263 PMillionen
241 NMillionen Marf zur Pfandbriefunterlage geeignet, d. §. derart
bejdaffen, dap ein Werluft dbaraus nid)t zu befitrdten war, wdhrend
die reftliden 22 Millionen PMart aud) nidht al8 wertlos anzufehen waren,
vielmehr bei langfamer Abmwidlung teilweife einbringlid) erfdienen.
Bon den 1763 Beleihungen mwaren nur 106, bei Ddemen bdie Bor-
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eintragungen 18'/2 Millionen Marf betrugen, nidt erftftellig. Diefes.
Refultat {tand im mwefentlichen im Einflang mit bem bisherigen teil=
weifen Priiffungdergebnid bder Bertretung, bdie ibrerfeits nod) eine
genauere Priifung der Dedungshypothefen vornehmen liep.

Der Berid)t der Aftiondrfommifjion der Preupijden
Hypothefen-Aftien-Banf gab Hhauptjadlidh) iiber die Gejdhdftsiiihrung
bei diefer Banf Ausfunit.

Die Kommiffion erblidte nad) ihren Ermittlungen die Urfadje
ver RKataftrophe der Preupenbanf in dbem Umijtand, daf die Banf in
Berbindung mit lntergefelljd)afjten gearbeitet hatte, die nur zu dem
Bmwed erridtet fein fonnten, Gejddfte zu betreiben, die Dden ftatu=
tarijden Aufgaben der Preupijden Hypothefen-Aftien-Banf und ihrem
Charatter alg Pfandbriefinjtitut zumwiderliefen. Diefe enge BVerquidung
mit den Fodtergefellidaften zeigte jih 3. B. darin, daf die Uftien=
gefellfdaft fitr GSrundbefig und Hypothefenverfehr der PreuBenbant
19 Millionen Marf jduldete, wdhrend fie felbft Gldubigerin bder
Rreditgefellfdaft fitr Jnduftrie und Grundbejiy und ebenfo der Neuen
Berliner Bau-=Gefel(fhaft mit iiber 8 Millionen Marf war; die
@runditiide diefer drei Todtergefelljdaften waren regelmipig von der
Preupenbant zur erften und von der Deutiden Srundjduld-Banf zur
sieiten Gtelle beliehen.  Jnterefjant war aud) bdie Gtellung bder
Rommanbditgefellfdaft nbalt & LWagener Nad)f. im Kongern, deren
perionlid) DHajtender efelljchafter jeit vielen Fahren Wuffidtsrats=
vorfigender der Preupijden Hypothefen-Aftien-Bant, der Grundjduld-
Banf und der Uftiengejelljdaft fitr Grundbefif und Hypothefenverfehr
war. Jene fFirma batte von der Uftiengefelljdaft fiir Grunbdbeii
und Hypothefenverfehr — bd. h. im wefentliden aus den NMitteln der
Preugenbanf — 3 Pillionen Marf Kommanbditfapital und 112 Mil=
lionen PMarf baren Vorfduf fiir ihre eigenen, meift erfolglofen Unter=
nehmungen erhalten. Die Kontoforrentjduld war von Jeit zu Jeit,
wenn fie ju einem Hhohen Betrag angewad)fen war, durd) Hingabe
von zweifelhafjten und wertlofen Objeften ausgegliden worden. Die
Qojung des Kommanbditverhdltniffes mit der Uftiengefellfchaft fiir
@runbdbefig und PHypothefenverfehr fand durd) einen BVertrag mwenige
Tage vor den Gnde 1900 ftattgehabten Generalverjammliungen bder
Banfen ftatt; hierbei erhielt die Uftiengefellfdaft fiir Grundbefif und
Hypothefenverfehr an Stelle von barem Geld wieder eine grofe Jabhtl
sweifelhafter Objefte, bdie dabei zu ihrem wvollen Nominalbetrag in
Anredhnung gebrad)t wurden; es verblieb nod) eine Forberung bder
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Attiengefellfdaft an bden per{dulid) Haftenden Gefell{dafter in Hohe
von 1,7 Millionen Marf, die diefer nad) dem BVertrag zablen jollte,
fobald e8 feine Werhdltnijfe ohne Gefdhrdung fjeined GSelddjts ge-
ftatteten.  €in weiterer grogerer BVerlujt ift dadurd) entftanden, dah
bie Majdjinenfabrif und Eifengieferei Pepold & Co., die inzwifden
in Ronfurs gegangen ijt, wenigftend 11 Millionen Marf verjdhlungen
batte, von Ddenen nur ein geringer Teil wieder ju erlangen war.
Gine genaue Feftitellung des Berbdltniffes zu Anbalt & LWagener
Nadyf., der Grundfduld-Banf, ber Wftiengefelljchaft fiir Srunbdbefit
und Hypothefenverfehr und den anbderen Todtergefelljdaften fonmnte
nod) nidt erzielt mwerben.

Snjolge der vorftehenden und nod) anbderer Gefddfte war das
Attienfapital der PreuBenbanf nidht nur aufs duperjte gefahrdet, fondern
aud) zu einem erhebliden Teile und war mindejtens in Hohe des
Dalben Rapitald verloren. Wus diefem Grunde mwurde aud) das
RKuratorium der PreuBenbant aufgefordert, einer zu bdiefem Bwed
auf Den 30. JFanuar 1901 einberufenen Generalverjammlung bie in
§ 240 H.8.8. vorgejdriebene Mitteilung iiber den Berlujt deg halben
Aftienfapitald ju madjen. Beziiglid) des Regreffed gegen bdie ingwijden
abgefeften und in Unterfudungshaft genommenen Direftoren Eduard
Sanben, PHeinrid) Sdhmidt und Pudmiiller mwurde mitgeteilt, dap
beren Bermobgen ur GSidjerftellung der RegreBanipriide verpfindet
worden fei.

Die Konmumiffion hatte aud) eine Priifung der von der Verwaltung
verdffentlidten Bilanzen per ultimo 1896 bis 1899 und per
81. Oftober 1900 vorgenomumen und gefunden, dap bdiefe Bilangen
in wefentliden Puntten falid) und verf{dletert waren. €3 waren in
den Jabresbilangen fiir 1896—1899 bejonders die folgenden Punfte
3u beanfjtanbden:

1. Um bdas in jo grogem Umfjang betriebene jtatutenidbrige KRonto-
forrentgefchdft su verheimlidjen, hatte man die Debitoren und Kreditoren
nidt in ihrer wirtliden Hohe in bdie Bilangen eingeftellt, fondern
willfiirlid) verringert; es war bies badurd) gefdyehen, dap man Debitoren
in Hohe von vielen Millionen nidht unter dbie Aftiven eingeftellt, von
ben Kreditoren Poften in derfelben Hohe wie die jum BVerfdywinden
gebradjten Debitoren in Abzug gebrad)t und nur die verbleibende Differeny
in ber Bilang beriidfidtigt hatte; fo waren jum Beifpiel in der Bilan
fiir dag Jahr 1897 Debitoren und Kreditoren um itber 28 Millionen
Marf gefiirgt worben. Ferner hatte man ed durd faliGlide Ber-
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budung von Kreditoren auf anbdere Konten fertig gebradht, daf in
Der Bilang per 31. Degember 1899 die Kreditoren nur mit 8,37 Millionen
Marf erjdjienen, wdhrend fie in Wirklidfeit 26,79 Millionen Mart,
D. §. etiwa das Adtfadye der eingefegten Summe betrugen.

2. Die in vem Befig der BVant befinbliden Wftien ber Grunbd-
fhuld-Banf und der Aftiengefellfdhaft fitr Grundbefig und Hypothefen=
verfehr mit einem ausmadenden Betrag von 8,4 Millionen Mark
waren ftatt auf CEjfeftenfonto auf Debitorenfonto gebud)t worben,
ebenfo die 3 Millionen Marf (feit 1899 5 Millionen Marf) Anteile
von Pesold & Co. . m. b. H.; im Gejddftsberidht mwar erflart
worden, dap die eigenen Eifeften fid) aud Qundenpapieren und Pfanbd-
briefen zujammenjegten.

3. €8 waren Debitoren al8 Anlagen im Hypothefengefdaft
gebudit worbden.

Die Bilangen fiir die Fahre 1897—1899 {ind nad) dbiefen Revifions-
ergebniffen {pdter bericdhtigt worden; bdiefe beridytigten Bilangen urden
von einer zu bdiefem Bwed auf dem 28. Mdrz 1901 einberufenen
@eneralverjammlung genehmigt und Hierburd) die Riiderftattung der
su Unred)t gezablten Gteuern ermibglidht.

Jn ber oben mitgeteilten Bilang per 31. Oftober 1900 war zu
beanftanben, dap bdie mit 863,54 Millionen IMarf ausgemwiefenen
Dedungshypothefen in Wirflidfeit weniger betrugen; denn in jener
Gumme waren enthalten: 0,96 Millionen Marf Hypothefen, die der
Banf nidht mehr gehorten, fonbern von ihr an Dritte zediert worden
mwaren. Aud der Bilanz war aud) nid)t ju erfehen, dap 7,95 Millionen
Marf eigene Pfanbbriefe (ombarbiert worden waren, die wohl unter
bie Kreditoren oder Lombards, nid)t aber unter den Pfanbbriefumlauf
eingeftellt mwaren. Ferner mwaren nod) 0,46 Millionen Vtarf Pfand-
briefe al8 eigener Bejtand bder Banf in AUnfa zu bringem. Bei
Beriidfidtigung der vorftehenden Punfte ergab fid) bann eine Unter-
dedung der Pfanbdbriefe von 1,9 Millionen NMart.

Die Revifionsdarbeiten der Kommifjion waren dadurd) fehr erjdywert
worden, bap die Budfiihrung uniiberfidtlih und ungeordnet war,
daf Budjungen befonbders zur Jeit der Bilanzaufftellung gemadt
wurden, deren Bwed nid)t aufgefldrt werden fonnte und dap vielfad)
Budungen itber beftimmte Gefd)dfte ganz fehlten.

Am 29, Degember 1900 fand die zum Jwed der Bewilligung der
Binfenftundbung einberufene Berfammlung der Realobligationdre
der Deutfdjen Grundiduld-Banf ftatt. Sie befd)lof diefe Jinfenftundung
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bis auf weitered unter der Bedingung, dap die Generalverfammlung
per Uftiondre bdie RKiquidation bder Gefelljdaft befdliegen iirde.
Naddem man fid) vergebensd bemiiht hatte, bdie Realobligationen zu
einer Sdjupvereinigung jum Jwed der Erhaltung und Reorganijation
per Bant zujammenzufajjen, blieb nid)t8 anbderes als bie Liquidation
itbrig. Denn eine Reorganifation durd) die Uftiondre war wegen der
Dihe des Werlujtes natiirlid) ausgefd)loflen. Die Realobligationdre
beauftragten ihre Bertretung zur Seltendmadung bder Redjte bder
Glaubiger unter usjdhluf der Befugnis ber eingelnen Gldaubiger der
Realobligationdre ur felbjtdndigen Geltendmadung ihrer Redjte; denn
ofhne bdiefe Cinjdhrdanfung der Cingelredte Hitte bdie Konfurdgefabhr
fortbeftanden. Ferner erflirte die Berfammlung bdie Bertretung zu
einem Berzidht auf GSldubigerredite nur unter der Bebdingung fiir
befugt, dap bie Generalverjammlung zwei Der zu mwdhlenden bdrei
Liquidbatoren ber Gefellfd)aft gemdB den Borjdhldgen der Gldaubiger-
verfammlung wdbhlen wiirbe. Sdlieglid) beauftragte die Berfammliung
ihre Bertreter und den usjdup, alle irgend miglihen Sdyritte Fur
Bermeidbung ded Konfurfes zu tun. Fiir den Fall, daB Ddiefer aber
dod) eintreten follte, befd)lop die Generalverjammlung, daf die Ver-
tretung aud) bann nod) ihre Funftionen weiter ausiiben folle. JFn
per Verfammlung mwurde betont, daf eine Pjliht zur Anmeldung
bes Konfurfes zur Zeit nod) nidit vorlag; die Jinfenftundung nidt
nur fiiv den nddjten fdlligen Jindfdein, {ondern bi8 auf weiteres,
9. . auf unbeftimmte Jeit, wurde deshalb fiir erforderlid) gehalten,
ba e8 ungemwiff mwar, ob man fpdter mwieder eine be{d)lupfihige Ber-
fammlung fiir die {dmtlihen Serien der Realobligationen zujammen-
bringen fonnte; e3 mwaren in der Berfammlung bei einem Obligations-
umlauf von 94 Millionen Marf 80 Millionen Marf vertreten. —
Die Bertrauensdfommiffion der Aftiondre der Deutiden
Grundfduld-Banf erftattete der aud) auf ben 29. Degember 1900
einberufenen Generalverfammlung einen Beridht, der bie Mitteilungen
in dem Berid)t der Bertretung befjtdtigte und mweitere Eingelheiten
gur Charafterifierung bder Ge{ddftsfithrung bdurd) bdie Priifung der
Bilang per 31. Degember 1899 bradite. Diefe Bilang war unridtig
und madyte einen iiberblic iiber die BVerbdltnifje der Gefellfhaft faft
unmbglif). So war 3. B. fejtgejtellt worben, daf 4,6 Millionen Mart
Preupijde Hypothen-Aftien-Bant-AUftien, die unter den Effeften Hitten
aufgefiihrt mwerdben miiffen, am 31. Degember 1899 obhne irgend weldye
Begriindbung durd) einfadje Budung an die Neue Berliner Bau-Gefell-
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{daft iibertragen mworden mwaren, ohne daf leftere aud) nur eine
Aufgabe bieritber erhalten hatte. Ferner waren 2 Millionen Mark
Uftien Dber Uftiengefellfdaft filr Grundbefis und Hypothefenverfehr
unter den CEffeften nidt aufgefithrt, fondern unter den Debitoren als
Sonfortialfonto. Eharafteriftifd) war bdie folgende Sdjiebung, die vor-
genommen wurde, um den Debetjaldo der Grundjduld-Bant weniger hod
erfdjeinen zu laffen: e8 wurben per 31. Degzember 1899 ofhne Grund
der PreuBenbant 4 Millionen Vtarf freditiert, und zwar 1 Million
PMarf zu Lajten des Mdarfijhen Jmmobilien-Bereing und 3 Millionen
Marf zu Lajten der Neuen Berliner Bau-Gefellfdhaft; im Wpril 1900
wurde diefe Budung unter der Begeidnung ,Riidbewegung” wieder
{torniert,

Die Beneralverfammliung der Grundjduld-Banf {prad) fid
fitr die Liquidation aus; einen giiltigen Bejd)lup bieriiber fonnte jie
aber nid)t fajfen, da nidt, wie bas Statut fiir einen jolden Bejdhlup vor-
{dreibt, brei Biertel des gangen Aftienfapital8d (Jondern nur 5,2 PMillionen
PMarf) in der Genervalverfammlung vertreten waren. €3 wurde des-
balb eine weitere Generalverfammlung auj den 29. Fanuar 1901
einberufen; in Dbdiefer Generalverjammiung, in Dder da3 erforderlidhe
Attienfapital vertreten war, wurde dann die Liquidation befdloffen.
Hier wurde aud) eine ndhere IMitteilung itber die 41,6 Pillionen
Mart Hypothefen gemad)t, bdie nad) dem Beridht der Bertretung
der Realobligationdre von der Grundjduld-Banf an die Preugen-
bant in Taufd) gegen {Gledhte Hypothefen iibergegangen jein follten.
Der Vorftand bder Grundjduld-Banf erflarte ndmlid), daf Ddiefe
Darftellung nad) den neueften Unterjudungen nidt ridtig war, da
die Grundiduld-Bant einen grofen Teil der fragliden minderwertigen
und wertlofen Hypothefen nidit von der PreuBenbanf, jonbern von
verjdjiedenen Todjtergefellidhaften zum budymdpigen Ausgleid) von
Forberungen ber Grundfduld-Banf gegen bdiefe Gefellfdhajt erhalten
batte; ob bieraus Unjpriide gegen die Preupenbanf hergeleitet werden
fonnten, fonnte nod) nidt feftgejtellt mwerben.

Bei der PreuBifden Hypothefen=-Aftien-Banf traten
aud) nod) vor Fahres{Glup die Pfandbriefgldubiger zujammen;
fte ermddytigten in Dder Berfjammlung vom 81. Degember 1900
(in welder von 857,6 Millionen Ptarf umlaufenden Plandbriefen
305,5 Millionen Mart vertreten waven, wovon 290 Millionen Mark
auf die Sdupvereinigung entfielen) ihre Bertretung, bdie Deutide
Freuhand-Gefelljdaft, zur Seltendmadyung aller Redhte der Pfanbdbrief-
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gldubiger unter Ausidhluf der BVefugnis der eingelnen Gldubiger aus
den Pfanbbriefen zur felbftdndigen Geltendmadjung ihrer Redyte, und
gab ihr ferner die Crmddtigung, den JFanuar- und Wpril-Coupon bis
auf weiteres zu ftunden. JFn der Verfammlung mwurde aud) bdas
@rgebnis der nunmehr abgejchloffenen Priifung der Dedungshypothefen
feiten8 Dber ftaatliden Kommijjion befannt gegeben: €8 waren
2600 DBeleibpungen mit einem Darlehensbetrag von 831,47 MPillionen
PMarf gepriift worben; nidt erftjtellig waren 117 Beleibungen mit
19,49 Millionen Marf; von den gepriiften Hypothefen waren zur Pfanbd-
briefbedung geeignet 305,19 Millionen Mart, wdhrend 26,28 Millionen
Mart abzujegen mwaren. Ju den vorftehend genannten Hnpothefen
treten nod) 18,2 Millionen Marf Beleihungen Hingu, bdie nod) nidht
gepriift waren, an denen aber feine Verlufte zu ermwarten waren.
liber die Beleihungen bder Preufijden Hypothefen-Attien-Bant
an die Todyter- und Nebengefelljdaften gibt die folgende Jufammen=

ftellung Auffchluf: e '
@E:)ugbftﬁ&e Beleihung

Aftiengefell{daft fiir Grundbefif und @npo-

thefenverfehr . . . .o117 13,05 Mrll. IME.
Neue Berliner Bau- @efe[[fd)aft o 76 1519 ,
Mdartijder Jmmobilien-BVerein . . 22 328 ,

Grunbdermwerbsgefelljdaft . Berlinu. SBororte 4 134 ,
Rrebditgefelldaft fiir Snbuftme und Grund-

befig . 2 018 ,
Pesold & Co. . . . 5 4238 ,
Anhalt & %agenel sJ}cxcf)f 1 013 ,
Deutidje Srundiduld-Bant 1 089 ,
®eneralfonful Sdmidt . 3 1,48 "

231 39,47 iUhI[ Nt

Die Preupifdje Hypothefen-Aftien-Banf mwar alfo weit weniger
an den Todtergefelljhaften engagiert alg bdie Deutfde Grundiduld-
Bant; von den Beleihungen der lefiteren betrafen nid)t weniger alg
60 °/0 Grunbditiide der Todtergefellfdaften, wdhrend bei der Preupen-
banf nur etiva 10% ibrer fdmtliden Beleibungen auf Grunditiice
ve3 Kongerns entfielen.

Jn ber Gehilberung ded duperen Werlaufs bder Krifis {ind wir
hier nun zu einem vorldufigen AbJHIup gefommen. Bei beidben
Banfen mwar die Stundung der fdlligen Pfandbriefzinfen befd)loflen
mworden und die momentane Gefahr bes Konfurjes wegen Jahlungs-
unfdbhigteit hierdurd) befeitigt. Nun galt e3, bie verworrenen Berhdltniffe
nod) vollends aufzufldren und alle zur Beurteilung ber Lage der
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Banfen notwendigen Eingelheiten zu unterfuden, um fid) ein Urteil
bilden zu fonnen iiber die zweds der Grhaltung der beiden Banfen
su ergreifenden PMafnahmen. Bei bder PreuBenbanf war, ehe man
lid) iiber bie UArt der Refonftruftion {dliifjig maden fonnte, nod) eine
genaue Priifung des Wertd ber Pfanbbriefunterlagen vorjunehmen,
da bie Ermittelungen der ftaatlihen RKommijjion, die miglidhjt rafd
ein Bild von der Bejd)affenheit der Pfandbriefunterlagen geben follten,
nur als proviforijde angujehen waren. Die Grundjduld-Banf war
in RQiquidation getreten und bhier mufBte die Hauptforge fein, bdie
wegen Der ftarfen Unterdedung ber Realobligationen drobhenbde Iiber-
{ulbung und Sonfurdgefahr zu vermeiden. Bald zeigte es fid) aber,
dap alle Bemithungen in diefer Ridhtung angefidtd dber lntervertig-
feit ber Dedungshypothefen umjonjt waren. Denn bei der ufjtellung
per Qiquidationsbilanz ergab fid) eine bHohe Iiberfhuldbung, weldje
die Qiquidbatoren Fwang, am 5. Mdrz 1901 ben Antrag auf Konfurs-
erdffnung zu ftellen. Der Konfurd fonnte aud) ausd bem Grunbe
auf die Dauer nidht vermieden werden, weil die Ubwidung mit Riid-
figt auf bie Borfdriften ded Reidshypothefenbantgefeges fidh) als
unmdglid) ermwies. Die Wirffamfeit ded Treuhdnders Hhirte ndmlid)
bei Eintritt der Liquidbation nidt auf; diefer durfte Dedungshypothefen
nur BHerausdgeben, wenn er den vollen egemmwert erhielt. E8 war
beshalb die nur mit Berluft migliche Bermwertung ber grofen Maffe
3eitftelliger Hypothefen von Anfang an ausgejdlofien und eine Ab-
widlung, eine Liquidation faftijd) unmiglid). — Die Liquidbations-
bilang per 81. Januar lautete:
Uftiva:

Raffafonto . . . . . L. oo o o o L. 670117,72 L.
Gffeftenfonto . . . . . . 543143837 ML

Abfchreibung . . . . . . 537965097 51787,40
Wedyfelfonto . . . . . . 3144, —

Abjdhreibung . . . . . . 1072,— 2072,—

Rontoforrentfonto . . e e e e e e 863636,02
Hypothefenfonto . . . . 84542912,09 M.
Hypothefenerwerbsfont
1378554,41 M.
Amortifa=
tionsfonto 56 615,02 M. 1435169,43
83107 742,66 M.
Abfdreibung. . . . . 30840651,58 52267091,13

libertrag: 58854 704,27 ML,

Cdriften CX1. — Hedt, Krifenenquete. 1I. 3
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libertrag: 53854 704,27 ML,
Riidjtdndige Jinsforderungen . . . . . . . 100000,—
@runbdftiidsfonto . . . . . 108147351 ML
Abjdyretbungen . . . . . 191473,561 , 890000,—

Mobilienfonto . . . . . . . . . . . . 5970,—
WVerluft . . . . . . . . . . . . . . 4276128589

97611960,15 M.

Paffjiva.
Realobligationsfonto . . . . . . . . . . 94861600— ML,
Realobligationdcouponsfonto . . . . 1858877,10
Softenfonto der Darlehensjduldner unb .ﬁonto-
forrentfonto dber Hypothefenabteilung . . . 1483,05

Dypothefenglaubigerfonto . . . . . . . . 890000,—
97611960,15
Bertretung und Ausjdup bder Realobligationdre, deren
Mandat aud) fiir den Fall ded Konfurfed galt, muften nun ihre
Bemiihungen befonbders auf Fwet Punfte rvidhten: Bor allem mufpte
bie baldige Wiedberaufhebung bded Konfurfes dburd eine
Refonftruftion der Banf erreid)t werdben. Died war im
Jutereffe der Realobligationen erforderlid); die BVerwertung der Majje
im eingelnen mupte, zumal e8 fid) um einen fold) grofen Befig
hanbdelte, lange Beit erforbern; trogdem ergielt erfahrungsgemdp der
Konfurdverwalter jd)led)tere Preife, da jeber Kdufer von der BVoraus-
fegung ausgeht, daf der Konfurdverwalter eben auf alle Fille ver-
faufen muf; bei Subbhajtationen entftehen, dba ber Konfursvermalter
aug Pangel an Mitteln nid)t mitbieten fann, groge usfdlle; u
Meliorationen nnd fonfjtigen Aufwendungen, die eine rentablere jad)-
gemife Berwertung der Objefte ermogliden, Hat er ebenfalls mweber
Beit nod) Nittel; bei einer Verwertung im groen werden, zumal in
fritifdgen  Beiten, aud) feine entiprechenden Preife erzielt und Ddie
®laubiger gehen jeder Ehance auf Wertfteigerung verluftig. Sdlieh-
lid) find aud) nod) die jehr bedeutenden Konfursfoften zu bead)ten. —
Der Fweite mit dem erften in enger Verbindbung ftehende Punft betraf
bag BVerhdltnid zur PreuBifden Hypothefen-Attien-Banf;
e8 waren bdie AUnfpriide bder Deutfen Grundiduld-Bant gegen bdiefe
Banf zur Seltung zu bringen; bdie Grundjduld=Bant Hhatte eine
Sontoforrentforderung in Hohe von 10Ye Millionen Marf gegen
bie PreuBenbanf, und ferner erhob fie gegen diefe wegen des jdhon
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mebrfad) erwdbhnten Hypothefenaustaujdes Anjpriide, welde bdie
Preupenbanf in Hohe von 72 PMillionen Piarf al8 beredtigt aner-
fenmen mupte. Gleid)zeitiy mufBte aber aud) mit biefer Banf ein
Arrangement getroffen werden, um zu erreiden, daB an den zweit-
ftelligen Hypothefen der Grundjduld-Banf, bdie auf zahlreiden
@runbdftitden Hinter ber PreuBenbanf eingetragen waren, Verlufte
moglid)ft vermieden wiirden; denn wenn diefe Grunditiide zur Sub-
bajtation fommen wiitben, mufpte die Grundjduld-Banf mit ihren
weitausd meiften Hypothefen ausjallen und folofjale BVerlujte erleiden.
Anbdererfeitd mupte aber die Deutjde Grundiduld - Banf aud) in ihrem
eigenen Juterefje den SKonfurd bder PreuBijden Hypothefen-WUttien-
Banf vermeiden, da durd) bdie Konfursfojten der grofte Teil bder
freien Maffe der PreuBijden Hypothefen-Aftien-Banf abforbiert und
der auf die Maffe angemwiefene Ausfall der Pfandbriefe bei Eintritt
ves Ronfurfes viel grofer fein wiirde, woburd) die Quote der Grund-
{duld-Banf fehr ftarf verringert worden wdre. — Wuj Seiten ber
PreuBenbanf beftand ein minbdeftens ebenfo groges Jntereffe an
einer giitliden Auseinanberjegung. Denn bdie Grundiduld-Bant
fonnte jederzeit mwegen Dbder ungweifelhaften Anfpriihe gegen Ddie
Preupifde Hypothefen-Bant in Hohe von 10 Y2 NPMillionen Ptarf bdieje
Banf aud) in den Konfurs treiben und bhierdurd) Dbderen Pfand-
briefbeligern bdie {dwerjten Nadyteile zufiigen. Der PreuBijden
Hypothefen-Attien-Banf jtand zur Befriedigung bdiefer Unfpriide nur
bag nidit in das Hypothefenregifter eingetragene Bermidgen, ibre
QChirographarmafie, zur Berfiigung; auf bdiefe Hatten aber aud) bdie
Prandlriefbefiger besiiglih der im Pfanbbrieftrefor jehlenden Dedung
Anfprud), und ferner famen bdie JFeidner ber jungen AUftien ber
Preupenbant als Gldubiger in Frage, die 2 Millionen Marf Ein-
3ablungen geleiftet hatten.

PBei der engen BVerquidung der beiden Banfen war es flar, dap
aud) die Refonjtruftion beider nur auf Grundlage eines
joldengiitliden Arrangements und in engem njdlup an das-
felbe erfolgen fonnte, und dap eine gemeinfame Tdtigteit aller in Betradht
fommenden Faftoren — Sdufvereinigung der PreuBijden Hypothefen-
Attien-Banf, Vertretung und Ausjduf ber Pfanbbriefbefiger und
Realobligationdre, Konfurdvermwalter der Grundiduld-Bant, General-
verfammlung der Uftiondre der Preupijden Hypothefen-AUttien-Banf —
fitt da8 Buftandefommen erforderlid) war. E3 mufpte zundd)it eine

Berftdndigung mit den Jeidnern der jungen Aftien der Preupenbant
3*
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erzielt werden, damit diefe al8 die einzigen auBenftehenden Gldubiger
der PreuBenbanf ausgefdieden wurben; alsdbann war ein Bergleid)
3mwifden der Preufeubant und Grundjduld-Banf iiber die Bermwertung
der Chirographarmaffe der PreuBenbanf fiir Redynung beider Banfen
nacy einem beftimmten Berhdltnig zu {dliegen. Waren bdiefe Shritte
getan, dann fonnte die Refonftruftion beider Banfen erfolgen.

E€in Gingebhen auf bie fonjtigen Details bei den beiben BVanfen und
eine Griorterung der Nebengefellfdaften, joweit deren Berhdltniffe nidht
unmitte(bar fiir die beiben Banfen von Wid)tigfeit {ind, miiffen wir uns
hier verfagen. Diefe Gingelheiten {ind aud) von geringerem Fntereffe.

Der Bergleid) zwifjdhen den beiden Banfen fam am 28. Mdrz
1901 zu ftande. @r ging bdavon aus, bdaf zur Befriedigung bder
Forderungen ber Deutfden Grundjduld-Banf das den Pfanbdbrief-
inhabern nidit verhaftete Bermigen der PreuBenbant bdienen follte,
Hierbei waren aber nod) zu beriidfidhtigen:

1. Die Pfanbbriefbeliger der Preugifden Hypothefen-Aftien-Banf,
infoweit fie in dem Pfandbrieftrefor feine Dedung fanbden, ndmlid
mit 18,26 Millionen Marf (7,26 Millionen Marf Unterdedung und
11 Millionen Ptarf dedhalb, mweil nad) ber ftaatliden Revifions-
fommiffion 22 Millionen Parf al8 unfider anzufehen und hierbei
{dagungsmweife ein Ausfall in Hohe der Hilfte angenommen wurde).

2. Die Cingahlungen auf die jungen Aftien mit 1,85 Millionen
PMarf; bdiefe Unfpriide waren ftreitig (die IJeidnung ift itbrigens
redtswirfjam gemworden, da bdie Kapitalerhohung nod) innerhalb der
gefegten Frift in dag Hanbelsregifter eingetragen wurbde) !. — Sonjtige
Chirographariduldbner auBer dem laufenden Bebdarf der Vermaltung,
der nad) einer Veveinbarung mit der Planbdbriefvertretung aus den ver-
einnahmten Hypothefenzinfen beftritten werden jollte, waren nidyt befannt,

Die widptigjten Beftimmungen des BVergleih)s mwaren:

a) Die Grundiduld-Banf ermdpigt ihre Forberung gegen bdie
RBreupifhe Hypothefen-Banf auf den Betrag von 18 Millionen Mart
(102 Millionen Marf Kontoforrentforderung und 712 Millionen
Marf aus den Transaftionen im Hypothefengefddft). Die Preufen-
banf ftellt ben vorftehend genannten drei Kategorien von Gldubigern
und etwaigen, nod) unbefannten Gldubigern ihren gefamten Vermibgens-

1 3m Rahmen ded Refonftruftiondplaned der PreuBenbant fam mit den
Beidynern der jungen ftien eine BVereinbarung juftande, nad) welder diefe in
Hiohe de3d 10. Teild ihrer Cinzahlungen Altien erhielten und eine Barabfindung,
die nad) der Hohe der geleifteten Cingahlungen abgeftuft mwurde.
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beftand, foweit er nidht in dad Hypothefenregifter eingetragen ift,
aweds anteilmdBiger Befriedigung ur BVerfiigung. Dies foll bderart
gefdehen, dap die jamtlidgen ur Mafje gehiorigen Objefte der Grunbd-
fhuld-Banf oder einer von diefer u bezeidnenden jurijtijden Perfon zu
Cigentum iibertragen werden. Die Grundjduld-Bant verwertet diefe
Objefte bejtmbdglih) nad) eigenem Ermefjfen und verteilt den Ertrag
unter bdie beteiligten Gldubiger nad) dem Berhiltnis ihrer Quoten.
Die Grundj@uld-Bant erhdlt fiir ihre PMiihewaltung bei der Ber-
waltung und Verwertung der Majfe auper dem Erjay ihrer uslagen
eine Bergiitung von 5 %o von den zur Ausdzahlung gelangenden Betrdgen.
iiber die Vermwaltung und BVermwertung der Majfe mup die Grundjduld-
Banf jahrlid) der Preupijden Hypothefen-Attien-Banf Redhynung legen.

b) Die Preupijde Hypothefen-Attien-Bant iibernimmt die folgen-
den Berpflihtungen: Jn allen Fdllen, in denen die Grundjduld-Bant
als Hypothefenglaubigerin im Range Hinter der Preupifden Hypo=
thefen-Banf eingetragen ijt, darf bie PreuBenbant ihr Kapital, info-
fern bie vereinbarte 3JFinszahlung piinftlid) erfolgt, wdhrend Dber
nadjten 10 Sabhre obhne Jujtimmung ber Grundiduld-Banf nidt
fiindigen; wird eine Forderung wdbhrend diefed Feitraums aus einem
anderen Grund fdllig, jo mup bdie PreuBenbant auf Verlangen bder
Grundjdu(d-Bant ihr Kapital fiir den Reft jemed Jeitraums unter
pen feitherigen Bebingungen fjtehen laffen. Wenn bdie Grundiduld-
Banf von ihr beliefene Hdujer oder andere ertragbringende Fmmo-
bilien erwirbt und bder BruttomietSertrag nidh)t audreidht, um bdie
Hypothefenzinfen fiiv die PreuBenbanf, die Koften fiir die Berwaltung
und Erhaltung des Srunditiids (im Hod)jtbetrag von 20 %o des Brutto-
mietgertrags) und Dden Betrag von 1% ded fiir die PreuBenbant
eingetragenen Kapitals zu deden, {o mup bdie Preugenbant den Feh!-
betrag ihrer Hypothefenzinjen bi8 zu einem Biertel des Jinjenbetrages
der Grundidu(d-Banf erlaffen. Wenn ein {oldes Grunditiid feitens
ver Grundjduld-Banf mweiter verduBert wird, jo mup bie Grundiduld-
Banf, wenn die jeitherigen Crleihterungen (wdhrend des zehunjdhrigen
Beitraums) beftehen bleiben jollen, die Genehmigung bder PreuBenbant
fitt Den Werfauj einholen. Ber einer Reihe anberer namentlid) auf-
gefithrter Grunditiide (hauptjddli) der Grunbdbejif der Majdjinen-
fabrif Pesold & Co., die Herrfdhaft Driefen=-Gteinbujd) und Terrains),
bet benen bdie Preupenbant aud) jur erjten Stelle eingetragen ift und
die Grundjduld-Banf eine Eintragung Hinter ihr Hat, ollen die riid-
ftinbigen und zufiinjtigen Hypothefenginfen aufj 4 %o herabgefet und
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fiir die Dauer von Hhidftens 10 Fabren jdahrlid) durd) Eintragung
pon unverzinsliden Grundidulben unmittelbar bHinter der Kapitals-
forberung bder PreuBenbanf begliden werden; bdiefe Grundidulden
follen bet Berfauf des Grunbdjtiids oder fonit {pdteftens nad) 10 Fahren
fillig mwerdben. Diefe bder Grundiduld-Banf eingerdumten Er-
leichterungen [agen iibrigens aud) im Jnterefle der Pfanbdbriefgldubiger
der Preupijden Hypothefen-Bant. Denn obhne die vorftehenden Ber-
einbarungen hdtte diefe Banf einen fehr grogen Grundbefif iibernehmen
miiffen, ba bdie in Konfurs befindlihe Grundiduld-Banf in zahlreiden
Fdllen die Der ibrigen vorftehende Hypothef der Preufenbant  nidht
hdatte ausbieten fonnen, fo daf bdie PreuBenbant die Grumditiide
ermwerben miifgte. Jn bdiefem Fall war aber nad) bem Reid)8hypotheten-
banfgefe bdie Hypothef ber PreuBenbanf nur nod) mit ber Hilfte
beg feitherigen Betrages unterlagsfdhig und bie PreuBenbanf Hitte
deshalb bedeutende Nad)fdiiffe in den Pfandbrieftrefor [leiften miiffen.

Die Preupenbant fann fid) von bden von ibhr iibermommenen
Berpflitungen bdurd) Jejfion ihrer Hypothefen nid)t befreien. Die
vorftehend bezeidneten Redjte und Pflidhten der Grundiduld-Bant
geben, wenn bdiefe ihr Bermdgen im gangen verduBert, obhne weitered
auf den Crwerber iiber. Die Grundjduld-Banf und PreuBenbanf
follen, abgefehent von beftehenden Hypothefen und Grundidulden,
feinerlei weiteren Redjte und Pflidten, al8 in diefem BVertrag ftipuliert,
gegeneinanbder haben. I[iber etmwaige wifdien den beiden Banfen ent-
ftebende Gtreitigfeiten aus biefem Bertrag foll ein CSdiedbsgeridht
unter Ausjdhluf desd ordentliden Red)tSwegs entidyeiden.

Die Genehmigung der Pfanbdbriefgldubiger, der Realobligationdre
und bder uffihtsbehorde zu bdiefem Bertrag wurde vorbehalten und
fpdter aud) erteilt.

Durd) diefen Bertrag Hat man den gegenjeitigen Unjpriiden ber
beiben Banfen in einer geredjten Weife Redhnung getragen und alle
Gventualitdten, foweit bdied bei ber weitgehenden gegenfeitigen Ber-
quidung und der fomplizierten Red)tslage im voraus miglid) war,
beriidfidtigt. Fiir bdie Preupijde Hypothefen - Uftien-Banf war
durd) bdiefen Wertrag bdie Konfursgefahr bejeitigt; fiir die Deutfde
Srundiduld-Bant waren fonft eintretende weitere grope BVerlufte ver-
mieden, und fiir beibe Banfen waren flare Verhaltnifie gefdaffen, auf
@rund deren ihre Refonjtruftion nunmehr vorgenommen mwerden fonnte.

Was zundd)it die PreuBijde Hypothefen-Uftien-Banf be-
trifft, o war eine Refonftruftion durd) dbie Wftiondre nidht gangbar; benn
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eine Sugabhlung oder Iibernahme von jungen Aftien feitens derfelben wire
gegeniiber der Hihe des Werluftes und aud) mit Riidfidht auf die durd
Den Betrag des Pfandbriefumlaufs geforderte Hiohe ded Grundfapitals,
gang abgefehen von dem Grfolg einer joldhen Mapregel, eine gang
ungureidende Mapnahme gewefen. Der Sdywerpunft und deshalb
aud) die Entjdeibung iiber die Jufunft der Banf und die Frage, ob
fie al8 Pfandbriefinjtitut beftehen bleiben jolle, lagen bei den Pfanb-
briefgldubigern. Die Grundlage fiir die Refonftruftion bildete
die Bilanz per 31. Degember 1900; fie zeigte folgendes Bild:

Aftiva:
IME.
fKaffabeftand . . . . . . . . . . . . . . . 274489,89
Wertpapiere . . . . . . . . . . . . . . . 328371455
I,

BWedyjelbeftand . . . . . . . . . . 135173,56
ab Ab{dreibung . . . . . . . . . 117560, —
17 613,56

ab Binfen bi8 zum Berfall . . . . . 556,60 17056,96
Mobilienfonto . . . . « . . . . bB8711,45

ab 10%o Abjdreibung. . . . . . . 5871,15 52 840,30
Debitoren :
a) Aus dem Hypothefenverfehr:

Nod) nidyt bezahlte Hypothefengzinfen auger

INE.
auf dem RKonto belajteten 977 281,55
(bavon riidjtinbdig
321937,96 INf.

~ab Abjdreibung . . . . 250000,— 727281,55

Gonjtige Sdulbner. . .  313489,73

ab Abjdreibung . . . . 300000,— 13439,73

740721,28

b) Aus dem Kontoforrentver=
febhr . .o . 31794125,75
ab (t. Be[dlup vom
28, Pdrz 1901 fiftive. . 8343 758,38
23 450367,37

libertrag: 23450867,37 740721,28 3628101,70
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INE.

Iibertrag: 23450367,37

hiervon ab:
a) [t. Befdhluf vom

28. Mdrz 1901 . 5647869,88

17802 497,49

b) weiter exrforderliche

Abfdreibung . . 15530945,13

INE.
740 721,28

2271552,36

I,
3628101,70

3012273,64

A8 zur Pfanbdbriefdedung beftimmt
in da8 $PHypothefenregifter ein-
getragene Hypothefen
ab Wmortifation

3503847782,18
477 844,04

349 869 888,14

dazu (ombardierte Hypothefen 1108900,— 350978788,14
Anbdermweitige Unlage im Hypothefen-
gefchdft . 1208 794,04
ab Abfdreibung 503 794,04 700 000,—
Banfgebdubde . . 3339174,15
Grworbene Grunbditiide 48 026,06
Berluft . 56 441 558,24
418147921,93
Paffiva: IME.
Wftienfapital . c e e 21000 000,—
Gingahlung auf junge %[ftlen 1821372,—
Berlojte nod) einzuldjende Pfanbdbriefe . 23710,—
Bor dem 31. Dezember 1900 fillig gemwejene hmé-
fdeine . e 266 535,64
Am 2. JFanuar 1901 fa[hge 8m§fc[)eme 3652461,40
Anteil an fdlligen Jins{deinen per 1. Upril 1901 1582873,—
Jm Umlauf befindlide Hypothefenpfanbdbriefe:
INE.
4'/2%0ige 1996 950,—
4% ige 266994 500.—
31/2%0ige 81588900,— 850580350, —
iibertrag: 378927 302,04
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libertrag: 378927302,04 INE.
Auperbem: Eigene Pianbdbriefe im KLombard
befindli) nominal . . . 6930000,— Mif.

Agiofonds fiir 4Y2% & 1200 riidzahlbare

PBfanbbriefe . . . . . . 50000,—
Referve fiir etwa nod) 3u 5af)[enbe rucfftanbtqe '

Dividendenjdeine . . . . . 62166,—
Riidzahlung auf eine erjt im Sanuar fa[hge

HOypothef . . . e e e e 2500,—
RKonto zedierter SBaugerer R R 3600,—
Referve fiir etwaige ‘.Benhon@anfprucf)e ... 513762,30
RKrebitoren . . . . . . . . 25788591,59
Hypothefen auj das ﬂianfgebaube e e 1800000,—

Dypothefen-Delfrederefonto . . . . . . . 11000000,—
418147921,93 INt.

Jn der vorjtehenden Bilanz {find bdie Dedungshypothefen mit
iprem Jominalbetrag aufgenommen. Durd) bdie Priifungdergebnifje
per ftaatlidjen Rommijfion und der Kommifjion der Pfandbriefgldubiger
und Aftiondre ift aber fejtgeftellt worden, baf an den Dedungs-
bypothefen Verlujte in Hohe von 11 Pillionen PWarf zu erwarten
waren ; e§ mufte deshalb eine Hypothefenausfallreferve in Hiobhe diefes
PBetraged unter die Pajfiven eingejtellt mwerden. Der Pfanbdbrief-
umlauf war zunddit 85012 Millionen Marf; dazu famen aber nod
6,9 NMillionen Parf lombardierte Pfanbdbriefe, o bdap insgejamt
85712 Millionen Marf Pfandbriefe vorhanden waren; dba die Dedungs-
bypothefen {id) nur auf 349,9 Millionen Mart beliefen. lag aljo eine
Unterdedung von 7,6 Millionen PMarf vor; unter Beriidfidtigung
von 1,1 Millionen PMarf lombardierten Hypothefen betrug die Unter-
dedung nod) 6,5 Millionen Marf. E8 waren deshalb ur Aujfiillung
bes Zrefors 11 NMillionen Marf plus 6,5 Millionen Parf, Fujammen
17,5 Millionen PMarf notwendig. lUnter den Debitoren ausd bdem
Rontoforrentverfehr in Hohe von 31,79 Pilkionen NVitarf befand jid)
bie Uftiengefellfdhajt filr GSrundbefif und Hypothefenverfehr mit
30,6 NMillionen Marf; auf Ddiefe Forderungen mufpte laut Sejd)djts-
beridit aus redjtliden und tatjddlien Griinden eine Abjdreibung in
Hiohe von 29 NMillionen Mart, d. h. 95 %, gemad)t werden. Wuf dem
genannten Konto figurierten verjdjiedene, die Debitoren und Effeften
betreffende Engagements, die infolge eines bfonmmens mit der Uftien-
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gefellfdaft fiic Grundbefig und Hypothefenverfehr auf beren TNamen,
aber fiir Rednung der Preupijhen Hypothefen-Aftien-Bant liefen.
Hierher gehorten befonders die Engagementd mit dber Majdinenfabrif
Regold & Co. mit 5 Millionen IMarf wertlofen Anteilen bdiefer
Sefellfhaft, fermer 2 Millionen Marf Aftien der Brauerei Hoben-
Sdidnhaufen, die 300000 Wiarf Unteile des Mdrfifhen Fmmobilien-
Bereing. Weiter befand fid) unter den Debitoren eine Forberung an
die Firma Anbalt & Wagener Nad)f.; da diefe Firma in Jahlungs-
{d@wierigfeiten geraten mwar und nur eine Dividende von 15 in
Nusfidt jtand, mupte aud) hier eine entjpredende bjdyreibung gemadjt
werden. lnter den RKreditoren figurierte die Deutide Grundiduld-
Banf mit 17,1 Millionen Parf. Der friihere Rejervefonds von rund
4 NMillionen Ptarf war {dhon in ber beridptigten Bilanj fiir 1899 zu
Abjdreibungen benut worden. — Aus bem Gewinn- und BVerlujtfonto
ift hervorzubeben, baf die Hypothefenzinfen mit 14,7 Millionen Mart
allerbings die Pfanbdbriefzinfen mit 18,9 Millionen IMarf iiberftiegen,
baf aber anbdererfeits von der Deutfden Srundiduld-Bant, der Neuen
Berliner Bau-Gefelljdaft, der Wftiengefelljdaft fiir Grundbefi und
Hypothefenverfehr und dem Martijden Fmmobilien-Berein im Gejamt-
betrag von 1,2 Millionen Marf die Jinfen nidit bar eingegangen
find, fondern nur durd) libertrag auf Kontoforrent.

Das widytigite Refultat der Bilanz war, daf ein BVerlujt in Hiohe
von 56/ Millionen PMarf vorlag, der nad) bzug ded Aftienfapitalsd
mit 21 Millionen Mart nod) eine iiberfdhuldbung von 351/ Millionen
Part bedeutete. Jur Bermeidung des Hierburd) drohenden Konfurfes
war deshalb aud) mit der Bertretung der Pfanbdbriefgldubiger und
mit der Grundjduld-Bant ber obige BVergleid) gefd)loffen worden.

Fiir die Refonftruftion und die Erhaltung als8 Pranbdbrief-
inftitut maren bdie folgenden Momente zu beriidfidtigen:

1. €8 waren 17,5 Millionen Mart jur uffiillung der Pfand-
brieftrejors zu befdaffen.

2. €8 mufpten bdie Mittel zur nadtrdgliden Bezahlung der am
2, Januar und 1. pril 1901 fdllig gewefenen und geftundeten
Bfanbdbriefcoupons bezw. jur Dedung diefer von der Sdhupvereinigung
vorfdjuBweife bezahlien Coupons aufgebrad)t werden.

3. €5 mufBte ein neues Uftienfapital in ber vom Hypothefen-
banfgefe vorgefdriebenen Hihe beigeftellt werben.

Nuf GSrund bdiefer CErforderniffe und unter Beriididitigung der
vben befprodjenen Bor{driften bdesd Sduldbver{dreibungsgefeges, bdie
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feinen Kapitalverzicht, joudern nur einen Jinjenverzid)t dburd) NMajoritdts-
befhlup in den BVerfammilungen der Pfanbbriefgldubiger zulajjen, ift
den Pfanbdbriefgldubigern zunddit folgendber Boridlag
gemad)t worden:

1. Die Uuffiillung des Pjanbdbrieftrejors joll bdadurd) erfolgemn,
pap die Pfanbbriefgldubiger auf 200 ihrer Jinfen fiiv bie Dauer
pon 10 Jahren verzidten. Der Jinfenbedbarf fiir die Pfanbbriefe
mwar 13,8 Tillionen Parf; neun JFehutel bdiefes Betrages fonnte
nad) den damal8 vorgenommenen Ermittlungen aus den eingehenden
Hypothefenzinfen (nad) Abzug der BVerwaltungstoften) gezahlt werden.
Wenn aljo nun die Pfandbriefgldubiger auf zwei Sehntel ihres Jins-
anfprudjes fiir die Dauer von 10 Fahren verzidyteten, {o fam Hier=
purd) jundd)ft bad Jinfenmanfo in Wegfall und e wurbe weiter —
bei Berednung von 4% Jinfen auf 10 Jahre — bdie Summe von
17,5 Millionen Marf beigeftellt.

2. Die Mittel gur Bezahlung des vben unter Jiffer 2 genannten
Halbjabhreszinsjdeind werden durd) Verzidht auf den nddften filligen
Halbjahreszindiden (vom 1. Juli bezw. 1. Oftober 1901) aujgebracht.

3. Das neue Uftienfapital {oll dadurd) bejd)afft werden, daf die
PBfanbdbriefgldubiger auf ihre Jinfen fiir die Fahre 1902 und 1908
im ejamtbetrag von 26 Millionen Marf vollig verzidten; bdiefe
Binfen werden 3u Eingahlungen auf neue Aftien verwenbdet, welde
pen Pfanbbriefbefigern im Fahre 1904 im Betrage von 8% auf das
PBfandbrieffapital fiir den 4% igen Pfanbdbrief zur Verfiigung geftellt
werden.

Das alte Uftienfapital mwar vdllig verloren und bdie Uftiondre
batten feinerlei UAnjprud) auf Beriidjidhtiqung; anbererfeits waren fie
eine Padt, mit Der gered)net werden mufte; fie fonnten durd
®eneralverfammlungsbefdup den Konfurs herbeifiihren; bei der
Refonftruftion war ihre Mitwirfung aud) notwendig, da fie die Be=
jdliifle iiber bie RKapitalherabfeBung und =wiedbererhdhung und iiber
die jonftigen Statutendnbderungen fajjen mufpten. Aus biejem Grunde
mufte ihnen eine geringe Quote ihres Kapital8 erbalten bleiben; e3
gefdyah died berart, dap eine Jufammenlegung ihrer Uftien im Ber=-
haltnis von 10:1 vorgefehen mwurbe.

Diefer Bor{dlag war fiir dbie Pfanbdbriefgldubiger injofern nad-
teilig, al8 fie auf die Dauer von 22 Fahren iiberhaupt feine Jinjen
erbielten und bann fiir weitere zehn Jahre nur vier Fiinftel des feit-
herigen Binfenbetrages; er hatte aber anbererfeits den Borteil, daf das
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Kapital intaft blieb und nod) eine geringe Quote in WUftien ober der
Barer[d3 Hieraud in Hohe des jwetjdhrigen Jinjenverzihts an die
PBfandbriefgldubiger zur Berteilung fam.

PWenn zum Beifpiel ein Befiger von 8000 NMarf 4% Preugijden
Hypothefen - Aftien - Banf - Piandbriefen bden vorftehenden Borjdlag
acceptierte, {o bebielt er feine 8000 Mtarf 4 /o-Pfanbdbriefe im Kapital
unverfiirgt, vergidtete aber zundd)ft auj zwei Fahre Binfen gang,
wogegen er nad) Ablauf derjelben 640 Ntarf Aftien erhielt, und zwar
600 Marf in natura, 40 PMarf durd) BVerwertung diefer Spige zum
RKurdwert in bar, und er verzidytete fiir fernere zehn Fabhre auf 20 %0
feiner Zinjen; jeine Pfandbriefe wiirden alfo fiir bdiefe zehn Jabhre
mit 3,2 %o verzinsli) fein.

Jteben diefem Vorfd)lag wurde nod) ein anderer, der einen teil-
weifen Kapitalverzidht ovorjah, aufgeftellt. FNad) diefem mwurden
2090 des Piandbrieffapitald in 15 9o Uftien umgemwandelt; auf das ver-
bleibende Pfandbrieffapital wurben bdie feitherigen Jinfen obhne Unter-
bredjung ausgezahlt. Diefer Vor{d)lag war infofern giinjtig, ald der
Binsbezug nidt unterbroden wurde; die hhere Beteiligung mit Aftien
gegeniiber dem erften Bor{dlag gab aud) die Moglichfeit, an Dder
fpdateren DBefferung und ben Jufunftddhancen in fjtdrferem Umfang
tetlzunefhmen; ferner war aud) zu beriidfidtigen, daf die borfenmdpige
RKursbewertung eined Pfanbdbriefes itber 1000 NMarf, der mit einem
Bingverziht fiir Fwei Jahre und einer JFindherabjeBung fiir zehn
Jabre belajtet war, erfahrungdgemdp hinter einem Pfandbrief iiber
800 Marf, ber in feinen Jinjen nidht gejdymadlert ift, Furiidbleibt.
Cin Nadteil war, daf 5% Kapital verloren wurden. — Fiir einen
Befiger von 8000 Pitarf 4% PreuBijde Hypothefen-Attien-Bant-
Pfandbriefen ergab diefer BVorjd)lag: er erhielt 6400 Marf 4 %o Pfand-
briefe mit JFinslauf vom 1. Juli refp. 1. Oftober 1901 ab fjomwie
1200 Marf Wftien mit Dividendenlauf vom 1. Fanuar 1902 an. —
Fitr die Banf jelbjft war bdiefer Vorf{dlag aud) vorteilhaft, weil fie
hierdburdy ein Uftienfapital von rund 50 PMillionen Marf erhielt, wo-
ourd) die Sidjerheit der Pfandbriefe erhoht und der Banf jelbft ein
groes Betriebstapital gejdaffen wurde. Wie {don angefiihrt, fonnte
ein folder Befhlup in bder Berfammlung ber Pfandbriefgldubiger
nidit gefaBt werden. Seine Annahme durd) die groBe Majfe der
Pfanbdbriefbeliter wurdbe aber ermiglidht durd) die Sdufvereinigung;
denn bdiefe fonnte nad) ihrem Statut einen Kapitalverzidht bejdliegen.
Die Sdupvereinigung umfapte die grofe Majoritdt der Pfandbrief-
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befiger; von dem bamaligen Umlauf von rund 350 Millionen Mart
gehirten ber Sdufvereinigung 318 Millionen Marf an. Borausjefung
fitr diefen Bejdluf war aud) hier, daf die Uftiondre die erforderlide
RKapitalherabjeung und =mwiedererhshung befd)loffen und dah von ber
LBerfammiung der Pfandbriefgldubiger der erfte Refonitruftionsvoridlag
angenommen wurde ; und {Glieglid) war Borausjegung fiir dbas Jujtande-
fommen beider LWege, daf aud) ber BVertrag vom 28. Pidrz 1901 und die
damit in enger Berbindung ftehende Refonjtruftion der Grundiduld-
Banf u ftande fam. Hiernad) vollzog fid) dasg Juftandefommen der
Refonjtruftion ber Preupijden Hypothefen-Uftien-Bant folgendermafpen:

€8 fand Funddft am 10. Pai 1901 eine BVerfammlung der
Bertififatinhaber der Sdufvereinigung ftatt; jie bejd)lof ent-
{predjend dem Borjdlag des Borftandes, in der Verfammlung der Pfanb-
briefglaubiger der Refonjtruftion durd) Jinfenverziht unter der Boraus-
fegung uguftimmen, daB bie PreuBijde Hypothefen-Aftien-Banf die
durd) die Gejddftsfithrung der SduBvereinigung und die durd) bdie
vorjduBweife von diefer bezahlten Pfanbdbriefzinsjdeine per 2. Fanuar
und 1. Wpril 1901 entftandenen Kojten zahlte und die fiir die Refon-
{truftion erforderlichen Bejdliiffe fapte. Fiir den Fall, dbap die Ber-
jammlung Dder Pfandbriefinhaber bden vorftehenden Bejd)(up bder
Refonitruftion durd) Jinfenversidt fafte, bejdhlof die BVerjammlung
der Gdyupvereinigung fermer die Herabfegung besd Planbdbrieffapitals
auf 80 % gegen Gemwdhrung von 15 % ded Pfandbrieffapitals in Aftien
ver Banf. Diefe Befdliiffe wurdben von den in der Generalverfammliung
vertretenen 222 Millionen Marf Jertififaten einftimmig gefakt.

@benfalls am 10. Mai 1901 wurde aud) die Berjammlung
ber Pfandbriefgldubiger gemdp dem Sduldveridreibungsgefes
abgehalten. Gie befd)(of mit iibermdltigender Majoritdt (326,83 Millionen
PMarf gegen 2000 Parf) die Refonftruftion der PreuBenbanf gemdp
dem erftgefdyilderten Borjd)lag durd) Jinfenverzidt, genehmigte den Ber-
gleid mit ber Grundjduld-Banf und beftellte die Deut{de Treuhand-
@efellfdaft ur jtandigen Bertreterin der Pfanbbriefgldubiger mit den
gefegliden Befugniffen.

Die Generalverfammlung der Aftiondre fand am
18, PMai 1901 fjtatt; fie befhloB undd)it die Herabfegung des alten
Aftienfapitald von 23 Millionen Parf durd) Jufammenlegung im
Berhiltnid von 10:1 und bann bdie Erhohung bdesd Aftienfapitals ent-
fprecjend ben Befdliiflen der BVerfammlungen der Pfanbdbriefgldubiger
und Jertififatinhaber.
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Um aud) den nidit der Sdupvereinigung angehrigen Pianbdbrief-
befigern die Annahme des fiir giinjtiger angefehenen Fweiten Borjdlags
u ermbgliden, mwurde bdenfelben der Beitritt ur Sdupvereinigung
nod) wdabhrend einesd ldngeren Jeitraums freigejtellt. SHlieplid) gehdrten
322 Millionen Parf Pfanbdbriefe der Sdufvereinigung an; das durd)
fie beigefjtellte Aftienfapital einjdlielid) der jujammengelegten alten
Attien erreidhte den Betrag von 50,6 Millionen Parf. AuBerhalb
Der Gdjupvereinigung blieben nur 7 PMillionen Marf Pfandbriefe.

Die Bejdliiffe ber Pfanbbriefgldubiger fanben bdie Juftimmung
der Auffid)tsbehorde; ebenfo wurden bdie durd) die Bejdliiffe bder
Attiondre veranlaBten Statutendnderungen von dem Landesherrm und
ben beteiligten IMinifterien genehmigt, jo dap bdie Eintragung bder
Bejdlitffe in das Hanbdelsregifter im Degember 1901 jtattfinden fonnte
und damit die dufBere Reorganifation ihren AUbjdhlup erreidhte.
Durd) die gemeinjamen erfolgreicdhen Bejtrebungen jur Erhaltung der
Banf und durd) die ergielte neue Organifation war die Eriftens der
PBreugijden Hypothefen-Attien-Bant gefidert, und mit vollem Redyte
fonmte bdie neue BVermwaltung in dem Gefdhdftsberidht fiir bas Fahr
1901 erfltren: ,INdgen alle diejenigen, welde an dem Reorganifations-
werf mitgeholfen Haben, dauernde Genugtuung in dem Bewuftiein
empfinden, mit Erfolg die Jertritmmerung von 350 Millionen Mart
deutjdhen Kapitals verbiitet und dadburd) jid) ein bleibendes Verdienjt
um bdie Crhaltung bdes nationalen Wohljtandes ermworben u Haben.”

Bei der Refonijtruftion der Deutfden Srundiduld-
Banf mupte man einen anbderen Weg gehen. Die Banf mwar, nad-
bem fie vorher in Liquidation getreten mwar, in Konfurd geraten.
Diefer mufpte wegen der jdhweren Sdydben fiir die Realobligationdre
miglidft bald befeitigt werden. Der Plan, durd) einen Jmwangs-
vergleid) Den Sonfurd zu beenden und al8dann bdie Fortjeung der
Gejellidaft u bejdliefen, war nidht ausfiithrbar, weil die Banf dann
wiedber nur eine Gefelljdaft in Liquidbation geworden wdre. Die
Folge biervon mwire gewefen, daf der Treuhdnber bdann mwieder in
Funttion getreten wdre; bdie Deutfde Srundiduld=-Bant hdtte aus
den oben &. 33 angefiihrten Griinden dann wohl bald zum Fweitenmal
erfahren miijfen, dap eine jadygemdRe Liquidbation nidht moglid) war und
der Qonfurd wire von neuem Hereingebroden. Der Fortbeftand bder
Deutfdhen Grundiduld-Banf al8 Pfanbbriefinjtitut erjdien aud) aus
Dem Grunde nid)t moglid), da ihre Lage zu ungiinjtig, ihre BVerlufte
zu gro und der Binfeneingang zu gering war; es hdtte jum mindeften
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ein groger Teil des Pfandbrieffapitald — abgefehen von dem Fur
Dedung des BVerluftes iiberhaupt abzujdreibenden Betrag — in Wttien
umgemwanbdelt werden miiffen; aber dbavon abgefehen, war diefe Neu-
emiffion von Aftien, da die Deutjde GrundfGuld-Bant fid) in Liqui-
dation befand, aud) {dhon aus gefelien Gritnben nidht moglid.

Der eingige ausfiihrbare Plan war Hhiernad) die Bermwertung der
Mafje al8 Ganzesd dburd libertragung derfelben auf eine
Jmmobiliengefell{daft. Bur Erfparung von Koften war s zwed-
mihig, hierzu feine neue Gefelljdaft u gritnden, fondern eine der Todter-
gefell{dajten des PreuBenbantfonzerns zu benugen. Pan entd)lof fid)
fiir bie Jteue Berliner Bau-Gefellfdaft. Diefe Gefelljdaft Hatte
ihr Uttienfapital zweds Vornahme von Abj@reibungen durd) Jujammens-
lequng auf 400000 . herabgefegt. Diefe Uftien waren im Bejif
ber Uftiengefelljhaft jiir Grundbefiy und Hypothefenverfehr. Die
Grund{duld - Banf war alfo im wejentliden die Eigentiimerin Des
Bermbgens der Bau-Gefell{daft. AuBerdem mwar aud) fiir bdie Wah!
der Jeuen Berliner Bau-Gefell{dhajt Hauptjad)li) der Umftand aus-
{dlaggebend, dbap die leftitelligen Hypothefen auf die Hdujer der Bau-
Gefellfhaft famtlih der Deutjdhen Srundjduld-Banf gehirten, jo daf
bereits eine eitgehende Jntereflenidentitdt beftand und die Grumnbd-
jduld-Banf das Rififo, das mit jenem Hdujerbeli verbunden war,
{hon vorher faftijd) trug. Die Bilanz bder Jteuen Berliner Bau-
@efelljdajt per 1. Wpril 1901 f{dhlop mit 31 Millionen Ptarf ab;
per Wert ihrer Jmmobilien — etwa 100 Hdaufer in Berlin, FTerrains
bejaB fie nidht — betrug 80,47 Millionen Marf; ihnen ftanden Hypo-
thefen in Hohe von 29,8 Millionen PMarf gegeniiber und eine Bud)-
{duld vont 900000 Mif. an die Deut{de Srundjduld-Banf; weiteve Ber-
pilihtungen Hatte die Gefell{daft nidht. Die Hypothefengzinjen betrugen
pro Jahr 960000 ML., die Bruttomieten jahrlid) 1'/s Millionen Parf,

Nad) der auf &. 33/34 mitgeteilten Liquidationsgbilany dber
Deut{den Grundjduld-Banf per 31. FJanuar 1901 jtanden den
Paffiven in Hohe von 97,6 Millionen Marf Aftiven in Hobe von
54,9 Millionten Parf gegeniiber. Durd) den Eintritt des Konfurfes trat
naturgemdf, ganz abgefehen von den in erfter Linie aus der PMafle zu
beftreitenben KRonfursfojten, eine Wertverminderung der Aftiven ein;
der Ronfursdverwalter {Gdfte, auf Grund der von thm vorgenommenen
Pritfung, Dden inneren LWert der Mafle bei langjamer WAbwidlung
auf 47%. Jahm man fiir bdiefe WAbwidlung nur fiinf Jahre in
Ausfidt, o war der Jeitwert der NMajie nod) nidht 40 %o.
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Dag Grundpringip bei der Reorganifation war nun, bdbaf bdie
Majfe der Grundfduld-Bant auf die Neue Berliner Bau-Gefell{d)aft
iibertragen wurde, bdie al8 Entgelt hierfiir neue Aftien und Obliga-
tionen ihrer Gefellfdaft ben Realobligationdren gab. Die Hiohe bes
Rapitalwerte8 biefer neuauszugebenden Titres ridjtete i) nad) dem
dburd) eine vorfiditige Bilangierung ermittelten Wert der IMaffe der
@rundjduld-Banf; bei bdiefer Bewertung waren bdie Forderungen an
bie PreuBenbanf und ftiengefell{daft fiir Grundbefiy und Hypothefen-
verfehr niedrig eingeftellt; fiiv Regrejfe gegen bie friihere Vermwaltung
mwar fein Betrag vorgefehen, da man feinen Anbaltdpunft fiir bdie
Hohe der Hieraus zu erzielenden Einnahmen Hhatte, Die BVertretung
der Realobligationdre mwied dedhalb aud) in ihrem fiir die BVerjamms-
[ung vom 29. pril 1901, in mweldjer die Realobligationdre iiber bdie
Ganierung bejd)lieBen jollten, erftatteten Berid)t darauf hin, bag in
ben vorftehend genannten Uftiven fid) erheblide {tille Referven be=
finben, bie ber meiteren Entwidlung der Neuen Berliner Bau-
®efellf@afjt zu gute fommen mwiitden. Die neuen, an bdie Real-
obligationdre zu gebenbden Werte muften teils in Aftien und teils in
Obligationen beftehen. Fiiv dbie HOhe der Quote, die in Form von
Obligationen gegeben mwurbe, war mapgebend, wieviel Jinfen bdie
®efelljhaft zablen fonnte, und Ddied hing wieder von der Hiohe der
ficgeren Mietzindeingdnge ab. Kefitere beliefen fich auf 1,2 Millionen
Parf und reidhten alfo Fur Werzinfung von 26 Millionen Parf
Obligationen aus. Diefe Obligationen wurdben, entjpredjend Dbdem
Binsfuf bder Realobligatiomen, mit einem 4%igen und einem
31/2%0igen Jinsfup ausgeftattet, um ben Realobligationdren Sduld-
verfdreibungen geben zu fonnen, die ju demfelben Hinsfag mie ibhre
bisherigen Obligationen verzinslid) waren. Fiir die Hingabe aud
pon Uftien an bdie Realobligationdre {prad) einmal die Notwenbdigfeit,
die Gefellfdhaft mit bem notwendigen Kapital audzuriiften, dbann aber
aud) bag Juterefle der Realobligationdre felbjt, um bdiefen die in ber
Maffe ltegenden Chancen zu figern und bie Miglidhfeit zu geben,
einen. Teil der erlittenen Berlujte wieder eingubringen durd) Beteili-
gung an den au8 einer jorgfdltigen und fad)gemdfen Vermwaltung,
Meliorierung und BVerwertung refultierenden Gemwinnen. Auperdem
wurde den Realobligationdren alg teilveifer Erfag fiir den unter-
brodjenen 3Finfenbezug nod) eine geringe Quote in bar zugemwiefen,
deren Hohe nad) dem Kaffenbeftand ber Grundjdhuld-Banf bemeffen
wurde.
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Die Healobligationdre, die von bem Ungebot feinen Gebraud
madjten, erbielten bdie fonfursmdpige Dividende in bar. Bermittelt
und garantiert mufte diefe Transaftion burd) ein Konfortium werden,
das aud) bdie erforderlihen Barmittel zur Berfiigung {tellen mupte
und al8 Nquivalent Aftien der Gefelljhaft erhielt.

Das Refultat bder Feftftellungen und Berhandlungen zwijden
Der Bertretung und dem Ausjdup der Realobligationdre, dem Konfurs-
vermwalter und dem Konjortium, das unter der Fiihrung der Bant
fiir Handel und Juduftrie ftand, war bdie Iibertragung der IMajfe
per @Grundjduld-Banf an bdie Neue Berliner Bau-Gefelljhaft in der
&orm, bap den Realobligationdren gegen 100 Marf Real-
obligationen bie jolgenden Werte angeboten werben:

25— INE. Uftien der Neuen Berliner Bau-Gefelljdaft,

25— , ©Obligationen bderfelben Gefelljdaft mit Jins- bejmw.

Dividendenred)t vom 1. Juli 1901 ab,

1,50 , in bar.

Das Borgehen bei der libertragung der Majfe der Grundjchuld-
Banf an die Neue Berliner Bau-Gefell{haft und der ushandigung
ber Titres bdiefer Gefelljdaft an die Realobligationdre geftaltete fid)
folgendermafen:

Bunddft madyte die Neue Berliner Bau-Gefelld)aft dem Konfurs-
veralter der Grundjduld-Bant bdad Angebot, bdie gange NMajfe der
Grundfduld-Banf mit den auf den Grunditiidfen l(aftenden Hypothefen,
den Sonfursfojten 2c. zu iibernehmen gegen 25,6 Millionen PMart
Aftien und 26 Millionen Marf Obligationen (5,4 Millionen Mart
ju 829 und 20,6 Millionen Part zu 4 %) der Neuen Berliner Bau-
Gefellfchaft. Bu diefem Jmwede verpflichtete fid) der lestere, nad) Un-
nahme der Offerte eine Generalverjammliung einguberufen, weldye die
Grhohung des Grundfapitald um 25,6 Millionen PDtarf bejdhliepen
follte, die der RKonfurdvermwalter gegen Einbringung der Mafje ber
Grundjduld-Banf ju zeidnen Hhatte. Die 4% Sduldverfdreibungen
follten mit 102 %o, die 3'/2%0o mit 101 riifzahlbar fein.

Durd) Annahme diefer Offerte wdre alfo der Konfursvermalter
in den Vefig der Uftien und Obligationen der Neuen Berliner Bau-
Gefellfhaft gefommen. Gr braudyte aber nun eine Mittel8perjon, bdie
ihm fiir biejenigen Obligationdre, bdie feine Effeften wiinjdhten, das
erforberlihe bare Geld gab. DHier mupte dag RKonfortium eintreten,
bas ihm Ddie nidyt feitens der Realobligationdre bezogenen Ctiide ab-

napm gegen einen dem LWert der inferierten Majfe entipredenden
Sdriften CX1. — Hedyt, Krifenenquete, 1I. 4
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RKaufpreid, und dag auBerdem die Durdfithrung der gangen grofen
Frandaftion fiderte und bdie usgabe bder neuen Titred gegen Ein-
lieferung ber Realobligationen und die hiermit zujammenhdangenden
banftednijhen Arbeiten ausfithrte.

Bu bdiefem Bwede mufpte der Konfursvermwalter ein Abfommen
mit dem RKonfortium treffen. JFm Namen desfelben madite ihm bie
Banf fiir Hanbel und Jndujtrie das WUngebot, die 25,6 WMillionen
Mart Uftien und 26 Millionen Marf Obligationen der Neuen Berliner
Bau-Gefellidhaft fitr ben Preid von 87,94 Millionen PMarf zu er-
werben ; gleidzeitig verpflidtete fie jid), den Realobligationdren das
oben Dbegeidhnete Angebot des Umtaujdhs ihrer Realobligationen in
Aftien und Obligationen ber Neuen Berliner Bau-Gefellfdaft u
madjen; der Kaufpreid jollte nur injoweit geleiftet werden, al8 die
Banf dem Konfursverwalter nidht Realobligationen einreidyte.

Am 29. April 1901 fand bdie BVerfammlung der Real-
obligationdre ftatt, um iiber die Reorganifation der Deutjden Grund-
fHuld-Banf Befd)up zu faflen. VBertretung und Ausjdufp erftatteten
einen Beridht; in diefem empfahlen jie die WUnnabhme desd vorftehend
ftizzierten Ganierungsplans, einmal, weil Hierburd) der fojtfpielige und
verluftreidje Ronfurd rajd) beenbet und anbdererjeits eine grofe und
friftige Smmobilien-Gefelljdhaft gefdaffen wiirde, beren Werte eine gute
Kapitalanlage darftellten, — dann aber aud) deshalb, weil es trog
vieler Bemiihungen nidht gelungen mwdre, ein fonjtiged giinftigeres
ober aud) nur ebenfo giinftigesd Angebot zu erlangen. Die Ber-
fammlung nahm gegen wenige Stimmen ben vorge{d)lagenen Sanierungs-
plan an und genehmigte gleid)zeitig den mit ber PreuBijden Hypo-
thefen-Uftien-Banf abgefd)lofjenen, Seite 36—38 befprodhenen Vertrag.

Die Refonftruftion vollog fid) al8dann gemdh den beiden von
der Neuen Berliner Bau-Gefellfdaft und der Darmijtidter Banf dem
Sonfursvermalter gemadten Offerten. Die erftgenannte Gefelljdaft
bejhlof im Mai 1901 gleichzeitig mit der RKapitalerhohung die Um-
mwandlung threr feitherigen Firma in ,JNeue Boben-Uftiengefelljhajt”.
Der enbdgiiltige Bertrag, durd) welden die Pafje der Grundidhuld-Bant
an bie Jeue Boden-Wftiengefelljhaft gegen Aftien und Obligationen
diefer Gefelljhaft itberging, wurde am 21. Mai 1901 gefd)lofjen. — Um
aud) den fleineren Befigern von Realobligationen, die weniger als
4000 Parf Realobligationen befagen und desdhalb feine vollen Wftien
der MNeuen Boden-Wftiengefellid)afjt beziehen fonnten, dod) bdie Be-
teiligung an der Gefelljdaft durd) Aftien zu ermibglidhen, wurde jeitens



1. Preupifdhe Hypothefen-Aftien-Bant und Deutihe Srundfdhuld-Bank. 51

der Banf fiir Handel und JFnbuftrie eine Uftienvereinigung in dber
Art gebildet, daB die auf jene fleinen Betrdge von Realobligationen
entfallenden Uftien bei der Banf binterlegt wurben, bdie Ddagegen
Bertififate iiber die entjpredjende AUftienfpige ausdgab. Diefe Jerti-
fifate erhalten bdie anteilige auf die Uftien entfallende Dividende;
gegen Einreihung von Jertififaten in Hohe von 1000 Marf wurde eine
Aftie der Neuen Boben-Aftiengefelljdhaft ausgeliefert.

Die Frift fiir die Realobligationdre zur usiibung des Bezugs-
red)ts auf bie Werte Der Jteuen Boben-Aftiengejelljdhaft lief Enbe
Yuguft 1901 ab. Jm Fuli 1902 wurde dasd Koufurdverjahren bder
Deutjden Srundjduld-Banf beendigt und die Konfurdbividende in Hohe
von 39°%o an biejenigen Realobligationdre, die das Bezugsred)t auf
die Werte Dder Neuen Boden-Aftiengejelljhaft nidht ausgeiibt Hatten,
ausgezablt. Hiermit Hatte aud) die Sanierung der Deutjden Grund-
{uld-Bant, joweit die dupere Organijation in Betrad)t fommt, ihren
Abjhup gefunben. —

Fiir die Frage, ob bie Sanierungen der beiden Hypothefenbanfen
erforberlich) und Fwedentipredjend waren, fet hier nur auf dbasg Urteil
von Dr. Hed)t verwiejen. Derfelbe fommt in bder bereits oben
Geite 6 sitierten Arbeit bei Behandlung der notleidenden Hypothefen-
banfen ju dem Refultat: ,Eine notleidende Hypothefenbant ift nad
alfem dem auf den LWeg DbDer Ganierung geradezu Hingemwiefen”
(I c. § 10 . 38).

Mtit den im vorftehenden gejdilderten Sanierungsmanahmen war
aber naturgemdf bdie Reorganijationsarbeit nod) nid)t beendet. Bei
beiben Jmitituten, ber PreuBijden Hypothefen-Aftien-Banf und Dder
nummnehrigen Jeuen Boden- Aftiengefelljhaft war durd) bdie neu-
gejdaffene Organijation er|t bie Grundlage gegeben fiir die Gejundung.
€5 mufpte nun nod) die innere Reorganijation durd) eine vorfidtige
und jadgemdpe BVermwaltung vorgenommen mwerden; e8 mufBten ge-
orbriete und flare BVerhdltnijfe gefdhaffen, die viel verzweigten Trans-
aftionen geldft und bdie jdweren Shdaden durd) geeignete Mapnahmen
paralyfiert werden. Bei der Preupenbanf fam Hierzu nod) als ein
widtiger Faftor die Wieberherjtellung und Reinigung des Pfandbrief-
trefors bingu. Der grofte Teil diefer Urbeiten ift bis zum gegen-
wirtigen Moment bereitd geldjt. — Cin widtiger Sdhritt in diefer
Fitigteit der neuen BVerwaltungen bildete die Ordnung des Verhiltniffes
der beiben Jnftitute zur Uftiengefelljdaft fitr Grundbefif und

Hypothefenverfehr. Gie erfolgte durd) einen Bertrag vom 30. No-
4%
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vember 1901, mweldjer die Liquidbation bder Uftiengefellfcdaft fitr Grund-=
befig und Hypothefenverfehr und die langjame Bermwertung ihrer tiven
im Smtereffe der beiben Gefellfdaften (nad) einem beftimmten Sdyliiffel;
etma s fiir die PreuBenbant und 2/s fiir die Neue Boden-Ultien-
gefellfchaft) bezwedte. Durd) bden Wertrag ermdpigte bdie Feue
Bobden-Aftiengefelljdaft die der Deutfden Grundjduld-Banf und bder
PBreugenbanf zuftehenden, auf fie itbergegangenen Bud)forderungen
gegen Ddie Uftiengefellfdhaft fiir Grunbdbeliy und Hypothefenverfehr
auf den WBetrag von 16000000 Parf unter der Bedingung, daf
diefe in Qiquidation trat. Gleidzeitig erflirte fid) die JNeue Bobden-
Attiengefellfdaft bereit, bdiefe Forderung nur injoweit geltend
su maden, al8 fie aud bdem freien Bermdgen bder Wttiengefellichaft
fitt Grundbeli und Hypothefenverfehr befriedigt mwerden fdnnten.
Die Neue Boben-Uftiengefelljdaft iibernahm bdie Berwaltung und
Berwertung einer Reihe von Jerraing der Uftiengefelljdaft. Sie
entlief beziiglih) 10 Millionen PMarf Hypothefen bdie Uftiengefell{dhaft
ausd der perjbnliden Haftbarfeit und verziditete darauf, bdiefe Hypo-
thefen vor ben nddften 10 Fahren einguflagen. gFiir die BVerzinfung
der Hypothefen beider BVanfen mwurden dhnlige Crleidhterungen, mwie
in dem Bertrag vom 28. Mdrz 1901 jtipuliert, gewdhrt. Der BVer-
trag enthdlt nod) eine groge Bahl detaillierter Vorfdhriften jur Regelung
von zweifelbaften Fragen und Fur Lofung von Differengen, auf die
bier eingugeben viel zu weit fiihren mwiirde. Bemerft fei bet bdiefer
®elegenpeit, daf dbie BVerhiltnifje der Wftiengefelljhaft durd) eine be-
fondere Revifionsfommiffion im Frithjahr 1901 gepriift wurden;
pie Kommiffion war zu dem Refultat gefommen, daf die Bilangen
feit abren fiinjtli) fonjtruiert worden waren. — Die Uftiengefell-
fdaft fiir Grundbefiy und DHypothefenverfehr Hatte bereitd im
Juni 1901 bie Herabfeung ihres Uttienfapitald von 4 IMillionen
Marf auf 200000 Parf durd) Jufammenlegung im BVerhdltnis von
20:1 bejd)lofien. Die Bilanz fiir 1900, die im Degember 1901, alfo
nad) Ubfchlup bdes Bertrages mit der Preufifden Hypothefen-Attien-
Banf und der Srundiduld-Banf verdffentlid)t wurde, wies einen Ver-
[ujt von 27Y2 Pillionen Marf aus; er fegte i Hhauptfadlid) Fu-
fammen aus 12,8 Millionen PMarf Abjdreibungen auf die von Anhalt &
Wagener Nad)f. iibernommenen Werte, ausd einem Berluft von
6,9 Millionen Marf aus Aftien und Obligationen des Waffermwerts
Gtutart und aus einer Forderung von 1,7 Millionen Parf gegen den
Jubaber jener Firma. Jnfolge des BVertraged mit der PreuBijden
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Hypothefen-Uttien-Banf und der Neuen Bobden-Uftiengefelljdhaft war
die an fid) fonjt vorliegende Iiberfuldung vor Feftitellung bder
Bilang befeitigt worden.

Was die weiteren NMapnahmen der beiden Jnjtitute zur Ordnung
ihrer Berhdltnijfe betrifft, fo ift zundd)ft besiigli) der PreuBijden
Hypothelen-UAftien-Banf Hervorzuheben, dap fie um Jwed der
Herftellung eines vorfdriftsmdpigen Pfanbdbrieftrefors ihre Dedungs-
Hypothefen burd) Sadverftdndige nodymals genau priifen lieg. Der in
1901 Dbei Dber PreuBenbanf erzielte bilanzgmdpige Gewinn von
6,4 Millionen Marf wurde zur Referveftellung fiir Hypothefen ver-
wandt; bas gleide gejdah mit dem Gewinn ded Jabhres 1902, wo-
durd) die Referven auf anndhernd 20 Millionen NMarf ftiegen. Jn
Dem Gefddftsberidht fiir dasg Jahr 1902 wurbde mitgeteilt, bafy bie vor-
fihtige MNadpriifung ber Hypothefen ergeben hat, dak von 817,8
Millionen Marf Dedungshypothefen nod) 45,7 Millionen Marf nidht
innerhalb ber vorgefd)riebenen Beleihungsgrenze von 60 %o des Grund-
ftiitswerts liegen. Dasd JFahr 1902 war nod) durd) Reorganifations-
atbeiten in Unfprud) genommen; bdiefe find, wie dber Gefd)dftsberidht
fiiv biefes yabr ausfiibrt, jegt aber zum Abjhlup gelangt, jo dap die
Banf jid) nun wieder dem Beleibungsgefddft zumwenben fann.

Bei der Neuen Boden=Wttiengefell{daft erftredte {id) die
Tdtigfeit nad) der erfolgten duperen Sanierung vor allem auf eine Ord-
nung der verwidelten Beziehungen zu jolden Unternehmungen, deren
Attien bezw. Gejddftsanteile jie befap, oder die der Ehirographarmafie
Der Preupijden Hypothefen-Aftien-Bant angehdrten und deshalb nad
dem DBertrag vom 28. Mdrz 1901 von ber Neuen Boben-Aftien-
gefelljhajt zu vermwalten und verwerten waren, und auferdem auf
die Berfolgung von RegreBanipriiden, die aud) nad) demfelben Ber-
trag feitend der Neuen Boden-Aftiengefellfdaft allein zu gejdebhen
batte. Befonders in der legteren Hinfidht erzielte fie giinjtige Refultate,
indbem fie nad) dem Gejd)iftsberidht fiir 1902 nidht weniger al8 5,8
Millionen Marf Hieraud vereinnabhmte. LWeiter gelang es ihr, eine
Anzahl von Objeften giinftig abzujtofen, mwogegen fie allerdings
andererfeitd wegen ihres hypothefarijhen Jntereffes eine Unzahl von
Grunbditiiden aud) evwerben mupte. — JFm groBen und gangen {ind
aber aud) bei ber Jteuen DBoben-Uftiengefellfhaft mit Ublauj des
Jabresd 1902 bdie inneren Reorganifationdmafnahmen beendet. Die
rafde, giinjtige Entwidlung und bdie guten Refultate, welche fie bei
der Berfolgung von RegreBanfpriiden erzielle, madten e ihr miglid),
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trof Ioeiterer in den Jahren 1901 und 1902 gemad)ten Referve-
ftellungen, dod) in diefen beiden Fahren eine Dividende von 6 %o pro
rata temporis bezw. 10% zu verteilen. IMit RNiidfidht darauf, dah
die Gefelljdaft dburd) die bereits in ihrem Bejif befinbdliden wert-
vollen Ferraind im Weften Berling an dem Ferrainmarft jdhon ftart
intereffiert war, hat fie fidh) entfdhlojjen, aud) neue Jmmobiliengejddfte
eingugefen und fid) nidht auf die Liquidation der Maffe der Deutiden
Grund{@uld-Banf u be{drdnfen.

Nad) der jeitherigen Entwidlung, die die PreuBifde Hypothefen-
Attien-Bant und die aus der Deutjden Grundjduld-Bant entftandene
Neue Boben-Uftiengefelljchaft in den beiden abgelaufenen Fahren ge-
nommen Haben, befteht begriindete Hoffnung, daf in nidht allzuferner
Beit bie alten Pfanbbriefbefiger der Preupifdhen Hypothefen-Banf, foweit
fie den bei ber Refonjtruftion ihnen zugefallenen Aftienbeji fonfer-
viert Haben, den erlittenen Berlujt wieder einbringen werden, wdihrend
die Realobligationdre der Deut{den Grundiduld-Banf bheute bereits
bas Doppelte des Preifes erhalten haben, auf welden ihre Obligationen
in ber Beit der Krifi8 zuriidgegangen mwaren.

Anlage.
liberfidht iiber die Entwidlung der beiden Banfen.
A. Breupifde Hypothefen=-Aftien-Banf.

Die Preupijde DHypothefen-ttien-Bant mwurde im Fahre 1864
mit einem Grundfapital von 3 Millionen Marf und dem Gige in
Berlin gegriindet. l1iber die Entwidlung, die fie feit ihrer Griindung
big zjum Jufammenbrud) im Fahre 1900 genommen bHat, gibt die
nadyftehende Tabelle wenigftens einen ungefdhren Iiberblid.

§ . |
Grundtapital - Prandbriefumlauf |y,
| am 3L Dezember
IMNE. i Mt | %0
1865 1200 000 971 000 ! 5
1866 1200 000 1176 000 43/4
1867 1200 000 ; 1866 000 41/e
1868 1200 000 ‘ 1856 000 412
1869 1200 000 339 000 4!/s
1870 1200 000 168 000 41/e
1871 1200 000 150 000 42
1872 3000 000 2031 000 8
1873 3420 000 13 578 000 9%/s
1874 6 000 000 39 666 000 123/4
1875 6 000 000 62 211 000 12%/4
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; %fanbbrieft&ﬁlauf "

Orundfapital | am 31. Degember | Dividende
Mmt. IME. A

1876 6 000 000 65865000 | 41
1877 6 000 000 74 920 000 4
1878 6000000 | 75107000 5
1879 6 000 000 80 914 000 5
1880 6 000 000 84 958 000 4
1881 6 000 000 84 636 000 5
1882 6 000 000 £2 138 000 5
1883 6 000 000 86 951 000 6
1884 6 000 000 85 639 000 6/
1885 6 000 000 89 728 000 61z
1886 6 000 000 94 534 000 612
1887 6 000 000 94 927 000 612
1888 6 000 000 98 808 000 8
1889 6 000 000 116 897 000 6'/2
1890 | 9 960 000 130 208 000 6'/2
1891 | 9 960 000 154 945 000 62
1892 | 9960000 | 190962000 61/
1893 15000000 | 193470000 62
1894 15000000 | 223864000 61/
1895 | 15000000 | 244257000 51/
1896 15000000 | 272779000 1294
1897 | 20149000 | 299850000 124
1808 | 21000000 | 320144 000 104
1899 | 21000000 | 356891000 —

Jn ben erften Jahren nad) der Griindung entfaltete die Banf
eine geringe Tdtigfeit; 1872 traten GSpielhagen und Eduard Sanbden,
weld) leiterer bi8 1900 bdeven leitender Direftor mwar, in die Banf
ein, und nun nahm, nadpem 1873 fiir die preuBijden Hypothefen-
banfen aud) leidjtere Normativbeftimmungen in Kraft getreten waren,
ibre Ausdehnung rafd) zu. Bald aber madite jid) ein weitgehendes
Miftrauen gegen fie bemertbar; diefed veranlaBte die Aufjidhtsbehirde,
1879 eine Revifion der Hypothefen der Banf vorunehmen, fermer
unterjagte fie bdie Wuszahlung bder vorgejdhlagenen Dividende fiir
diefed Jahr und jdjrieb bie Berwendung bdes Gewinnes zu Ab-
jdreibungen und Referven vor. E3 erfdjienen bald weitere Angriffe
gegent die Banf, die ihr u Hohe Beleihungen, Terrainfpefulation, die
sahlreidjen Subhaftationen und das Arbeiten mit Strohmdnnern vor=
warfen; die uffihtsbehorde {dritt deshalb wieder ein; fjie verbot
sunddft die Ausdzahlung der Dividende fiir 1882, nahm das Verbot
dann aber wieber zuriid; fie drohte aud) mit der Entziehung bdes
Privilegd zur Pfandbriefausgabe. 1883 mwurde die Aftiengefelljd)aft
fiit Grundbefiy und Hypothefenverfehr von Vermwaltungsmitgliedern
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per Preupifjhen Hypothefen-Uttien-Bant gegriindet, um eine Amnzah!
Grunbitiide, die von einem Strohmann in dber Subhaftation erworben
waren, an Ddiefe abjdjieben zu fomnen. Da fid) die Banf durd) die
preupif@en Normativbeftimmungen in ihrer Gejddftstdtigleit beengt
fithlte, wurdbe 1886 bdie Deut{de Grundjduld-Bant von PMitgliedern
bes Ruratoriums bder Preuifden Hypothefen-AUttien-Banft gegriindet;
in den Borftand Dbderfelben traten bdie Direftoren der Preufenbanf,
fite gab feine Pfanbdbriefe auf den Jnbhaber aus, denn fonfjt hdtte jie
fi) ben Normativbeftimmungen fiir die Hypothefenbanfen unterwerfen
miijfen, jondern auf dben MNamen lautende, durd) Blanfoindofjament
itbertragbare f{ogenannte HRealobligationen. Grjt mit dem Fnfraft-
treten De8 Reid)s-Hypothefenbanigefeged im Fahre 1900 wurde fie der
Ctaat8auffidht unterftellt. Fiir das groBe Publifum beftand aber
fein ins uge fallender Unterjd)ied und bdie Realobligationen Iliefen
al8 Pfandbriefe um; aber bie Sidjerheit war eine andere —- e8 wurden
meift nur jweitjtellige Hypothefen ervworben. 1893 erhohte Ddie
PBreupijde DHypothefen-Attien-Banf ihr Kapital von 10 NMillionen
Marf auf 15 Ptillionen Ptarf und 1899 auf 21 Millionen Piart.
Der Pfandbriefumlauf nabhm entjpredend rajd) zu und Hhat fid) in
den legten zehn JFabhren pon 1890 bis 1899 verdreifad)t; dbagegen Hhat
fi) der gejamte Pfanbdbriefumlauf aller deutiden Hypothefenbanten
in diefen jehn Jahren nur ungefdhr auj den bdoppelten Betrag —
wasd an {id) fdon eine jtarfe Bunahme ift — erhoht; er betrug Enbde
1890 2927 Millionen Mtarf und Ende 1899 6241,4 Millionen Mart.
(Bergl. Hedht: Die Organifation des Bobdenfredits in Deutjd)land,
II. Abteilung: Hypothefenbanfen, I. Band: Gtatiftif, Seite 1.)

B. Die Deutide Grundjduldb-Bant.

Die Griindung der Deutjden Grundiduld-Banf erfolgte, wie
fdyon obén erwdbhnt, im JFahre 1886 mit einem Kapital von 8 Millionen
Marf. Jhr Bwed jollte in erfter Linie fein, Darlehen in Form von
Grundjdyulben zu geben, und zwar bei ftadtijden Grunditiiden bis
gu drei Biertel des ermittelten Werts. Die Grundjduld-Bant blieb
ftets in groBer Wbhdngigfeit von der PreuBifden Hypothefen-Uttien-
Banf und hat Hauptjddlid auf von bdiefer Banf zur erften Gtelle
beliehene Grunbditiife Nadybeleihungen gegeben, und zwar vorzugs-
mweife wieder auf Grunditiide der Todtergefeljdaften. Sie war aljo
aufd engfte mit der Preupijhen Hypothefen-Attien-Banf und bderen
Todytergefell{daften verfniipft und mufte deshalb aud) deren Sdidial
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teilen. 2Bie die nad)folgende Tabelle zeigt, hat aud) jie eine forcierte
Cntwidlung genommen, indem ihr Grundiapital im Laufe von zehn
Jahren auf mebhr al8 den dreifacdhen Vetrag ftieg:

| Realobligationen-|
Orundtapital | umlauf \ Dividende
am 31. Degember
ME. ME. l %
1886 3000 000 2154700 5
1887 3000 000 9777 500 ; 6
1888 3000 000 21 354 600 i 6
1889 3000 000 32 589 400 ! 61/:
1890 3000 000 37 508 900 6Y/2
1891 3000 000 43 431 600 61/2
1892 6 000 000 47 318 600 6'/2
1893 6 000 000 68 396 600 62
1394 6 000 000 87 159 400 ! 7
1895 10 000 000 97 767 800 f 7
1896 ' 10 000 000 100 668 700 ! 7
1897 | 10 000 000 ‘ 105 024 600 ‘ 7
1898 | 10 000 000 i 102 134 700 7
1899 | 10 000 000 ! 93 582 700 7

IL. Pommerfde Hypotheken-Aktien-Bank.

Der  Jujammenbrud) bder PreuBijden Hypothefen-Aftien-Bant
und der Deutjden Grundjduld-Banf Hatte voriibergehend eine allge-
meine Beunruhigung des Piandbriefmarttes, wenigjtens fjiir die nord-
deutiden Hypothefenbanfen zur Folge; in Mittel- und in Giid-
deutjdland trat diefe Erideinung weniger u Tage. GSie duperte
fih in einem ftarfen Riidfluf der Pfanbdbriefe auf den Martt, jo dap
die Hypothefenbanfen, damit die Kurfe ihrer Pfandbriefe nicht ing
Weiden famen, diefe in groen Mafjen aufnehmen mupten. Bwei
Banfen fonnten aber diefe Bewegung nidht zum Gtillftand bringen,
die Pommerjdhe Hypothefen-Altien-Banf (Pfandbriejumlauf
am 30. Suni 1900 194,48 Millionen Parf) und die Medlenburg-
Gtreligide Hypothefenbant (Pfandbriefjumlauf am 30. Juni
1900 27,98 Millionen PMark); jie jahen fid am 11. Degember 1900
gewungen, die Aufnahme ihrer Pfandbriefe einguftellen, die Kurs-
regulierung derfelben aufzugeben und den Marft fid) felbft zu iiber-
l[affen. Die RKurfe mupten an bdiefem Tage gejtrien mwerden, bda
einem jebr ftarfen Ungebot nidht die geringfte Nad)frage gegeniiber-
ftand. Der Kurs der 4%igen Pfandbriefe der Pommeriden Hypo-=
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thefen-Uttien-Bant mwar bdie vorhergehenden Tage 994 %; am
15. Degember, an weldem Tage bdie Pfanbdbriefe zum erftenmat
wieber notiert wurden, {tellte {id) der Kurd auf 90/2 %o.

Am 13. Degember 1900 fahen fih neun norddeutide Hypothefen-
banfen, unter Denen fid) bdie Pommer{de und Dbdie Medlenburg-
Ctreligide Dypothefenbant nidht befanden, veranlaft, die gemein-
f{haftlige Grfldrung 3zu verdffentlidhen, dah bdie durd) bie Vorgdnge
bei bder PreuBifden Hypothefen-Uftien-Banf Dervorgerufere Beun-
rupigung fiiv ihre Pfanbdbriefe in feiner Weife beredhtigt fei, daf jedbe
ber Banfen in ihrem Gefddftsbereid) nur ftreng nad) den durd) das
Hypothefenbanfgefes und bdie Statuten vorgejdyriebenen Grundidgen
verfahren fei und bdafp insbefonbdere feine berfelben in irgend einer
Berquidung mit Grunderwerbsd=, Bau- ober dhnliden Gejelljdhaften
ftehe, nod) fonft an {pefulativen Unternehmungen beteiligt jei. Diefem
Borgehen {dloffen {id) jpdter nod) zwei weitere Banfen an, indem {fie
dpnlide Crildrungen verdffentlidten. E8 gelang, eine weitergehende
Gridiitterung bdes Pfandbriefmarftes zu vermeiden und demjelben
allmdhlid) bad Butrauen desd Publifums wieder u gewinnen. Ein
unftreitiged Berdienft hierbei gebiihrt aud) ebenfo mwie vorher bei der
Aufdedung bder Migwirtidaft dem makgebenden Finanzbldttern, bdie
ibren Qefern flar madyten, dap es fid) feineSwegs um allgemeine, bei
allen Hypothefenbanfen vorhanbdene libelftinde handelte, fondern um
eine Mipmwirt{daft, mwie {ie nur bei den beiden in Mitleidenfdaft
gezogenen Banfen bherrfdhte, die notgedrungen Fu einem Jujammen-
brud) fithren mupte. Und {o blieb denn aud) wdbhrend ber weiteren
Phajen ber Spielhagen=- und Pommernbantfrifis und trof der bier
sum Borjdein fommenden Jujtdinde der Plandbriefmarft von weiteren
Cridiitterungen verfdont. RNur eine bder iibrigen 383 Hypothelfen-
banfen fah fidh) fpdter, im Funi 1901, veranlaBt, auf einige Beit die
Aufnahme ihrer Pfand- und Rentenbriefe einzuftellen; es war bdie
Mittelbeutjde Bobdenfreditanftalt in Greiz. Sie hat {ibrigens fiiv
jenes Gefd)dftdjahr 4 %0 Dividende gegeben.

Die ungiinftige Beurteilung der Pommerfden und der Medlen-
burg-Gtreligfden DHypothefenbant hielt an und bdie von den Ber-
waltungen erlaffenen Crfldrungen vermodyten nidt, die Befitrdhtungen
3ut wiberlegen, fonbern gaben ihnen nur neue JRahrung.

Da die Pedlenburg-Gtreligjde Hypothefenbant Gegenftand einer
bejonderen Arbeit ift, wird fie im folgenden nur infoweit es der
Bufammenbhang unbedingt erfordert, Erwdhnung finden.
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A5 die Pommerjde Hypothefen-Uftien-Banf die Kursregulierung
iprer Pfandbriefe einftellte, erfldarte fie, bder ftarfe Riidflup ihrer
Pfandbriefe fei mit Gewalt in Szene gefeft worben, um bdie Banf
3u Falle gu bringen; fie Habe in furger Zeit ca. 17 Millionen Mart
Panbdbriefe aufgenommen; wenn fie die libereugung hitte, dap durch
Aufnabme von weiteren 20 PMillionen dauernde Beruhigung gefdafien
werde, fo fonne fie aud) bie Mittel Hierfiir nod) aufbringen; fie fei
aber {iberzeugt, daf feine eingige nordbbeut{de Hypothefenbanf ihre
Kurfe balten fonne; fiir die entjtehenden Iolojjalen Berlufte bdes
PBublifums feien biejenigen verantwortlid) zu madjen, die in unver-
antwortlider 2Weife [lediglid) ihres eigenen Borteils wegen eine
tiinjtlicge Beunrubigung herbeifiihrten, die teilweife aud) auf Konfurrenz=
neid uriidzufiihren fei. Wenige Tage fpdter gab bdie Banf bie
Grfldrung ab, dap Ddie fiir die Pfanbdbriefe notwendigen lUnterlagen
fowobhl formell al8 materiell vorhanden und irgend welde Bejorgniffe
wegen etmwaiger BVerlufte nidht erforderlid) feien; bie Gejddite bder
Banf bewegten {id) durdjaus im Rahmen der gefeglidhen und jtatu-
tarifgen Borjdriften; die Beziehungen ur Fmmobilien-BVerfehrd-Banf
befdrantten {id auf nad) pflihtmdapigem CErmefjen der Dirveftion
purdaus jidere Beleibungen; Uftien ber Jmmobilien-BVerfehrs-Banf,
deren Liquidation von bder Verwaltung bereits befd)loffen jei, befige
die Pommerjde Hypothefen-Uttien-Banf nidht. Mitte Fanuar wurde
mitgeteilt, baB (im Einvernehmen mit der Auffidhtsbehorde) der AbjHIlup
fitr a8 abgelaufene Gefddftdjahr und bdie jamtligen Hypothefen nod)
einer genauen Nadypriifung feitend einer vom uffidhsrat ernannten
Revifionsfommijfion, ber auf Wunjd) der Banf aud) der Banfinjpeftor
beirohne, unterogen wiirben. CEinige Wodjen {pdter erfuhr man,
baf nummehr damit begonnen fei, die Dedungshypothefen aud) durd
eine von Der Megierung beftellte Kommiffion revidieren Fu [affen.

Gndlid) erjdjien dann Mitte Mai 1901 der Sejdhdaftsberidht
fiir Dbas Fabhr 1900; er vermodte feineSweg3d trof jeiner Uus-
fithrlichteit dbas beftehende Miktrauen zu verringern, zumal faft gleid)-
seitig Die Berbaftung bder beiden Direftoren GSduly und Romeid
erfolgte. Jn Dem Beridht {dyildert die BVermwaltung bdie BVemiihungen,
die jie aufivendete, um einen Qursfturz der Piandbriefe Hintanzubalten:
fie nahm an dem einen 10. Degzember (dem Tag vor Streidung ded
Rurfes) nid)t weniger ald 1Y/« Millionen Marf Pfandbriefe auf; bdie
eigenen Mittel der Banf reidten naturgemdp fiir dervartige Wuf-
wendungen nicht aus: die Verwaltung bejdafite fid) diefe Wittel durch



60 Crnft Krisler.

BerduBerung von durd) den Pfandbriefriidflup frei werbenden Hypo-
thefen; Da aber dbamal8 der Hypothefenmartt in Berlin jehr ungiinitig
lag, jo war bdiefe WerduBerung mit grofen Koften verfniipft; bder
Beridt bemift bdie Koften auf 1Yz Millionen Marf. Wuf diefen
@efddftsberidht und bdie Bilang per 31. Degember 1900 hier ndber
eingugehen, eriibrigt fid) fhon aus bem Grunde, weil {id) {pdter die
in ihnen entbhaltenen Angaben al8 unridtig ermiefen. E3 fei nur
ermwdhnt, bap die Bilang einen Reingewinn von rund 110000 Mart
auswies, deffen Vortrag auf neue Rednung vorgejd)lagen rwurde.

Die ordentlie Generalverfammliung der Banf fand am
8. Juni 1901 {tatt; f{ie befd)lof, dah eine von der Banf fiir Handel
und Jnbdbuftrie und der Deutjden Banf zu beftellende Kommif{ion
bie Berhdltniffe ber Sefelljdaft unterjuden und hieriiber in einer im
Geptember abzubaltenden Genevalverjammliung beriditen jolle. Durd
diefe futervention der beiden Grofbanfen trat eine Berubhigung ein
und der Kurs der 4 °/o-Pianbdbriefe erholte {id) von 854 auf 883/4 %,

Die Revijionsfommiffion nahm eine genaue Priifung der gefamten
Berhdltniffe der Banf vor und gab das Rejultat ihrer Unterjudjungen
in einem ausfiihrliden Berid)t Endbe September befannt.

Nadpem wir bi8 zu diejem Punfte ben dupBeren Berlauj der
Rrifis furg ffizziert haben, jei nunmebhr, bevor wir uns bdiefem Veridht
und damit den Eingelheiten der IWMiBwirtidaft und den Urfaden bdes
Bufammenbrud)s zuwwenden, ein furger liberblid iiber bie Entwidlung
ber Banf gegeben.

Die Pomumerfde Hypothefen-Attien-Banf wurdbe 1867 mit einem
Uttienfapital von 800000 Tlr. (wovon Fundd)ft nur 40% eingezahlt
wurden) und mit dbem Sif in Koslin gegriindet ; {ie nahm das erjte
Jahrzehnt eine giinjtige Entwidlung. Die nad)jtehende Tabelle weift
a8 Grundfapital, bden Pfandbriefumlauf und bdie Dividenden Dder
Banf jeit ihrem Beftehen bis jum Fahre 1900 nady:

. Pandbriefumlanf | _. .
Grundfapital f;mél_ rggl:nb:tf - Dividende
ME. ME. %
1867 2400 000 90 450 7
(40 % eingezahlt)
1868 2400 000 1285575 T2
(60 %o eingezahlt)
1869 2 4(}0 000 2 523 450 8
(80 % eingesahlt)
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. PBfandbriefumlauf -
Grunbdfapital am 31. Desember Dividende
M. I Mt ‘ %o
1870 2400 000 4712476 8
1871 2400 000 6 896 550 81/2
1872 2 400 000 10 789 125 9
1873 2400 000 14 604 450 8z
1874 2400 000 18983 700 81/2
1875 3000 000 24977 100 81/2
1876 3000000 29 562 450 8
1877 3000 000 30030 000 8
1878 3000 000 29 230 800 51/
1879 3000000 27074400 . —
1880 3000000 25 208 400 —
1881 3000 000 23 449 350 —
1882 3000 000 22 362 300 —
1883 3000 000 21273 450 —
1884 3000 000 18 986 400 —
1885 3000 000 18 581 850 —
1886 2400 000 19 485900 —
1887 2400 000 19 431 750 —
1888 2400 000 18 208 800 —
1889 2400 000 14 846 550 —
1890 1855 000 14 036 100 6
1891 2999 000 22 489 800 6
1892 4 500 000 40 629 600 6
1893 4 500 000 60 574 650 6
1894 9000 000 90 816 250 6
1895 10 200 000 110 549 100 61/2
1896 10 200 000 141 259 000 7
1897 10 200 000 163 399 000 7
1898 10 200 000 181 964 300 7
1899 15 000 000 190 544 100 7

Gnbe der 70er ahre geriet aber bdie Banf in eine {dmwierige
Qage burd) die Krifig, bdie auf dem Grundjtiiddmarft in Berlin und
an anderen Orten eintrat; f{ie jah fjid) 1878 wveranlapt, bdie im
Sabhre 1873 in Berlin erridytete Filiale mwieder aufzubeben; fie erlitt
groBe Binsausfdlle und mwar bet vielen Subbaftationen beteiligt, fo
baB fie Gnde 1881 86 Grunbditiide (bavon 17 in Berlin und 16 in
Breslan) und 7 Giiter befap. Bei bder Abjtopung Dbdiefes Grumbd-
befiges erlitt fie weitere grofe Berlujte. Die ungiinftige Lage bder
Bant hielt wdhrend eines gangen Jahrzehnts an; denn nad)dem wieder
eine Vejferung ded Grunbditiid8marftes eingetreten war, madye fid)
bie ungiinftige Qage der Landwirtfdaft in ben bBitliden preupijden
Provingen jehr bemerfbar. Bon 1879—1889 wurbden feine Dividenbden
verteilt; die Berwaltung Hatte zwar in einigen Jahren eine geringe
Divibende in BVorjd)lag gebrad)t, aber die Regierung verbot beren
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Auszahlung mwegen der ungiinftigen Lage der Banf, 1886 mwurbe
pas Grundfapital durd) Jujammenlegqung der Aftien von 3000000 Mart
auf 2400000 Marf Herabgejegt. — 1889 mwurde bdie Banf refon-
ftruiert. Damal8 (Ende 1888) befanden fid) im Befi der Bant
6 Giiter und 38 fjtadtijhe Grunditiide; bdie al8 Giderheit fiir bdie
Hypothefenbriefe bienenden Hypothefen beliefen {ic) auf 16 942 000 Ntart
(und zwar Dbetrafen fie 98 Giiter in den Ditlien Provingen mit
6664000 Parf; 55 Hdujer in Bresdlau 2669 000 Mtarf; 40 in Berlin
4233000 Mart; 150 in fleineren Stdadten 1949000 PMarf und 425 fleine
lindblide Grunbditiide 1427000 Parf). Die Refonftruftion mwurde
derart vorgenommen, dap die Jnbaber der mit einer Prdmie von
2090 bezw. 10 %o riidzahlbaren Hypothefenbriefe aufgefordert wurden,
gegen eine DBonififation (in Hohe bed Feptwerted der Prdmie) in
eine freiwillige Konverfion auf 4% unter Berzidh)t auj bdie Aus-
[ofungspramie zu willigen; ferner mwurde aud) den 4 %oigen obhne
Prdamie riidzahlbaren Hypothefenbriefen bdie freiwillige Konverjion auf
31/29/o angeboten. E3 wurden auf diefe Wrt 7515000 Parf Pramien-
briefe und 1282000 Parf zum Newmwert riidzahlbare Hypothefen-
briefe fonvertiert; bierburd) erzielte die Banf eine jdhrlide Jins-
erfparung von 70000 Parf und auBerdem wurden 1 Million Mart
Umortijationszujdldge abgeldft. Auf bie Wftien mupte eine Ju-
3ablung von 800 geleiftet werden, wodburd fie ju 6 %oigen Vorzugs-
aftien mwurden; foweit die Juzahlung nidt geleiftet wurde, wurbden
die Aftien im Berhdltnid von 6:1 ujammengelegt und dadurd) aud
au Borzugsaftien. Der durd) die Juzahlung eingehende Barbetrag
von iiber 1 Million Marf wurde zur Bildbung eines fpdter der Banf
wieder zuflieBenden Giderheitsfonds fiir diejenigen Hypothefenbriefe,
welde die Konverfion angenommen haben, verwenbdet, wdhrend der
purd) bie Uftienzufammenlegung freigervordene Betrag zu Rejerve-
ftellungen bdiente. Um Dbdie durd) Hypothefen nidit gededten Hypo-
thefenbriefe eingiehen zu fonmen, mwurden auf den Grundbejif der
Bant fundierte DHypothefenfduldideine ausdgegeben in Hohe von
934 000 Ntarf, die bald mwieder eingezogen wurden. Gleid)zeitig wurde
der Gig bder Gefelljhajt von Kbslin nad) Berlin verlegt. Diefe
Refonjtruftion bhatte einen rajden duBeren Crjolg; jdon fiir das
folgende Jahr 1890 mwurde eine Dividende von 6% verteilt und im
@efddftsberidht mitgeteilt, dap e gelungen fei, ben gefamten Grund-
befig Der Banf abzujtofen; letered gefdhah aber, wie {id) [pdter
Derausgeftellt hat, duvc) die Iibertragung auf die zu diefem Zwede
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gegriindete Fmmobilien-BVerfehrs-Bant., JFn demfelben Jahre murde
aud) bdie CErhohung bdes durd) bdie Uftienjufammenlegung auf
1855000 M. redugierten Grundfapitald auf 3000000 INE. Dbe-
{dloffen. Gleidhzeitig mit der Refonftruftion der Bant wed)jelte die
Direftion; in bdiefe traten bdie Herren Sdhulg und Romeid ein, die
in ihrer Gtellung big jum Fahre 1901 verblieben. Der Sdwerpunit
fitr bie YBeleihungen bder BVanf wurde nad) Berlin verlegt; e3 follten
in Bufunft l(andlide Beleihungen (befonbders joldje an zweiter Stelle
binter den RLandidaften, die zum groen Teil bie jdweren BVerlujte
der Banf Perbeigefiihrt hatten) nur nod) unter ganz bejonbders giinftigen
Umftdnden vorgenomuien werden.

Die Bant jeigt in den nddjten Jahren eine giinjtige, aber dod)
allzu jorcierte Entwidlung. Binnen 8 JFahren wurde das Grund-
fapital in furgen Jntervallen bi8 auf den fiinffaden Betrag erhoht.
Der Plandbriefumlauf, der Ende 1890 nur 14 Millionen Marf war,
vermehrte fid) bis jum Jahre 1899 auf 190!z Millionen PMarf und
entfpredjend nahm Dder Hypothefenbeftand von 17,6 Millionen Mart
auj 206,6 Millionen Marf u. Wber bdieje jtarfe Vergrioperung mupte
auf Kofjten der Sidjerbeit gejdhehen. Die durd) Hhohe Provifionen an
die mit dem Pfanbbriefabja bejddftigten Bantierd und eine intenfive
Reflame bewirfte Steigerung ded Piandbriefumlaufs von einem zum
anderen Jahr in Hihe von 20—30 Millionen Marf und eine ent-
{predjende Vermehrung der Hypothefen mwar eben nur dadurd) moglid),
baB man grofe Bauterraind und fonjtige grofe risfante Objefte weit
iiber die durd) eine Jorgjiltige Gejdaftsiithrung gezogenen Grengen
belieh). LWie fehr forciert diefe Entwidlung war, ergibt |id) daraus,
wenn man Dden gefamten Piandbriefumlauf aller beutjden Hypothefen-
banfen betradjtet. Diejer betrug (vergl. das Seite 66 jzitierte Hedhtfdhe
Werf) Ende 1890 2927 Millionen Marf und Ende 1899 6241,4 IMiIL.
Marf und zeigt alfo in den zehn Jahren eine Erhvhung auf ungefihr
den boppelten Betrag; bei der Pommeriden Hypothefen-Attien-Banf
fehen mwir bagegen in dem gleiden Jeitvaum eine Gteigerung auf den
13—14 fadjen Betrag!

Das Rejultat der Unterjudungen bder Revifions-
fommiffion iibertraf die feither gebegten Befiirdhtungen; es ergab,
bag bas Uftienfapital in Hohe von 15 Millionen Marf und bdie
Referven in Hiohe von 6152000 Parf und bdariiber hinaus nod
8,4 Millionen, aljo im gangen 29,5 Millionen Parf verloren waren und
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bap bdie wirflien Cinnahmen bder Banf bei weitem nidht jur Ber-
sinfung der Pfandbriefe ausreidhten.

Die Revifionstdtigleit der oben erwdhnten ftaatliden Kommijfion
befdyriintte i) auf die Dedungdhypothefen; einen Beridht hat fie nicht
erftattet. Um nidht u ausfithrlid) zu werden, {oll auf das Rejultat
ihrer Unterfuchungen nidjt ndher eingegangen mwerden; es fei nur er-
wihnt, daf fie ju einem nod) ungiinjtigeren Grgebnis als die von
den beiden Banfen eingefegte Kommiffion gelangt ift.

Jm eingelnen verteilte fid) der von diefer Rommiffion ermittelte
Ber(uft, wie er bei Priifung ber von der Verwaltung verdffentlidyten
Bilang feftgeftellt wurbe, auf dbie fvlgenden Bilanzpoften:

An ben ur Sidjerheit ber Pfanbbriefe bdienenden Dedungs-
hypothefen wurde ein Verluft von rund 16 Millionen Marf feft-
geftellt. Der Nominalbetrag diefer Hypothefen am 31. Degember 1900
betrug rund 1912 NMillionen Marf, ihr Wert war aber nur etwa
1752 Millionen Parf. E3 zeigte fid), daf die Pommerjdje Hypothefen-
Aftien-Banf mit Borliebe grofe und risfante Objefte beliehen Hhatte —
groBe Gejddftshdaufer, Hoteld und dergl. und FTerraing in ben Bororten
Berlind. Bei 21 verfdjiedenen Beleihungen betrug bie Hypothef je
mebhr alg8 1 Pillion Marf; e3 waren 3. B. auf ein eingiges Objeft
7 Millionen NMarf, auf ein anderes 4,85 Millionen Mart, auf ein
dritted 4 Millionen Marf Hypothefen gewdhrt worben; damit bdiesd
nad) aufen nidt in Crideinung trat, wurde eine derartige Beleihung
in mebreren Teilbetrigen eingetragen und der Gejddftsbericht fiir 1900
enthilt bemgemdf auc) in der liberfidht iiber die Defungshypothefen
nur eine eingige HPypothef im Betrage von mebhr a8 1 Pillion Mart.

Die dem Pfandbrieftre{or nidjt angehorigen freien Hypothefen
batte bdie Bermwaltung per 31. Degember 1900 auf 13,35 Millionen
Parf angegeben; bHiervon muften aber nad) dbem Ermittelungen der
Kommifijton zundadt 8,57 Millionen Parf in Wbzug gebrad)t mwerbden,
da fie Hypothefen und Grundiduldben betrafen, die feitens der Fmmobilien-
Berfehrs=-Banf an bie Pommerjde Hypothefen-Aftien-Banf nur zur
Giderftellung von baren Lombards in gleiem Betrag zebiert und
die deshalb unter bie Debitoren aufzunehmen mwarven — und Fwar
mit Riidfidt auf die weiter unten nod) zu erdrternde fehr [dledyte
RQage der Jmmobilien-Berfehrs-Banf nur mit dem Wert, der in den
Hypothefen und Srunditiiden (ag, d. . mit rund 600000 ML, jo baf
an diefem einen Poften ein Verluft von anndhernd 8 Millionen Mart
ent{tand. Der Verluft an den verbleibenden freien Hypothefen mwurde
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auf rund 2 Millionen PMarf ermittelt, fo daB fid) diefer Vilangpoften
bis auf 4%/s Millionen Marf reduzierte.

Die Jiffern bes Effeftenfontos einerfeitd und des Pfand-
briefumlaufg anbererfeitd waren aud) zu beridtigen; die BVerwaltung
hatte namlid) 7,7 Millionen Parf eigener Pfandbriefe, bie bei ihr
nur [ombardiert und bdie dedhalb nod) im Umlauf waren, von dem
PRianbbriefumlauf abgefegt; bdies mar nidt ridhtig; biefe Pfanbdbriefe
gehorten zu ben umlaufenden, und anbdererfeits waren fie im Eifeften-
fonto jum Kurfe vom 81, Dezember (89,60 %) mit 6,94 Millionen
Mart einguftellen.

Bei den Debitoven geigte fid), abgefehen von dem Hingutritt
der oben genanntenQombardforderung, in Hihe von rund 600 000 Mark
sunddft per 81. Degember fein wefentlider Unterjdyied von den Jiffern
der Berwaltung; aber bhier lagen nidjtsdeftoweniger groBe und fiir
die Banf {pdater Verlujt bringende Transaftionen vor. €38 Hanbdelte
fi bHierbei befonders um zwei RKonfortien, bei Ddenen wieder bie
Smumobilien-Berfehrs-Banf die Hauptrolle fpielte: ,das Aftienfonjortium
ber PMedlenburg - Streligjdhen Hypothefenbanf” und bas ,Separat-
fonto Medlenburg-Gtrelifde Hypothefenbanf”. Fiir Rednung bdes
erfteren Sonfortiums nahm bdie Pommerjde Hypothefen-Aftien-Bant
in den lefiten abren Aftien der Medlenburg-Streligjden
Hypothefenbant auf; am 31. Dezgember waren hier 1 410 000 Ptark
Aftien vorhanden; fie blieben bei der Pommerfden Hypothefen-Attien-
Banf liegen, und auferdem jebierte die Fmmobilien-Berfehrs-Banf zur
weiteren Sidjerheit fiir Rednung des Konjortiums Hypothefen und
Grundfdyulden an jene im Nominalbetrag von 1832000 PMark, deren
Wert aber nur auf 360000 Marf anzufegen war; die Mitglieder des
Ronfortiums fonnten big auf einen Direftor der Medlenburg-Streligjden
Hypothefenbant nicht ermittelt werden; die FJmmobilien-Berfehrs-Bant
mwar wobl ftarf daran beteiligt. Der Wert ber Aftien nad) dem leften
notierten Qursd (10. Degember 1900: 112 °o) war 16385000 Mark, o
baf bas Konto, deffen Debetjaldo am 31. Degember 1900 1830 000 Ntart
mwar, bamals gededt er{djien; ein Halbes JFahr fpdter war aber jene
Attiendedung faft wertlos. — Das andere, im Februar 1899 gebildete
Konfortium itbernahm von den neuen Aftien der Pommeriden
Hypothefen-Aftien-Banf, deren Ausgabe im Jabhre 1898 bejdloffen
mworden war, einen Teilbetrag von 8,9 PMillionen Marf; biefed Konfortium
fegte fid) zufammen aug der Medlenburg-Gtrelitjden Hypothefenbant,
der Jmmobilien-Berfehrs=Banf und Mitgliebern der BVerwaltung. Der

€driften CXI. — Hedt, Krifenenquete. II. 5
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itbernommene Aftienbetrag wurde von dem Konfortium aud) ausver-
fauft. AI3 aber dbann fpdter die Beunruhigung des Pfanbbriejmarkts
eintrat, wurden fiir Rednung des Konjortiums allmdahlid) wieder
867607 PMart Attien aufgenommen, wofiir dasfelbe bei ber Pommeriden
Hypothefen-Uttien-Banf mit 888 000 Marf (per 31. Dezember 1900)
belaftet wurbe; zur weiteren Gidjerheit zedierte die Fmmobilien-Ber-
fehr3-Banf der Pommerjden Hypothefen-Attien-Banf nod) 905 000 Mart
Hypothefen und GSrundjdulden, die aber nad) bder Sdhdagung bder
SKommiffion wertlod waren; da der leftnotierte Kurd vor WUblauf des
Befddftsjahres 189,60°0 war, fo war allerdingd Ende 1900 aud
diefes Ronto gededt. Weiter ift hier eine erft im Jahr 1901 durd
@ewdhrung von baren Darlehen entftandene Kontoforrent-
forderung gegen die JFmmobilien-Berfehrd-Banf 3u
erwdhnen. Sie betrug am 30. Juni 1901 1038 000 Mtarf; es waren
bierfiic verpfandet 4813000 Marf WAftien der Medlenburg-
Streligjden Hypothefenbant; zur weiteren Siderheit dienten
565200 Marf WUftien bder Pommeriden Hypothefen-
Aftien - Banf und von der Jmmobilien - Berfehrd- Bant zedierte
nom. 800000 Marf Hypothefen und Grundjdulden, bderen LWert
170000 Marf war.

Fiiv biefe dbrei Konten mufBte in ber Semeftralbilang per 30. Juni
1901 eine Riidjtellung von rund 3530000 Marf gemad)t werden.

Die Bilang per 81. Dezember 1900 ftellte jid) nad) bden
von Der Berwaltung verdffentlidhten und den anbdererfeitd vom der
Sommiffion ermittelten Zahlen folgendermagen dar:
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Aftiva:
. idht b i -
Bon der Bant eingefepte Werte Radh bem 8er1d).t et Revifton3 Differeny
Fommiffion
M. IMNE. ML ME.
RKaffenbeftand . 1439 958,25 1439 958,25
Cigene Gffeften . 397 428,66 397 428,66
dazu eig. *Pfand-
briefe mit Gou-
ponsd — 6943 770,— | 6 943 770,—
Wedyfelbeftand. 131 330,— " 131 330,—
abju-
feen 2 700,— 128 630,— 2700,—
Diverfe Debitoren | 3982 776,84 3982 776,84
ftellung 63500,—| 3919276,84| 63500,—
dazu  Qombard-
forderung an die
Jmmobilien-
DBerktehra-Banf. — 8 674 000,—
Minbers .
wert ber
Unter=
lagen 8057 050,— 616 950,—| 616 950,—
Dedungshypo-
thefen . . . .|191461013,49 191 461 013,49
Freie Hypothefen | 13 353 885,50 4679 385,50 | 8 674 200,—
RitdftandigeHypo-
thefenzinfen . 33929,32 33 929,32
Bantgebdubde infl.
Snventar . 2519 090,56 2 519 090,56
DBerluft . — 17769 021,10
213 318 912,62 229 908 452,72

5*
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Baffiva:

Nad) dem Bericht der Revifions-

LBon der Bant ein t . i
0 nt eingefeste LWerte Fommiffion Differens
M. me. M. mE.
Aftientapital . 15 000 000,— 15 000 000, —
Ordentl. Referve| 6152 000,— 6152 000,—
Hypothetenpfand-
briefumlauf . .|181825600,— 189 525 600,— | 7 700 000,—
Amortifationdfond 115 793,44 115 793,44
Borausdbezahlte
Hypothelenzinfen 116 677,07 116 677,07
Depofiten 1080 349,22 1080 349,22
Reftanten von ver-
[often w.qefiindig-
ten $Hypothefen-
pfandbriefen . 21 213,10 21 213,10
Gouponreftanten . 170 764,25 170 764,25
Hypothefenpfand-
briefcouponsd
per 2. Jan. 1901 875 953,50 | 875 953,50
per 1. April 1901
anteilig . 777 376,75 ‘ 777 376,15
Dividendenreftan- i
ten . 2 658,— 2658, —
Diverfe Kreditoren | 6592 098,14 |a) aus». '
SKonto=
torrent 132 098,14 |
b) fom- |
bard=
verpflid:
tung 6460 000,—| 6592 098,14
Beamtenpenfions:
u-unterftitpungs-
fonds 477 970,25 477 970,25
Referve fitr Ber-
[ufte, Boridylag
der Bermaltung. — 9 000 000,— {9 000 000,—
Reingewinn 110 458,90 — 110 458,90
213 318 912,62 i229 908 453,72
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Jmn der vorftebenden reftifizierten Gejtalt wurbe die Bilang aud
fpdter von bder Generalverjammliung genmehmigt — nur mit Dder
Ubweidung, daf eine Berlujtreferve fiir Hypothefen in Hohe von
nur 9 NMillionen Marf vorgefehen mwurde. Die neue Bermwaltung
glaubte, dap die Sdyifungen der Kommiffion zu peffimiftij@ feien.
BWenn fie einen Verlujt in Hihe des von der Kommiffion ermittelten
Wertes angenommen bhitte, fo mwdre jie iibrigend aud) gegwungen
gemwefen, den Konfurs anjumelden. Leider aber Hatte die Rommiffion
nur zu ridtig gefddgt, und die BVerwaltung jah fid) bei der ufftellung
der Bilang per 31. Degember 1901 in die Notwendigleit verfest, die
Hypothefenreferve auf 18 Millionen Marf zu erhohen. Die Ungriffe,
bie fid) hin und wieder in der Prefje fanben, bdahingehend, bdap bdie
fommiffion zu jdarf gefddst habe, werden hierburd) widerlegt. Die
nad) der Sanierung vorgenommenen Grunditiidverfdufe im Fahre 1902
und im laufenden Gejd)dftsjahie hHaben die Richtigleit ber Sdhagungen
ergeben, und e8 hat fi) im Gegenteil fogar al8 notwendig ermwiefen,
an den von der Revifionsfommiffion ermittelten Werten nod) weitere
Abfdreibungen vorzunehmen (1 Million Marf in der Bilang per
81. Degember 1902).

Was den Pfandbriefzinjendienft betrifit, jo ergab bdie
Revifion, daf per 30. Juni 1901 betrug:

der Sabreszoll an Hypothefenzinfen . . . . 7959000 INE.

wahrend der Jinfeneingang nur ju {Gdagen war auf 6271000 ,

fo dap ein Fehlbetrag vorhanden war von . . 1688000 M.
Da aber in diefem tarierten Jinfeneingang jid) nod) Pojten befanden,
die unjidere Objefte betrafen und beshalb Jinsausfdlle erwarten
liegen, mufte die Kommifjion Hierfiir eine ent{predhende Ausfallrejerve
in Hohe von 450 000 Marf in Anjag bringen, jo dap nur mit einem
Pypothefenzinfeneingang von 5 821 000 Marf ju rednen war. Anbderer=
{eits erforberte aber die Berzinjung der umlaufenden Pjanbbriefe einen
Betrag von 6894 000 PVtarf, jo baB — ganz abgejehen von ben Ber-
waltungsfojten — ein jahrlider Febhlbetrag von 1073000 NVtarf vor-
Handen mwar.

Diefes Mipverhdltnid fam jeither nidht zu Tage, weil man den
riidftdndigen Hypothefenjdulbnern — Jmmobilien-Berfehrd-Bant und
ihre Strohmdanner — durd) fortgefete neue Nadybeleihungen (bei der
Jmmobilien=Berfehrs-Bant aud) durd) Darlehen auf bem obigen Lombard-
fonto) die nbtigen Mittel verfdajfte, um bdie Hypothefenzinjen zu
3ablen; dementfpredjend betrugen bdie ritdjtdndigen DHypothefenzinfen




70 Crnjt Krigler.

am 31, Degember 1900 aud) nur 34000 Parf und am 30. Juni
1901 117000 Marf; fdhon bid zum 1. Augujt 1901 ftiegen fie aber
auf 715000 Ptarf, dba nunmehr die Nad)beleihungen zweds Jinfen-
3ablung aufpdrten und bdie Binfen wvon Terrainhypothefen bder
Smumobilien-Berfehrs-Banf und ihrer Strohmdnner deshalb vollig aus-
Blieben. m JFanuar 1902 waren nid)t weniger alg 1372000 Mart
Pypothefenzinjen riidftandig, von benen 1070000 Marf al8 villig
uneinbringlid) abgefdriebent und bdie reftlichen 302000 Marf in Referve
geftellt werden muften; leBtere betrafen Grunbdftiide von Strohmdnnern,
beziiglid) deren Die Gubbaftation eingeleitet wurbe. Jn diefen Ber-
haltniffen, um bdies {don vormweg zu nehmen, ift und fonnte aud
sundd)jt feine Befferung eintreten, was gegeniiber den fpiter in der
Preffe aufgejtellten Behauptungen, dap die Schagungen der Kommif-
fion und bdie dann bem Reorganifationsplan zu Grunde gelegte
Hypothefenginfeneinnahme zu niedrig fei, hier bemerft fei. Nad) dem
Gefddftaberidht fiir das Jabr 1902 waren von dem Hypothefenzinfen-
foll fiir bdiefes Jahr 1,7 Millionen Marf riidjtandig; und bis zu
Anfang bdes laufenden Jabhres erhohte {idh) bdiefe Summe (bejonders
burd) PHingurednung der bei den ur Zmwangsverjteigerung gebradyten
@rundftiiden geldjdten Jinsriid{tande) auf 1,9 Millionen Marf. Da
diefe Riidjtdnde zu ihrem weitaus groferen Teile Tervainhypothefen
betreffen, ift aud) nur eine allmdhlide Befferung durd) die langfame
Berwertung der Grundjtiide u ermarten.

Die obige Aufzdhlung an Hand der Bilanzpoften zeigt uns die
Hauptquellen dber grofen BVerlufte der Pommerjden Hypothefen-Attien-
Banf; es find einmal die jyftematifdyen {iberbeleihungen von Haujern
und ertraglofen Terraind und anbdererfeits Transaftiomen, die, joweit
fie nidt ju Spefulationdzweden dienten, den Jwed bhatten, der Ver-
waltung der Pommerjden Hypothefen-Aftien-Bant durd) bdie freie
Berfiigung iiber bdie Aftienmehrbheit die DHerrjdaft in den General-
verjammlungen der beiben Hypothefenbanfen zu jidern. Die Eingel-
beiten Dbiefer Transaftionen fonnte die Kommiffion nidht vollftindig
ermitteln, jum Teil beshalb nidhyt, weil viele der in Betrad)t fommen-
pen Biider und Aften befd)lagnahmt waren; wvolle Klarheit wird
deshalb erit bas jdywebende geridhtliche Berfahren in diefe Verhdltniffe
bringen.

A8 darafteriftijhes Beifpiel fiir bdie Iliberbeleihungen fei das
fogenannte Wollanf{de Ferrain in Panfow (im Norden Berlinsg)
etwdhnt. Dies Terrain wurde von der Jmmobilien-Lerfehrs-Banf im
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Sahre 1898 fiir 3 Millionen Marf erftanden; in bemfelben Jabhre
nod) wurde fein Wert auf 10,85 Millionen PMart tagiert und von
ber Pommerjden Hypothefen-Attien-Banf eine Hypothef von 8,6
Millionen PMarf gewdhrt. Durd) eine neue Tare (1900) wurde der
PWert auf 21,07 Millionen INarf feftgeftellt; bHievauf erhohte bie
Pommer{de DHypothefen-Aftien-Bant ihre Beleibung auf 12V
Millionen Mark; fiiv die Medlenburg-Gtreligjde Hypothefenbant
wurden dabhinter nod) 8Yz Millionen Marf eingetragen, {o daf das
Terrain mit 21 PMillionen Marf belajtet war, mwihrend es bei der
Smmobilien-Berfehrs-Banf mit nur 4,9 Millionen Ntarf zu Bude ftand
und fein Wert nad) der Kommijfion nidit mehr al8 4,8 Millionen
Marf ift. Bemertt fei, dap bad Terrain nidht etwa feit dem Tahre
1898 aufgejdloffen worden ift und aud) dag FTerrain- und Bau-
gefdpdft im Norden Berling {id) nidht bejondersd lebhaft entwidelt Hat.

Aus dem Vorjtehenden ergibt fid), dapf der Jujammenbrud) der
Pommerden Hypothefen-AUttien-Bant, ebenjo wie der dber Spielhagen-
panfen in feinem urjadliden Jufammenbhang mit ber allgemeinen
wirtjdaftlien Krifis jteht und nidht in auBerhalb ber Gefelljhaft
und ihrer Todytergefelljhaften liegenden Urfadjen ju juden ijt, jondern
durd) eine leidtlinnige MiBwirtfdaft feitend der Verwaltung Hervor-
gerufen mwurde, die frither oder {pdter und unabhdingig von dem all-
gemeinen wirtjdaftliden Niedergang zum Ruin fithren mufte.

Grmoglift wurde Ddiefe IMipmwirtfdajt bei der Pommerfden
Hypothefen-AUttien-Banf durd) die jhon mefhriad) genannte Fmmo-
bilien-Verfehrs-Banf, die im Mittelpunft des ganzen Setriebes
ftand.

Geither war iiber bdiefe Gefellfdaft und ihre Bedeutung wenig
befannt; in den Bilangen gab fie ihren Grundbefif nidht in Dder
vollen Hobe, jondern erft nad) Abzug der darauf laftenden Hypothefen
an; durd) die Revifion wurde jum erften Wale ein ndherer Einblid
gewonnen, und da zeigte fid) folgendes Bild: Eine Gefelljdhajt mit
einem Grundfapital von Yz Million Parf hat einen folofjalen Terrain-
und Hauferbefig, der mit 50,6 Millionen Marf zu Bude fteht und
Den die Kommiffion auf 35,8 Millionen Marf jddst; diefer Befiy it
aber — abgefehen von einigen Hunderttaujend Marf Hypothefen fiir
anbdere Gldubiger — fiiv die Pommerjde Hypothefen-Uftien-Banf mit
43 Millionen PMarf und fiir die Medlenburg-Gtreligjide Hypothefen-
banf mit 29 Millionen Marf belajtet, alfo eine Gefamtbelaftung von
7212 Millionen Marf, d. h. das Doppelte des wirflien Wertes!
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Sleidhzeitig war bdiefe Gefellfhaft im Befif Ddes groBeren Teil8 des
Attienfapitald fowohl der Pommerfden Hypothefen-Attien-Banf als
aud) der Medlenburg-Ctreligjden Hypothefenbant (8143200 Mart
Attien der erfteren und 6174 000 Marf Aftien der legteren Hypothefen-
bant.)

$fn den vorftehenden Jiffern ift der Grunbdbefif von drei weiteren
Todtergefelljdaften, jamtlih Gefelljdaften m. b. H. (Fmmobilien-
Griverbsd-Gefell{daft, Kapital 400 000 Marf, eingezahlt 100000 Ntarf;
Sdunader & Cie., Kapital 100000 Narf, eingezahlt 25000 NMarft;
Bereinigung fiir GSrunderwerd 50000 Marf) einbegriffen; Dderen
@efddftsanteile gehoren famtlid) der Fmmobilien-Berfehrs-Banf. Bei
bem Grunbdbefiy der drei Gefell{d)aften hanbdelte ed fih nur um einige
Haufer und Terraing, die, foweit fie nidht jdhon auf den Namen bder
Jmmobilien-BVerfehrs-Banf im GSrundbud) eingetragen waren, im
Degember 1900 von der Jmmobilien-Verfehrd-Banf uriiderworben
wurden und fdon vorher in deren Bermwaltung ftanbden.

Die FJmmobilien-Berfehrs-Banf war nad) der Refonjtruftion der
Pommerfden Hypothefen-Aftien-Bant im Fahre 1890 (mit einem
@Grundfapital von 100000 Marf, das nod) in demfelben JFahr auf
500 000 MNtart erhoht wurde) gegriindet wordben, um es der Hypothefen-
banf, mwie Ddiefe in ihrem Gejdydftsberidht fiir 1890 ausfithrt, 3u
ermogliden, nidt braudbare Hypothefen und Grundbeiis abzujtofen.
Diefer urfpriinglide Jwed trat aber bald in den Hintergrund gegeu-
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