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Vorwort,

Der vorliegende Band ift der erfte Band bder zweiten Gruppe
von  Arbeiten der Sparenquete, ol alfo Kernfragen bde3 Spar-
wefend unter jadliden Gefidtspuntten behanbdeln. Er befdrantt fidy
auf die Sparfaffen, wdhrend der folgende Band in erfter Linie Spar=
einridtungen genoffenidaftliden Charafters zur Darftellung bringt.

€3 bat fidy leider aud) hier al3 unmiglidhy herausgejtellt, den an-
finglid aufgeftellten {yftematijdhen Plan lidenlod ur Durdfithrung
ju bringen. Snabefondere Haben bdie Fragen ded BVanfwefensd in die
vorliegende Darftellung nidht mit einbejogen werden fonnen. Sie
baben vielmehr einer umfafjenderen bejonderen Erirterung in pdter
erfdeinenden drei Binben vorbehalten werden miiffen, von denen der
erfte dem Depofitenwefen, der zweite dem Cmiffiondwefen, der dritte
dem Hypothefenmefen gewidmet ift.

Bonn, im Mai 1913.
9. Shumadjer.
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Der
Perjonalkredit bei Sparkafjen im Dergleidy
ju anderen IJnftituten.
Don

(el). Regierungsrat Dr. Seidel in Berlin-Sdyoneberg

und

Dr. Pfigner in Berlin-Halenjee.
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I. Allgemeines.

Die Sparfajjen bverdanfen ifre Cntjtehung bden CEude bes
18. Jabhrhunbdertd auftretenden Beftrebungen, daz Urmenivejen zu
verbejjern. Man toollte den ivenig Demittelten KQeuten Gelegenbeit
geben, {id) Spargrofdhen zu jammeln, um jid) in Not= und Ungliics-
fdllen, bei Begriindung einer Familie und in dhnliden Fdllen bor
Lerarmung zu jchitben. Neben dem Wunjche, die Hffentliche Urmen-
pilege- badurd) zu entlaften, jpielte aud) der Wunid) mit, jtrebjamen
Clementen die Moglichfeit zu geben, {ich felbjtandig zu madjen und
auf der jpzialen Stufenleiter aufzujteigen. Man bhatte aljv in erfter
Qinie  Tagelghner, Dienjtboten, Handarbeiter und Ddergleichen tm
Auge. Um die Spartdtigfeit anzureizen, lwollte man ihnen die €in-
lagen berzinjen, beharrlidgen Sparvern Pramien gelwdhren und
abhnliches.

Sm Qaufe der Jeit Haben fid) aber die Sparfajjen ganz anbders
enttvidelt, ald man urjpriinglid) dadyte. €2 gibt zwar aud) Heute nod)
Sparfajjen, die fid) auf diefen Perjonentreid bejdrdnfen, o nament-
(i) die Fabrifjparfajjen, im allgemeinen aber Haben die Sparfaijen
ven Sreis der CEinleger erheblich) ertveitert, namentlid) auj fleine
yandel und Getverbetreibende und Landivirte, die ein fehr jtarfes
Sparbediirfniz haben; aber aucd) auj grofere Handel- und Getwerbe-
treibende und SQandivirte; dazu fommen Rentner, Minberjihrige,
namentlic) der hoheren LVolfzjdhichten, Miindel und andere. Ferner
nehmen die Sparfajjen Crbjdhajtzgelder, ja fogar Gelder bon Ge-
meinden an uflv. PHeute liegt die Sadje jo, da die Cinlagen bder
Tageldhner, Dienjtboten, Wrbeiter ujlw. nur einen fleinen Teil der
Gefamteinlagen audmadjen.

Man hat jid) mit diefer Entwiclung, bon eingelnen Auswiidhfen
natiivlid) abgefehen, im allgemeinen abgefunden, und jlvar mit vollem
Redht. Die Sparfajfen jind heutzutage nicht mehr lediglic) prophylat-
tijhe Jnititute zur Verhiitung der BVerarmung, jondern JInjtitute zur

1*
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wittjidajtlichen Hebung joloohl der unteren BWolfsjdjichten als bdes
Mitteljtandes.

1lber den Nupen der Beteiligung hihever Voltsichichten (dpt jich
ftreiten. Sie lnird bon einer Seite fejtig angegriffen!, bon andever
Seite, und zlwar vor allem bon jeiten der Sparfajjenbertvaltungen,
pamit berteidigt, dap die fleinen Konten erbheblich mehr Arbeit und
RKoften berurjachen und daher bei Nichtbeteiligung , fapitalijtijher Cin-
leger” nur ein gevingerer Progentjap an Jinfen gelvdhrt werden
tonne. Jedenfalls fann e nidht alg WAufgabe bder Sparfajjen be-
trachtet lverden, ifre Krdfte allzu jtarf in den Dienjt der hoheven
Boltzjchichten ju ftellen und jid) zu Bankinjtituten umzutvandeln; fiiv
diefe Sdjidyten ift durd) das Banfivejen geniigend gejorgt. Jn erjter
Qinie miiffen {id) die Sparfajjen in bden Dienjt der unterem und
mittleven Bolfajdhichten jtellen.

Die Pjlicht der wirt{daftlichen Hebung der  fleinen Leute”
feitens ber Sparfajjen hat zlvei Seiten. Einmal joll die Spartditigteit
nad) Moglichfeit erleichtert und angevegt iverden. Die AUnfang der
adtziger Jahre einfegende Reformbelvegung Hat jid) mit diefer Seite
eingehend Defafpt und biel zur Befeitigung allmdhlid) entjtandener
Mipftande und zur AUnvegung neuer Wege und Mittel beigetragen.
Die andere Seite betrifft die WUnlegung bder angefammelten Spar-
fapitalien. Diefe Seite ijt bon der Reformbelvegung fehr bernad)-
ldffigt worden und dod) war jie nod) erheblich reformbediirftiger 2.

€3 it flar, dap im 3Beitalter der Kreditlvirtichajt den fleinen
Qeuten nidht allein damit gedbient fein fann, dap ihnen gleid) ben
@ropen die Moglichteit geboten ift, Kapitalien anzujammeln. Die an-
gefammelten Sapitalien miijffen bielmehr aud) fiir ihre irtidhajtliche
Hebung durd) Gelwdhrung bon Darlehen frudhtbar gemacht iverben.
Durd) Darlehen fonnen einmal gefihrdete Criftenzen gerettet twerden:
siveitens fonnen diefe BVolfzjd)ichten dadurd) tirtidaftlich fehr ge-
fordert werden, da ifnen auf diefe Weife die Moglichfeit gegeben ijt,
tuie die hoheren Voltsihidhten mit fremden Mitteln ju arbeiten. Dieje

1 Namentlic) von Shadhner (Handw. d. Staatdw. Art. Sparfajjen;
Archiv fiir Soziahvifjenid). u. Sozialpol. Bd. 21 ujw.).

2 Sdjon Engel jagt jehr treffend in ber , Beitfdrift bes preuf. Statift.
PBureaus” pon 1867: ,,Geld aujjammeln ijt nur die eine Halfte der Aufgaben
per Sparfajjen; es nugbar anzulegen, e3 ju werbendem Kapital 3u madjen,
und zwar im Jutevejje der Sparenden, das ijt die andeve.”
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Miglichfeit miiffen jie haben, lwenn jie in der mobdernen, auf Kredit
berufenden Wirtidaftsordbnung nid)t unterliegen jollen.

Ginez joldjen produftiven Kredits bediirfen unter den Siveifen,
denen die Cinleger angehdren, bor allem bdie fleinen Landivirte und
Getwerbetreibenden. Fiir WArbeiter, Dienftboten, fleine Beamte und
pergleichen fonnen natiiclid) nur Darlehen in geringerem Umfange in
Srage fommen. Fiir andere Cinlegerfreife (Rentner, Minderjabhrige)
fommen Darlehen itberhaupt nidht in Frage. us diefem Grunbde [dHt
2 fid) rechtfertigen, dap ein Teil der Spareinlagen neutral, alip in
Snbaberpapieren, insbejondere Reichz- und Staatzanleihen, vder in
Darlehen an bHffentliche Korporationen und Jnftitute angelegt ioird.
Nach Moglichteit jollte man aber die Cinlagen innerhalb dez Bejirts
per Sparfajfe anlegen, da aud) diefe RKreife an bder Iirtjdhajtlichen
Hebung ihres Heimatsbezirts meijtens mitintevejfiert jind.

Sn der Hauptiade werden dezhalb die Spargelder zwedmdhig jur
wirtidaftlichen Hebung dez eigenen Bezirks der Sparfajje Leriwendet
lerden miifjen; jolveit fapitaliftijche Cinleger beteiligt jind, fonnen
vieder Darlehen an diefe und an bHifentliche Korporationen und Jn-
jtitute in Frage fommen; im iibrigen aber hauptiachlich Darlehen an
die fleineren Landivirte und Getwerbetreibenden bBzlw. an deven Ber-
cinigungen (indbejondere Genojfenichaften). Man twird aug ber jo-
stalen Mifjion der Sparfajjen bielleicht auch die Berechtigung ableiten
piirfen, aud) einen Teil der bon ,,RKapitaliften” Herjtammenden Cin-
(agen in diejem Sinne zu derivenden. Denn deren IJnterejfen iverden
purd) die Banfen wahrgenommen, o daf die Sparfajjen {dhon allein
aug Griinden der Wrbeitsteilung ihr Jntereffe in erjter LQinie ben
mittleren und unteren BVolts{djichten zulvenden jollten.

Der Aufgabe, Darlehen an Eleine Landivirte und Getwerbetreibende
su getndhren, jind die Sparfajfen im Laufe der Jeit nur teillveife
geredht getvorden, infofern fie ndmlich bon jeher den Hhpothefenfredit
in jtarfem Mafe gepflegt haben. Dagegen hHhaben jie den Perfonal-
fredit jehr bernachldffigt.

Daz Bediirfnis nacd) einem umijajfenden Perjonalfredit ijt aller-
pings namentlid) in der Landivirtjdajt biel fpdter Herborgetreten ald
pasjenige nad) einem reichlichen JRealfredit. €3 datiert bon der Jeit, o
man bon der Naturalivivt{daft zur Geldivictichaft itberging und infolge
der nitig gelvordenen intenjiben Betriebziveife gripere Summen baren
®eldez zur Anjcdhaffung bon bejferem toten und lebenden Jnventar foivie
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zur Criverbung bon Futter- und Dungjtofien, Saatgut, Arbeitsfrajten
ujtv. braudyte. Die fiir die Dedung laufender Betriebsausgaben, joivie
ferner aud) fiix die Dedung bon durd) unvorhergefehene Ungliitsfalle
berurjachten Ausgaben erforderlichen Summen bdiirfen nur durd) Per-
jonalfredit, nicht durc) Realfredit aufgebradyt tverden. €3 erjdheint
geradezu ioiderfinnig, venn boriibergehende Kreditbediirinijje im land-
wirt{daftliden Betriebe durd) Verfdjulbung dez Grundbejibes jelbit
gedectt werden. Die Schulden bleiben in diefem Falle dauernd auf bem
Grunbditiike Haften und twerben aus Bequemlichfeit, Gelvohnheit und
anderen Griinden nidyt lvieder abgeftofen.

Was aber bon der Landivirtidhaft gilt, trifit in gleicher Weife
aud) auf den fleineren und mittleren Gelverbeftand, namentlid) auf
den Handiverferftand, jogar biz zu einem geiviffen Grade aud) auf
den Urbeiterftand zu. Wud) dieje Criverbstlajfen, weldhe einen grofen
Teil der Rlientel der Sparfajjen audmachen, jind eines joliden und
sioedentiprechenden Perjonalfreditd durdhaus bediirftig, den bizher in
der Hauptjache nur die Genojjenidaften gelodhren.

Die Eleinen Handel- und Gelverbetreibenden find zudem in bdex
Regel auf den Perjonalfredit angelviefen, da fie in der Jegel feine
Jmmobilien bejigen. Fiir die Kleingetverbetreibenden ijt die Kredit-
bejdaffung ein jtarfes Bediirinis, ja eine Lebensfrage gelvorben, jeit
die fapitaliftijhe Wirtjdaftdordbnung jie der Konfurreny der Grofen
siemlid) Ychuplogd preidgegeben hat. Denn lwdhrend der fleine land-
wirt|{chaftliche Betrieb getvifje natiirliche Borziige, die in der jamilien-
haften Wrbeitzberfajjung begriindet find, bor dem Grofbetrieb boraus
hat, fehlen dem fleinen Geiverbetreibenden jolche Borziige, {o daf jeine
Crhaltung eine jdhivere Sorge der Gegentvart bilbet !. Fiir die tleinen

U liber den fleingewerblichen $Predit Heipt e3 in der , Diterrveichijch-
Ungarijdjen Sparfajjenzeitung”, 1910, Nv. 36: , Wahrend jich dev Svedit
dem Unternehmertum in Fiille erjchlof, verjiegte er fiir dad SKleingewerbe
gar Dald. Dhne Stredit aber ift das Gewerbe ein Gewdd)s, dad dem Ber-
borven preisgegeDen ijt. Die BVantinjtitute, deren vajdes, jrudhtbares Wuj-
bliihen die zahlreichen fleinen Bantiersd, die fich noch mit dem gewerblichen
Sredit befaBten, auf den Wusjterbeetat fesste, und die, ihrem Umfange ent-
fprechend, auch nur mit grofen, jideren Sunden zu tun Hhaben wollen oder
im Sileinfredit iiberveichliche Decung verlangen, trugen ein iibriged dazu
bei, bafy bem fleinen Manne dad unentbehrliche JInjtrument des Stauf-
manne3 bon Deute, der Sredit, entjogen wurde. Die Sparfajjen, diefe jo
hervorragenden BVermittler der im BVolfe jicd) haufenden Kapitalfraft an
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Handeltreibenden dagegen wird heutzutage durd) die Banfen und ihre
Filialen in augreidjendem, oft ftarf iibertriebenem Mafe gejorgt.

Die Spartajjen haben besiiglich der Perjonalfreditgeivdhrung im
allgemeinen bdllig berjagt.

Buniadjt fielen namentlich die fleinen Qandivirte, aber aud) bdie
fleinen Gelverbetreibenden den privaten Geldbleihern um Opfer;
namentlid) auj dem Qande hat der Wudjer entjegliche Verviiftungen
angetichtet. JIn den Genojfenichajten ijt ihnen endlich ein Retter in
der Mot erjtanden.

Trop der glingenden CEntiviflung des Genojjenjchaftsivefens
werden aber tmmer nod) biele Qiiden bleiben, welde die Sparfajfen aus-
fitllen fdnnen, da fiix die Griindung einer Genofjenjchaft nicht immer
oie nitigen Krdfte und Mittel borhanden jind. WUber aud) mit den
borhandenen Genojfenjdajten fonnen fie, ohne ihnen {dhadliche Kon-
furren; ju machen, in einen [ohalen Wettbewerb zur Befriedigung
per in Fiille borhandenen Nad)jrage nad) Perjonalfredit treten,
,Sdulter an Sdyulter mit ihnen fdmpfen” 1. Die vielfach) borhandene

freditbediirftige Sreife, Jind durd) Gejes und Piflicht an fefte Formen des
fredits gebunden und fonnten bie beredhtigten Kreditanjpriiche des ,fleinen
Manned” nur in gany unzulinglidem Niafe befriedigen. ... CEin 3weites,
nid)t minder bedeutende3 Mittel (al3 erjtes wird bom Verfajjer die Griindung
von Gpezialinftituten empfohlen), dem SKleingeiverbe Rreditquellen uzu-
fithren, jind die bon den Spartajjen gegriindeten BVorjdhuifajjen auf Perjonal-
fredit. Die Sparfajjen allein, die die Cinvidtung von Vorjdjuffaijjen als
einen 3veig ihrer gemeinniipigen und humanen Tdtigfeit anjehen und die
Dei joldjen Richtungen Gewinnabfichten meift vollig ausfchliegen, jind im-
f{tande, ben Rreditwerbern mit billigen Perjonaldarlehen, die in bdielen
Fdllen jehon zureichend jind, entgegenzufommen.”

1 Qandrat Dr. Qenj-Beuthen hat auf dem 19. Sdhlej. Spartajjentag
folgende treffenden Ausfiihrungen gemadht: , Die allgemeine Erfahrung hat
wohl gelehrt, daf nod) weite Gebiete unjeres wirtjdaftlichen Lebens durd)
Ginvdwmung eines nidt zu teurven Perjonalfredits befrudytet, und daf weite
Rreije unjere3 Volfed in der Entjaltung ihrer wirtjdaftlichen Krdfte da-
durd) gejtdrft werben fonnen, daf insbejondere aud) unjere Jamtlidjen
WMittelftande bder funttififatorijden Dienjtbarmacdhung fremben Kapitalsd
fortlaufjend bebdiirfen, wenn anderd jie der iiberwiegenden Macht der grof-
fapitalijtijhen Vetriebsiveije nicht erliegen jollen. Dafi bdie bffentliden
@partajjen, entjpredjend ihrer gemeinniigigen Mijjion, auj diejem Gebiete
mitzuarbeiten Derufen jind, fann Heute einem Jweifel nicht mehr unter-
liegen, und id) meine, daf fie 3war mit der jeweils nac) den befjonderen
prtlichen Berhdltnijfen mehr ober weniger gebotenen Vorjidht, aber dod)
nidt mit itbertriebener Ingjtlichteit and Werf gehen fjollten.”
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Ciferfiichtelei 3wijchen Sparfaffen und Genoffenjdhajten Hat jur Folge,
vaf die Sparfajjen einen erheblichen Betrag der Spareinlagen cuper-
halb dez Bezirfz anlegen, die Genojfenfdhajten aber bon auBerhalb
fremdbe Mittel Hereinziehen miiffen. Die RKreditgelwdhrung ivird da-
durch felbftberftandlic) berteuert.

LBon Regierungsfeite ift die Pflege des Perfonalfredits der Spar-
faffent hin und toieder empiohlen tvorden. So heifgt e2 beifpielstveife in
bem preuBijchen Minijterialerlap vom 18. April 1856

,Die Bedbeutung der Sparfaffen ift eine zlviefache. Sind jie auf
der einen Seite dazu berufen die Sparfamfeit zu fordern und Dhier-
durd) Sittlicheit und fonferbativen Sinn zu fordern, jo haben jie auf
der anderen Seite die nid)t minder widhtige Aufgabe, Criftenzen su
eralten, tvelche fonft wenn nidht geradehin zerftort, dod) twejentlid
gefahrdet lwerden mbdyten. Die Leihfajfe, welche mit der Sparfaffe
nottvendig berbunden fein mup — § 5 dez Reglementd bom 12. De-
zember 1838 —, ift e3, tweld)e diefe [estere Aufgabe zu Ibfen Hat, und
je mehr bdie Sparfajjenberivaltung bon ber Richtigteit diefesz Be-
rufe2 durdydrungen ift, um jo wohltdatiger wird {ie nidht blop in ihrem,
fondern aud) im Jntereffe ded Rommunalbeszirfs und ded Armen=
efeng toirfen. Sie lwird hierbei borzugsiveife die BVerhilinijfe der
arbeitenden Mafje iiberhaupt, und namentlid) die der fleineren Hand-
erfer ind Auge fajfen und fid) zu bergegentvdrtigen Haben, daf Dbei
diefen Ungliidsfialle nicht felten zum volligen Ruin fithren, wenn
nidt {hleunig und in entfprecdhender Weife geholfen toird. Hanbdelt
e3 fid) hierbei aud) meift nur um an jid) geringe Summen, o jind
doc) biefe Betrdge fiir die hier in NRebe ftehenden Perjonen nidht un-
bedbeutend, und auf der anderen Seite Ivird ed ihuen, wenn nidht un-
mbglic, doch jchiver, diefe bon Privatperfonen zu erhalten.

Die Sparfaffen jind ez, weldje hier helfend eintreten fonnen und
miiffen, und die meiften Statuten der Rreidfparfajjen haben, um biefe
Aufgabe zu erfiillen, deghalb aud) die Bejtimmung aufgenommen, dap
Darlehen aus denjelben aud) gelwdhrt werden Ednnen obhne Pfand,
wenn nur fiiv die eigentlichen Schuldbner durc) folide und zuberldfjige
Perfonen fiir Kapital, Jinfen und Kojten Biirgfchajt geleiftet ivird.
Gefahren jind bizher hierausd nidyt entftanden, da die Biirgfchaft bon
an jid) jideren Mdnnern in allen Beziehungen ausveicht, diejelben
bon bornherein zu befeitigen.”

Diefer Mintjtevialerlap fpricht nur bon der Darlehnagetvdhrung
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sum Swede der RettungderCyriftenginNotundUnglitds-
fallen, befiivivortet demnach eine Eriveiterung der Funftionen der
Sparfajjen alg prophylattifcher JInjtitute zur Verhiitung der MNajjen=
armut.

Dagjelbe Hatte teillveife aud) noch der verjtorbene Landrat, Ge-
heimer Regierungsrat K mebel im Auge, ald er im Jahre 1886 im
preufifchen Abgeordnetenhauje den ntrag jtellte:

Die Knigliche Staatsregierung zu erfuchen, MaBregeln in
Grividgung zu nehmen, um der Auzbeutung und Iibervorteilung
entgegenzutvirfen, iwelcdher die ivirtidhaftlich jdhwacheren Be-
volferungsflajjen, namentlid) auf dem KQanbde, bei Held- und
Kreditgejdhdften joivie bei bem Handel mit Grunditiiden und
mit Bieh dielfach berfallen.

Sndejjen ijt die Rettung aus den Handen bon Wudjevern {dhon etivas
gang anderesd alz die Rettung in denjenigen Fdallen der Not und des ln-
gliis, die man frither im uge Hatte, ndmlid) in Fallen bon Schidfals-
jchlagen. Jm [esteren Falle handelt es jich um Funftionen, die Heut-
sutage die BVerjiderungen in grofem Mapitabe iibernommen Haben:
Altersz, Jnbaliden=, Franfheits-, Feuer-, Hagel=, Viehverjicherung ujto.
Jm erfteren fommen bdagegen Funftionen in Frage, tveldje die Gfe-
nojfenjdajten Heutzutage in o gropem Umfange audiiben, d. h. die
SKreditgewdhrung zur Cinridhtung oder Criveiterung eines Betriebs
und, was SKnebel bejonders im Wuge Hatte, zur Crledigung von Erb-
augeinanderjegungen (Eriverb bon Steigerungzprotofollen), ferner zum
Anfauf bon Grunditiicfen, BVieh, Majd)inen und fonjtigen Betriebs-
mitteln ujlv. Hier handelt e3 jich um produftiben Kredit, friiher
nur um veproduftiven.

stnebel Wiinjchte zu diejem Sivecte indbefondere eine Ausgejtaltung
der Streigfparfajfen zu Kreizgbanten 1. Crv felbjt hatte beveitsd die Tdtig-
feit ber Kreisfparfajje in Merzig erheblic) ausgedehut. Andere Spar-
faffen dez Saargebietes ivaren dem Beifpiele gefolgt. Auf dieje Weije
lwar der Wudher im Saargebiet in wirffamiter Weife befdmpft lworden.

Trogdem Stnebel auj diefe groBen Erfolge hinlveifen fonnte, fand
jein Antrag jolwohl auf jeiten der Regierung als der Ubgeordneten
teine Gegenliebe und tourde abgelehnt. JInjofern hatte indejfen feine

1 Bie Jbee einer Nreigbant ijt neuerdings im RKreife Sdyives durd) den
Landrat v. Halem verwivtlicht lworden; inbdejjen bejteht die dortige Kreisbant
neben ber Kreidjpartaffe, jtellt alfo feine Criveiterung diejer dar.
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Anregung Eriolg, als ein anderer, allerdings jtarf berlvdjjerter (bon
einem Abgeordneten ironijdjeriveife ald ,durchaus Hharmlos” bezeidh)-
neter) Antrag bon Dergen und Wettid) angenommen iourbde:

Die SKoniglide Staatdregierung zu ecfuchen, nachy Miglich-
feit babin zu twirfen, daf in allen Teilen der Monardjie fom-
munale Sparfajfen erridhtet iverden, durd) lveldje jolvohl der
Gparfinn gefordert ald aud) den gejunden Streditbediirinijfen
der fleineren Bejier Rednung getragen lverden fann.

Diefer Antrag wurbe durd) Minijterialerla bom 6. Juni 1886 den
Oberprdfidbenten mit bem Crjudyen mitgeteilt, , darauf hingutvirfen, dap
bie Gparfafjen und ihre Filialen tunlichit ertveitert und Cinridtungen
getroffen lwerden, lveldje, jolveit diez mit dem Hauptzwed der vifent-
ligen Sparfajjen, die Hebung dez Sparfinng zu forbern, und bor
allem mit dem jtreng zu befolgenden Pringip der jidjeren Anlegung
der Gelder bereinbar ift, eine DBefriedigung bder gefunden Krebdit-
bebiirfnijfe ber Eleinen Befiber ermbglichen”.

Der Wudjer auf dem Lande bejdydjtigte nod) in demjelben Jabhre
pas preupifche Landezbfonomiefollegium und den BVerein fiiv Sozial-
politif, die beide eine Enquete beranjtalteten. Lesterer beranitaltete
einige Jabhre fpdter auferdem eine ausgedefhnte Enquete iiber die Be-
friedigung des Perjonalfredits desd [Andlichen Kleingrundbejises.

Sn den aus Anlaf der lesteren erjtatteten Berichten fommt biel
fach unberfennbar ein jtarfez Borurteil gegen die Perjonalfrebit-
gelnahrung durd) die Sparfajfen zum Wusdrud. Als Crgebnis bdiefer
Cnquete fann in diefer Hinjicht ein Wuffa tm Grengboten ! gelten,
in bem e3 hiefp:

Die Kommunalfparfajfen find, tweil ihnen dag ihre ganze
Organifation gebietet, nur dem PHhpothefenfredit, der Real-
ficherheit nusbar, wdhrend es ifhnen ihre ganze Cinrichtung cr-
{chwert, dem Perjonalfredit ju geniigen. Wenn {ie joldjen den-
nod getvdahren, {o gejchieht e3 in einer Form, die mit dem natiir-
licgen Begriff ded Perfonalfreditd nicht iiberveinjtimmt. Aus
demjelben Grunde fonnen und diirfen auch alle anderen dhn-
lichen Sreditinjtitute ivie Kreidjparfajjen, Lanbdesbanfen, Stif-
tungen ujtv. nur dbem Realfredit dienen; jie fommen daber bei

1 Jabrg. 1897, 3it. Dei v. Altrod, die Tdtigteit der difentlichen Spar-
fajjen, €. 99. dhnlich) urteilt aber aud) in neuejter Jeit Schad)ner (3. B.
im Handwirterbud) der Staatswijjenjdaften, Art. Sparfajjen).
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der Regelung dez Perjonalfredits fiir den Eleinen Landivirt gar
nidyt in Frage. Die Sparfajjen jind jur Bejdajfung des lind-
lichen Perfonalfredits ihrem ganzen Wefen nad) ungeeignet 1.

Daf in dem Vorurteil mandjer Kreife ein jtarfes, die Uusdehnung
der Perjonalfreditgelvdhrung Hemmendes Moment liegt, ift flar. €2
fommen aber nod) mandje andbere Momente hinzu, die bei den Spar-
fafjenbertvaltungen jelber zu judjen jind.

Sn erjter Linie ikt die Organijation hemmend. Enge Hhat {hon
im Jabhre 1861 in feinem ufjas: ,Die Sparfajjen in Preufen als
Glieder in der Kette der auf dem Pringip der Selbjthilfe aufgebauten
Anftalten” (Jeitjdr. db. Stat. Bureauz, 1861) borausgejagt, dap die
Genoifenfdaften deshalb die Sparfajfen bald iiberfliigeln iviivden. €2
feblte lesteren bdie , genojfenjdhaftliche Atmofphare”. Die Genojfen=
jdhaftemitglieder haben durch) die Genervalverfammlungen Cinflup auf
pie Lertvaltung und ein Redht der Kontrolle; fjie wdhlen die Ber-
altung. Hed)t? hat mit Red)t die Sparfajfen eine arijtofratijdhe,
0. §. eine Cinvidjtung der Hoheren Voltsflajfen genannt. Bejjer nennt
man jie bielleid)t eine , bureaufratifche” (behordliche). Diefes Moment
toiitde an und fiir jid) feinen Fehler bedeuten; lepterer liegt nur dann
bor, lwenn dag Syjtem dazu fithrt, dap die LVerlvaltung und die ge-
jchaftliche Behandlung der Kreditgejuche nicht in moberner, bequemer
LWeife erfolgen, jondern fid) nod) in althergebrachten, fiix die modernen
Criverbs= und Bertehraverhiltnijfe nicht mehr pajjenden Fovmmen De-
T Mehr Verjtandnis zeigt ein Crlap des preupijchen Landwirtidhajts-
minifters vom 26. Februar 1896, ver den Landwirtihaftsfammern empiahl,
pa, wo das BVediirfnis nad) Perjonalfredit dburd) genoijfenjchajtliche Lrganija-
tionen borlaufig nod) nidyt bejriedigt werden fonne, auf eine entjprechende
Gejchdaftsgebarung der Sparfajjen hinzuwwirfen. ,,Denn die Sparkfajjen jind,
unbejdjadet ihre3 Hauptzwedes, bder Crwedung bde3 Spartrieds und
ficheren Unlage ihrer BVejtdnde, fehr wohl in der Lage und berujen, dei der
Anlage ihrer Gelder auj Vefriedigung des Perjonalfreditd ifrer BVeyirfs-
eingejefjenen Bedadht ju nehmen und Hhaben auj diejem Gebiet mehriady
durdjaus erjprieplic) gewirft. Die Sicherheit der Geldanlage wird Dei vor-
jichtiger Gejchdftfiihrung durd) die Ausleihung in fleinen Vetrdgen feinesd-
wegs gejdhroet.”

2, Die Fortjdritte des deutjhen Sparfajjenmivejens”, S. 1: ,Dic
Suitiative fiiv ihre Entftehung ijt nidht ausd den unteren BVolfsflajjen Her-
vorgegangen, jondern jic Wwaren avijtofratijdye Wjjpziationen, d. h. der Jmpuls
ging aud von der Wereinigung joldjer gejelljdhaftliher Elemente, weldje
iiber dem Bebdiirfnid der BVeniigung einer Sparfajje jtanden.”
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wegen. 1lber jolche Falle wird allerdings Haujig geflagt, c& Derrjcht
bielfad) eine getviffe Bequemlichfeit und eine Unlujt bor, an die neuen
Wufgaben Heranzutreten. Man {deut jich oft wohl auc) bor der mit
der Perfonaltreditgelwvihrung verbundenen groBeren Wrbeit.

Die bielfac) beftehende Meinung, dap die Perfonalfreditgetvahrung
mit grogerem Rififo berbunden fei, ift nidht begriindet. Cine Enquete
vez Schlefijchen Sparfaffenberbandes, die fich auf dag Redhynungzjabhr
1905 bezog, hat folgendez ergeben. Bon 540 Sparfaffen lwaren iiber-
haupt Antivorten eingelaufen; iiber den Perjonalfredit duBerten fie
fid) folgendermafen:

141 Sparfajfen halten den Hypothefentredit fiir ficdjerer oder geben
ihm den BVorzug, 124 Hhalten den Hypothefen- und Lerfonalfredit fiir
gleid) ficher, 11 halten den Perjonaltredit fiir ficherer nder geben thm
den Borzug, 8 Halten den Perfonalfredit nidht fiir unjicher vder ge-
fahrdet oder ertvarten feine Werlujte, 10 Halten den Perjonalfredit
fiix gefahrbet; bie iibrigen nehmen zur Frage feine Stellung oder
haben feine Criahrung.

Die BVerlufte beim Perjonalfredit jind nad) den eingelaufenen Ant-
toorten tveniger hdufig alg beim Realfredit, denn e3 Hatten

a) bei Hypothefen 78 Sparfafjen BVerlujte, 332 feine BVerlujte; die
itbrigen Haben bdiefe Frage nid)t beantivortet;

b) beim Perfonalfredit 52 Sparfafjen LVerlujte, 342 feine Verluite;
die itbrigen haben diefe Frage nidht beanttvortet.

Dabei it freilidh zu Dberiidfichtigen, daf die Perjonalfredit-
gelvdhrung im Werhdltnis zur Realfreditgelvdhrung fehr gering ijt,
paf alfo bei ftarferer usbehnung der erjteven die Verlujte 3iveifellos
aud) hdufiger fein iverden. Bei ftarferer usdehnung lverden daber
aller Borauszjid)t nad) diejenigen Recht behalten, die den Hypothefen-
Eredit und den Perfonalfredit fiir gleich jidjer halten.

Ferner tourde bom Sparfaffenberband der Probingen DOjt=- und
Wejtpreufen fiir die am 22. Wuguft 1908 ftattgefundene Seneval-
berjammlung eine Enquete bei den oft= und tveftpreupijhen Sparfajfen
veranjtaltet. Bon den 86 Sparfaifen, weldje fich zur Sacdje gedufert,
halten die meiften den Hypothefarfredit fiir jicherer ald den Perjonal-
fredit — allerdings ohne fiir diefe Unjicht einen Grund anzufithren —,
erfldren aber faft alle iibereinjtimmend, daf fich Deide Sreditarten
beldhrt hatten. Cinige Verivaltungen erflaren beide Rreditarten fiix
gleidivertig. Dagegen bemerft die Krveisjparfajje in Allenjtein, dap
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i) der Perjonalfredit mehr belwdhrt Hhabe ald der Hypothefarfredit,
pa lepterer zu lange fejtliege, jener aber nuvr auf durd)jdnittlich zhvei
bis brei Jafhre gegeben lverde; ebenjp Halt die jtadtijche Sparfaife
in Allenjtein den Perfonalfredit fiiv befjer und fjicherer. Aud) bdie
ftadtifche Sparfajje in Jajtrolw erflart, dap ber Wechjelfredit mit
Biirgidajt der jiderite und bejte jei. Die Kreisiparfajje in Preugifch-
Chlau dupert {ich dabin, dap beide WUnlagen als gleichlvertig angu-
fehen fjeien.

An LVerlujten hat eine ojtpreupijche Spartajje jeit 1843 12000 ML,
im Perjonalfredit eingebiipt gehabt, eine wejtpreupijche jeit 30 Jahren
400 INE. Werlujt an einem Wed)jel; bei einer iveftpreufijdhen SWreis-
fpartajje hat der BVerlujt im ganzen bei Hhpothefendarlehen 4559 INE.,
bei Perjonaldbarlehen 7435 IME. betragen; bei einer Kreisiparfajje im
Bezirt Konigaberg haben fid) die in friitheren Jahren borgefommenen
Lerlujte gleihmdpig auf beibe Kreditarten berteilt. LVon einer jtdadti-
fchen Sparfaffe in demjelben Bejzirfe {ind LVerlujte nur bei Hypo-
thefen, bei der Kreizjparfajje desfelben Kreijes ebenfallz nur bei hypo-
thetarijchen Darlehen, und zwar in Hohe bon 5000 ME. borgefommen.

Das Crgebnis der oft- und iwejtpreupijdhen Enquete jpricht aljo
aud) feinedlveg? gegen die Sidjerheit des Perjonalfredits.

Fiir die Gewdhrung bon Perfonalfredit an Privatperjonen
fommen bor allem die Sparfajjen der Kreife und der fleineren Ge-
meinden in JFrage. JIn grofen Stddten ift die Priifung der Nredit-
fabigeit bdarlehnabediivftiger Pribatperjonen in der Regel Jehr
{hivierig, twenn aud) nidt immer ausgefdhlojjen?, eine Krvedit-
gelndhrung daher mit einem fHohen Rijifo berbunden, daz die Spar-
fajjen nicht auf jich nehmen diirfen, ohne den Grundjay groptmoglicher
Sidjerheit in der Anlage der Spargelder zu berlepen. Dagegen ijt auf
dent Qande und in den fleineren Gemeinden, o die BVerivaltung der
Sparfajfen die Kreditjudjenden zum Teil perfonlic) fennt, zum Teil
leicht iiber fie zuberldjfige Ausfunit erhalten fann, die Gelvdhrung

1 Die Stadtiparfajfe in Strapburg i. €. verleiht an Sileingewerbe-
treibenbe, insbejondere an Handwerfer, Spargelder im Hidjtbhetrage von
1000 ME. jiir den eingelnen Sduldbner auj Scduldjdein gegen Biirgjdhait.
Unmibglid) ijt die Perjonalfreditgelwdhrung demnad) auc) in Grofjtadien
nidyt, vielleicht von den groften abgejehen. Die gropitdadtijhen Sparfajjen
fonnen hierdure) gewi mandjed zur Lijung der Handwerferfrage beitragen.
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bon Perjonalfredit mit nicht groperem Rififo berbunden als die Ge-
wihrung von Realfredit.

Fiiv die Kleinjtadt und das platte Land ivird man daher unbe-
pentlid) den bom 19. Sdjlefijdyen Sparfajfentag angenommenen Thefen
suftimmen bditrfen:

1. Die Crfahrungen bereditigen nicht, den Perjonalfredit fiir ge-
fahrdbeter zu Halten ald den Realfredit.

2. Den Spartajfen fann deshaldb die Pilege des ‘Perfonalfredits
nahegelegt und {oloohl im allgemeinen bolfzivirtigaftliden JIn-
tereffe alg gur Forderung der Fliijjigteit empfohlen tverden.

Wic in der ziveiten Theje angedeutet ijt, empfiehlt {ich eine grifere
Anlage in Perjonalfredit aud) zur befferen Liquiderhaltung
der Cinlagen. Die gropjtadtifdhen Sparfajfen halten jwedmdipig
einen grofeven Beftand an Primadizfonten, wenn jie den Perjonal-
fredit nicht pflegen fonnen. Die Eleinjtadtifchen und lindlicjen da-
gegen finnen das desdlvegen nidt, veil fie jelten iiber ein in Wedfel-
digfontierung gejdjultes ‘Perjonal bverfiigen. Sie anderfeits bdazu
sloingen zu toollen, zur Liquiderhaltung einen unnitig Hhohen
Prozentiap miindeljicherer Papiere, Ivie Reidh)3= und Staats-
anleifjen, zu balten, ijt ganz verfehrt. Ju den [liquidejten Anlagen
gehort ber Bejis jolder Cjfeften zlveifellos, aber er birgt dbod) grofe
Berlujtgefahren infolge der erheblichen Kursdifferengen, denen er aus-
gefebt ijt, in fid). Wenn bdiefe, lvie die tdaglichen Gefchajtaberichte der
Sparfaffen erfennen lajjen, jid) {chon in rubigen Jeiten unangenehm
bemerfbar madjen, jo fonnen jie in fritifchen Jeiten geradeju bden
LYermbgensitand der Kajje in Frage jtellen. Denn lvie dag Beijpiel
Dez Jahres 1866 zeigt, waven damals biele deutfdhe Staatszanleifen
um 30—40 Progent im Kurje gefallen, und Lombardierungen ivaren
trog dev hochiten Jinzjdse dielfad) gar nicht miglid). Biele Spartajjen
gerieten in jdjlvere Bedringnis, da ein joldjer Anjturm jeitens der
ihre Guthaben forbernden dngjtlich gelvordenen Einleger erfolgte, daf
erfteve bollig u berjagen drohten. Sp muften die Kajfen in SKarls-
ruhe und Piorzheim Staatshilfe in Anjprud) nehmen. Aud) 1870
bradhte zunddhjt einen dhnlichen Rursjtury felbft der preupijchen Un-
(ethen, und in Ojterreich berfagten damals die Banfen Vorjdiifje auf
Wertpapiere. Db die fiir den Rriegsfall borgefehene Erdffnung von
Rriegsdarlehnstajjen, die gegen Lerpfandung bon Staat2anleihen
Darlehnzfajjenidyeine ausdgeben, jic) immer beldhren vird, ift gleicdh-
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fall3 nidht unbedingt jidjer; es fann bov allem, lvenn der Rrieg cine
unglii€liche Wendung nimmt, leid)t zu einer bderartigen 1iber-
jhivemmung bed Landez mit joldjen RKafjenjdeinen fommen, daf ihr
Wert echeblich) unter den Nominalivert Heruntergeht.

Aud) in Friedenszeiten fann bei wirt{daftlichen Krifen ein u
jtacfer Befip in Staatspapieren trop aller anerfennensiverten Fiir-
jorge, die man neuerdingd diefer Frage ividmet, berlujtreid) fein. So
ecfliacte im Jabhre 1902 der eljap-lothringijche Unterftaatsjefretdr bon
Sdyraut, daf die Staatsdepojitenberivaltung in den Reid)slanden, bei
per 99 Millionen Sparfajfengelder einlagen, mit einer Unterbilany
bon 7 Mill. ME. abichloh, tweil jie die Sparfajjengelder u einer Jeit,
oo der Kursd der Reidhdanleihe jehr niedrig jtand, uriidzahlen mufpte.

Diefe BVerhdltnijfe machen auc) den auzjchlieplichen Bejis bon
Wertpapieren fiiv die Pojtiparfajjen befonderz gefahrlich. Die Lom=
ooner Pojtiparfajje hatte nad) den Kursriidgingen in den Jabhren
1898 und 1899 gegeniiber BLerbindlichteiten bon 130,13 Millionen Pfund
Sterling nur Aftiva bon 129,63 Millionen (einjdhlieplich 371 000 Pfund
Sterling Wert des Jentralgebdudes).

Nod) bedenflicher ijt die itbermipige AUnlage bon Kapitalien der
Sparfajjen in den WUnleihen bes eigenen Garantieberbandes Ivegen
per Hierdurd) entjtehenden LVerquidung des Gemeindefreditz mit dem
Sparfajfentredit. Abgefehen dabon, daf fommunale Wnleihen iiber-
haupt, namentlid) aber in ¥fritijdhen Beiten, {dhiver berfduflich find,
lverden durd) dieje LVerbindung fiir die garantierende Gemeinde dhn-
liche Gefabhren Heraufbejchivoren, ivie jie bei der ausichlieplichen ober
voriviegenden Wnlage der Sparfajfenfapitalien in Staatspapieren in
politijd) Dbelvegten Seiten fiix bden Nationalivohlitand entjtehen
fonnen. Cin DBeifpiel bietet hierfiir unter anderem Franfreid), o
die Cinlagen der Sparfajfen an ben Staat abgeliefert werden miifjen.
Jnfolge diefer engen Berbindung der Sparfajfengelder mit den fran-
30ifchen Staatsfinanzen mufpten die franzdiifchen Sparfajfen an allen
politijden Belwvegungen des Staated unmittelbar teilnehmen. Cr-
fabrungen traurigjter Art machte im Jahre 1848 bejonderd die grofe
Parijer Sparfajje, deren Einlegerguthaben binnen Jabhresfrift von
80 auf 10 MLl Fr. zujammenidmolz. Die Sparfaffe mufpte fiix
80 MMill. Fr. Wertpapiere mit einem Berlujt bon 2,65 Millionen ver-
duern und fchlieplich doch die Barzahlungen einjtellen. Die Einleger
lourden gendtigt, jtatt baren Geldes Staatdpapieve, tveldhe 64 tvert
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aren, zum 3wangsfurfe bon 80 anzunehmen. Ahnliche BVorginge
Haben um bdie Mitte ded borigen Jahrhunderts dag bayerijche Spar-
faffentvejen zufolge deffen bamaliger enger Verbindbung mit ber Staats-
fchulbentilgungstajje erichiittert.

Wenn nun aud) durd) eine Verbindung bon Gemeinde- und Spar-
fajjenfinangen nidht gerade Gefahren in dem bollen Umfange, ivie die
erlodbhnten, zu befiivchten Jein mochten, jo £onnen jie unter Umijtdnden
dod) in {dhlvierigen Seiten zu einer unliebjamen VBedriidung der
Gteuerzabhler, tvenn nidit gerade zu einem ivirtjdaftlichen FRuin der
eingelnen Gemeinde fiilhren. Cingelne Regierungen jind dabher aud
der jtarfen Berbindung beider Kredite entgegengetveten. Das villige
LBerbot der Gemwdhrung bon Darlehen an den Garantieverband oder
per libernahme von Schuldverjchreibungen desjelben, wie ¢s im Kbnig-
reid) Sadhjen und in Sad)jen-Altenburg Dejteht, diirvfte vielleicht das
Ridytigite fein.

Wenn e3 nun vedmdpig erjcheint, die UttibEapitalien der Spar-
fajfen in der Pauptfacde innerhalb des Bejirfs bei den Bezirfz-
eingefefjenen angulegen, jv darf bies lwiederum nid)t ausjchlieplich oder
borzugsiveife in Hypothefenfredit gejchefen. Denn diejer ijt jeiner
Ratur nad) langfriftig und daber illiquide; bdie Dedungenen furzen
Riindigungairiften ftehen meift nur auf dem Papier. Eine ju Hohe
Anlage in Hypothefenfredit hat daher jdhlvere BVedenfen und fann
bei einem Anfturm in Eritifdhen Jeiten zur Sahlungzuniibhigfeit fiihren,
da dic BVerpfandung bon Hypothefen nur bis zu einem gelvifjen Grade
miglic) ijt. Unter den 1711 Sparfajjen, die im Jahre 1910 in Preuen
eriftiecten, hatten 435, alfp der bierte Teil, mehr als 75 Proz. in
Dhpothefen angelegt; darunter 38 mehr als 90 Proj.

Cine abfolute Norm fiir die LVerteilung der Uftivfapitalien auf
die eingelnen nlagearten fann natiiclid) nicht aufgejtellt tverden, da
die wirtjdaftlidhen und fozialen LVerhiltnijfe doch feineslvegs iibevall
gleichliegen. €3 bdiirjte aber angemefjen fein, dap Hochjtens ctiva 10
biz 20 Proz. in Inhaberpapieren angelegt werden (unter Weglajjung
aller Obligationen dez eigenen Gavantieverbandes und Darlehen an
diefen) und etiva je 40 Proz. in Real= und in Perjonalfredit. Unter
pen 40 Proz. desd lesteren Eonnten dann nitigenfalls nod) in mipigem
Umfange Darlehen an Korporationen (3. B. Meliovationsgenoijen=
{haften, Schul= und RKirdhengemeinden) mitenthalten jein. Bei ben
forporationsdarlehen namentlid) it aber immer auj vegelmipige
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hohe Tilgungazahlungen zu halten, damit dieje Stredite nicht fejtliegen
und nicht den eigentlidjen Perjonalfredit zu unguniten der Bejirfs-
einfafjen ber $Kajfen, aus Dderven PHinden bdie Wftivfapitalien bder
legteren jtammen, bejdyranten.

Sn einzelnen Gebieten, in denen dag genojjenjchaftliche Nvedit-
vefen bejonderd giinjtig entividelt ijt, witd ez den Sparfajjen biel-
fach fchiver werden, Jelbjt die Pilege des LPerjonalfreditd in die Hand
su nehmen; namentlidh) fann diez Hjters dort utveffem, oo mehr
jitadtijche und getverbliche Werhdaltnijje borliegen.

Hier bietet {ich den Sparfajjen aber Gelegenfeit, mittelbar
den Perjonalfredit zu fordern, indem fie ben Genoffenidaften in ge-
wifjen Grengen und unter Dbeftimmten LBorausjepungen Nredite in
laufender Rechnung oder boviibergehend zur Werfiigung itellen und
ihnen dabdburd) die Miglicdhteit der Criveiterung ihres Gefchajtabetriebs
gebén. Diefez BVediirinisd ift aud) mehrfad) Herborgetreten.

Sn Preufen! tourdbe der bisher boHllig unbehinderte Gejchafts-
berfehr mit Genoffenjdajten durd) einen Crlafp dez Minijterd bdes
Sunern bom 13. Mai 1896 berboten, durd) einen joldjen bom 24. Fe-
bruar 1899 aber teillveije Ivieder jugelajjen. ®ejtattet tourde die
RKreditgelvahrung an Genofjenfdaften mit unbejdhrantter Hajtung vder
RNac)ichuppilicht, und zwar unter folgenden Bedingungen: €z jollte
nur an Genojfenjdaften des betreffenden Regierungzbezirts Kredit ge-
ihrt tverden und nur dann, wenn eine {olde Kreditgelvdhrung im
Statut der Sparfafje borgefehen war. €3 follte jedenfalld vorher ein
Auszug aus dem Genofjenidhaftaregijfter gefordert und die Genoffen=
{dhaften jollten zur Cinreichung der Bilanz, Anzeige des Mitglieder-
beftandesd und Cinveichung jedes NRegijterberichts berpflicdhtet iverden.
€3 urde ferner der obligatorifdie Tilgungszivang borgefchrieben und
fejtgefest, dap nicht iiber 10 Proz. der Sparfajfenbeftande im Kredit
an Genojjenjdjaften feftgelegt lwerden. Schlieplich) lwurde der Nady-
lveid einer fiinffachen Sidjerheit gefordert.

Diejer Crlaf tourde dburd) einen neuen Erlap bom 31. Oftober 1901
abgeldjt, der bie Kreditgetvdhrung an Kreditgenojjenjchajten iiberhaupt
augjhlop und jie nur zuliep im Berfehr mit Betrieba=-(‘Produftiv-)

L Bgl. den Vericht des Landrats Dr. Lenz auj dem 19. Schlejijchen
Spartajjentag (,Sparfajje” 1908, S. 37f§f.) und v. Knebel-Diberip
»Das preuf. Sparfajjemwvejen”.

Sdriften 137, T. 2
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Genojfenfchaften, aber allerdings joldjen aller Art, alfo folvohl den-
jenigen mit unbejdyrantter Haft- oder Nad){huppflidt, vie denjenigen
mit befdyranfter Haftpflicht. Er lautet folgendermapen:

Die Gewdhrung von Darlehen fann erfolgen gegen eine von der Fredit-
fucdhenden Genofjenjd)ajt zu jtellende Spezialfidherheit. A3 jolche darf eine
Berpfindung bon Warenvorrdten nur mit Genehmigung de3 Regierungs-
prdfidenten angenommen twerden.

Ohne Bejtellung einer Spezialjidjerheit darf die Kreditgelwdhrung nur
unter nad)jtehenden BVorausjebungen und Vebingungen jtattfinden.

A. UAn Genojfenicdhaften mit unbejdrdantter Haft- oder Nach-
fuBpflidht diirfen Darlehen nur bid zu 10 v. H. de3 Gejamtvermigens
famtlicher, der Detrefifenden Genojjenjdhaft angehirigen Mitglieder getndbhrt
werden. Die Fejtitellung der Hihe bes Gejamtvermigens der Genofjenjdajts-
mitglieder Hat zu erfolgen, indem von der Gejelljhaft der Nadveis ber
geridtlichen Cintragung der Genojjenichaft und der Anjahl ihrer gerichtlich
eingetragenen Mitglieder, jowie eine vom Vorftande der Genoijfenjdhajt auj-
geftellte Qifte ihrer eingetragenen Witglieder beigebrad)t wird und der BVor-
fiende der Veranlagungsfommifjion iiber die Hohe des Jahresjases an
Einfommenfteuer und an Ergdnzungsiteuer, ju weldem die Gejamtheit der
nambaft gemadyten Witglieder der Genojfenjdaft veranlagt ijt, eine jummari-
jhe Witteilung macht. Der Herr Finanyminijter ift ju diefem Swecfe bon
miv erjudt wordben, die Vorjigenden der Veranlagungsfommifjionen anzu-
weijen, dahingehenden Criuchen der Sparfajjenvorjtinde in gleidher Weije
nad)zufommen, wie joldhes betrefjs der Jentralgenojjenid)ajtstaije gejchieht.

B. An Genojfenjdaften mit bejdrdnfter Haftpjlidht biirfen
Darlehen nur Hig ju 75 v. H. ver Gejamtheit der Hafjtjummen der Ge-
noffenjd)aftsmitglieder, wobei die Haftjumme jedes Genofjenjdhaftsmitgliedes
auf nidht hoher als auf 10 v. . feined Vermibgens angenommen verden
darf, gewdhrt werden. Dabei ijt die Fdhigkeit der einzelnen Genojjen, fiiv
vie Haftjummen aufzufommen, von den Sparfajfenverivaltungen nad) pilicht-
mdfpigem Ermeffen befonders zu briifen und fortdauernd ju iiberwaden. Sur
Jeftitellung der Sreditunterlage ift eine geridhtliche Bejheinigung iiber die
Gintragung, die 3afhl der Mitglieder und ihrer Anteile jowie die Haft-
jummen, ferner eine bom Borftande aufgejtellte Lijte ifrer eingetragenen
Mitglieder beizubringen, jowie, nachdem das jdrijtliche Einverjtandnis der
Witglieder der Genofjenjdaft hierzu eingeholt ift, eine Bejdjeiniqung des
Borjisenden der Veranlagungdfommifjion dahin zu erbitten, daf dad Ver-
mbgen, nad) welchem bdie Mitglieder zur ECrgdnzungsijteuer veranlagt jind,
mindejtens dem zehnjachen BVetrage der von den Mitgliedern itbernommenen
Saftjummen gleigfommt. Der Finanzminijter ift erfucht worben, die Vor-
figenden der Veranlagungsfommijiionen anjzutveijen, jolden Untrdgen der
Gparfajjenvorftande zu entjpredjen.

Ohne weitere Crmittelungen wird die Vertretbarfeit der Hajtjumme
cines jeden Witglieds auj hochjtens 300 ME. angenommen werden fdnnen.

C. AuBerdbem bari die Sreditgewdhrung ohne Spezialjicherheit an
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&enojjenjdajten der vorjtehend unter A und B Dezeichneten Art nur unter
folgenden Miodalitdten erfolgen:

1. Nur an Genojjfenjdaften innerhaldb des Kreijes, in weldem fich
die Sparfafje befindet, odber an Genojjenjdhaften in einem Nadybarfreije.

2. Nur wenn die Sreditgewdfhrung an Genojjenjchajten durch das Spar-
fajjenjtatut als zuldjjig Dezeichnet ijt.

3. Gegen DBerpflichtung der Genvjfenjdjaft, jdahrlich die VBilany, bden
Bericht iiber die etiva jeitens des Revijionsverbandes vorgenommene Revijion
und ein Verzeidnid der Mitglieder unter namentlicher Auffiithrung der im
Qaufe des Jahres ein- und ausgetretenen Mitglieder an die Sparkajje ein=
zureichen.

4. Nur gegen Tilgungszivang, indem die Dauer der Tilgung je nad)
der Art der von der Genoifenjdhaft verjolgten iwirtjdajtlichen Bwede auf
eine fiirzere oder lingere Zeit zu bemefjen ift.

5. Dem Eparfajfenvoritande muf fjtets, auch) wenn eine planmdBige
Tilgung vereinbart ijt, bas Red)t vorbehalten bleiben, dad Darlehen binnen
ldngjtend jechs Monaten 3u fiindigen.

6. Die freditjuchenden Genoffenjchajten miijlen an einen NRevijions-
verband angejchlojjen jein.

7. Die Gejamthihe der ohne Speialfidjerheit 3u gewdhrenden Tarlehen
darj 10 v. 9. der Spareinlagen nid)t iiberfteigen.

8. Wird ein Kredit vhne Bejtellung einer Hypothet pder eines Pianbd-
vedhts, oder Qeiftung einer anderen Gpejialjidjerheit einer Genojjenjchaft
gewdhrt, die durd) eine Verbandsfajje an die Preufijdhe Zentralgenoijjen-
jhaftstajje angejchlofjen ijt, jo ijt bem Diveftorium der lesteren unter Ungabe
per bewilligten Darlehnsjumme Mitteilung zu machen.

Die Spartajfenvorftdnde Hhaben mindejtens alle drei Jahre bie Ber-
mogensdlage ber Genojjenjdjaft einer ndheren Priifung zu unterziehen.

Guer Grzelleny wollen Hiernad) die BVorftinde der fommunalen Spar-
fajjen mit UAnweijung verjehen lajjen und nad) Jahresfrift bervidhten, in
weldhem Umfange die Kreditgewdhrung fommunaler Spartajfen an Eriverdbs-
und Wirtjchajtsgenoijenjchaften unter Beobad)tung vorjtehender Grundijise
jtattgejunden Hat. Kredite, weld)e vbon den Sparfajjen Dereits an Sredit=
genojjenjchajten gewdhrt jind, braucyen, joiveit fie jidjer find, nidht gefiindigt
3u werdben. Neue Darlefen jind jedod) an fold)e Genojjenjdaften nidht u
gewdhren.

Weldjen Umfang diefer Kreditverfehr mit Genojfenjdaften biz-
ber gelwonnen Hat, LBt fih aus der Statijtif der Sparfajjen nidht
erfehen. Nad) einer 1902 beranjtalteten €nquete waren Hauptjadlich
PLommern und Hannober, die iibrigen Probinzen dagegen nur in ge-
ringem Umfange beteiligt.

Die Cinfdyranfungen dez Gefdydjtzberfehrd ber Sparfajjen mit
@enojfenfdyaften erfolgten offenbar im Junterefje der Jentralgenojjen-

jhaftztaije. Da ed den Genofjenfdhaften aber haufig mehr darauf an=
2*
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fommt, jchnellen als billigen Rredit zu erhalten, wiirde ihnen in jolden
Fallen ein Sontoforrentberfehr mit der Sparfajje dez Bezirfs ziveifel-
(02 fehr eriviinjcht jein. Gerade in bezug auj die Schnelligfeit der
Fliifjigteitmachung des Kredits wird aug Genoffenjdaftzfreifen ge-
flagt. €3 miiffen {id) Jolche Rlagen lwohl aud) aus der Struftur des
Gefdhajtaganges ergeben, denn ez iird der Verfehr bon der Sentral-
genojfenjdaftafajje nid)t diveft mit den Genofjenjdajten gefiihrt, jon-
dern mit den BVerbandszfafjen, zu welden {ich die Genojjenidhaiten zu-
fammengejchlofjen bhaben. Wenn nun eine Genojfenidhajt bermdge
der Jnanfprucdhnahme, die feitens einez Mitgliedes an fie hevantritt,
Geld braudyt, o tvendet jie Jich an die BVerbandsfajje und diefe wenbdet
fich an die Jentralgenoffenichajtztaije, die dbann allerdings meilt den
benbtigten Geldbetrag an die Genojfenidajt diveft zu jenden yilegt.
Aber tmmerhin ift e3 flar, dbap bei einem joldhen Gejdhdftdgange min-
dejtend 3ivei biz drei Tage bergehen, ehe das Geld in die Hande der
Genojfenichaft fommt, und das ift natiiclich bei einem — tvie e3d Hiufig
borfommt — ploslid) an eine Genojfenjdaft Herantretenden Bedarf
redht unangenebhm.

II. ®ie Arten ded Perjoualfreditd und die Fovmen
ihrer tedynijhen Aunsgejtaltung.

WAs AUrten ded Perfonalfredits! fommen namentlid
folgenbe in Betvadht: Darlehen gegen Schuldjchein mit Biivgjdyaft
und ohne Biirgidhajt, gegen Wedhfel, gegen Faujtpfand. Alz gemijchte,
aber dem Perjonalfredit am ndadjten ftehende Kreditform fommt nod)
dbie zefjiongiveije 1lbernahme bon RKaufgeldern in Betradt.

Am verbreitetiten ift die Kreditgetvdhrung gegen Schuldfdhein
mit Birgidaft. Der Darlehnanehmer jtellt der Sparfajje einen
Sduldbjchein, der Biirge bzlv. die Biivgen (meiftens verden et ber-
langt) eine johriftliche Grfldrung, durch twelche ex fich jur Ilbernahme
per Biirgidaft verpjlichtet (§ 766 B.G.B.), und var jwedmipig als
Selbftfulbner (nach § 773 B.G.B.), bamit die Sparfajje gegen den
Gintoand der BVorausflage gefidjert ift und jich unmittelbar an den
Biirgen Halten fann. Der Biirgid)aftatredit fann noch) durd) Hypothet
oder Fauftpfand obder durd) Kombination mit dem Wedhfelfredit De-
1 Rql. fierzu . tnebel-Diberiyy, ,,Dasd Spartaifentveien in Preuen”,
. ¥ .
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jonbers fichergejtellt werden, ird aber dadurch natiirlidh im allge-
meinen fehr erjchlvert und verteuert.

Die Darlehen gegen Shuldfdhein ohne Biirgidhaft find
naturgemdf jeltener lvegen des damit berfniipiten bhoheren Rififos
und fonnen nur bet Perfonen in Frage fommen, die durd) ihre Perfon-
lichfeit pber BVermodgenslage geniigende Sidjerheit bieten. Sie diirfen
nut getndhrt werden, wenn BVerlujte enttveder ausdgejchlofjen erjdheinen
pber nur in geringem Umfange eintreten fdnnen. Sie entfprechen
cinem praftijdhen Bediirfniz, da ed Fdlle geben fann, bei lvelden eine
Biirgidhajtaleiftung ausgefdloffen ober mit grofen UmfitindlichEeiten
verfriipft ift. Daber gejtattet zum Beifpiel der preupifche Minifterial-
ecfaf bom 27. Auguft 1897 die Gelwdhrung joldher Darlehen unter
der Bedingung, daf fie nur an Eingefefjene bed Garantieberbanbesd und
nur bis zu einer Hohe bon 3000 ME. erfolgen, und jlwar nur auf
einftimmigen Bejchlufp der Sparfajfenverivaltung. Sie ditrfen ferner
nur auf jechs Monate und unter Vorbehalt einer adhttdigigen Kiin-
pigung erfolgen; der Gefamtbetrag jolder Darlehen darf 1 Proz. der
Aftiva ober 10 Proz. ded NReferbefonds nidht iiberjchreiten. Derartige
Rautelen find bei diefer Kreditform felbitberftandlich geboten.

Bei den Darlehen gegen We d)fel mup man den nfauf borjen-
fabiger Primadisfonten unter Dden Formen der Perjonalfredit-
gelvdhrung augjdjeiden. PHier liegt ein reinesd Eriverbsgefdhift bor,
dag namentlich bon gropftadtijhen Sparfafjen zlvedmdafpig sur befferen
Liquiderhaltung ihrer Mittel betrieben tvird, mit der Perfonalfredit-
gelvihrung aber nidhts zu tun Hhat. Deshaldb ift ed auch fiir die
Statijtif dringend zu empfehlen, dap fie die Primadisfonten nicht ju
ven Darlehen gegen Wechiel zaphlt. Die perfonliche Beziehung 3wijcdhen
Sparfaffe und Kreditjudjenden jillt hier gany fort.

Die direfte Darlehnsgelvdhrung an Kreditfudjende fann gegen
Tratten erfolgen. Bei der Wnnahme foldher Wedhjel ijt aber grofte
Borfidht am Plase; e empfiehlt fich, fiir fie diejelbe chentuelle
Sidjerheit u berlangen, tvie fiiv die jonjtigen Darlehen (Sidherungs-
bhpothet, Faujtpfand oder Biirgjdhaft). Sehr zwedmdpig it dagegen
per Solatved)jel, ingbejondere wenn er bon zlvei Biirgen mitunter-
fdrieben ift (Biirgidaftaivedhjel). Diefe Form bder Perjonalfredit-
gelvdbrung ift bielleicht iiberhaupt allen anderen Formen bvorzu-
siepen. Die einfache Wusjtellungzform, die ftrenge Verpflichtung bon
PLerfonen und Bermibgen, der miglichite uajchluf bon Weitlaufigkeiten
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bei der Cinflagung jind lauter Momente, lwelcd)e die Cinbiirgerung
und lveite LVerbreitung erleichtern jollten. Jn nidht feltenen Fdllen
toird die Wuzjtellung eines Wed)jel2 auc) obhne biirgicdhaftliche Ber-
pflidhtung geniigen. Auper oder neben der Biirgjdaft fann eventuell
aud) nod) Berpfandung einez Wertpapiers, einer Hypothet, einer BVer-
fidherungspolice angeftrebt werden. Man oird fich aber felbitverjtand-
lih auch Hier dabor hiiten miiffen, die Bedingungen zu jehr ju er=
{chiveren, da jonjt bie Sreditjuchenden abgejdhredt werden. Die Spar-
Eajfen diirfen nid)t allzu dngftlic) jebes Rijito bermeiden tvollen, jon-
pern jich lieber auf andere Weife gegen Berlufte {chiiben (Rejerbe-
fonds, Verfidjerung und dergleichen).

®egen die Bertvendung des Wechield auf dem Lande tourden
gelegentlich) der Cnquete dez Bereins fiir Sozialpolitif iiber den [ind-
lichen Perjonalfredit bon den Beridhterjtattern Bebentfen erhoben. Der
Gelbumlauf im landivictidhajtlichen Betriebe jei ein biel u jchiver-
falliger, ala dbap ein Befiser mit Sidjerheit angeben fonnte, daf er
an einem gelviffen Tage eine ganz beftimmte Summe 3u jeiner Ler-
filgung Hatte, um jeinen Wedhfelglaubiger zu befriedigen. Crv jei nidht
in der LQage, die jchnellen und erheblichen Preizjchlvanfungen jeiner
Prodbufte borausjehen zu fomnen, und fonne daher jeine Cinnahmen
faum anndhernd boraugbevedhnen. Ferner feien BVerlujte, sum Beijpiel
ourc) Ausivintern des Getreidesd, jommerlidhe Diivve, Krantheiten und
Unjille feines Biehesd, imftande, feine ganze Rechnung umjzutverfen
und ihn, wenn er Wed)jelfchuldbner jei, dem Gevichtsbollzieher in die
Hande zu geben. Sei nun gar der Wedhjel nur auf drei Monate aus-
geftellt, tvie e3 bei den SKreisfparfajjen iiblid) jei, jo erhdhe das natiir-
lid) bie Sdyivierigteiten der Riidzahlungen bedeutend und madye die
Benupung des Kreditd nur in den feltenjten Fdallen da moglich, o
die Befjiger nod) gut fundiert jeien. Beviictjidhtige man jhlieplich, daP
diefe Saffen fiir jede Wedhfelfchuld nidht nur einen, jondern zivei Biirgen
berlangten, welde beide wenigjtens 1 Proz. Probvifion Haben wollten
und die Bauern nidht gern Regierungsbeamte iiber ihre Vermibgens-
berhdltnijfe auffldrten, o iverde die geringe Jnanjpruchnahme fiiv
den Perfonalfredit in den meiften Kreifen begreiflich.

Lorbedingung fiiv eine erfolgreiche Perjonalfreditgeivafhrung gegen
Wedhfel it allerdings, dap die Sparfajie nicht den Schwerpunft auf
die Sparfajfentdtigfeit l(egt und die Darlehnstdtigfeit nicht nur jum
Bivec der fidheren und feften Wnlage der eingelegten Gelder ausziibt.
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LBielmehr miifjen die Sparfajfen in vidtiger Crfenntniz der fozialen
Aufgaben der Gegenlvart unbejdhranft zu einem miglichit boll=
fommenen Jnititute zur gejunden VBejriedigung der SKreditbediirinijfe
namentlic) der unteren und mittleven Criverbgitande entivicelt werden.
Sie miifjen jid) zu Lertrauensfreditanitalten der erlverbsiibhigen Per-
jonen entwideln. Grundjap mup fein, den Werfehr mit der Kajfe
nad) Moglichteit zu erleid)tern, insbejondere in geeigneten Fallen Pro-
[ongationen des Darlehens, und lwar Hjters, borzunehmen und Wb-
sablungen jederzeit zu den dem Darlehnsnehmer genehmen Jeiten
suzulafjen.

Stennt ber Darlehnsnehmer erft dbasd BVerfahren der Kafje und
Hat er dag notige LVertrauen gefaht, jo unterjchreibt er, vhne iveiter
zu fragen, dben iiblidjen Wechiel und fommt piinttlich jur LVerfallzeit
lvieder, um um Prolongation als etlwas ganz Selbitveritandliches zu
bitten, die ihm auch immer, wenn nicht Ausnahmefdille (BVerjdledhterung
per Wirtidhaft und dergleidyen) vorliegen, gelvdbhrt werden muf. Die fo
bielfach angegriffene Rreditform des Wechjels bildbet bei ridhtiger Hand-
habung fein Hindernid, nur muf natiiclid) grundidaslic) der Wedhfel
nidyt toeitergegeben verden, jondern als Solaed)jel in der Hand der
Kaffe bleiben. €2 ijt aud) nicht zutreffend, daf die Bauern fich dadurd)
bon dem Berfehr mit der Kreizjparajie juriidichreden lafjen, dap dexr
Lorjigende dez BVerwaltungsrats der lepteren der Landrat ijt, welcher
sumeijt auc) Borjipender der Cinfommenijteuer = Beranlagungsfom-
mijfion ijt; ebenjolvenig, bdap bie Darlehnsjuder ihren Biivgen
Probifion zahlen miiffen. Die Dienjte beruhen zu fehr auf Gegen-
feitigfeit in den Gemeinden und mit einem harmlofen Friihichoppen
pochitens ijt die Sadje abgetan. Gerade der jtaatliche und fommunale
LBerwaltungsbeamte ift berufen, in der Delvegten Richtung tdatig zu
fein, dba ihm die Vediirinijje und LVerhdaltniffe jeines Bezirfs befannt
{ind und jiir ihn jederzeit Gelegenfeit gegeben ijt, i) iiber die Stredit-
tiirdigteit und Bebdiirjtigleit des Darlehnzjuchers jolwie iiber bie
Solven3 ded Biirgen usfunit zu verichajfen; auch ijt es fiir ihn ein
leichtes zu erfabren, u welden Jweden der Schuldner daz Darlehen
aufnefmen toill.

SBum Perfonalfredit rechnet man endlich meijtens auch den Kredit
gegen Fauijtp fand (Lombard), vblwoh( hier eine vt dez Realfredits
borliegt; man ibdentifiziert eben BHeutzutage meijtens Realfredit mit
Bobenfredit. Wenn aber aud) nicht begrifilich, fo jteht dod) twirt-
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fhaftlid) ber Lombardfredit ben ertvahnten Urten dez Perjonaltredits
gang echeblich naher alz dem Jmmobiliarfredit. Dag hat feinen Grund
darin, dap beim Lombardfredit der berpfindete Gegenjtand in die
Hinde desd Darlehnzgebers itbergeht, die wirt{chaftliche Nubung dafher
pem Kreditnehmer entzogen und infolgedeffen der Lombardfredit in
der Regel nur ein fursfrijtiger ijt. Davauz rvejultiert aber iwieder eine
engeve perjonliche Beziehung ! 3ivijchen Kreditnehmer und Kreditgeber,
der Dei dem langfriftigen Jmmobiliarfredit in der Regel fehlt. Jnjo-
fern ift e auch begrifflich jhlieplich nicht unberedhtigt, den Qombard-
fredit Dem Perfonalfredit suzuredhnen. Jmmerhin wird beim Lombard-
Fredit dad Darlehen tvie beim JmmobiliarEredit in erfter Linie im
Hinblid auf ben Wert der Sadje, nidht im Hinblict auf die wirtidhaftliche
Tiidhtigteit dez Rreditnehmersd gegeben.

Die Lombardfreditgetvahrung der Sparfajjen hat nod) feine grofe
Bebeutung gelvonnen. Sie hat, abgejehen bon der Beleihung miindel-
ficgerer Wertpapiere, manche Bedenfen, da die Sparfaffen nidht immer
tvie die Banfen iiber ein entiprechend gejdhultes Perjonal berfiigen. Jn
Preupen ift baher beifpielsiveife big um Minijterialerlap bom 24. Miry
1902 nur die Lombardierung miindeljicherer Papiere zugelajfen geivefen.
Crit diefer Crlaf hat die Lombardierung jdmtlicdher Wertpapiere Hi2
su 75 Proz. dez Kursivertes und nid)t itber den Nennivert gejtattet,
die die Reichsbant in Klajfe I beleiht, unter der BVorauzjepung, dap
die Sparfafje ,iiber ein ausreichend gefchultes Beamtenperional ber-
fiigt, welches die Sidjerheit der zu verpfandenden Wertpapiere genau
zu beurteilen imftande ift“. Der Minifterialerlafy geftattet, 113 Fu
25 Progz. der Sparfajjenbeftinde in LombardEredit anjulegen.

Cndlid) ift alg gemijdhte Kreditform noch die zefjionsiveife
fibernahme bon Giiterzielern (Verfaufsprotofollen, Kauf-
{hillingen) zu ertvdbhnen, die allerdings ivenig bon den Sparfajjen
gepflegt zu werden jdheint. Sie ift bon Poppelreuter? cingehend
dargejtellt, o dbap hier lediglich sur Berbollftdndigung des Bildes einige
feiner Ausfithrungen folgen mbgen, im iibrigen aber auf jeine Dar-
ftellung beriviefen lverden fann.

Cin Bebiirfnisd nachy diefer Kreditform fjtellte jich namentlid) in

1 Wenigjtens in der Rleinjtadt und auj dem Lanbde.
2, Das SGparvefen im Landfreife Bonn*, S. 185 ff. (Schr. b. V. |
Gpoztalpol. Bd. 136).
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per Rheinprobing ein. ,, Durd) die Cinfithrung des code civil mit feinem
Gleicherbredht bor einem Jahrhundert tourde hier in den Gegenden
mit Rleinbetrieb dber Hauptanjtof zur allgemeinen Lerbreitung der
Bobdenmobilifierung gegeben. Die wirtidhaftliche Urfache ift darin zu
juchen, dap infolge der preupijdhen Ugrarreform und der allmdhlich
gejteigerten Produftivitit bes Bodens lvegen desd Umjichgreifens der
Spatenfultur und einer wachfenden Bevbdlferung die notiwendigen tvirt-
jhaftlichen Vorausjepungen ju einer ausdgedehnten Teilung des land-
wirtjdaftlichen Bejisesd im Erbfalle gegeben tourden.

Solange die landivirtihaftlichen BVerhdltnijfe es zuliefen, tourbde
von der Naturalteilung Gebraud) gemadht. Heute findet fie fich nur noch
bereingelt, zum Beifpiel dort, o der Boden bejonders Hodyvertig ift
und audy die fleinjten Parzellen reiche Crtrdige abiverfen oder tvo
panf ciner zielbelvupten Wrrvondierung durd) mehrere Generationen
hindurd) ein zujammenfhingendes Gut entjtanden ijt, oder o e3 ge-
(ingt, su einer ertragreicheren Anbauart, lvie bon dem Getreibebau
sur Gemiijezucht, iiberzugehen. JIm Laufe dez bergangenen Jahr-
bunderts nahm bie effeftibe Naturalteilung immer mehr ab. Die
pidte Aufeinanderfolge grofever und fleinever Stidte, die mit guten
LBerfehraberbindungen bon bden Landbetwohnern leicht zu erveidhen
loaren und oo fie bequem ihre CErbangelegenheiten und jonijtigen
Redjtagejchajte erledigen fonnten, die Cntiviclung der rheinifden Jn-
duftrie, die eine jtetig wachfende Nachjrage nad) Wrbeitsfriften ent-
faltete, dann namentlich) die wachfende Bedeutung dez Geldes fiir die
(andivirtidhajtliche Bevdlferung, die lebhajte Propaganda, die allent-
halben gegen die Naturalteilung einfebte und in ber Rheinprobing eine
energijche Stiise im Qandivirtidaftlichen Bevein fiix Rpeinpreufen
fand — allez bas mit nocd) bielen anderen Griinden Ivirfte dabhin,
pap an Stelle der Naturalteilung die Wertteilung eine jtetig mehr
herbortretende Bebeutung einzunehmen begann . . .

Dasd Wejen ber Wertteilung, wobon der Protofollhandel feinen
Auagangspunft nimmt, befteht darin, dap der gefamte Wirtjdhafts-
fompler Offentlidh) gany ober, ivie meift, parjelleniveife berfteigert
irtd . . . Nad) der Verjteigerung erhalten die Crben ihren Erbanteil
in Geld ausbezahlt. Wollen jie den landivirtidaftlichen Beruf iveiter-
betreiben vejpeftive erlveitern, jo lag e3 in ihrer Hand jelbjt, bei der
Berjteigerung mitzubieten. Da bden Crben hauptjadhlid) daran lag,
jofort bavesd ®eld su erhalten, die Anfteigerer aber Wert darauf legen
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muften, den Steigpreisd fiir eine Frijt gejtundet zu erbalten, jo Loten
die Crben irgendeinem SKRapitaliften, mit dem fjie dielleicht aud) jonit
in Beziehung ftanden, gegen einen entjpredjenden AUbzug an, ihnen den
LBerjteigerungserlds jofort in bar auszubezabhlen, wofiir er die Jinfen
der Raufgelder der Uniteigerer erbielt, die an ihn ratentveife die ge-
ftundeten Kaufpreife zahlten . . .

©o lag eine eigenartige Form desd Landfaufs und -verfaufs vor,
bie aug einem wirtfdaftlichen Bediirfnié entfprang, joivohl dez Ver-
fdufers ivie bes Kdufers, und feine unbedingte Befriedigung crheijchte.
Die Kapitaliften, die fid) zuerjt dazu Dbereit fanden, lwaren meijt
Handelgjuden, die frither bet dem Fehlen bon geeigneten (dndlidhen
Sreditinftituten zlveds Bieh= und Getreidehandels, Samenlieferung
uftv. mit den RKleinbauern in ftandigem Geldberfehr jtanden. Die Art
und Weife, ivie fie diefez Kreditgejchdft in ihrem Jnteveffe zu ber-
lwerten berjtanden, erregte iitberall den griften Anjtop und Dildete
ben Sern des landliden Wudjers und ber grenzenlojen Ausbeutung
der Kleinbauern. Cin Rabatt bon 20 Proz. und bdariiber war feine
Seltenbeit . . .

Der erjte, der diefez Kreditgejchdft in die Hand eines Hijentlichen
Geldinftitutez legte, war bder genannte Geheime Regierungsrat
Sfnebel, der im Saarbriicter Gebiet mehrere Sparfajjen in den
Dienjt diefes Gefchdjtes jtellte. Die geradezu glangenden CErgebniije
find niedergelegt in den Scdhriften fiir Sozialpolitit Bd. 74 S. 451f.
Leider {ind andere Sparfajfen nur ganz bereingelt diefer Jnitiatibe
gefolgt. Gang anders jind die landlichen Genojjenichajten borgegangen,
denen fid) in ber Pilege des YProtofollhandels ein neuez und aud
ein. erfolgreiches Arbeitdgebiet darbot . . .

Der Vorgang fpielt fid) dabei Heute folgendermapen ab: Soll
im Falle der Erbauseinanderfesung das gejamte Univejen unter die
Grben geteilt werden, oder, wasd Heute jehr ofjt borfommt, Wwill jemand
fonitivie fein landivirtfchaftliches Befibtum borteilhaft berfaufen (3. B.
bei der Wufgabe des landivirtichajtlichen Betriebs), o tvendet er jid)
an eine Kreditgenofjenjdaft, Jchliept mit ihr einen Bertrag ab in dexr
Art, dap die Genojjenidhaijt Jicd) verpflichtet, ben gejamten bei der Ber-
fteigerung herausfommenden Crlos gegen einen entjprechenden Jlabatt
an den betreffenden Lerfdaufer jofort in bar ausdzuzahlen, tvogegen der
Genvjfenichait bie Kaufjchulben bder Anfteigerer zediert Iverden
(Bejfionggejchift, Jeffionggelder). Der Werfaufer fest fich dann mit
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einem Notar in Verbindung, der durd) dffentliche Befanntmadung in
pen auf dem Lande am meijten gelefenen Jeitungen einen Ber-
fteigerungstermin anjest, an dem das Bejigtum ganj oder parzellen-
weije an den Meijtbietenden berjteigert wird. Die Unijteigerer ver-
pflichten jich in einem Kaufbriefe, der ihnen zugejtellt wird, die Kauf-
fjumme (aud) Steigpreife, SKaufjdillinge, =preife, -fchulden ge-
nannt) binnen einer bom LVerfdujer fejtgefesten Frift nebit einem cin-
maligen Aufgelde u 5 Prog. verzinslid) in jahrliden Raten (Termin-
gelder, fallig am 11. Nobember) an die Genofjenidhaft zu 3ahlen. Diefer
einzelne Kaufabjchlup, der nad) der BVerjteigerung in Gegentvart ecines
Notars getitigt wird, heiht Protofoll und defjen zejjionsiveife 1iber-
tragung an die Genojfenjdhaft: ,, Protofollhandel” . . .

Der Kaufgelderfredit, ivie er fic) heute entividelt hat, betegt fich
sinijchen Bejib= und Perjonalfredit. Cinmal Bejig- und NRealfredit,
infofern mit feiner Hilfe Grund und Boden ertvorben vird und vft
pie aufgenommene Shuld hypothefarijc) fichergejtellt wird; anderfeits
PBerfonalfredit, infofern alg bei {tarfer Bodenmobilijierung der Boden
zu einer Ware wird, die beliebig erivorben und abgeftofen twerden fann,
und der ju feinem Kaufe aufgenommene Kredit rajd) getilgt wird, da-
dburd) den Charafter des Betriebsfapitalfreditd erhalt und fehr oft
die Perjon ded Schulbners ober einesd Biirgen die einzige Sicherheit
ftellt.”

3u den verjd)iedenen Wrten ded Perjonalfredits treten neuerdings
berjdyiedene tecdhnifdhe Formen feiner Ausgejtaltung:
der Rontoforrent=, Schedt= und Giroberfehr. Die Cinfithrung diefer For-
men, die bielleicht einen Wiederaufjdhivung der Perjonalfreditgeiwdhrung
burd) die Sparfafjen zur Folge haben twird, geht bei ben Sparfajjen-
berivaltungen jehr langjam bonjtatten, entfprechend ithrem vft geriigten
3ihen Sonjerbativismus und ihrer geringen Neigung, jich den Herr=
fdhenden Jeitberhaltnijfen anzupaffen. Die Cinfithrung bed Sonto-
forventberfehrs ift ihnen durd) die Stonfurrenz der Genofjenichuften
su einer 9otlwendigfeit getvorden; bdie Cinfithrung ded Sched- und
®ivoverfehrs durd) den Crlap des Reidhdjdhedgefebes bom 11. Miry
1908 und ber Reid)zpoitichedordbnung bom 6. Nobember 1908, da Hier-
durd) der Sded- und Giroverfehr der Banfen eine michtige Anregung
erfubhr und dber Pojtfchecdtverfehr gefchafien wurde. Die Konfurreny der
Genojfenichaften hat die Sparfajjfen im allgemeinen relatib gleich-
giiltig gelaffen, dagegen fiirchtet man alg Folge des Reichsichedgejehes
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und der Cinfithrung dez Pojt{dheds ein Ablwvandern der Spareinlagen
in die Pojt und bor allem in die Banfen. Dabher ift die Agitation ju-
gunften der Cinfithrung desd Kontoforrent-, Schedt- und Givoverfehrs
ingbefondere auf ben Sparfajfentagen eine ziemlid) [ebhafte und Hat
aud), wenn aud) fehr langjamen, {o dod) {icheren Crfolg. Die Gegner
ver Cinfithrung madjen geltend, dap diefelbe ein iveitever Schritt zur
Umivandlung der Sparfajjen in Depofitenbanfen der oberen BVolfs-
fdhichten bedeute; doch ift diefe Befiirchtung toohl unbegriindet.

Die Kreditgewdhrungim R ontoforrentberfehr (in laufen-
der Redynung) Hat den gropen BVorteil, daf der Kreditnehmer den ihm
eingerdumten Sredit jederzeit und biz zu einer Hidhjtgrenze aud) in
jebem Betrage in Wnjpruc) nehmen und ebenjo jeine Riifzahlungen
gany nach Belieben erfolgen [affen fann. Namentlich fiir den Sandivirt
ift e2 jehr ioidhtig, abzuzahlen, wenn er Cinnahmen aus der Wirt{chaft
hat, und aufzunehmen, twenn er Wuftvendungen fiir diefelbe madyen
mufp, da fid) fiir ihn die Cinnahmen in der Crntezeit, die usgaben
in der Jeit der Acderbejtellung zujammendringen. Der Landivirt fann
in ber Regel nicht zu einem fejten Termine Darlehen zuriiczahlen;
diefen Umftand benuben befanntlich die Wudjerer auf dem Lanbde
haufig dazu, um ihn allmahlih um Hab und Gut ju bringen.
Aber aud) dem Handiverfer und jonjtigen Getwerbetreibenden, weldher
einen niedrigen Preizftand zum Cinfauf ausdzunupen beabjichtigt vder
einen LQieferanten eine grofere Summe chuldet, fann der Kontoforrent-
fredit bon Worteil fein. Bei den Raiffeifentfajfen und den Schulze-
Deliichjchen BVoridyupfajfen ift daher der Kontoforrentberfehr lingjt
eingefithrt und hat jid) dburdhaus belvdhrt.

Die Dectung dez Kontoforrentfredits fann durd) die bejprodjenen
Arcten der Perfonalfreditgetvahrung erfolgen, alio durd) Schuldidein,
Wedhfel oder Faujtpfand. Jn Babden ift beijpielsiveife der Perjonal=
fredit auf Scdhuldidein in zahlreidhen Fdallen um Kontoforrentberfehr
auggejtaltet toorden. Man Hhat dadurd ,,dem die Sparfafje hauptiachlid
frequentierenden Publifum Gelegenheit gegeben, fich bon der Iiber-
borteilung ded Hiandlers und augd Wudjerhdnden [(ozzumachen”. Al
Faujtpfand fonnen auBer Wertpapieren auch Hypothefenbriefe und
namentlid) Sparbiicher in Betradht fommen L. Der gelwdhnliche Wedhjel

t Nady dem preu. Minifterialerlaf vom 20. WApril 1909 (5. unten)
ijt die Verpjandung von Wertpapieren, weldje bei der Reichsbant in Stlajfe I
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wird praftijd) foum in Betrad)t fommen, da er jeiner Natur nad)
Furziriftig und zu einem bejtimmten Termin fdllig ift; er fann ja
allerbings beliebig prolongiert werden und wird tatjdd)lich) namentlid
auf dem Lande meiftens ein odber mehrere Male prolongiert. Dagegen
fann zur Dedung die Beleithung und der nfauf bon Primadizfonten
in Betracht fommen und ijt aud) in dem preuifchen Minijtevialexlap
bom 20. April 1909 geftattet.

Ungededter Sontoforrentverfehr lvird den Sparfajjen faum ge-
jtattet tverden fonnen. Wenn aber, vie aud) bom preupijdhen Minijterial-
erlaf, bei bem Kontoinhaber jtets ein Guthaben borausgejest toird, jo ijt
mit dem Sontoforvent nur das periodijche bredhnungsverhiltnis, die
einfache gegenjeitige Berredynungz-Gejdyaftaberbindung zlvijchen Spar-
Eaffe und Cinleger auj ,,offene Redynung” ober ,uneigentliched Konto-
forvent” gemeint, nicht aber das im Handelzgefesbuch. bejonders an-
erfannte iveitergefende Redhtdinjtitut verftanden, bdeffen Begrifis-
merfmale dort in den §§ 355—357 aufjgejtellt jind.

€3 fann feinem 3Biveifel unterliegen, daf der Sparfajjenfunde
ein grofes Jntervefje davan Hat, feine den augenblidlichen Bedarf
itberjteigenden Gelder in jener Weije bder Sparfajje iibergeben zu
fonnen und bdiefelben bon ihr verzinjt ju erhalten. Bei der Gering-
filgigfeit de3 zu bermerfenden Jinsbetrages lwird bon diefer Miglich-
feit nur dann Gebraud) gemad)t werden, wenn die Eingahlungen und
Abhebungen in der Dbequemijten Weife und fojtenlvs, alfp in Dant-
magigen Formen, i) bollziehen. Hierdurd) geht die Spartaffe iiber
pen Rabhmen ihrer Aufgabe nidht hinaus, denn ed Hhandelt jid) Hierbet
nidt um Kreditgefcdhdfjte im engeren Sinne, iweldhe den Bejtand der
RKaffe und ihre Sidjerheit gefahrven fomnten, fondern lediglich um die
Abtwiclung des Sahlungsberfehrs, alfo um rein ted)nijche Mapnabhmen,
und infofern dient dann die Sparfajje ben Sdicdhten der Bebdlferung,
fiiv weldye {ie eingerichtet ijt, dem , Eleinen Mann” alz folider Bantier.

Der Kontoforventverfehr fann mit dem Sdhedgefdhdaft (lvie
in grogem Umfange bei den Sdulze-Deliidhjdhen Borfduptajien) ver-
bunden fein. Der Kunde zahlt in diefem Falle gegen Luittung ein
und hebt gegen Schet ab. Der Schedberfehr fann aber auc) felb-
jtandig bejtehen und dient dann dazu, dem Befiser eines Guthabens
peleihbar find, ,in mdpigem Umfjange” zugelajjen. Da3 jind aljo foldje
Wertpapiere, welche die Reichsbant mit drei BViertel des Kurdiwertes Heleiht.
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die Abhebung zu erleidhitern und insbefondere ihm die MiglichEeit u
geben, auf Grund eines Scdheds durd) die Sparfajje Jahlungen aus
feinem Guthaben an Dritte leiften zu lajfen. Die Verbindung des
Sdyectverfehrd mit bem Kontoforrentverfehr ift aber felbjtverjtandlich
fiix die ertverbstatigen Perjonen erheblid) bequemer.

Mit Dem Schectberfehr ijt haujig der Giroberfehr derart berbunden,
dap beides in der Prayis ineinander iiberfliept. Sched= und Giroverfehr
jind Formen des bargeldlojen Jahlungzberfehrs, der beim SKonto-
forrentberfehr felbjtberftandlich nicht borhanden fein braudyt, ihn aber
fehr erleichtert. Der Sdect- und Giroberfehr ift befanntlid) dburd) die
Reid)sbant fiir die Hoheren Volfsidhidhten ausgezeidnet organijiert.
Den Sparfajjen ertvad)jt nun die Aufgabe, ur Verminderung der Bar-
geldzahlungen den Scdhed= und Giroberfehr beim Mitteljtand Deliebt
st madjen.

Der Sdyectberfehr mit Privaten it den Sparfajjen durd) bdas
Reidha{chectgefes bon 1908 ausdriidlic) zuerfannt wordenl. Jn Auz-
fithrung diefer BVorfdhrift erging in Preufen der Minijterialerla bom
20. April 1909. Der Crlap zerfdllt in zlvei Ubjdnitte, bon denen der
crfte den Schec