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@er Inhalt ded vorliegenden Banded von Unterjudjungen iiber dasd
deutfhe Berfiderungdmwefen ift bedbingt durd) feine Entftehungsgejdhidite und
burd) feine Berbindbung mit den Unterfudjungen iiber dag Sparmwefen.

Bmwei verfdjiedene Sebiete der Staatdpolitif im Reidhe und in Preufen
haben wiederholt BVeranlafjung gegeben zur Crorterung der Bedbeutung, welde
die difentliden und privaten Verfiderungdeinriditungen fiiv den Gelomarft
und damit fiix bad Wirtjdaftsleben Deutfdhlands haben: Finangpolitif und
Gojialpolitif.

Der verhdltnidmipig ungiinjtige Kurdjtand bder Staat3anleihen
hat ven Borfdlag veranlapt, durd) Reidhs- ober Staat3gefes den Ber-
fierungdanitalten, den dffentlihen Sparfaflen, aber aud) ben Depofiten-
banfen und dhnliden Spareinridtungen die Verpflidtung der Anlage eines
beftimmten Teiles ihres Bermbgend (im befonderen Dder Neferven) in
peutjden Reid)s- oder Staatdpapieren aufjuerlegen, um auf diefe Weife
biefen Papieren einen ftandigen, jtets mwadjfenden, aufnahmefihigen Marft
su fdaffen. Jn der Reidysverfidherungsoronung ift mit der BVermirilidung
begonnen mworben durd) die Vorfdrift, dap alle Berufsgenoffenjdhaften und
Landegverfiderungdanftalten (fowie die jugelaflenen Sonderanitalten) ,ein
Biertel ihred Lermdgensd in Anleihen ded Reided oder der Bunbdesftaaten
anlegen” miiffenl. Bei diefer Gelegenheit ift natiitlid) die finanzielle Be-
deutung der genannten Cinridjtungen hervorgehoben, aber ed ift nidt zablen-
mapig fejtgeftellt worben, welde Summen im ganzen durd) die Spar- und
Berfiderungseinvidtungen gefammelt und angelegt werbden; welde Summen
alfo bei allgemeiner Durdfithrung etwa bed Grundfages bder Reidsver-
jiderungdorbnung fiir den Crwerb von Reih3- und Staat3anleihen in Be-
tradit fommen; welde Bebeutung bdieje Nad)frage fiir den Anleihemarft
und den Staat3iredit haben fonnte; welde Riidwirfung auf andere Teile
unferes Wirt{daftslebens durd) die Cniziehung folder Kapitaljummen ber-
vorgerufen werden miite. Dap aber erheblidhe Wirfungen und damit

1 RPD, §§ 718, 984, 1157, 1356, 1372.
1 *
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Ber|dhiebungen in Geldbmarft und Produftion ju erwarten wiven, fann
nid)t geleugnet werden. Sie miipten forgfiltig feftgeftellt und ermogen
werden, ehe man an eine derartige Bindung aller Spar- und Berfiderungs-
anftalten ferantreten diirfte.

Bei der Vorbereitung bder Reiddverfiderungdordnung und de3 Ber-
fiderungagefepes fiir Privatangeftellte ift der bei jeder Crmweiterung der
fozialen Verfiderung iiblide Cinwand wiederholt worben, dap da-
burd) den Gewerbetreibenden RKapital entogen und damit die Produftion
becintriidytigt wiirde. Diefed Bedenfen, das auf Cingelfdlle zutreffen fann,
ift im gangen zweifellod irrig!. Dad Gegenteil ift ridtig. Die Gefamt-
aufwendungen fiir bdie Wrbeiterverfiherung in Deutjdland betragen bis
Gnbe 1909 tund 9,7 Milliarden Marf2. Davon find 0,6 Milliarden
vom Jeide, 4,3 Milliarben von den BVerfiderten und 4,8 Milliarben von
ben Urbeitgebern aufgebracht worden. Die Bufdjiiffe ded Reidjed {tammen
ganj iibermiegend aud inbdireften Steuern auf Nahrungs- und Genufmittel,
werben alfo unmittelbar oder mittelbar (burd) Preiderhshungen) vom RKon-
fume getragen. Die rbeitnehmer wiirden die fleinen Betrdge, die fie fiir
bie Bwangsverfiderung zahlen miiflen, fonft fiiv Verbeflerung threr Lebens-
haltung, alfo sur Crhohung ded Konfum3 audgeben. Die Klage von ber
Beeintradtigung der Produftion durd) RKapitalentziehung befdranft fid
alfo von vornberein auf bdie Beitragdhilfte ver Arbeitgeber. Wber aud
hier trifft fie nur teilweife ju. Denn aud) unter den fleinen Arbeitgebern
find viele, die ihre fozialen RLaften nid)t vom Betriebe fondern vom Haus-
halte erfpaven miiffen und beim Nidtvorhandenfein bdes Verfiderungs-
smwanged nidt ihre Produftion fondern ihren Konjum vergrofern wiirden.
Anbdererfeitd find wviele Arbeitgeber in ber Lage, die Verfidherungsioften
purd) Ynberung ded Betriebes oder der Preife auf ihre Abnehmer su iiber-
wilzen. Selbft wenn man alfo die gefeplide Beitragdverteilung mit der
tatfadliden gleidfest®, fo mup man Jagen, dap hodftend ein Drittel der
Berfidherungabeitrige ver Probuftion, jwei Drittel aber dem Konfume ent-
30gen mwetden.

Umgelehrt fliegen bdie Vermigensbejtinde bder Berfiderung, die ald
Refervefondd eine oft vedit [angdauernde Unlage fuchen, in viel hoherem
Piafe bven Produgenten aléd den Konfumenten zu. Dad gilt von Dden
Hypothefen, die hauptfaglid) dem Baugewerbe Mittel zufiihren, wie von

1 Bgl. meinen Aujjab ,Sozialpolitif und Geldmartt’ in Heft 30, Fahrgang
1910 bed ‘Plutus, Berlin.

2 Statiftijhez Jahrbud fiix 1911 &. 396.

3 Bgl. den fpateven Aufjal ,Wer trdgt die Stoften dev jozialen Verfidjerung?”
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pen Staatgd- und Gemeindeanlethen, die in fteigendbem Miape produftiven
Unlagen aller Art dienen. Wenn aud) ein Bablenverhiltnid jdwer an-
sugeben ijt, fo fdeint mir dod) fider, bap bdie joziale Berfiderung nidt
ber Produftion im gangen Kapital entzieht, fonbern ihr im Gegenteile
Mittel zufiihrt, die ihr jonft nidt sur BVerfiigung ftinden.

Ahnliches gilt von allen privaten BVerfiderungs- und Unterftiipungs-
einridjtungen, von den Sparfafjen und einem Teile ded Banfdepojitenver-
fehrs. {lberall die Sammlung fleiner Betrige aus einer Unmaffe von
Gingelwirtidaften und ihre Anlage al3 grofere Kapitalien. Die Gefami-
wirfung zeigt fih nidt nur al3 Bilbung von Leihfapital, jondern aud) ald
Berfdjiebung erheblider Summen aud dem Konfume zur Produftion.

Cine exafte Unterfudjung und Fejtftellung diefer BVorginge muf eine
grope Bedeutung haben nidht nur filr fozialpolitijhe Fragen, wie die Ilber-
laftung Der Jnduftrie mit BVerfidherungsiojten, die ridtige LVerteilung bder
Pramien auf BVerfiderte und Arbeitgeber ufrw., fondern fiir die Beurteilung
fait aller wirtfdaftli) bedeutjamen Vorginge, wie 3. B. die Frage nad) dem
Rerhdltnid von Produftion zu Konfum, von Angebot zu Nad)frage, die Ent-
itehung der Wirtidaftsirifen, die Bemwegung ded Jinsfupes, in weiterer Folge
bie Gejtaltung der Preife, die Hebung des einbeimifdien Parites bei den
wadfenden Ausfuhridmwierigieiten u. dgl. m.

Auf allen angedeuteten Gebieten ift die Staatpolitif tdtig. Aud) eine
Beeinflufjung der Kapitalbilbung und Kapitalverjdhiebung durd) Spar- und
Berfiderung3einridtungen ift mit fozialpolitifhen und finangpolitijden Map-
nahmen moglid. DHier liegt fogar mabrfdeinlid) ein bidher unterfdiptes
Mittel der Wirtjdhaftapolitif. Ehe feine {tarfere Bermwendung empfohlen
werden fann, miiffen die Tatfadjen feftgeftellt werben, damit nidt eine Su-
nabhme der leider fhon mehr al8 geniigend iiblihen Gelegenheit3gefessgebung
auf Grund faljher Borausfepungen erfolgt. —

Bon diefen Crwdgungen aud ift in der Ausfdupfipung ved Bereins
fiir Sozialpolitif zu Pfingjten 1910 der Antrag gejtellt mworden, in den
Edriften ped Bereind Unterfudjungen iiber den Cinfluf der Spar-
und Berfiderungdeinridtungen auf Geldbmarft und Pro-
buftion ju verdffentliden. Da bereitd feit langerer Jeit umfajjende Unter-
fudjungen iiber dag Bolfsfparwefen eingeleitet waren, fo iibermied man den
Antrag dem Ddafiir eingefesten Unteraudfdup zur Beriidfidtigung. Diefe
fonnte er nidjt mehr finden und braudte er nidht ju finben besiiglidh der
Eparfaffen, da dad genaue Programm fiir die Unterfudungen iiber Spar-
wefen fdon fejtgelegt, in der Ausfiihrung begriffen war, und die eingelnen
Bearbeiter natiitlid) ven Fragen der Geldquellen, der Unlagepolitif, bes
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Cinfluffes auf den allgemeinen Gelomarft Beadjtung fdenfen miiflen. Da-
gegen wurde befdhloflen, bie Unterfudjungen ju erginzen durd) einen Band
iiber die Berfiderungdeinridtungen Deutfdhlands,

Der Swed und Charafter diefes Sammelbandes alg einer Erganzung
ber Arbeiten iiber Sparmwefen bringt ed8 mit fid), bap nidht dasd ge-
famte Berfidgerungdmwefen hier jur Darftellung fommen foll, fondern nur feine
volfwirtfdaftlie Bedbeutung alg Finanginftitut. Die Fragen nad) Ber-
wandt{daft ober Unter|djieden jwifden Sparen und Berfidern, nad) den
Bor= ober Nadjteilen beider Titigfeiten unter verjdjiedenen Umitinden {dheiden
von der Grorterung aud; denn hier handelt e fih nur um eine Seite dez
Berfiherungdmwefensd, die e3 mit bem Sparmefen durdaus gemeinfam hat:
pad Anfammeln und Verteilen von Geldjummen, jugleid) dasd Sufammen-
siehen vieler fleiner Betrdge ju grofen Kapitalien und ifhre 3indbare Anlage.
Bewif find Sparen und Berfidern nidt die eingigen Cinvidjtungen zu der-
artigen Jmweden. Auf der Grenge jwifden beiden fteht dad Unterftiibungs-
wefen der verjdjiedeniten Veveinigungen, va3d aud praftifden Niidfidten hier
ausdgefdaltet und volljtindia den Unterfucdjungen iiber Sparwefen ugeteilt
ift. Dad Depojitenmwefen (Joweit e3 nidt Sparwefen ijt) dient nur der Cr-
leidterung be3 Geldverfehrd und einer Nupbarmadjung voriibergehend ver-
fiigbarer Beftinbde, bringt alfo nidt die dauernden BVerfdhiebungen, in denen
eine Hauptbedeutung ved Verfiderungdmwefens fiir den Gelomarft liegt. Und
aud) dad Lotteriefpiel, Das in gewiffem Sinne ja dad Gegenjtiid jur Ber-
fiderung bilbet, bringt nur Ber{djiebungen ded LVermdgens zwifden den Be-
teiligten, nidpt aber die {lberlaffung bes von ihnen eingesahlten Vermigens
an andere ju wirtfdaftlider Vermertung 1.

Die erfte Hauptaufgabe der folgenden Unterfudjungen wird alfo fein,
sahlenmifig die Summen feftzuftellen, die im gangen auf vem Wege der
Berfiderung gefammelt, ausdgezahlt und angelegt werden. Dabei ift mig-
lidfte Volljtandigleit erftvebt, damit im BVerein mit den Sparunterjudjungen
fid) einmal ein Bild von bder ungeheuren Summe ergibt, die hier bemwegt
wird. Dabet ift fiir die Wirfung auf den Gelomarft von befonderer Be-
deutung der gur Anlage fommende Uberjhuf der Cinnahmen (Pramien,
Binfen ujw.) idiber die Audgaben (Verfiherungsleiftungen, Gefdyifts-
unfoften ujw.). Diefer Betrag ift gegenwdrtig fehr hod) und {tindig im
Wadpfen begriffen, weil der Kreid der Verfidjerten, der Inbalt ihrer Ver-
fiderung ftetd sunimmt und weil ein grofier Teil der auf lange Dauer be-

1 Die oft al3 Selbftverfidherung bezeidhnete Cigendefung von Gefahren gehort
nid)t Yierher jondexrn Hodhjtend jum Sparivejen.
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beredneten Berfiherungen nod) jung ift, fo dap die NReferven ber meiften
Abjdliiffe nod) wad)fen (namentlid) in der Lebendverfidherung). Jn beiden
Besiehungen fann einmal ein Hohepunft, ein Beharrungdzujtand erreidht
werden. Die Verfiderungsleiftungen (einfdlieplih der jonjtigen Ausgaben)
werden dann den Pramien (und anderen Cinnahmen) annihernd gleid fein ;
e3 fommen feine neuen Referven jur Anlage, d. ., e3 wird dem Gelomarfte
von feiten der Verfidjerung fein Kapital mehr jur Verfiigung geftellt. Bei
der Hihe der Summe, die hier in Frage fommt, miifite dag von tiefer Cin-
wirfung auf unjere Volfswirt{daft fein. Und wenn aud) bei der {tandigen
Bunahme bder Volfdzahl und ihres Wohlftanded, bei der verhiltnidmifig
geringen Cntwidlung ded Verfiderungdmwefend ein folder Beharrungsdzuftand
fiir abjehbare Seit ausdgejdloffen erfdeint, im Gegenteil eine immer ftarfere
Gteigerung der Anlage juchenden NReferven su ermarten ijt, jo lohnt e3 dod
jon jest aufmerffam die Tenbengen zu beadyten, die fid) in der Entwidlung
der verfdjievenen Verfiderungdzweige bemerfbar madyen.

Dahin gehort aud) die Frage, inmwieweit dad Ausdland am deutfden
Berfiderungdgefdifte und umgefehrt Deutfdhland an auglindijden Ver-
fiderungen beteiligt ift. Wenn aud) eine Neihe von Staaten die gefeplidhe
Bor{drift hat, daf eine angemefjene Dedung fiir die von audlindifden Ge-
felicdhaften abgefdhloffenen Berfidgerungen im JInland vorhanden fein muf,
fo wirtd damit die Wirfung einer Beteiligung desd Auslandes am Ver-
fidgerung3gefdhifte wohl verringert, aber nidyt befeitigt. Diefe Wirfung fann
nid)t nur darin beftehen, daf auslindifde Volfdwirtjdaften Gejdiftdgeminne
aug Deutfdland ziehen (oder umgelehrt), fondern aud) darin, daf Ddeut{des
Kapital dem auslindijden Gelomarfte, der Produftion und dem bHifentlichen
Anleihebediirinifle sur BVerfiigung gejtellt mwird (odber umgefehrt).

Die Feftitellung der durd) BVerfiderungen verfobenen Summen bringt
und fofort su ber weiteren widytigen Frage: LWoher fommen diefe
Gummen? und wohin gehen fie? Fiir die joziale Lerfiderung {ind wir
burd) die gefesliche Umgrenzung der Berfiderungspiliht und der Befugnis
ju freiwilliger Berfiderung im grofen und gangen iiber die Herfunft der
Pramien untervidtet. Wir fonnen aud) nad) dem amtlid) verdifentlichten
Materiale jdigen, wie die BVerfiderten fid) auf die einjelnen Berufe und
Bewerbezmeige, auf die ver|djiedenen Cinfommensftufen verteilen und welden
Teil ihre3 Cinfommens die BVerfiderungsfoften audmadjen. Bon einer liiden-
lofen Kenntnid ded fozial und volfdwirtidaftlih Wifjendwerten find wir
aber aud) hier nod) weit entfernt. So ift 3. B. nidt feftzuftellen, wieviele
wirtfdaftlid Selbjtindige in den Kranfenfaffen verfidert {ind. Nod) viel
geringer ift unfere Kenntnig iiber den Verfidjertenbeftand der privaten Ein-
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ridptungen, vor allem der widytigiten: Lebend- und Feuerverfidherung; wihrend
fiiv eingelne Bweige wie Trandport-, Hagel- und BViehverfiderung fid) aus
dem Begenjtande der Siderung mandjes {dliefen lipt. Cine Berufs- oder
Cinfommensitatiftif der in den grofien Verfidherungdsweigen gegen die wid)-
tigiten Sdyadensfille gedecdten Perfonen wire gegenmwiirtig nur mit ungeheurer
Arbeit aus den Aften der Verfiderungdanitalten und aud) dann nod) hiodit
unvoll{tindig su gewinnen. Da3 einjige, wad erreid)t werben fonnte, wive
eine ungefihre Sdiaung durd) Sadjverftindige. Ju ermdgen aber ift, ob
nid)t die Frage widytig genug ift, einmal von Reidjed wegen geldft zu werden.
So wie bdie lepte Berujdzahlung von 1907 {don Fragen iiber die Ju-
gehorigleit sur Reicdhsinvalidenverfiderung enthielt, fonnte aud) einmal mit
einer Bolfgzahlung die Frage nad) der Jugehorigleit zu allen Arten von
privater ober dffentlider Berfiderung verbunben werben. Widhtig genug
wire die Antwort, denn fie erft wiirdbe ungd erlauben, den jwei weiteren
Fragen nadjpugehen: aud welden Mitteln die Verfidherungdprimien gededt
werden und welde wirt{daftlide Bebeutung die Priamienzahlung fiir den
Berfidjerten bat.

Die Verfiderung bedingt eine regelmipige (oder aud) einmalige) A us-
gabe. Diefe fann eine Belajtung ded Haushalted darftellen (Lebens-
verfiderung, Wohnungsverfiderung) oder eine Belajtung des Gefdyifted unbd
Crwerbed (Sdabenverfiderung aller Art, joziale LVerfiderung). Wie be-
{dhafft fid im einen und anbderen Falle der Verfidherte die Mittel zur
Bramiengahlung ? Sdranft er feinen Berbraud) ein? Crhoht er feine
Titigleit? Steigert er durd) Anberung feines Betriebes, Vermehrung feines
Nmfaged, Crhohung der Preife fein Cinfommen? Wilzt er alfo die Ver-
fiderungslaften al3 erhohte Gefdaftdfpefen auf andere ab? und vielleidht
feine erhohten Haushaltslaften audh? — Dad und manded anbdere find
Fragen, auf die wir gegenwdrtig feine irgendwie erafte Antwort ju geben
vermdgen.

Und dod) mwire eine folde Antwort von grofter Bedbeutung, nidht nur
um die Wirfung der Pramienzahlung auf die Cingelwirtfdhaft fondern aud
um bdie volfdwirtidaftliden Berfdjiecbungen riditig beurteilen zu Fonnen.
Das gilt ganz bejonders von ber jozialen BVerfiderung, weil hier der Staat
burd) Gefegeszwang bdie Cinrvidtungen jdafft, die Laften verteilt und fid
vor jedbem Dberartigen Gefefe dod) einigermapen flar fein miifte, wer die
Qaften tatfad)lih und endgiiltig tragt. €3 ift auffallend, daf in den fait
breifig Jahren deutfder Sozialverfidjerung diefe Frage nod) niemalsd griind-
lid) unterfudht worben ift. Anldufe dagu find gelegentlid) gemadyt worben.
Aber iiber Eingelmaterial, iiber Behauptungen und Teilfdiasungen find wix
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nie hinausgefommen. Aud) der vorliegende Band wird die Frage nidt be-
antworten. Ginigermafien ausreidjende Unterfudjungen iiber die tatfadhliche
Berteilung  der fozialen  Berfiderungsfoften erforbern fo mweitgehende
Gingelforfdungen, daf fie im Rahmen bdiefer Sammlung nidht erfolgen
fonnten und auf fpdter verjoben werben muften. JImmerhin werden audy
bie folgenden Urbeiten mandjed fiir diefe Frage Erheblidhe beibringen.

Das ift widtig, weil aud) die UAntwort auf die Frage, wieviel von
ben Berfiherungsfoften aud dven Konfummitteln ded Lolfes jtammt und wie-
viel aud den Produftiondmitteln, von der Vorfrage abhingt, wie und von
wem bdie Koften lepten Cnbes aufgebrad)t werden. Heute haben wir gar
feine Antwort darauf, find auf gans vage Sdisungen angewiefen. Die
hier vorliegenden Unterfudjungen werden und eine Dbeffere, uverlifjigere
Sdisung erlauben und damit einen danfendwerten Beitrag zur Beurteilung
der Berfdjiebungen bieten, die im Verhalinis von Produftionsfraft und
RKauffraft durd) die BVerfidherung vor fid) gehen.

Gbenfo widtig und bigher in der Literatur mehr beadhtet ift die Gegen-
irage nad) bem Verbleibe der durd) Priamien gefammelten Milliarden.
Sie flieBen sunddft in einer Anzahl von gewerbliden, gemeinniipigen odver
offentliden Anjtalten jujammen, welde dad Verfidherungdgefdhaft betreiben.
Hier teilen fie fid) in zwei grofe, allerdingd verfdjieden grofie Strome:
die Berfiderungsleiftungen und die iibrigen Aufwendungen. Sugleid) er-
fahren fie eine Werftarfung durd) zwei Jujtrome: IJindeinnahmen und
Policenverfall!. {lber die Grofe diefer verfdievenen Strsme fomnen mwir
nad) den bisherigen Verbifentlidungen, die fid) immer auf beftimmte Arten
von Berfiderunggeinridhtungen befdjrinfen, fein Gefamturteil unsd bilden.
Und bod) ift eine Kenntnid Ber hier in BVetvad)t fommenden Gefamtjummen
erforderlid), wenn man die volf3wirtidaftlide, im befonderen die finanzielle
Beveutung ve3 Berfiderungdmwefensd beurteilen will.

Nad) der Berufszahlung von 1907 gehorten jur Berufdgruppe XXT
Verfidherungdgemwerbe iiber 64 000 Crmwerbstitige, 7000 Dienjtboten und
81000 Angehorige, zujammen faft 149000 Perfonen. An Haupt- und
Nebenberufdfalen sufammen wurden 106 000 evmittelt. Seit 1895 haben
fi bie Bablen nabhesu verbreifadt. Dazu fommen nod) zahlreide Reidhs-,
©Staatd- und Gemeindebeamte, die nid)t ald Glieder ved Berufesd BVerfide:
rungsgewerbe gezdhlt find, aber durd) die Vermaltung offentlider oder Be-
auffidhtigung privater Verfiderungdeinridtungen gang ober teilweife in An-
jprud) genommen werden. Die Bezahlung diefer mehr ald 100 000 Per-

T Rletne Abweidjungen miiffen und fomnen Hier unberiidjidhtigt bleiben.
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fonen famt den jadliden Vermwaltungsdfoften verfdlingt einen erheb-
liden Teil ber Pramien. Die Gefamthohe bdiefer Summen, nod) mebhr
ibr Berhiltnid zu den Priamien und bden Verfiderungsleiftungen ift von
Beveutung fiir die Voliswirt|daft, fiir die Leiftung3fihigleit der ver|djiedenen
Berjiderungdarten und eingelnen Anftalten fomwie fiir den Nufen, den die
LBerjidjerung dem Berfiderten bringt.

Weldje Bedeutung die Verfidherungseinridtungen fiiv die Sdhaffung
von Arbeitdgelegenheit haben, fann im eingelnen im FRahmen diefer Unter-
fudjungen ebenfowenig verfolgt werben wie die Wirfung ihred Sadybedarfs
an Arbeitdmitteln und Cinridhtungen auf den Warenmarft. Dagegen ijt
erheblid) feftsuftellen, welde Summen im gangen den Sffentliden Finangen su-
fliegen in Gejtalt von Steuern, Gebiihren, Feuerlsjdbeitragen und dergleidyen,
welde Summen in Gejtalt freiwilliger Buwendungen filv gemeinniigige
over Gffentlidje Bwede vermandt werden und welde Summen ald Ge-
fhaft3geminne aud den Unternehmungen fliegen. Aud) wenn von bden
fogenannten Gewinnen der BVerfiderten abgefehen wird, die ja im Grunde
nur Grmipigungen der Pramien darftellen, fommen ganz erheblidie Summen
an die Uftiondre ober die Wuffidtsratsmitglieder zur Verteilung. Die
Hohe der Rentabilitdt eingelner BVerfiderungdzweige hat bei ben lesten
Gteuergefeen regelmipig den Vor{d)lag einer Verftaatlidung eined Teiles
ver Berfiderung Yervorgerufen. Die Gefamtfumme, die fo dem Verfide-
rungdzwede entjogen wird und ihr BVerhdltnid u den verfiderten Werten
ift von Hohem Jntevefle und bedarf nod) einer Feftjtelung.

Die Hauptfumme der Cinnahmen aller BVerfiderungseinriditungen aber
tritt alg Audgaben fiir Verfidherungsleiftungen in die Eridheinung.
Gie flieft Ddenjenigen wieder su, die fie aufgedrad)t haben. Wenigjtensd
miiffen wir Dad im grofen und gangen annehmen, da wir nidt wiffen, in
weldem Umfange die Berfiderungsleiftungen anderen jufliefen alg den
Triagern der BVerfiderungdtoften. Unfere Kenninid bzw. Unfenntnis ent-
fpridt bier ungefidhr Dderjenigen, die wir bei der Frage nad) der Herfunft der
Pramien fejtgeftellt haben; fie ift von ihr grofenteild abhdingig. Fiir die
fosiale Verfiderung wiffen wir im allgemeinen, weldyen Bevslferungsfreifen
die RNenten zugute fommen, wie hodj fie abjolut und im Verhiltnig zum
GCinfommen und jur Lebendhaltung der Verfiderten {ind und welde Be-
beutung fie fiir die Cmpfinger haben. Wud) hier wiffen wir vieled nidyt.
So wire e3 3. B. auferordentlid) interefjant ju erfabhren, ob und in weldem
Umfange wohlhabende Leute durd) freimillige Weiterverfiderung in dber JIn-
validenverfidherung Alterd- ober Jnvalidenventen mit je 50 ME. jdhrlidem
Reidhssujdufie beziehen. Wber beziiglid) der privaten BVerfiderung find wiv
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gan; auf BVermutungen und ungenaue Sdaungen angewiefen. Da wir
nidgt wifjen, welden Berufen und Cinfommensjtufen die Verfiderten an-
gehsren, mwiffen wir aud) nidt, welde Berufe und Cinfommensftufen die
Berfiderungsleijtungen begiehen, in weldem Verhdltniffe diefe Leiftungen
su Bermigen und Cinfommen des Empfingers ftehen, welder Teil in Haus-
halt und Konfum verbraudt wird, welder im Crwerbe ju Wiederherftellung
von Produftiondmitteln ufw. dient. Ju der Tatfade, daf nidt immer der
Bezahler der Pramien aud) der endgiiltige Trdger ift, fommt die weitere
Tatfade hingu, daf fehr viele BVerfiderungen fiir Redynung oder zuguniten
eined Dritten genommen, daf nod) mehr wihrend der Dauer ded Vertrages
verpfandet, verdufert werden. JInfolgedeffen flieft ein Teil der BVerfidhe-
rungsleiftungen nidt dahin juriid, wober die Priamien tatfacdhlid) gefommen
find. Die Verfidherung bemwirft eine Verfdjiebung von Kapitalien zwifden
Perjonen, Berufdgruppen, vielleidt aud) Lanbdedteilen und Staaten, bdie
volfswirtidaftlid) fehr widtig, aber bisher nidyt feftsuftelen ift.

Dazu fommen nun bdie grofen BVerfdiebungen, die im Wefen
ber Verfidherung liegen. Nur ein Teil derjenigen, welde Pramien entridyten,
fieht etwas davon wieder. Diandjer erhdlt einen Teil feiner Einzahlungen
suriid, mandjer ein Bielfaded. Meift find e3 die von ungiinjtigem Sdidjal
Betroffenen, welde die RLeiftungen erhalten, mandmal aber aud) die vom
Sdidial Begiinftigten (Verfidherung auf den Crlebensfall). Weift dient
die Berfiderungsleiftung dazu, eine wirtfd)aftlide Sdidigung gang ober
teilweife ausdzugleihen, mandymal aud) dagu, fiir bejftimmte Smwede bdie
notigen Mittel zu fdaffen (Ausfteuerverfigerung, Alterdrente), mandmal
ftellt die Leiftung {id) ald ein einfader BVermibgenszuwad)d bdar. Diefen
Dingen im eingelnen nadjzugehen, wire miihjam, aber aud) lehrreid). Eine
Unterfudjung dariiber wiirbe zeigen, in weldem Umfange die Verfiderung
su Berfdyiebungen innerhalb der Volfdwirtidaft, jur Lermbgensbiloung und
aud) 3u internationalen Ber{djiebungen fiihrt, wenn die deutfden Primien-
sablungen an eine internationale Gefelfdhaft nidht in demfelben Verhiltnifje
ju ben von beutjden Verfidjerten empfangenen RLeiftungen ftehen wie die
Priimien anderer Linder ju den von ihnen begogenen Leiftungen.

Nod) viel widtiger und weitergreifend wive eine Unterfudjung iiber die
Beveutung der Verfiderungsleiftung fiir dben Empfinger.
Sie wire nur auf Grund einer Fiille von Cingelfallen zu fiihren, wiirde
ungd aber fider einen bedeutfamen Einblid in die Struftur unjerer Volfs-
wirtjdaft gewdhren. Denn die Sidjerung gegen drohende Sdhiadbigungen desd
Grwerbe3, bed Gefdiftes, ded Bermibgens, gegen die wirtjdhaftlidhen Folgen
e Todes ufmw. bringen eine Stetigleit in unfer Wirt{daft3leben, die fiir den
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Kredit von Privatperfonen und Gejdiftaleuten, fiiv Warenpreife und Arbeits-
marft von hodyjter Bebeutung ift. €3 gibt BVerfiherungsiadleute, die das
Verfiderungdwefen fiir ,das Riidgrat unfever gefamten Bolfdwirt|daft”
exfliven und e3 fiiv die notwendige LVorausfepung ded Uberganges vom RKlein-
betriebe um Mittel- und Grofbetricbe halten 1. Wenn darin viellei)t audy
eine Tberfdhagung liegt, wenn namentlid) Beute viele unferer Grofbetriebe
(namentlid) Kreditanftalten) jo grof find, bdaf fie einen Nififoausdgleid) in
ihrem audgedehnten Kundenfreife finben, fo ift fider nidht ju leugnen, dap
die Verfiderung ihnen wefentlid) gefholfen hat, jo grof ju werden; da aud
heute ein grofer Teil von Gejdiftaleuten, Grundbefigern und Privatleuten
ofne Berfiderung feinen Kredit erhalten wiirde; und dap unzihlige Criftenzen
durd) bie Berfiderungsleiftungen vor dem Ruine bewabhrt werben.

Cin genaued Gingehen auf Ddiefe Fragen mwiirde itber die Aufgabe
be3 vorliegenden Banbesd bhinausgehen. Wber feine Cingelarbeiten Ionnen
bod) mandjed bringen, wad dem Fiinftigen Bearbeiter diefer grofen Fragen
von JNupen fein wird.

Wenn ald BVerftarfung der Priamieneinnahmen oben der Policen-
verfall genannt worben ift, fo ift bad nur bevedtigt mit Besiehung auf
ben jeweiligen Berfidjertenbeftand. - Denn aud) diefe Cinnahmen ftammen jo
aud Priamien. Aber fie erhohen die Leiftungdfihigleit Ded Verfiderers gegen-
iiber Den nod) BVerfiherten iiber deven eigene Pramien hinausd. Eine Reihe
von Werfspenfionsfaffen fann feine faungdgemifen Leiftungen nur dadurdy
aufredjterhalten, dap fie vermittelft enger Berquidung des Berfiderungs-
verhiltniffe3 mit einem beftimmten Wrbeitdverhiltniffe einen Teil der BVer-
fiderungen vorgeitig sum Crlojden bringen und die dafiir geleijteten Pramien
(meift ywangdmweife vom Urbeitgeber einbehaltene) gans ober teilweife ohne
Begenleiftung einftreiden. Das RKaiferliche uffihtdamt fiir Privatverfiderung
(und ihm folgend die eingelftaatlihen Auffidhtabehirven) dulven diefed Vor-
gehen, weil e3 im Jnterefje Der Berficdherten liegen foll. €3 ift niislidy,
einmal_feftsuftellen, weldhen Umfang diefer Braud) in den verfdiedenen Ver-
fiderungssweigen hat, welde Cinnahmen den Uniftalten dadurd) jufltefen
und welden Cinflup a3 auf die Hohe der Verfiderungsleiftungen ausdiibt.

Denn auf der anbderen Seite fteht dod) eine erheblide Sdhidigung derer,
die fih verfidert haben und nun, ohne den Lerfiderungszwed zu erreiden,
ihr Geld und ihren Anfprud) verlieren. Das fpielt ja die Hauptrolle in der
Lebendverfiderung, namentlid) in der jogenannten BVolfsverfiderung, wo an-

T Bgl. 3. B. Worner, Allgemeine BVerjidherungslehre, 2. Aujlage, Leipzig 1910,
S. 50 ff.
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nibernd bdie Halfte aller Bertrdge vorzeitig erlijht. Das neue Verfiderungs-
vertragdgefes hat Mittel dagegen ergriffen; es bleibt feftzuftellen, ob Ddiefe
fdhon eine giinjtige Wirfung erfennen lafjen.

Der weite Cinnahmezujdup, die Jinfen, bringt und nun auf die
lepte, fiir ven Gelomarft vieleid)t widtigite Seite ded Berfiderungsdmwefens:
die Anlage der Kapitalien. Wenn aud) in allen Verfidherungsdzmweigen
erhebliche Geldjummen vorhanben fein miiffen, die nad) mehr ober minder
langer Anlage fudjen, fo bedarf namentlid) die Lebensverfidherung einer gang
enormen Aufjpeiderung von Kapital, weil die Mittel fiir die in weiter
Jerne liegende Berfidjerungdleiftung allmihlid) durd) die Prdamien und ihre
Binfen angefammelt werden miiffen. Hier fommen Milliarden in Frage,
die jum grofen Teile auf lange Dauer angelegt werben fonnen, jedenfalls
aber aud wirtfdaftliden und redtliden Griinden moglid)it {ider angelegt
werben miiffen. Bu den Pramienreferven fommen ald dauernde Anlagen
nod) die Refervefonds (Siderheitd-, Gewinn- ufmw. NReferven) und Ddas
Befel|dattstapital, ald voriibergehende Anlagen die im Laufe desd Gejdhafts-
jahres eingehenden Priamien.

Fiir ven groften Teil der privaten und offentliden Verfidherung wird
die Gefamtfumme der Bermibgensbejtinde und ihre Anlage nad) einigen
Hauptfategorien feit Jahren amtlid) feftgeftellt und befannigegeben. Uber
biefe BVerdffentliungen find fir die hier verfolgten Jwede nidt genau
genug, und bdie privaten Arbeiten haben fid) bidher auf einjelne Berfidherungs-
gweige befdyranft, aud) mehr die Anlagepolitif vom Standpunite der Gefell-
fdaften fritifiert !, al8 ben Cinflup der Unlagen auf die BVolfdwirtfdaft
feftyuftellen verfucdht. Hier ift alfo nod) eine Arbeit zu leiften, die um fo
frudptbarer wird, je mebhr fie in Cingelheiten dringt. Denn nid)t nur die
Gefamtjumme der Anlagen und ihr Jingertrag ijt von Bebeutung fiir die
Bolfawirtfdaft, fondern aud) vie fadlide und srilidhe BVerteilung. Namentlid)
auf dem Hypothefenmarite seigen fid erheblide Verfdievenheiten
swifden den Gegenden Deutfhlands. Hier wird ed am eheften moglid) fein,
einen unmittelbaren Einfluf beftimmter BVerfiherungdanftalten und ihrer
Bermdgendanlagen auf den Hypothefenzing, die Bautdtigfeit und damit aud
mittelbar auf bdie Grunditiiddpreife nadjzumweifen. Sdymwieriger diirfte das
fein besiiglid) der Cinwirfung auf den allgemeinen Bingfuf und den
Digfontierungdjay. Denn beide werden infolge der engen Verfled)tung
bed Banfwefend mit Berlin und der Reidysbant ziemlid) einbeitlid) durd

1 3. B. Dr. Hang Hilbert, RKapitalanlagen der Berfichevungdgejellfhaften,
Jena 1908.
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ganz Deutfdland gevegelt. Wud) besiiglid) der dffentlihen Anleihen wird
i Der nadymeislide unmittelbare Cinflup der LVerfiderungsfapitalien auf
lofale Berhiltniffe, auf den Kredit einzelner Gemeinden ober KRommunal-
verbdnbe befdrdanfen, wdhrend bdie groferen Anleihen einen einheitliden
Parft haben, auf dem die Kdaufe der einelnen Verfiderungsanjtalten und
Berfiderungdzmweige nur einen und durdjaud nidt den widytigiten Faftor
bilven. Hier fann die Aufgabe nur fein, die Jufammenfeung der Ver-
migendanlage, ihre Verdnderungen im Laufe der Jahre moglihft eraft feit-
suftellen, bamit auf Grund aller Sahlen, eventuell in Verbindbung mit denen der
Unterfudyungen iiber dag Sparwefen, fid) ein Nberbli gewinnen laft, welde
Beveutung die Gefamtheit diefer Cinridjtungen fiir den Ddeutjhen Geld-
marft Hat.

Dasd gleide gilt von der Bermendung ded3 ausdgelichenen Gelves.
Denn volfdwirtjdhaftlid) ift die widytigite Frage nidht, wer dad Geld befommt,
fondern mwad der Empfinger damit treibt. €3 ift ein grofer Unterfdied,
ob ber Staat mit den Anleihen Kriegdfdjiffe baut oder Eifenbahnen ober
Arbeitermohnungen; ob bdie Gemeinde fie zu einem Cleftrizitatdwerfe ober
su einer Sdule vermendet; ob mit dem Hypothefendarlehen ein Wohnhaus
gebaut wird oder ein Gefd)aftdhaus, ob ein Gut damit meliorifiert wird
ober Der Befiger Hausdhaltddulven besahlt. Aber dad wird fih nur
bei eingelnen Anlagen, namentlid) lofalen verfolgen laffen. Aber gerade das
ift entfdpeidend fiir die Frage, in weldem Mage va3 Vermibgen der Ver-
liderunggeinrichtungen der LProduftion dient, in weldem Ptafe dem Konfum;
weldye Verfdyiebung aljo zwifden den Produftiond- unt Konfumtiongmitteln,
swifden Angebot und Nadfrage lesten Ended bewirft wird. —

Aud) damit {ind bdie Cinwirfungen bded BVerfiderungswefensd auf dasd
Wirtjdaftsleben durdaud nod) nidt erfdopft. Die mittelbaren
Wirfungen reiden in alle Teile unferer LVolfdwirtjdaft Hinein. Und
dariiber hinaus in anbere Seiten ded ftaatliden Bufammenlebend und ber
Rultur.  Pan denfe nur an die groBe Bedeutung der Sdadensverhiitung:
an die Crfindungen zur Crhohung- ver Feuerfiderheit von Gebdauden, jur
Befeitigung der Unfallgefahr bei Majdjinen, an bad wvorbeugende Heil-
verfahren ber Jnvalidenverfiderung, an bden Cinflup auf bdag Ver-
antwortlidfeitdgefiihl ujw. ufw. Aber da3 liegt auperhald des Rahmens,
ver Diefem Sammelbanve geftedt ijt. Cr befdyaftigt fid) nur mit wirtjdaft-
lidgen Dingen, und jwar mit den Folgen, die dad Sammeln, Verteilen und
Anlegen von grofien Geldfummen durd) die Verfiderunygeinriditungen hat.
Diefe Folgen find privatwirtidaftlide, fantonalwirtidaftlide, volidwirtdaft-
lide, weltwirtjdaftlide. Sie find fo vielfeitig, fo weitgehend und fo
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fompliziert, daB fie nid)t eine vollitindige und in allen Eingelheiten aus-
reidjende Beleud)tung bier finven fonnen. Daju bebarf e3 nod) langer Arbeit
der Wiffen{daft. Diefe ift ndtig und dringend, weil dasd Verfidherungsmwefen
eine immer wadfende, gemwaltige Rolle in unferer Wirtfdhaft fpielt und weil
bie Gefepgebung in wadfendem Mage darin eingreift. Gute Politif ift
nur auf Grund ridtiger Crfenntnis der Tatfadien miglid. Solde Tatfaden-
fenntnid it das Hauptziel ver Unterfudungen ded Bereins fiir Sozialpolitif
fiber Da3 Berfiderungdwefen in Leutjdhland.
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1. Lebensveriidierung.
Bon
Dr. R, Mueller und Dr. & Wittermiiller.

Einleitung.

Qebensdverficherung und Spareinvidtungen.

Bu bden Spareinrvidhtungen im engeren und eigentlidjen Sinne fann
man natiivlid) die Lebendverfiherung nidht redhnen. Mag man fid auf
den Standpuntt ded VerfiGerungdnehmerd ober auj den bder verfidernden
Gefelljhait, dbed Berficherers, ftellen, — in feinem Falle teilt die Lebens-
verfiderung mit Sparfafien und dhnliden Cinvidtungen bderen Haupt-
gwed: dem Publifum bdie fidjeve, verzinglide Anlegung jeiner Criparnifje
ju evrmbgliden. Und dod) bieten {id) eine Reihe von Berithrungsfliden,
bie e3 geftatten, Unterfuchungen itber LWejen und Bedbeutung bder Lebens-
verfiderung nad) gleidjen oder dhnliden Gefichtapuntten anjuijtellen iwie
bei ben eigentliden Spareinrvidhtungen.

©Sparen ber BVerjidjerungsnehmer.

Betradtet ntan die RLebendverfidjerung vom Standpunft ded Ver-
jfigerunggnehmers, jo leiftet aud) ex 3. B. in der Tobesdfallverfiderung in
Gejtalt der Pramien fleine Einlagen, bdie er eritbrigt Hhat, und erwirbt
bagegen den Anjprud) auf eine grofere Summe, die den Gefamteingahlungen
mindeftens gleihzufommen pflegt, und die thm in einem Jeitpunft aus-
sugahlen ijt, filr dben er — fei e8 fiir fic), fei e3 fiir feine Angehorigen
ober Ddritte Perfonen — mit einem auBergewdhnliden Kapitalbedarf
vednet. Aud) von Berzinjung der Cinlagen fann in gewiffem Sinne
gefprodjen twerben. Stirht der auj Ableben Werfidjerte bald nad) Ab-
fhluf bes Berfiherungsvertragsd, fo ift €8 flar, dap bdie eingegabhlten,
im Berhaltnisd jur BVerfiderungsfumme geringfiigigen Pramien hodyrentabel
angelegt waven. Aber aud) wenn er den Wblaujtermin der Berfidherung

erlebt und die Hochftzahl der Pramien zahlen muf, ijt e3 danf der ted)-
2*
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nijden BVervolfommnungen, welde die LebendverfiderungsgefelljGaiten
auj Grund ihrer langjdfhrigen Crfahrungen einfithren fonnten, jeht viel-
fad) mbglid), in der Berfiherungdfumme mehr ju getwdfhren, ald die ein-
gezahlten, um die Dividenden verfilryten Pramien indgefamt betragen,
fo dbag von einer maBigen Verzinjung der Einlagen gejprodjen werden
fann. - ©o fann 3. B. ein Dreifigjdahriger, der jein Leben bei der Gothaer
Qebendverfiherungdbanf a. &. mit Wbkiivgung der BVerfiderungsdauer
auf 20 Jahre verfichert, bei Beriidfidtigung der Dividenben damit redhnen,
baR er bei Grleben bed Gndtermind fiir eine Berfiderungdfumme von
10000 ME. nur ca. 7050 IMME. eingezahlt haben wird. Da die Crhaltung
bed Anjprud)d auf die Berfiderungdjumme von rvedhtjeitiger Entridhtung
der Pramien abhangig und ein BVerfall bdiefed Anfprud)d faft ftetd mit
Berluften verbunden ijt, fpricht man aud) von einem ,Sparswang”, der
bei Der LQebendverfiherung audgeitbt wird, und bdiefer jreiwillig iiber-
nomntene Jwang ftellt moralij) die Lebendverfiderung vielleiht nod)
iiber die eigentlidhen Spareinrichtungen. Ahnliche Bergleide laffen fid)
aud) fitr die Rentenverfidherung und andere Bweige der Lebendverfidjerung
anftellen.

Sparen der BVerfiderer.

Anbderfeitd find aud) die Lebendverfiherungdgefelljhaiten jelbit Sparer.
Gie bdiirfen bdie ihnen zuflieBenden Cinnahmen nad) der Ted)nif des
Qebenaverfiherungdgejddits nidht voll verbraudjen. Wenn fie geritftet
fein wollen, die von ihnen in den Berfiherungsvertrigen iitbernommenen
Berpflidtungen vedhtzeitig erfitllen zu fonnen, miiffen fie einen nach
mathematijhen Grundiigen berechneten Teil der Ginnabhmen ju Riidlagen,
sur fogenannten Pramienreferve, verwenden; fie miiffen ausd ihin grofe
Spartapitalien fitr den Fall ded Bedarid anjammeln.

Deutidje und augldandifde Lebendverjidgerung.

Will man die Bebeutung der Lebensdverjiderung ald Sparcinridtung
erfaffen, jo muB man nad) dem Gefagten die Unterjudhungen fowohl nad
ber Geite der Berfidjerten ald aud) nad) der Seite der BVerfiderer an-
ftellen. elbjtverftandlic) erftreden fih die Unterfudhungen nur auf das
deutfdje Lebendverfidjerungsdgejhdit. €2 mup aber bdavaui Hingewiefen
werden, dap fid) bie Grenge nid)t uverldjfig finden [(dt. Die meiften
deutihen Gefelljdhaiten arbeiten aud) im Wusdlande, und e ift nidht
miglid), ihr Gejdhait in feine deutihen und auslandijden Beftanbdteile
au zerlegen. Gin anndBernder, freilid) nidht feftjtellbarer Ausdgleid) wird
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badur) gefdhafien, daB aud) auslindijde Gejelljdajten im Deutjden
Reiche arbeiten. Fiir bdiefed deutjde Gejdhdit der Augldnbder lafjen fich
viele Bahlen und Tatjadjen aud bder Statijtif ded RKaiferlidhen Aujfichts-
amtd fitv Privatverfidgerung in Berlin entnehmen und jollen aud), joweit
jie fiir diefe Unterjudjung von Bedeutung jind, Hier mitverwertet werben;
fte biirfen nur nidht ofhne ieitered den Jafhlen der deutiden Gejelljchaiten
hingugerechnet twerden, um dic Gefamtbetrige fitr die im. Deutiden
Reidje laufenden BVerfidjerungen u ermitteln.

Begriff dber Lebensverjidherung.

Nnter Qebengverfiherung im Sinne bdiefer Abhandlung ift bdie ge-
jamte private, groBe und fleine Qebendverfidherung auj den Tobded- ivie
auf den Grlebendjall nebft bder JInbaliditdtd-, Kranfen- und Renten-
verfiderung und einjdlieBlid) der dem Wuifihtdamt unterftehenden Bex-
jiherungdeinvichtungen von Berujdvereinigungen u verjtehen. Jn welcher
Gejelliajtdiorm bdaz Berfiderungdgefdhajt betrieben wird: in Form bdex
Attiengefelljchajt oder ded Gegenfeitigfeitdbereind ujw., ift jiir und im all
gemeinen ofhne Bedeutung. Das Riidverfiderungdqejd)ajt, bag von felbs
jtandigen Riidverfiderungsgefelljchajten betrieben wird, fonnte aus Mangel
an augreidjenden ftatijtijen Unterlagen nidht beriidfichtigt werben.

Unterfuchungen iiber die Bebeutung der Lebensdverfiderung ald Spar-
einridhtung find unfered Wiffensd nod) nidht angejtellt worden, und nad
bem Wunjdje der BVeranjtalter foll dag Hauptgewidht auj Tatjaden-
parftellung und volljtindiged Sahlenmaterial gelegt werden. Das bringt
die Bearbeiter ded Abjdnittd Lebendverfiderung in eine jdhvierige Lage.
Denn filv eine gange Reihe der im Arbeitdprogremm aufgeworfenen
Fragen Tehlt e8 an den erforderlihen ftatiftijen und fonfjtigen Bors
arbeiten. Golde auszufithren ijt einer Gingelperfon vollftandig un-
mdglid); aud) mit Unterftitung aller Verfiderungsdgefellidajten ivire
3. B. eine Ginteilung der Verfiherten nad) Berufen wegen ded mit den
Grhebungen yerbundenen auBerovdentlichen Arbeitd- und Jeitaufwanbdesd
in ber jur Berfiigung Jtehenden Beit nidh)t Hergujtellen, und anbere
Fragen, 3. B. nad) der Herfunjt der Pramien und nad) der Bedeutung
der audgejahlten BVerfiGerungdjummen, laffen fid) aud) mit Hilfe aller
Gefellihajten nidht beantworten. Wenn wir gleidh)wohl bdie Bedenfen
gegen llbernafme ber Bearbeitung bder Lebensverfidjerung Haben fallen
laffen, fo gefhah e8 auj bie Berficherung Hin, dap die BVeranftalter der
Unterfudjungen nidht auf eine prizife Beantwortung aller Fragen ge-
redynet Haben und aud) die Darftellung der Verhdltnijje bei eingelnen
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Gefelljchaften, wenn fid) eine umjaffende Darjtellung nidht erveidhen lapt,
ald ihren Bweden dienlid) erflarten. Die RLitden, bdie fid) in bder Be-
arbeitung finden, bitten wir daher, mit dem und nidht jur Laft fallenden
Mangel an Stoff ju entjduldigen.

Sparen der Verjidjerungsnehmer.

Bahl dber Berjiderungen.

Dah dag Bediirinis, auf dem Wege der Lebendverfidherung Kapitalien
fitr beftimmte Bwede fidherzuftellen, andauernd und jwar ftarfer ald bdie
Bevilterungdjunahme gewadhfen ijt, fann einem Biweifel nidht unterliegen.
Dag lehrt ein BldE auj nadftehende Nebeneinanderftellung von Jahlen,
welde die CEntwidelung der grofen Lebendverfiherung? und die Jus
nahme der Bevdlferung auj dem Heutigen Reid)3gebiete ? eigen.

Fabh. 1. CEntwidelung dber grofen Lebendverfiderung.

eftand am Enbe bed Jeiner Sumwadd im Laufe 5

TS 3 Sarea wadatan o
3 — - bem beutigen
= ) ‘ 2 abjolut in 0o be3 Be= Neidsgebiet
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S| 22 | Ez | £3F 0 gE . |25 fEgE

= 8.3 ‘ 58 5g= | ¥ § | E | 252 Igzss

2| =3 z 0% g2 | 5| 2 |E%: 5802

] =3 B E ! & |3g i5gxs

2 = 2 # zg ZATE

I

1830 | 2 2072 11768 624  3691(43,09 45,70 |29520 0,98
1835 | 4 9274 437021 1217 5058|1510 (13,09 |30938 0,94
1840 | 6 19 852 83320 1874 6496|1042 | 8,46 |32787 1,16
1845 | 7 28 463 115373 1533 5137 5,69 ' 4,66 |34398 0,96
1850 |10 36955 , 142807| 2221 6165| 6,39 @ 4,51 |35397 0,57
1855 | 17 54352 ©  198740| 6567 193061374 10,76 |36 114 0,40
1860 |19 95453 3168881 8338 26340) 9,57 . 9,07 |37747 0,83
1865 |22 210353 ° 624862 37129 87402]21,43 16,26 | 29656 0,99
1870 |28 362432 1010559 10223 35023 2,90 3,59 |48818 0,53
1875 | 37 524111 1630606 33544 142943| 6,84 | 9,61 |42729 0,91
1880 |36 609376 2135352] 22003 | 105666 3,75 @ 5,21 145236, 1,14
1885 |34 728941 2821606 278181158299| 3,97 : 5,94 |46 858 0,70
1890 | 35 830252 3662641| 33639 187471 3,97 @ 539 |49428| 1,07
1895 |42 | 1181577 4840338| 51111 2605787 4,37 = 5,69 [52280| 1,12
1900 [47 | 1485711 .« 6409002| 59966 303681| 4,21 4,97 | 56 367 1,50
1905 |44 | 1829006 8159521 | 82845 436893| 4,74 5,66 | 60641 | 1,46
1910 |42 | 2309329 11068299 131769 740222] 6,05 7,17 | 64926 i 1,36

! Nad) den in ,Majiug’ Rundidau, Vldtter filr Verfidjerungawijjenjdait” ver-
pffentlichten Statiftifen.
2 Nad) CStatiftijhem Jahrbud) . d. Deutjde Neid) 1910.
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Das gleidhe Bild eined erftaunliden Auifdwungsd liefert und bdie
Gtatiftit ded RKaiferlidhen Auffihtdamtd fiiv alle Jweige der Lebenss
verfidjerung, bie von bden ihm feit 1902 unterftellten Unternehmungen
betrieben twerben (j. Tab. 2 auf &. 23).

Nur die grofe Lebensdfallverfiherung tweift eine riid(dufige Bewegung
auj. €8 wdre aber falfd), fie lediglid) einem Riidgange ded Berfiderungs-
bedbarfe suzujdhreiben. Dad Publitum, dad friiher fein Verficherungs-
bedbiirfnid in diefemt Jweige ber [ebensdverfiherung decdte, Hat fich jest
bielfad) anbderen Bweigen, insdbejonbere ber abgefiirjten Tobesjall-

verfidjerung, ugewenbdet.
Giir dag Dbeutjde Dbdirefte Gejhdjt auslandifder Unternehmungen
gibt folgende Tabelle die entfprechenden Jahlen:

Zab. 3. Deutidhes bditetted Gejchaft der ausglandifden
Unternehmungen.
;H-r.ofg;e ?Iobeéfa[i-v E;ra&e é;bierné‘;av[;: Bolfs=- N :lt‘e;tenz __S—n\;li:i.;i{gés
verfidyerung verfidyerung verfiderung verfiderung verfidierung
‘g - Berijidh.= | Yeritd).= Lerjid).- s N 5- s :.
“ Policen Euin:tme S]Solicen’ Euin‘:me Policen euil::me % \;g'fgé‘ -";" i :\"'ae?‘;t;et?‘
1000 M. | 1000 mt. wome. | & ¢ M= W
1902|109 670! f659 4061404361 1209961| 111511 36201 15771 10648191| 387 | 29830
1903 11151901 17256741142422' 1235781|11449") 37401 | 16881 1153670!] 392 | 34360
1904 11199861 767 11811444481 1237021 [115511 38471 [ 176811225104} 413 40906
19051123969 799215 [46639 123955 [11993 4006 |1839 1274013 | 432 46307
1906 1126979 812416 |53299 128716 [12612 4284 [1901 1258149 | 451 48160
1907 1130627 822729 |61264 135734 (11584 4314 1959 1279539 | 496 55398
1908 | 133198 828315 [68418 140791 |11737 - 4432 [2031 1302811 | 522 68114
1909 137268 856974 |73026 143557 |23585 6633 [2086 1357454 | 554 84744

Jn die erfte Tabelle lief fih vom Jahre 1895 ab niht mehr die

Bahl der Verfidherten, jonbern nur die Jahl der Policen einftellen, und
die Gtatijtit bed Kaiferlihen Aujfidhtdamts vedhnet nur mit der lepteren
Babhl.  Man muf fid) babei vergegenwdrtigen, daf diefe Jahl die grofere
ift; ja, bag Bediirfnisd nad) BVerfiderungdjdhu vergrogert fih aud) in
ber Ridtung, daf fid) der eingelne Verfiherungdnehmer niht mehr mit
vem AbJhluf einer einzigen Qebendverfidherung begniigt, jondbern bei
wad)jender Familie odber bei fteigenden Cinnahmen {ih jur Gingehung
weitever Berfiderungsvertrige veranlapt fieht. Dap bdiefe Annahme be-
redtigt ift, fann man aud den Berhaltniffen bei der Gothaer Lebens-
verfiderungsbant entnehmen, die burd) die Trennung ihred Verfiderung?-

1 Bum Zeil gejdyist.
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bejtanbded in einen mit dem 31. Dezember 1903 abgejd)loffenen und in
einen mit bem 1. Januavr 1904 beginnenden Teil zur Beobadjtung be-
jonbderd geeignet ift. Obwoh( der alte Bejtand jamtliche feit Begriindung
der Banf abgejfloffenen und nod) niht erlojhenen Verfiderungen um-
fafgt, unbd daher bei bem lingeven Beitvaum bdie Miglichleit um AbjhHlup
von Nadyverfidherungen eine weit grofere war al@ beim neuen Bejtanbde,
fommen am Sdluffe ded Jahred 1910 auf 1 Perfon beim alten Be-
itande 1,19 Policen, beim neuen Bejtande aber jhon 1,11 Policen obder
umgefert auf 1 Police 0,84 rvefp. 0,9 Perfonen. Jm Gefjamtbeftand
jind bie entjpredjenden Bafhlen 1,21 Policen und 0,83 Perjonen.

Auch der AbhluB mebrever, gleidartiger oder ungleidhartiger Ber-
jfigerungen bei verichiedenen Gefelljdhaften jpielt eine groBe Rolle, ohne
baf e8 miglid) widre, bdie DHdufigleit folder Fdalle zahlenmdpig fejt
sujtellen.

Daf im Deutjhen Reid) bas Bediirfnid nad) Sdhup durd) Lebens-
verfiderung in gans bejonderem Mafe zugenommen Hat, ergibt aud) ein
Berglei) mit dem Audlande. 8 waren SKapitalverfierungen in
Kraft!:

Tabelle 4.
1860 1880 1900 1909

Cand eriiche | DBerficrs  OIML qroriig.. UM gy, |Bunabme
Summe in | Cumme in ]?e,ge." Summe in lgcsg)ﬂ.l Summe in lg,;ﬁ)etf

miit. Wart [ Wit ware V0 i wmart 00 o, magt 00
Gropbritanuien .| 3400,0 [ 93128 173,9|16 500,02 77,2 |23 000,02| 39,4
Teutidhez Reid) .| 3168 | 2282,0 620,31 7999,9 2506 |127428 | 59,3
Franfreich®. . . 184,0 | 1746,3 349,11 29302 62,1 | 41411 | 414
therr;ungarn . 38,4 788,0 791,41 2249,5 1855 40884 ! 81,8
Ruflawd . . . . 23,2 117,6 4069 11476 8759 | 16552 ; 44,2
Sweiz . . . . 5,6 152,0 26143 364,5 1398 5544 @ 52,1

Gntwidelunggausdjidten.

€3 ijt natitrtlid) unmdglid), mit Sidjerheit vorausdzujagen, weldye
weitere Gniwidelung die deutjde Lebensdverfiherung nehmen wird. Dad
aber fann man wohl mit Beftimmtbheit behaupten, dah fie ihren Hiobe-

! Nady , BVerficherunga-Rundidjau” (Reiblattdea ,National:Stonom*). 13. Jahr-
gang Jr. 8.

> Gejdyibt.

3 Gnbde 1909 find wedfelfeitige und Tontinengefeljdaften einbezogen, welde in
ben fritheren Jafhren fehlen.
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puntt nod) nidht exveicht Hat, und in abjehbarer Beit aud) nidht erveiden
wird. Man fann died aud ihrer Higdherigen Eniwidelung fdhliefen; man
muf 3u diefer Anficht aber aud) Hei einem Vergleidh) mit der Bevdlferungs-
sunahme fommen. Die groBe Jahl der feit ungefahr dem Jahre 1890
Geborenen tritt jest erft allmdhlid) in dad Lebendalter, dad fitv die Ber-
fiderung Hauptidlich in Betradt fommt. Die Sahl der Ehejdhliefungen
ift, abjolut gerehnet, nod) in jtarfem Steigen begriffen, und die Ver-
Peiratung und bdie BVermehrung bder Familie bilden ja befanntlidh) fiiv
viele dben duBeren Anlaf zur BVerfiderungdnahme.

Treilid) laBt fid) denfen, daB bdie private Lebendverficherung durd)
Sdjaffung ftaatlider Cinvidtungen oder durd) anbdere Ginflitffe in ihrer
Cntwidelung gehemmt ober gar wefentlid) uvitdgedrangt wird. Soldye
Befitrdhtungen Hat namentlid) die ihrer Ausfithrung jeht entgegengehende
ftaatlidge Angeftelltenverfiherung erwedt. Man bejorgt, daf dad Be-
ditrfnid ber Privatbeamten nad) Sidjerftellung ihrer eigenen Perjon und
ihrer Familie durd) die ftaatlidhe BVerfiderung audreidjend gededt wird,
oder daf ihnen dbie Mittel fehlen twerden, die unjureidgenden ftaatlichen
Leiftungen durd) Grwerd von Anjpriihen an private Lebendverfiderungs-
gefellfhaften zu erginzen. Gewif wird die Privatverfidherung dbamit rednen
wmilffen, daf ihr Werben in Angeftelltentreifen geitweilig bon geringerem
Grfolg begleitet fein wird. UWber eine bauernde Benadhteiligung ijt dod)
unwahrideinlid). Die Volfaverfiderung Hat trof bder jtaatliden Jn-
paliditita- und Altersverfiderung einen erftaunliden Aufidwung ges
nommen. Die flaatliden Mafnahmen tragen eben dad Werjtindnid fiiv
die Bebeutung desd Verfiderungadjhuped in immter eitere RKreife und
fteigexn bamit bad Bediirfnis, ohne ed felbjt ausdreidjend befriedigen zu
fonnen. @erabe bei der bevorftehenden Privatbeamtenverficherung werben
— 8 berufht bdied auf tednijden RNotwendigfeiten und enthalt daher
feinen Borwurf gegen die Berfafjer ded Gejesentwvurfs — bdie vom
©taate gewdfhrten Leiftungen fo gerving fein, dap fie sur Crhaltung des
Privatbeamten und jeiner Familie im Inbaliditatds vejp. Todesfall nidht
audreichen, und dag mup bdie Berficherten divett dbavauf Hinweifen, Bujas-
verficherungen bei privaten Gefelljhaften einjugehen.

Man fann bdaher auf eine andauernde Steigerung bder Jahl der
Lebendverfiderungen, auf ein Gindringen in tmmer ieitere Kreife bder
Bevdlferung Hoffen. Aber nidht nur extenfiv befindet {id) dad Bebiirinis
nad) Lebendverfidherungdiduy im Wadjen. WAud) dad BVediirfnid bes
eingelnen VWerfidherten verqriBert fid) offenbar, und dad dritdt fidh) nidt
nur in dem oben evwdfhnten Abjdluf mehrever BVerfiderungen derfelben
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Art und in dem nad) Bahl und Umiang nidht fontrolierbaren Abjd)lup
mefrever Verfiderungen verfdyiedener Art aud, jondern madyt fid) aud
in der Hohe bder verfiderten Summen bemerfbar, die feit dem Jabhre
1902, wenn aud) eingelne Berfiderungssweige der Entwidelung nidht
ftindig folgen, im allgemeinen dod) andauernd in einem Steigen He-
griffen find, da3 nidht nur mit dem fintendben Werte ded Gelded extldrt
werden fann.

Hihe der Verjiderungdjummen.

68 betrugen die Durd)jdnittadbetrige fitr eine BVerfidjerung im ge-
famten diveften Gefd)iit der deutihen Unternehmungen® nad) der Statijtif
bed Raiferliden Auffihtsamtsd in Mart:

Tabelle 5.

Berficherungzameig | 1902 1903 1904 - 1905 ' 1906 | 1907 * 1908 | 1909
| i |

GroBe Tobedfall-Berjid). | 4516 4 531 L4569 4652| 4697 4724 ‘ 4746 ' 41769
(6 013): (6 300) (6 393) (6 447)| (6 398), (6 298); (6 219); (6 213)
GroBe Sebenafall-Berfich. [ 1 570 | 1577, 1585 1594| 1605| 1619 | 1625 1637
2992) (2913) (2783) (2658)| (2 415) (2 216)| (2 ogi)’ (1 965)

1 186

Bolfs-Verfiderung. . . 177 i 1750 1750 176| 178| 187
(325). (327) (333); (334)| (340)| (372) (376), (281)
Gonftige fleine Kapital- ‘ ‘ ‘
Berfidherung? . . . . 482 486, 492 472 485| 428! 438' 452
Renten- ‘Iketitd;erunq . 325, 3251 331, 338 345| 3857 367 274
(675) (683) (693) (693) (662) (653) (641) (650)
Jnvaliditits-BVerfid).® . 357 398' 510 497| 346 357! 362 364

), ®8) (99 (107 (107 (112 (130) (153)
Kranfen-BVerfiderung .| 3 L‘ 339 350 353 3,74| 3,18 382! 387
i { : . i

Diefe ahlen geben den Durd)jdnitt fiir die Gefamtheit aller Unter-
nehmungen an; fiir die eingelne Gefellfhajt Ionnen natiixlidh) erfebliche
Ubweidjungen beftehen. So betrigt 3. B. in der groBen Todesjall-
verfigerung die Durdhjdhnittdfumme Gnde 1910 bei einer Gefellfdhait
9333 IMf., bei einer anberen dagegen nur 1138 ML

1 Die Saﬁlen in flammern begiehen jicd) auf da3 deutide direfte Gefdhift dex
audlindijen Unternehmungen.

2 Die Statiftif de3 AA. f. Pr. B. gibt Hier feine Bahlen f. d. Gejdhdft der
Nuslinder.

3 Die Babhlen begeidynen BHier den Durdidynitt der Jahresrenten; vgl. aud
Anm. 1 anf S. 23.

4 Die 3ahlen begeichnen den Durd)jdnitt der Lranfenrvente fiir 1 Tag.
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Juterefjant ijt an ben Bahlen vorjtehender Tabelle aud) die Tat-
jadje, daB e8 offenbar gerabe die Wohlhabendberen unjered BVolfed find,
die fid) an auslindifde Gefelljdhajten wenbden.

flberhaupt fonnen ausd jenen Bafhlen widhtige Shliifle darauj ge-
jogen twerden, welden Teilen der Bevdlferung diejenigen Perfonen an-
gehren, die fid) der Lebensverfiherung bedienen.

Stand der Berfiderungidnehmer.

Bei der Voltaverfiherung und jonjtigen fleinen Kapitalverfidherung
ift e& obhne weitered flar, daf fie ihr Publifum unter den Minber-
bemittelten und bejonberd unter bder Avbeiterbevdlferung juden und
finden. Die auffallig niedrigen Durd)idnittdjummen in ber groBen
Qebendverfiderung und in der Rentenverficherung erweifen aber, nament-
(i) wenn man beritdfichtigt, daB die weitaud grogte Bahl dber Ver-
figerungen nod) mehr obder iweniger erhebli) Hinter dem Durdjjdnitt
guritdbleiben muf, ebenfo ungweifelhaft, dah aud) diefe Verfiderungs-
sweige borzugdweife nicht mit den wohlhabenden Bevislferungsidichten
arbeiten, fonbern mit foldjen Rreifen, in deren Jahredhausdhalt die BVer-
ficgerungdprdamie einen iefentlihen Poften audmad)t, der nur durd
Griparniffe an anbderen, jdwer einjujdrintenden Ausdgaben erihwingbar
wird. Filr die Vermbgend- und Ginfommensverhiltnifie der Berfidjerten
fehlen begreiflicherweife alle Nnterlagen, und bie Behauptung fann daher
niht durd) Bahlen belegt werben. Fiir ihre Richtigleit fpridht aber aud
die Tatjadje, bdaB 3. B. in ber groBen Todedfallverfidherung die Durd)-
jhnittsjahredpramie nur 150—160 IME. betragt. — Ende 1909 lauteten
bei 14 Gefelljhajten, die darvitber in ihren Redjenjdaitaberihten Angaben
madjen, in der groBen Todedfallverfiherung 62 % aller Policen iiber
Betrige Hi3 ju 3000 ML und 94% iiber BVetrige bid zu 10000 ML,
Selbft bei ber Gefelljhajt, die mit 9237 ML bdie Hodhjte Durdhjdhnitis-
verfiderungdjumme aufwied, waren 33,7% bder Mitglieder mit nur
hochfteng 3000 ME. und 82 % mit nur Hod)jtens 10000 ML ver-
fichert .

it unfere Unterjudjungen wive e von grofer Widjtigleit, wenn
nod) eine teitere, mehr ind eingelne gehende Gliedevung der Berfidherten
nad) Stadbt- und Landbevslferung, nad) Beruj, Gejdhleht und Lebens-
alter borgenomumen verden fonnte. RKeiber fehlt ed Hier vollfommen an

1 Beitfdyrift fiix Berfiderungdwefen 1911 S. 173,
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bem erforderlichen ftatiftijhen Material, und tvir mitfjen und daher auf
einige allgemeine Bemerfungen befdyranten.

Stadtifdhe und landlide Verfiderungsdnehmer.

Dag eine fteht feft, da an der Lebengverfidjerung bdie jtidtijhe
Bevdlferung gegeniiber der landliden in gany iibermiegendem Mage be-
teiligt ift. AuBerhalb der Kreife dber Grofgrundbefiter, Parrer, Lehrer und
anderen Perjonen von Hiherer Bildbung ift ed der Lebendverfidherung trop
jahrzehntelanger Bemithungen nur gany allmahlid) gelungen, auf dem
Qande allgemein fejteven Fup au faffen, und erft in den lehten Jahren
begegnet man, danf ber Unterftitbung, die fie bei Landiwirtjhaftdfammern
und anberen landwirtjd)aftlihen Korporationen gefunden YHat, aud) in
biuerlidjen Rreifen wad)jendem BVerftandnis fiir den IWert der Lebens-
verfiderung.

Beruf der Verjiderunggnehmer.

Bahlenangaben iiber bie Beruje der Berfidjerten Ionnen nidht ge-
mad)t werden. €3 bringen jwar eine Reihe von Gefelljhajten in ihren
Sahreaberichten ilberfidhten itber die Berufe ber im leten Jahre Auj-
genommenen obder Berjtorbenen. Dasd fann aber fein juberldjfiged Bild
von ber Jujammenfebung bded Berfidhertenbeftanded nad) Berujen vers
fdaffen, da 3. B. bei den Geftorbenen die Rentierd und Penfiondre in
irvefithrender Weije iiberiviegen. Wie ferner bdie grofen Differengen in
ven Durdyjdhnittdverficherungdjfummen geigen, Hhat fajt jede Berfiderungs-
gefelljchajt ihren Anbhiangerfreic in beftimmten Boltatlaffen, und die Ver-
haltnifie bei einigen Unternehmungen (affen daher feinen Ritdjhluf auf
die Gejamtheit ju.

Gejdhledht der BVeriiderungsdnehmer.

Dagegen Laft fid) ein einigermaBen juverldfiiged Urteil iiber die
Beteiligung der Gejd)lechter wenigitend in der grofen Todedfallverfidherung
gewinnen. MNad) den Gefdditaberichten fitr dag Jahr 1910 jdhlten
10 Gefelljhaften groBen, mittleren und fleinen NWmiangd 765534 mdnn-
lide und 49330 weiblige BVerfidherte. Man fann daher wohl aud) fitx
bie Gejamtzahl aller Gejellidhajten annehmen, daf bder Wnteil der Frauen
am Berfidertenbeftand ungefahr 6 % audmad)t. Diefe geringe Jiffer ift
perftandlic), twenn man bedenft, bag den Verfiderungdjdhup vor allem er-
werbatitige Perfonen judjen, deven Tob ihre Ungehorigen ihred Erndahrerd
beraubt. Auffallig aber -ift, daB trop bder ftarfen Junahme erwerbs-
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titiger Trauen vielfad) ein progentualer Ritdgang ihred Anteild an der
Tobedfallverfidherung beobadhtet worden ift. €8 braud)t died aber nidht
notwendig feinen Grund in eimer Abfehr bdber Frauen von bder Ber-
fiderung au Haben; der Grund ift vielleiht aud) in einer erheblid)
ftarferen Bunahme der minnliden Berfiderten gu finden.

Alter ber BVerjiderunggdnehmer.

Tiir eine erjdhdpfende Unterjudhung itber dag Alter der Werfidjerten
feplt e8 an Matevial. Gine einfadje Criwvdgung laBt darvauj jliefen,
bag Berfiderungen in der groBen Todedfallverfidherung vorzugsdweife in
jitngeven Jafren, in demen die Crhaltung der Familie nod) geringere
finangielle Anforderungen jtellt, und Fiir welde die Primien niedriger
find, abgejhloflen werden. Wenn daher bei fiinj Gefellidajten, die Yier-
itber fid) in ihren Redjenjhaftsberidhten ausdipredjen, dag Durd)jdnitts-
alter ifrer Verfiderten nur 3wifden 89 Jahren 4 Monaten und
43 Jahren 6 Monaten jGhwantt, jo darf man Yierin wohl aud) eine
fitr die Gefamtheit aller Gefelljdhajten utreffende Feftitelung erbliden.
Dag Durdjdnittdalter der Neuverficherten liegt natiirlidh evheblid) tiefer;
von einer grofen Gefelljhaft wirtd es fiir dag Jahr 1910 auf 30 Jahr
9 Monate beredhnet. Diefelbe Gefelljchaft .gibt aud) eine Aufftellung
daritber, wie fid) ihre Verfiderten nad) Wlter und Verfiderungdjumme
verteilen. Jntereffant ift Hierbei bdie Tatfache, dak fid) die Hidftzahl
der Berfiderten in den eingelnen Altersflaffen mit Steigen der Ber-
figerungdjumme in Hohere Alterstlafjen verjdhiebt. Die meiften Ber-
jiderten mit Verfiderungdjummen Hid zu 10000 INE. gehoren dem Alter
von 36—40 Jahren an; die Alter von 41—45 Jahren find am ftarfjten
bei den Berfiderungdjummen von 10 100—60000 IME. vertveten, unbd
bie Alter von 46—50 Jahren bei den nod) Hoheren BVerjiderungdjummen.
Rur darf man Yieraus nidht etwa folgern wollen, dap die Sterblichteit
bei den DHodverfidjerten, die im allgemeinen aud) die Wohlhabenbden
find, eine giinjtigeve ift. Bielmehr ivird durd) jene Jahlen twohl nur
bie Griahrungatatjache bejtitigt, daf bdie mnieiften Hodverjiderten in
jiingeven Jahren bdie Pramien fitr Hohe Verfidjerungen nicht exfdhwingen
tonnen, dbeghalb mit fleineren Verfiderungen beginnen und erjt im Laufe
der Jahre Bufabverfiherungen nehmen. Damit ftimmt die Beobadhtung
itberein, bie man bei den von einer anderen Gefellidhaft mitgeteilten
Bahlen iiber dad Beitrittdalter der im Jafhre 1910 aujgenommenen,
exftmalig Berfiderten und die von ihnen verfiderten Summen madjen
fann: e8 fteigt die auf die eingelnen Alterstlafjen entfallende Durd)jdnitts-
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verfidgerungdfumme in einer fajt gleiymdgig verlaufendben Kurve an, die
ihren Hohepuntt bei bder RKlaffe von 50—54 Jahren mit einer Durd)-
jhnittaverfiherungsdfumme von ca. 34000 ME. exveicht.

Aud) bei der groBen Lebensdfall- und der gefamten Boltaverfiderung
fann man bad durd)jdnittlidje Lebensalter bei Beginn der BVerfiherung
in die Jahre der Familiengriindbung feben, wahrend ed bet der Renten-
verfidjerung wofhl in Hhere Lebensdjahre fallt.

Herfunit der Prdamien.

Nug welden Ginnahmequellen die Mittel jur Bejtreitung der Ver-
fidgerungsdpramien beim eingelnen Berfiderungdnehmer fliefen, entzieht
fig leider ber Fejtjtellung. Die BVerfiderer fonnen nidht fontrolieren,
ob der Berfiherunganehmer aus jeinem Wrbeitdverdienft oder aus Ber-
mbgendertrigen oder aud andeven Begiigen die Pramienzahlungen leiftet.
Die oben aud der Feftitelung der Durdhjdhnittajummen gezogenen Schlitffe
auj die finangiellen Berhiltniffe der BVerfiherten lajfen aber die Annabhme
gerechtiertigt erjdjeinen, daB ber Arbeitdverdienft bei iweitem bdie exfte
Stelle bei folhen Berfidjerungen, bei benen laufende Prdamien zu ent-
ridyten find, einnimmt. — Yus Griinden bder Fitrjorge fiir ihre Beamten
jahlen bffentliche Verwaltungen grofe Bujdiiffe zu deven Lebendverfide-
runggpramien. Die Reid)apojtverwaltung 3. B. gewdhrt ihren Unter-
peamten fiir ihre gewiffen Anjordberungen entjprechenden BVerfiherungen
aud einem fitv Wohltdatigleitdzwede beftimmtien Fonds Juidhitffe in Hobe
von 17 % bder jdfhrlichen Pramien. Die ahl der Verfidjerungen, bie
i) diefer Vergiinjtigung erfreuen, ijt bon 4479 zu Gnde Midry 1901
auf 11653 ju Gnde Mdry 1910 gejtiegen; diefen Jahlen entjpredjen
Gejamtverfiderungdjummen von 5620 800 ME. und 16463010 ME. Dex
jdhrlidge Reingugang ijt in gleidhem Jeitvaum mit Ausdnahme eined ein-
sigen Jahred ftart progreffiv von 223 auf 1368 Berfiderungen gewadhfen.
Recdht exheblid) waren aud) Hisher dbie Beitvige, bdie private Wrbeitgeber
ju Berfidjerungen ihrer Angeftellten leijteten, um diejen oder ihren Familien
in Grmangelung eigener Penjionsfajien eine Berforgung fiiv den Fall
des Todezd ober der Arbeitdunfabigteit der Verfiderten ju jdhaffen. Wo
dbie ftaatlidhe Angeftelltenverfidherung Liinjtig mit ihrem BVerfiderungsdzwang
eingreijt, twerden viele rbeitgeber nidht mefhr imjtande oder gewillt fein,
Beitrdge fitr freiwillige Verfiderungen ihrer Angejtellten zu leiften. Dad
wird aber jiir Verfidjerungen, die bereitd am 5. Degember 1911 beftanden
fHaben, feinen oder dod) feinen wefentlichen Ausiall an Pramien jur Folge
Haben. Ter Arbeitgeber ift zwar bevedhtigt, bdiefe Jujdiifle um bdie an
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die Reidgverfiherungdanitalt zu entrvidhtendben Betrige u filvgen, die
Reidhaverficherungaanjtalt aber 3ahlt auf Antrag ded verfidjerten An-
geftellten bie an dem Bufdjuf gefiirzten Betriige an die Lebengverficherungsé-
unternehmungen aud den Arbeitgeberbeitvigen nadh) naherer Vorjdyrift ded
§ 392 bes BerfiGerungsdgejesed fiir Angeftellte weiter.

Anderd als mit Verfiderungen, fitr die wiederfehrend Pramien u
entrichten find, verBhalt 3 jich mit Berfiherungen mit einmaliger Pramien-
3ahlung und mit Rentenverfiherungen, bei benen der Berficherungdanipruch
dburd) einmalige Sahlung ertworben wird. Hier ijt ald Regel ju betradhten,
ba nidht der Arbeitdverdient die Mittel Liefert, jondbern entweder jdjon
porhanbened BVermigen oder ein einmaliger groferer Cinnahmeaniall durd)
Grbidajt, Sdentung u. dgl. feben den Berfidherungsnehmer in den Stand,
Berfiderungdjhuy u nehmen.

Bedeutung der Verjiderungsdleijtung fitr den Verfide-
rungédnehmenr.

Gang veridievenartig je nad) den Umitinden ded Eingelialld gejtaltet
fih) aud) die Bebeutung ber BVerfiderungsleijtung fitv den BVerfiderungs-
nehmer. Gin Garatteriftifder Unteridhied zwijdjen bder gefamten Sdabden-
verfidherung und der Lebendverfiderung befteht befanntermafen davin, dap
bei erftever der Verfiderer nur daun zu leiften Hat, wenn ein Sdhaden
eingetreten ift, ju deffen Wusdgleidung bdie Werfiderung genommen ijt,
wihrend bei der Lebendverfiderung, wenn man von Kranfens und Jn-
paliditataverfidjerung abfieht, die Leiftungen ded BVerfideverd bei Gintritt
bed im Bertrage bejtimmten Creigniffed oder ju ben vereinbarten 3Jeit:
punften fallig werden, ohne Ritdfiht daranj, ob dann ein befonderer BVe-
darf an @eldmitteln wirflid) vorliegt. Die Verfidherungdfummen ge-
winnen daher in der Hand desd Verfidherungsnehmerd im Gingeliall eine
gany verjdyiedene, jahlenmdapig nidht exfafbare Bedeutung. Bei der Lebens-
fallverfidjerung, die zu bejonbeven Bweden (Audjteuer, Militdrdienit ufw.)
eingegangen 3u twerden pflegt, wird die Verfiderungdjumute in der Regel
tatfadlid) jur Dedung eined Bedarfs an Geldmitteln, der fih wm bdie
Beit ber Falligteit einjtellt, verwendet werden. Dad Gleidhe gilt filr bdie
Sterbegeldverfidherung, und aud bei der Rentenverfidherung ijt anjunehmen,
baf bdie Leiftungen ded Verfidererd vom Cmpiinger verbraudt werden.
Bei der groBen Todedfallverfiderung dagegen fehlt ed an Anhaltdpuntten
dafitr, 0b die audgesahlten Verfidherungsdjummen vorjugsdieife fapitalifiert
oder fonfumiert werden.

Bei vorjeitiger Aufldjung einer Kapitalverfidjerung auj den Tobes-
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fall, bei der ber Gintritt der Verpflihtung ded Verfidjererd jur Zahlung des
vereinbarten Lapitald gewif ijt, Hat der Berfidjerer nad) gefeplider Bor-
fdhrift (§ 176 B.B.G.) den Betrag der auj die BVerficherung entfallenden
Pramienveferve, an bder er einen angemefjenen Abjug madjen darf, zu
erjtatten. Schon der Anteil an der Pramienveferve iit in ber Regel ge-
ringer al8 die Gejamtjumme ber eingegafhlten Pramien, weil Yiervon ein
Teil jur Dedung bder durd) frithjeitigen Tod andever BVerfidjerter fallig
getoordenen Berficherungdjummen und jur Bejtreitung der BVerwaltungsd-
foften bed8 Berfidjererd Yat verwendet werdben miifjen. Meift twird aber
pom Berfichever aud hier nidht ndfher ju erbrterndben Griinden aud) nod
der gefeslich gejtattete Absug an der Pramienveferve gemadht. Die vor-
geitige Aufldjung ded Verficherungdverhiltniffes durd) RKiindigung ober
Riicdtritt it daher fitr den Berfiderungdnehmer fajt ftetd mit Berlujt
verfniipft, und ev entfdlieBt fich bdaber freiwillig u dem jogenannten
Ritktaui der Berfiderung rvegelmdpig nuv in Fdllen der MNot. Dann
wird bdie audgezabhlte Riidfauifumme odber Wbgangdvergiitung natitrlid)
fojort fonfumiert. Gine Rapitalifierung wirdb nur in einigen der ver-
YaltnismaBig jeltenen Fdlle vorgenowmnien, bet denen der Berfidherungs-
nefmer die Verliderung aufgibt, weil der mit ihr verjolgte Swed nad)-
trdglid) weggefallen ift, 3. B. weil die WAngehovigen, fiiv die er forgen
wollte, vor ihm verftorben find. — Die Riidtauje von BVerfiderungen
mefren fi) in Beiten wirtidajtlichen Niedergangs, 3. B. im Jahre 1908.
Jm allgemeinen aber fann man erfreulidjeriveife fonftatieven, daf bdie
Stornierungen fid) in riidldufiger Bewegung befinden. Nur in der Boltss
verfiderung der beutfdjen Gegenfeitigfeitdvereine und bder ausdlindijden
Gefellidhajten ift diefer Sujtand nod) nidht exveicht. BLon 1000 ME. dex ge-
jamten Babhlungen der Verfiderungdunternehmungen an die BVerfidjerten
famen nad) ber Statiftif ded SKaiferl. Aujfihtdamtad ! auj vorgeitig aufs
gelbfte Berfiderungen Hei den deutjden Gefelljdhaiten:

1902 1903 1904 1905 1906 1907 1908 1909
77,5 ML 69,6 ME. 62,7 ML. 58,9 Mt. 57,4 ML, 56,6 ME. 57,3 ML. 56,5 M.

Die Ginbue, die ber BVerfidherte bei voreitiger ufldfung dexr BVerfiderung
an der Gejamtjumme bder gejahlten Pramien erleidet, ift je nad) der Ver-
jiderungdart und nad) den Redynungsdgrundlagen und BVerfidherungss
bedingungen der eingelnen Gefelljdaiten jehr verjdhieden, und die Gefamt-
1 Jm Jahre 1909 jind Obei cimer Uftiengefelljchaft die in der Statiftif weg:
gelafjenen, in den Vorjafren aber ftetd eingevedjmeten Gewinnanteile, die mit den
Berfiderungsdjummen ausgezaflt wurden, wieder Hingugefiigt.
Sdyriften 137. IV. 3



34 1. Gefddftliche BVerfiderung.

jumme diefer CinbuBen laft fid), ohne daf jebe Gefelljhajt jiir ficdh) ifhre
Beredynungen aufjtellt, aud) nidht anndhernd feftitellen. Jm allgemeinen
aber ift zu bemerfen, dbaf ben vorjeitig Abgehenden mit der jortjdreiten-
den Gntwidelung der Lebendverfiderung immer grofere Anjpriide an die
Pramienveferve YHaben eingerdumt twerden fonnen. Die dlteften Ver-
figerunggbedingungen fannten itberhaupt feine Ritdvergittung. Wad aber
dem eingelnen bet vorzeitiger Auflbfung der BVerfiderung aud) nad) den
jet geltenden, liberalen BerfiGerungdbedingungen nod) verloren geht,
tommt fajt ungefdmadlert der Gejamtheit der Berfidjerten jugute. —

Die dritte Gruppe von Leiftungen ded Verfidjererd bilden die Gewinn-
anteile, die er ben Berfiderungdnehmern vergiitet. Solange Pramien fiir
die Berfiderung ju entridhten {ind, werben an ihnen bdie Dividbenden
direft vom Berfichever gefilvyt, gelangen alfo gar nidht in bdie Hinbde desd
Berfiderunggnehmersd. Aber aud) die bar audgeahlten Dividenden mup
man fdon twegen ded verhdltnidmdgig nid)t Hohen Betragd der eingelnen
Dividende u den Leiftungen redhnen, welde regelmiBig verbraud)t und
nidgt jum Bermbdgen gefdhlagen twerdben.

Jn den weitaud metjten Fdallen gelangen die Leijtungen ausd einem
Berfiderungdvertrage an die Perfonen, bdie die Priamien gejahlt Haben,
ober an ifre Grben. Nidht jelten aber find aud) die Fdlle, in bdenen
britte Perjonen aui Grvund einer Juwendung, eined Piandredhtd ufiw.
Gmpianger werben.

Bwed ber Lebengverjidherung.

Der Bwed, welden die Berfiderungdnehmer mit dem AbjGluf einer
Berfiherung veriolgen, ift im wefentlihen jdhon in den bidherigen Aus-
fithrungen gedacht. Hier jei nur nod) mit wenigen Worten auf bdie Be-
deutung Hingewiefen, die die Lebendverfiherung filr die Entjuldbung des
Grundbefiged gewinnen fann. OB im eingelnen Fall eine BVerfiGerung
bazu Deftimmt ift, daB mit der Berfiderungsfumme eine Hypothel getilgt
wird, entzieht {id) natitrlid) regelmdfig der Kenntnid ded Verfidjerers.
Neuerdingd aber find Beftrebungen in Gang gefommen, die Verbindbung
pon Lebendverfidherung und Hypothet ju ovganifieven. Auf dem Gebiete
ber Privatverfiherung Haben namentlid) 3wei Lanbdesverfiderungsdanitalten
der ftaatlichen Wlterd- und JInvaliditdtdverfiderung, die jid) die Fordberung
bed Kleimwobhnungdbaued durd) Beleihung von Wrbeitertvohnhdufern an-
gelegen fein lajjen, diefe Art dber Schulbentilgung in thr Avbeitd8programm
aufgenommien.

©o Yat fid) die RLanbedverfiderungdanitalt der Rpeinproving ju
Diiffeldorf
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big jum Gnbe ded Jahred 1908 bie Rechte aud 55 KLebensd-
verfidherungen itber 273 853,— ME. Berfiderungjumunte,
big jum Gnde ded Jahred 1909 die Redhte aud 103 Lebens-
verfiderungen itber 529292, — ML Berfiderungdjumune,
big jum Gnde ded Jahred 1910 bie Rechte aud 149 Lebens-
verfidgerungen itber 782180,51 ML BVerfidherungdjumnte,
big zum 1. Juli 1911 die Rechte ausd 174 Lebendyerficherungen
iiber 856 030,51 ME. Berfidherungdjumme
jur Sidjerfeit filr gewdhrte Hypotheten verpianden laffen. Bei der jweiten
Anftalt, der Verfidherungdanitalt Witrttemberg in Stuttgart, Hefindet fid)
bie Bewegung nod) in den erften Anfangen. Big jum Juli 1911 um-
faBte der Bejtand an verpiandeten Lebendverfiherungen nuv jwei Fdlle
mit 13600 Mt. Verfiderungdjumme. Die andeven Verfidherungsanitalten
hatten ficd) Hi8 gur gleihen Beit mit diefer Art Schuldentilgung nod)
nidht befaft.
Spaven der Verfidjever.
Bahl der Berfidjerer.

An den Kapitalanjammlungen, die Hier unter dem Gefichtapuntt des
©parend betradtet werden, ift naturgemdp, da fiiv die Lebengverfiherung
nur Gropbetriebe geeignet find, nur eine bejdrantte Anzahl von nter-
nehmungen Deteiligt; fie find fjtetd jurijtijdje Berfonen und daher von
ber Qebendbauer der an der Spibe ftehenden Perfonen unabhingig. Daber
fommt 8, dap die Zahl der Unternehmungen nur geringen Sdwan-
fungen unterfiegt. Die Statiftit ded Kaiferl. Wujfichtaamts fitr Privat-
verfidjerung umiafgt:

Tabelle 6.
T  Teutidye ] e
in | mit cinem Geaen- mit einem | Verfide: | mit cinem | Lin:
Aftien- | Dar ein= 81 | pay ein- runggein: ’ bar ein- difdje
ben qefell: | depablten feitig= | gejafiten vidtungent | gegahlten | qinter-
Sabren | ¢ it Aftien: feit3- | Gavantic: [oon Berufa:| Garantie- ne)-
ieaftent | tapital von vereine | fapital von| beveiniz fapital von :
nt. M. qungen M. mungen
1 2 3 4 ; 5 6 " 7 8
! !
1902 29 32501296 23 | 192350 12 i 32 457 21
1903 28 33734046 22 | 373282 16 I 80000 22
1904 28 34 186 746 19 304 201 16 | 87000 23
1905 27 32966046 18 | 249609 16 ’ 80 000 22
1906 26 34 478 546 18 | 239326 16 72 000 22
1907 26 ' 36 278 546 18 | 45141 16 65 000 22
1908 27 37278 546 17 | 33706 16 . 51000 22
1909 28 41 478 546 17 | 21694 18 - 110500 21

3%
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Die Abnahme in den Spalten 2 und 4 ijt meijt bdavaui uriid:
gujithren, baB Fufionen wifden zwei Gejelljdajten ftattgefunden Haben;
die Beridiebung im Jahre 1908 exflart fich) dbadburd), daf fid) ein Gegen-
feitigfeitaverein in eine Aftiengefelljhaft umgewandelt Hat. Jn allen
diefen Fdallen find Verfidjerungds und RKapitalbeftinde der wegfallenden
Gefelljhaft aud der Statiftif nidht veridhwunben, jondern in den Jiffern
der allein in bder Statiftif fortgefithrien Gefelljdaft enthalten. Diefe
Berjdiebungen in der Bahl der Unternehmungen Haben daher filr unjere
Betrachtung feine erhebliche Bebeutung. JIn den wenigen Fillen, in
denen neue Unternehmungen in die Statiftif aufgenommen find, Hanbelt
e8 fid) vielfad) nidht um RNeugriindungen, fonbern um fdon Heftehende,
teil3 vecdht alte Bereinigungen, die erjit nadtriglid) dem Aujfidhtdamt
unterftellt worden find. Jhre Kapitalbeftande exhihen ywar die Sahlen bex
Statijtif, bedeuten aber feine plogliche MeYhraufithrung von KLapitalien an den
Geldmarft. Cine Ausnahme mad)t jebod) dad Jahr 1909; denn die Ju-
nafie in ©Spalte 2 und 6 ift lediglic) auf Neugritndungen juridzufihren.
Die Abnahme in Spalte 8 exflart fid) damit, daf eine auslindije Ge-
felljhaft ihren deutihen Beftand an eine deutjhe Anijtalt abgegeben Hat.

Cinnahwmen.

Aud) Hier bejhdjtigt ungd in erfter Qinie die Frage: Wobher ftammen

bie Cinnahmen, aus denen die Berfidjerer ihre Kapitalriidlagen entnehmen
Tabelle 7.

($rofie Yerjiderung! und

Yoltsverfiderung jonftige fleine Ver=
fiderung N
B . N T T T %El’ll[é’w
Salhr Primien fiiv Privmien fiiv vereini: | Susgeiamt
N ionoee  in Miiddedung o lomene  in Niiabeaung | guugen
H‘Ber'ir't)‘e— iibernommene 8 Rerfidyes itbernommene
rul:gen’ Berjiderungen rullge)n’ . Verfiderungen
ME. : ML M. | M. Dif. M.
1 2 3 4 5 6 7

1902 | 50 831 463 7861 318470978 3665866 [4174949(377151117
1903 | 56 316 948 | 6 956 336 023589 4003463 |5848 1541402199110
1904 | 63 668 892 6239 3520266113 4368865 |6263 699|426 573 808
1905 | 69 961 578 595 097 371155962 4542380 |6762084]453017101
1906 | 76 525237 ' 715904  }389 941248 5337245 |7 145366479 665 001
1907 | 83079 531 761 478 413575080, 5580807 | 7574838510571 734
1908 | 90 900 464 : 418363 434587133, 6202986 |8 135984 | 540 245 530
1909 | 97 935419 471362 467313293 6938632 |9 641 528|581 876 003

VCVS;inid)bﬁei;Iid) Rentenverfidherung.
Tie ftarfe Abnahme gegeniiber 1908 ift auf den im Jahre 1908 erfolgten
vertragdmigigen blauf einer Riidverfiderungsdbeteiligung guriidzufiihren.

[
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fonnen? DaB unter ihnen die Ginnahmen an Prémien und jonftigen
Qeiftungen der Berfiderten bei iweitem an erfter Stelle jtehen, bedar]
feiner Wuifldrung. Wieviel die Cinnahmen an Prdmien, denen, jorweit
bag birefte Gejdhdfit in Betrad)t fommt, die nidht erheblichen Neben-
leiftungen ber Berfidjerten an Policegebithren und dahnlichen fleinen Ab-
gaben Hingu=, bie getvdfhrien Dividenden aber nid)t abgerecdhnet find, im
gefamten Gefdhdft der deutjhen Unternehmungen betrugen, ergibt Tab. 7
auj &. 36.

Hinter den Pramien fteht der nddjtqroBte Ginnalhmepoijten, der
Bingertrag aud Kapitalanlagen, weit juriid. G8 Dbeliefen {ich die
Jinfen auj:

Tabelle 8.
R Df);]é B I mit B [n 03"0 b[‘t @seiamt:
Jabhr %erﬁc[)erungé;;:;;dgéﬁggm von Berujs- pramieneinnafme
ML, M. N,
1 2 i 3 4
1902 105 876 631 \ 106 873 786 28,3
1903 113 856 718 115 258 776 28,7
1904 122 215 983 123 797 367 29,0
1905 132008 412 | 133 801 467 29,5
1906 141 686 657 | 143 695 719 30,0
1907 154 511 867 i 156 799 056 30,7
1908 164 784 464 i 167 371 578 31,0
1909 175582 119 i 178 473 922 30,7

Die Spalte 4 3eigt, daf die Jinseinnahmen verhaltnigmipig jhneller
wad)fen alg bdie Pramieneinnahmen, trop ded ungeheuren Aufjdwungs,
den die Lebensdverfidherung im legten Jahrsehnt ju vergeihnen Hat. Gine
Augnahme finden wir allerdingd fiir 1909. Sie ift durd) dasd in diefem
Jahr befonderd fjtarfe Anwadfen bder Prdmieneinnahmen bedingt (bgl.
ZTab. 7), bdag bad Verhaltnid juungunften der Jindeinnahmen ver-
joben Bat. Bei jprunghafter Steigerung der Prdmieneinnafhmen, bdie
jtetd auf einen befonderd ftarfen Sugang von neuen Berfiherungen guriid-
jufithren fein wird, werdben fid) folde Audnahmen immer wieder finben.
Bei allmdhlid) anfteigender Bunahme bder Pramieneinnahmen wird fidh
aber dag BVerhdltnid im allgemeinen jugunften der Jingeinnahmen ge-
jtalten. ©ollte einmal ber jdhrlidhe Neuzugang an BVerfidjerungen bden
Abgang nicht mebhr itberfteigen oder gar Yinter ihm zuritcbleiben, fo
witrde dod) nod) auf eine lingeve Reihe von Jahren Hinaug mit einem
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Anwad)fen der Jingeinnahmen ju redhnen fein, da jundd)ft die Kapital-
beftande fid) nod) tveiter vergrdBern werden.

Die itbrigen Ginnahmen der Lebensdverfiderungdunternehmungen werden
gebilbet aua?!:

Tabelle 9.
‘ ) Sonftigem Bergiitungen
Sahr Ntieten Surégewinn Gewinn aus der Riid-
Kapitalanlagen verjidever
Mt ;e M. M.
1 2 3 4 5

1902 { 2 225 606 672 159 1581 102 6852 3738
2227005 732 636 1 582 533 6919 331

1908 2 226 506 149 865 1410894 8944 225
2231022 161 050 1440223 8995 867

1904 2247 337 59 141 1304 232 11016 269
2256 276 69 816 1304 967 11 089 008

1905 { 2 324 564 118 328 2634 161 12 335 513
2351477 122 361 2 655 883 12 428 704

1906 2 346 944 31521 2131666 15115 140
2377844 33 636 2151613 15229 517

1907 2404172 16 304 1794 044 15 680 662
2435434 17124 1817 388 15830 955

1908 2 561 092 471 222 2280 878 17 582 238
2599114 546 113 2306 733 17727 856

1909 2672321 299 576 2284719 20 442 670
{ 2709 246 310 384 2324 605 20 651 622

Sn den Mieteinnahmen find aud) die Mieten Fiir die in eigener
Benupung der Gefelljhaiten befindlidhen Bureaurdume enthalten. Die
RKurggewinne find budmiBige Gewinne, die aud dem Steigen ded Kurfes
von im Befif der Gefelljdhajten befindlidhen Wertpapieven Herrithren;
ihnen jtehen die an jpdtever Stelle ju behandelnden budhmiBigen Kurs-
berlufte gegenitber. Die jonjtigen Gewinne rithren jum weitausd iiber-
wiegenden Teil aud im Hypothefengejdift erzielten Provifionen her; einen
ferneren regelmdBigen Beftandteil bilden Agiogewinue, die beim BVerfauf
von Wertpapieven entftanden find. Der Reft erfplittert fid) fajt auss
nahmelod in unbedeutende, nicht vegelmdBig wiederfehrende Poften. Die
Bergittungen der Nitdverficherer bejtehen in Jufithrungen ur Pramien-
referve ber vitdgedectten Berfiderungen, in Bahlungen Ffiir jdllig gewordene
und borgeitig aufgeldfte ritdgededte Berfiderungen fowie in Beitrigen
au den von den riidgededten Berfidherungen verurfachten Berwaltungstoften.

Sn den Recdjenjdhajtdberichten der Gefelljhaften exjdjeinen alljafhrlich

1 Pie obere Bahl in jeder Spalte gibt die Ginnahmen ofhne, die untere die:
jenigen mit den Ginnafhmen der Verfidjerungdeinridtungen von Berufdvereinigungen an.
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aud) ,jonftige Ginnahmen” und, wie YHier vorweggenommen jei, ,jonjtige
Ausgaben”. Die unter diefen Rubrifen enthaltenen Summen find ver-
haltnigmapig flein. €8 Handelt fidh) meift nidht um wirtlide Cinnahmen
oder Wusdgaben, jondern um rein budymdipige BVorginge, die eine tat-
jachliche Berdnderung ded Bermbgend gar nidht bewirlen. Diefe Summen
find baber nidht 3u beriidfidtigen. Soweit durd) jonjtige Ginnahmen
und Auggaben tatjad)liche Bexjdjiebungen, die inded nur unbedeutend jind,
eintveten, fommen fie in den Jabhreziiberjdiifjen jum BVoridjein, die durd)
den Unterjdied zwijden jonftigen Ginnahmen und Audgaben vermehrt
ober permindert werden.
Ausdgaben.

Was wird nun aus den in den Hinden der BVerfidjever jujammen-
flieBenben Wetridgen? Fiir Verwaltungdfojten und Steuern wurden ge-
braudyt:

Tabelle 10.
1902 | 1903 1904 ‘ 1905
M. | N, ‘ ME. ME.
1 2 | 3 L 4 | 5
Bevwaltungzfoften . .| 51744469 | 55163510 | 59110932 ‘ 62 176 392
Stevernt . . . . . . 890 288 | 938 606 ’ 1074908 | 1101 876

Snzgefamt | 52634757 56102116 . 60185840 63278268

1906 1907

' 1908 1909
M. | ME. e, ; M,

6 7 ‘ 8 | 9 10
Vevwaltungsloften. .| 67794252 | 73810844 78 822 087 85 521 996
Stewern . . . . . . 1205 080 1228 258 | 1350 932 ‘ 1421 198

Jnagejamt 68999332 175039 102 ‘ 80173019 86 943 194

Anndhernd bdie Haljte der BVerwaltungdaudgaben entjallt aui Ab-
fhluB- und Jnfafjoprovifionen. Weldje Aujwendungen jiiv gemeinnithige
Bwede gemad)t worben find, ift aud den Statijtifen ded Anjjichtdamts
nidt erfidhtlid); ed ift angunefhmen, dbap derartige Aufwendungen in den
LBerwaltungsdtojten enthalten find.

Den Hauptbeftandteil dexr Ausdgaben Hilden die Berfidherungsleijtungen.
Sie betragen im bdiveften Gefd)dit der deutjdhen Unternehmungen:
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Tabelle 11.

o GroBe Berfidjerung?
Beid)fts: Volfaverfiderung und jonitige fleine | Berufdvereinigungen
jahr Berfiderung
ML, ;e ;e
1 2 3 4

1902 51775801 166 092 840 1449 181
1903 3774 578 178 941 270 1753 301
1904 10993 393 189 591 890 2037 052
1905 13973276 205 286 771 2069 284
1906 23 974 552 211 837008 2252 471
1907 37 283 750 229 063 046 2530 553
1908 46 417 250 250 027 997 2 834 389
1909 36 737121 261 806 273 3098079

Die Berfiderungsleiftungen teilen fid) in BVerfiderungdjummen, die
burd) Gintritt ded im Berfiherungsdvertrag feftgefebten Berfiherungsdjalled
fallig geworden find, und in Abgangdvergittungen fitr vorseitig auf-
geldjte BVerfidherungen. Weldje Betrige auf die lepteren entfallen, erhellt
aud bden auf Seite 33 gemadjten Angaben, die aud) erfennen lafjen, dap
fi) dbad Werhdltnid von eigentliden Sdhadenzahlungen und Abgangs-
vergiitungen immer mehr jugunjten der erfteren verihoben Hat.

Die iibrigen Nudgaben bder deutjdhen Lebendverfiderungdunters
nehmungen iwerben gebildet aus?:

Tabelle 12.

Sonjtigem Ritcver- Lergiitungen . in Riic-

Gefdyifts: | Quraver(uft - fidjerungs- decfung itbernommene
jahr Berluit pramien %r:%id)etungeu 3
ame. ME. M. ME.
1 2 3 4 5
28085 70 066 8125736
1902{ 32731 70 066 8175 227 } 3941581
{ 54 742 56 951 9604 446 5941 236
1903 33165 62 657 9667 567
51115 323 11 348 704
1904 { 268 841 10737 11 422729 } 4468 989
{ 436 798 15142 13148721 - 014 491
1905 463 034 15142 13 241 409 9

1 Ginfdlieglich Rentenverfidherung.

2 Dic obere Jahl in jeber Spalte gibt die Ausgaben ofne, die untere bie-

jenige mit ben Audgaben der Berfiderungdeinridjtungen von Verufévereinigungen an
3 Die Jahlen begiehen jid) nur auf Aftien- und Gegenfeitigteitsgefelljhaiten;

3 gibt feine Berfidjerungseinridhtungen von BVerufavereinigungen, die BVerfiderungen

in Ritddedung itbernehmen.
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Tabelle 12 (Fortfebung).

. Soniti Ritcver- Bergiitungen f. in Riid-
Gefd)dits- | @ursverluft %‘;L‘S&m jidhernngs: beding iibernommene
jah . prdmien Berfidjerungen !
M. M. Mt M.
1 2 3 4 5
1254780 16 061 14 349 241 ,
w0{ | 135 110 23071 14 468 534 } 7072506
3404 824 21832 16 259 131 _
1907 { 3 680 493 21832 16 406 923 } 6979895
. 98 437 1524 18010107 5
]905{ 09 288 18 165 983 } 7207812
29 80 9819 20 223 529 \
1909 { 261 466 29819 20410 015 j 7982529

Die jonftigen Verlufte bejtehen im wefentlihen in BValutadifferengen
und folden Yerluften, die aud dem Hypothefengejdhift erwadifen find.
Dad jtarte Anwadien der filr Ritdverfiderung veraudgabten Pramien
finbet feine Grtldrung in der betradtliden Steigerung der Verfiderungs-
beftanbe. Die VWergittungen filr in Riiddedung iibernommene Ber-
fiderungen Dbeftehen ebenfo twie die Vergiitungen der Riidverficherer in
Pramienreferveergingungen, in Jahlungen filr fallig geworbene und vor-
jeitig aujgeldfte Verfiderungen jowie in Beitrdgen ju den BVerwaltungs-
foften. Gin Bergleid) der vereinnahmten mit den veraudgabten Riid-
verfiderunggprimien jeigt, bag Riidverfiderung meijt bei Riidverjicherungs-
gefelljyajten, die bas direfte Gejdhift nicht betreiben, odber bei nidytdeutidhen
Anftalten genommen witd. Dad gleidje tommt dbarin jum Ausdrud, dap
bie Qebengverfiherungdunternehmungen viel Hohere BVergittungen fiir Ritd-
verfidjerung empfangen ald gewdhren. Jhre gefamten Ginnahuien und
NAuggaben im Riidverfiderungdgeid)ait Halten jid) ungefahr die Wage.

BVerhialtnis von Ginnahmen und Ausggaben.

Dag Berhiltniz der Ausgaben zu den Ginnahmen muf man von
gwei veridjiebenen Gefihtapuntten ausd betradhten. Fiir die Verfidjerer
bemift fid) der gejdhdjtliche Griolg nad) dbem Berhialtnid der Gejamtbheit
ver ihnen erwad)fenden Ginnahmen zu der Gejamtheit der Ausgaben, bad
angeigt, ob und in weldem Mafe bder Betrieb gewinn- oder verlujt-
bringend war. Bon unmittelbarem Jnterefje fiir die Verfiherungdnehmer
ift dagegen nur bad Berhdltnid der von ihnen aujgebracdhten Pramien
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nebjt Nebenleiftungen und der an fie juriidflieenden Berfidjerungadgegens-
Leiftungen ber Gefelljdhajten. 68 ijt aud) von Vebeutung, feftyujtellen,
weldjer Teil der gejamten Ginnahmen der Gefelljdaiten und der Pramien
und Nebenleiftungen der Verfidjerten durd) Aufwendung jiiv Gejdhiits-
unfojten dem eigentlidhen Berfiderungsdzwed entjogen worden ijt.

G3 betrugen im gefamten bdiveften Gejd)djt der deutjden Lebens-
verfiderungdunterne)mungen einjhlielid) der Berfiherungdeinrichtungen
von Berujdvereinigungen die

Tabelle 18,
Bon 1000‘,)Jlf.(§inn%f)men
Ausgaben fii wurden audgegeben

Gejamt- : | SRR —

Sahe einnafmen Gejamtauzgaben :ﬁ%‘:m@“}xgl filtr Bex-
inggefamt | waltung u.

Steuern

ML, ME. M. Mme. ME.

1 2 3 4 5 6
1902 484 893 400 226 055 376 52 634 757 466 i 109
1903 517279 762 245 692 087 56182116 475 ‘ 108
1904 549 627 130 263 087 753 60 185 840 479 110
1905 586 810 812 285 085 775 63 278 268 486 108
1906 621 870 663 308 452 552 68 999 332 496 ‘ 111
1907 665 298 451 347618776 75 039 102 523 113
1908 706 447 719 379 553 722 80173019 537 113
1909 758 708 397 388 875 952 86 943 194 513 115

. Tabelle 14.
63 betrugen ferner bdie

: Q;;f 1000 Mf. Prdamien und Yebenleijtungen entfielen
Pramien! und | Berjiderungs- PO TR B
Ytebenl 1 im gefamten bireften . L .
| IS adal v oot | o Srfgemayigen i
Sage | B u.xjternebmungen i o o
. . Aua- . ber grofen bder Beriid
N eensmn stnrsgten | an e | gaben fi [ 0w fonhi:  cungeein-
ber werfiderungdetnridtungen n[mﬁpf::ungf: tﬂﬁ“"f’l o | veriice- I gg:zg?_‘h':”“‘ “i;’:r‘g;g;‘e‘ .
von Berufdvereinigungen etjtungen Etguerxn rung “l;:g = einigung;n
me. ME. ME. mf. Dit. ME. Mt.

1 2 3 4 5 6 | 7 | 8
1902 | 873477390 | 173317822 464 141 114 | 522 347
1903 | 398 188691 . 189 469 149 476 141 156 533 300
1904 | 422198 704 . 202 622 335 480 143 173 ¢ 538 325
1905 | 447879 624 | 221 829 331 494 141 200 | 553 306
1906 | 473611 851 ' 238 064 037 503 l 146 313 543 315
1907 | 504 229 449 268 877 349 533 149 449 . 554 334
1908 | 533 624 181 = 299 279 636 561 l 150 511 575 348
1909 | 574890240 =301 641473 525 151 375 560 321

1 Ohne Dividendenabiug.
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Die Ausgaben find im Berhaltnid ju den Ginnahmen abgefehen
vom Jabhr 1909 alljahrlid) gewad)jen. Das ijt auj dasd junehinende Alter
ber Berfierungsbeftande juriidjufithren, die von Jahr ju Jahr erhdhte
Auégaben fitr Verfiderungsleiftungen erforderlid) madjen. Diefer fteigen-
ben Tenben entgegen wirfen giinjtige Sterblidhfeit und in Hohevem Mafe
aroBe Neugugdinge, die die Ginnahmen ploglich ftarf vermehren, wihrend
fie auf eine Gteigerung ber Ausgaben nur allmdhlih und fiihlbar erjt
nad) Jahren Hinwirlen. Diefen beiben Hemmenben Urfachen ift der ver-
haltnidmdgige Ritdgang der Ausdgaben im Jahre 1909 juzujdhreiben, das
eine fehr giinjtige Sterblichfeit und einen Neuzugang aujjuweifen Hatte,
ber ben aller fritheren Jahre weit iibertrifft. Trop joldjer veveingelter
Riidgdnge wird fid) aber bas BVerhaltnid von Ginnahme und Ausgabe
im allgemeinen jundd)ft aud) weiterhin guguniten bder lehteren entwideln,
ba bdie Berfidjerungsbejtande der bdeutfhen Anjtalten wegen ded exjt in
neuerer Beit erheblidhen Aufjhroungd ded Lebendverfidherungsdgejd)djts im
Durd)jhnitt verhaltnismagig jung find. Die Anndherung an den Gleid)-
gewidhtazuftand im Berhaltnid jwijden Ginnahme und Audgabe liegt
fider nod) in mweiter Ferne und wird in die Jeit ju verlegen fein, in
der bie deutfhe Bolfdwirtihajt im Gebraud) der Lebendverjiderung auf
dem Gittigungdpuntt angelangt ijt. Schwantungen werden jelbitverjtind-
{ih) aud) bann nod) vorfommen.

Cbenjo wie die Gefantausgaben Haben aud) die Audgaben filr Ber-
waltung und Steuern eine im allgemeinen fteigende Richtung verfolgt.
Jn ber ftarten Bermehrung bder Steuern fjpiegelt fid) die wad)jende
RNeigung widev, die Gefelljyajten ju sffentlichen Abgaben Hevanzusiehen.
Die Urjadje fiir die Bunahme der BVerwaltungslojten liegt Hauptjadlich
in ber junehmenden Sddrfe ded Konfurrenztampies.

Cinnahmen und Qluégaﬁen ber augldndijden Unter-
nehmungen.

Sn den in vorjtehenden Tabellen nad)gemwiefenen Gejamteinnahmen
und -audgaben find aud) die Betvige cnthalten, die aud dem Audland
an deutige Gefelljhajten und von bdiefen uriid ind Ausland fliegen.
Ningefehrt findet eine gleiche Wedhfelwirttung aud) swijchen der deutjdhen
DBolfswirtidait und auglindifdjen Gefelljdajten jtatt. Welde Summen
an Pramien und Berfierungdleijtungen? durcd) die Lebendverfiderung

1 Die anderen Beftandteile der Gejamteinnahmen und -ausgaben, wie Jinjen,
WMieten, BVerwaltungstoften, fonnten mangeld audreidjenden Materiald Hier nidt
beriidjidtiat werden.
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iiber die Grengen ded Deutidhen Reihs ein- und audgefiihrt wurdben, lehrt
folgende Bujammenftellung:

Tabelle 15.
o Auf 1000 ZI;M ‘Jétzi;lnién un:

Nebenleiftungen ber Ver=
fiherten fommen an

Priamien und Nebenleijtungen?

ver Berfiderten Edabenahlungen

R @\f)ubensnlﬂun@
e im biretten  im bdireften im biretten ' im biveften | tm direften ' im bdireften
Jabr beutfden auslindifden beutiden auslindijden beutilen  auslindijden
Gejhift ver . Gefdydft ver Gefdift dber I Gefd)djt der | Gefdydft der | Gefdift ver
audlanbdifden veutjden audldnbdifden beutfden ausldndijden ;  beutiden
Unter- Unter- Unter- | Unter- Unter= Unter-
nehmungen nehmungen nehmungen | nehmungen nehmungen nehmungen
(in 1000 Mt.) (in 1000 Mt mt. : ME.

1 2 : 3 4 5 6 7
1902 26307 23201 13716 8093 521 349
1903 32550 24496 16 899 9 820 519 : 401
1904 34971 ¢ 26301 21 427 10 769 613 ! 409
1905 39344 . 28523 26238 @ 12060 667 i 423
1906 40073 | 32587 282308 . 12427 719 381
1907 40602 | 36426 31488 15 667 776 ; 430
1908 41 580 ‘ 38920 31 304 18 066 753 464
1909 42219 | 43088 35082 18 536 831 ; 430

Die Bahlen geigen, dap die audlandijfhen Unternehmungen im
deutjden Lebensdverfidherunggeidift wefentlid) qrofere Summen bewegen
ald die deutjdhen Unternehmungen im audwdrtigen. Diefer BVorjprung
rithrt aber lediglich aud der groBeren Hohe der Schadengahlungen Yer;
fie erfldrt fid) davaug, dap der deutjde Bejtand der ausdlindijdjen Nnter-
nehmungen dlter ijt al8 bder audlandijdje Bejtand der deutiden Gefell-
fdhajten; benn ehe bdiefe ein nennendwerted Gejdiit auerhald Deutid)-
land3 erjielten, Haben bdie erfteren idhon in groBem Umfang in Deutfd)-
land gearbeitet. Hinfichtlich dber Pramieneinnahmen ift der Vorfprung
der auslindijfen Unternehmungen im Jahre 1909 verloven gegangen.
Die Sdhadenzahlungen der ausdlindijden Berfidjerer Haben nidht nur ab-
folut, jonbern, wie Spalte 6 zeigt, aud) projentual ftarf zugenommen,
wifhrend e8 die deutjden Verfidjerer, wie Spalte 7 erfennen laBt, ver-
ftanben YHaben, die Bunahme ifrer ausdlinbdijdhen Schabdengahlungen durdy
eine entjprechende Steigerung der ausd bem Augland flieBenden Pramien-
einnahmen ungefahr augjugleihen. Der Gewinn fitr die deutjde BVolfs-
wirtidait liegt auf der Hand; fie empfingt auf bem Wege der Lebens-
verfiderung alljahrlich viel grofere Summen, ald fie aui dem gleichen
Wege audwirtigen Boltawirtjdajten jur Verfiigung jtellt.

1 Uuf 1% der Primien gefd)ibt.
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Der Gewinn und jeine Berteilung.

Aus ven jahrlichen ilberjchitflen der Ginnahmen itber bdie Auggaben
find die durd) Ted)nif, Gefes und Saung vorgefhriebenen Ritcdlagen 3u
madjen; der dann nodh verbleibende fberjchup jtellt fih als Jahredgewinn
dar, ber jum grdBten Teil aud) nad) feften Regeln zu verteilen ift. Das
gilt befonderd Hinfihtli) der an bdie BVerfidherten fliegenden Gewinn-
anteile, fiir beven VBerteilung bet allen Gefelljdajten jeftitehende Gewinn-
plane beftehen. Die BVerfiherungdnehmer Haben am Jahredgewinn, wie
nadjjtehende Tabelle zeigt, den Hauptanteil, der ihnen nur felten in bar,
in der Regel in der Form bder Ritrjung ihrer Jahredpramien zuflieft.
Dev auf die Berfidjerten entfallende Gewinn wird im Durd)ichnitt erft
einige Jafhre nad) Ablauj desd Gewinnjahred ausdgejchiittet und big dahin
in Gewinnreferven aujbewalhrt.

Tabelle 16.
Der Gewinn und die Verteilung ded Gewinng bei den
beutiden Unterneh)mungeneinj@hlieBlich) dex Berfiderungs-
einriditungen der groferen Berujdveveinigungen.

?iﬂiun dem (&jeminnwﬁlj)_i_n 1000 ML, abgefithrt wordben

Gewinn .
as
1 w - o e £ W b=
Jape|selamt ) 25, | 55| 2 |2E Elisz| 2 5 | Lo |FEE
(in £8¢8 =58 se S2s| wgz 258 28 |s*==5
5552 | "53| 28 |Eg=&| =3 | s®2 | €% |gsE
1000 Mt.) =& 2= £E 5 3| €= = € Cg-F-
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1902] 82987 1583 4592 344 | 4248 | 1762 | 68885 | 1374| 199
1903 90473 1472 5154 | 43014688 | 1992 | 746838 | 1815| 234
1904] 96710 1208 6833 629 | 4989 | 2091 | 78724 | 19<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>