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VBorrede.

tnter ven Herren, welde u den Sdriften iiber die Neuordnung
der deutjdjen Finanzivirtidajt Beitvdige geliefert Hatten, Deftand der
Wunjd), eine gegenjeitige Ausfpradje zur iveiteren Kldrung der auf:
gelvorfenen Fragen bherbeizufithren. Jm Hinbli€ auf duBere und
innere Hemmungen, iveldje die Beitberhdltnifje einer dffentlichen Rede-
freifeit iiber jo nichtige Gegenjtande entgegenftellen, erfchien es vat-
jam, dieje Auzeinanderfebungen auj den engeven Kreisd der Wusjdhup-
mitglieder zu bejchranfen. Dabdurd) Hhaben die Jnterejfen der Mitglie-
ver jraglosd eine Jehr beflagensiverte, aber jd)iver zu bermeidende Be-
eintradytigung erfahren. Um fie auf ein evtriglidhes Maf Hevabju-
jegen, lvird die usfpradye, joiveit gegen die BVerdifentlichung nid)t be-
jondere Bedenfen obtvalten, hiermit den Mitgliedern zugdinglidh ge-
macdt.

Die Herausdgabe Hhat in danfenswerter Weije der Sdjriftfiihrer des
Lereing, Herr Franz Boefe, bejorgt.

Charvlottendburg, Juli 1918.

H. Hertner.
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Ter Vorjisende des usjdyujjes, H. Herfner, erdffnet um 10!/,
Uhr die Sibung:

Meine jehr geehrten Herven! JIndem i) die Sibung erdffne, be-
grithe i) herzlicdhit bor allem die Herren, die heute, jei ed als neu
fooptierte Mitglieder bed Ausjchujies, fet e3 ald auf befonderen Wunjd)
bin eingeladene Gifte, zum erjten Male hier erfchienen jind.

Die Auzjprache wird ftenographijd) aufgenommen. Db die Ver-
Bifentlichung in den LVereingjdriften angezeigt erfcheint, fann erft nadh
Sdhlufy der BVerhandlungen entfdjieden tverden.

Jeferate jind nid)t borgejehen, da folhe ja bereitds in unferen
Finanz=-Sdyriften vorliegen. Leider ijt bas Cridheinen des iveiten Ban-
des mehreve Wodhen fpdter erfolgt, ald geplant twar. Weder BVerlag
noc) Bereinsleitung tragen an diefer Hochft bedauerlichen Werzdgerung
die Suld. Sie ift ausjdhlieplich durd) die bejonderen Schivierigfeiten,
die jich aus der amtligen Stellung eined Herrn Mitarbeiterd ergeben
haben, Herbeigefiihrt toorden.

Der Entiourf!l, den id) mid) beehre fiir die auﬁere Ordnung der
Ausjprad)e borzulegen, {dheidet die Verhandlungen in jvei Hauptab-
jchnitte. Jm exjten jollen lediglich die Moglichfeiten der Cinnabhmen-
Defhaffung obhne Riidjidt auf bdie bejonderen Steuergetvalten, im
sweiten die BVerteilung der Steuern auf Reid), Staat und Gemeinde

U Gutwurf einey Didpojition fitr die Ausdipradye itber dieNeu-
ordnung der beutfden Finangwirtidait. A. Einnahmeijteigerung.
1. Abbiirbung bder Rriegajdjulben duvd) eine Tilgungsftewer.” 1. Bebeutung fiix
a) @iiterproduftion, b) Geldbwert, c) Ginfommensverteilung. - 2. Veveinbarfeit mit
pem Grunbdfae der Gerechtigfeit im Hinblid auf a) die Sdywierigfeiten der Wert-
ermittlung, b) die Riidfidtnahme auj dic Vermibgendlage an einem Stidhtage, ¢) die
Auferadytlajjung ded Ginfommens, d) die ungleidje Realifierbarteit der BVermbgens-
werte. 3. Die Wbgrenzung bder jtenerpflichtigen BVermbdgendobjette. 4. Jahlungs=
mobalitdten: a) Natenweife Jahlung und Kreditierung, b) Pramiterung oder Jivang
jur 3ahlung mit Anleiten, ¢) Bahlung mit anderen Bermbgendwerten. 1L RKiinftige
Geftaltung bder direften Stemern: 1. Grtvagdfteuern, 2. Ginfommenjteuern, 3. Ber-
mbgensftener, 4. Grbjdaftaftencr. IIL. 1. Grwerbeintiinfte, 2. Monopole. 1V. Ju-
direfte Stenern. — B. Verteilung der CGinnahmequellen I auf dad Reid),
IL auf bie Gliedftaaten, III. auf die Gemeinden.
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2 Nusfprache itber die Neugeftaltung der deutjden Finangwivtjdaft.

=

exbrtert lverden. Cine Generaldebatte ift aud) innerhalb diejer Schei-
pung miglid). Wird jie bejchloffen, fo tritt allerdingsd die Gefahr anf,
daf vieles, was der Spezialdebatte berbleiben jollte, boriveggenommen
und die berjichtlichEeit der Crgebnijfe beeintrachtigt toird. Crhebt jich
fein Widerjprudy, {o nehme ich an, dap die vorgelegte Dispojition Jhre
Jujtimmung finbdet.

(Un diefe Cinleitungsivorte ded BVorjienden Eniipfte jich eine furge
Gejchiftaordnungsdebatte iiber die Frage, ob der Crorterung der Ein-
selpunfte eine Generaldebatte borausgehen jolle. Dieje lourde teilsd
Defiivioortet, teilz befampit. Die Verfammlung einigte jich jhlienlidh
parauf, mit einer Generaldebatte zu beginnen, zu der auch die meijten
der folgenden Nedner gefprochen fHaben.)

W. Log: Yervehrte Herven! Jd) Habe undd)it zu bLemerfen,
dap ich iiber die Frage des einmaligen Lermigensopfers jest noch
nid)t zu einev endgiiltigen CEntjdeidung gelangt bin, und jlvar,
weil mir nod) eine ganze Anzahl bon Jnformationen fehltew, die cr-
forderlich find, um mein Urteil abjdhliefend zu bilden. Wenn id) aljo,
da id) aufgeforbert war, in LVertretung bon Herrn Diepsel, der nid)t
fommen fann, die Gejichtspunfte dagegen geltend zu machen, dies tue,
o gejchieht e3 nidjt ettva, tweil id) Sie ju einer Stellung dagegen be-
fehren ober iveil id) dagegen polemifieren mochte, jondern e3 gefdyieht
in einer jehr bejcheidenen und unorviginellen Art. Jdh till ndamlich den
Cindrud, den id) aus den Sdyriften gelwonnen Hhabe, Jhnen vorfiihren
von dem Gefichtapuntt aus, velde Bedenfen in der Frage bisher auf=
getaudht find, und i) jdhicke vboraus, daf id) allerdingsd zu denen ge-
hort habe und immer nod) gehore, die bereit {ind, venn jie etiwas
[ernen, ifre Meinung zu dndern. Jc) werdbe dag auch hier tun, wenn
meine Bedenfen bejd)ividytigt twerden. Jch gejtehe, daf ich, ebenjo wie
andere, fiiv den Lorjd)lag des einmaligen Vermigensdopfers sunddhit eine
betrachtliche Begeifterung empfunden habe, foweit man fiiv Steuern
itberhaupt eine Begeifterung empfinden fann. €3 ift meines Erachtens
ein fehr ernjted rgument angeficdhts unjerer fiinftigen Finanzlage,
lwenn ung drei BVorteile in Ausficht jtehen, die vir bei dem cinmaligen
Lermbgensopfer getvinnen. Der erfte diefer mit einer einmaligen Ab-
biitbung der Kriegdjdjuld berbundenen Worteile tviirde jein: die us-
jicht auf Bermeidung driidender, wirtfdaftlid) berteuernder und bdie
unteren Klajfen fehr ftarf belajtender twiederfehrender neuer Steuern;
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der jweite Gejidytapuntt, ber in der Tat in hohem Grade dafiir jpridht,
iit die Stredithebung, die bei einer Cntichuldung bes Reidhs vinfen
wiitde, und die LVerbejjerung der auBenpolitifden Stellung Deutid)-
fand3s, die damit erreicht tviirde, und bas dritte, Wwas ja gerade der BVer-
ein fiiv Sozialpolitif Degriifen tvird, ift, dak ed ein Mittel ivdre,
welches nicht eine BVelajtung der YUrmiten darjtellt und infofern jeden-
fallz vom Standpunft der Belaftung nad) der Leijtungsfibhigfeit er-
freulicher und yympathijcher qu begriien ift.

Run jind die Betrachtungen derjenigen, die Bedenfen duperu, zum
Teil allerdings vbon Vorausdjepungen ausdgegangen, mit denen zu ope:
vieven viv etwas dorjichtig jein miijfen. BLon Gegnern der einmaligen
Lermogenzabgabe ijt jolgendermaBen argumentiert fvorden. Jch ber-
gleiche, Jagt Diepel, die einmalige Vermbgensabgabe mit den Wirfungen
einer iniederfehrenden Bermibgensiteuer, und wenn es politijd) miglich
iit, durch eine iniederfehrende mapige BVermigensiteuer die Vevzinjung
und allmdbliche Tilgung unjever fiinjtigen Lajten zu erreichen, dann
ipradye dies und jenes nach) Diegels Meinung dafiiv. Dasd ijt natiiclich
tiihnes Programm. Jeder iveifs, weld)e Schivierigfeiten dem entgegen-
iteben tverden, und jo mup id), wenn id) jebt anjange, Jhnen cin Jle-
jiimee devr Bedenfen zu geben, die in den beiden Banden enthalten jind,
um Jhre gropte Nad)jicht bitten, indem ein grofer Teil diefer Bebenfen
gedufert ird unter Borausjepungen, die nicht durchaus ertviefen jind:
io unter der grundidslichen Borauszfesung, daf twir alled durcd) eine
wiedberfehrende Vermigensijteuer aufbringen fonnten, venn wir ¢3 nidt
dureh eine einmalige Bermogensdabgabe erreidjen. Desd iveiteren miuf
ich) noc) mehr um Nad)jidyt bitten, da i) burd) bejondere unglii€liche per-
jonliche BVerbhdltnijje gerade in den Tagen, in denen id) mid) auf das
borbereitete, was id) zu jagen habe, unter jdhmerzlichiten Eindriicen
ftand und mich nur jehr unbollfommen Habe informieren fonnen. Fer-
nex it aud) das, was id) Jhnen bringe, gar nicht originell; denn im
wejentlichen verarbeite id) das, asd in den beiden Bianden bdie ber-
chiedenen Mitarbeiter an Bevenfen geltend gemad)t Haben, indem id)
dicje Bedenfen unter ein paar Gejichtapuntte ordne; id) hoffe aber, dap
e5 Sie nidht allzujehr langiveilen toird, teil id) geftern erfahren Habe,
pafs nicht alle Teilnehmer Jeit gehabt Haben, den zlveiten Band bereits
eingehend zu ftudieren — er ift und ja leider erft {pdt jugegangen —-,
und i) benfe, dap ich vielleiht mandjem, der die LQeftiire nidht gang

. 1 *
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bat durdhfiithren fdonnen, ungefabhr ein Bild von den ejidhtspuntten
geben fann, die entwidelt wurden.

Was id) Jhnen bier bortrage, ijt aljo im ejentlichen veferierend,
und dba modhte i) drei grope Gruppen bon Bebenfen gegen das Heroijche
Lermbgensopfer, ivie i) e fury nennen Ioill, auffithren. Diefe drei
Gruppen nenne id) finanzted)nijche, wirtidhaftliche und pringipielle Ve-
penfen. Jch beginne mit den finanzted)nijchen Bedenten.

€2 jind nad) meiner Meinung jechs finanzwirtidajtliche Bedenten,
welcdhe in Betradt fommen fonnen. Die meijten dabon jind jehr ein-
gehend in unferen Sdriften, vor allem in dem jlveiten Bande, De-
handelt worden, zum Teil aber aud) in dem Diegelihen Aufjub im
erften Banbde. ‘

Der erfte Sejichtzpuntt ijt der, dap die Wegfertigung der Reics-
jehuld und der LVerpflichtungen, die zur bizhevigen Reichsjchuld noch
hinzufommen lverden, durcd) die einmalige Bermigensabgabe mit grofer
Sdynelligfeit eine Verfiirzung des Standes an werbendem BVermbgen in
der pribaten Wirtjhajt Herbeigefiihrt, eine Bertiivzung, dbie natiirlid
ihre mﬁcflnirfung“en dufern mufp auf die Wiederfehrenden Cinnafhmen der
Cinzelftaaten und der Gemeinden, iiber deven Finftige Anipriiche Iwiv
ja Bier aud) veichlich informiert worden find und Hinjichtlich deren
Finanzlage toir, bejonders bei den Gemeinden, durchaus nicht optimi-
jtifeh in die Jufunjt bliden diirfen. Namlih — um e gany einfach
su jagen — bon einem um 20 oder 30 oder mehr Prozent durd) bdie
Lermigenzabgabe verringerten Vermibgen flieBt, wenn nidht die Steuer-
jige erhoht werden, an Vermigensiteuer dem Staat Preufen und ande-
ren Cingeljtaaten fiinftig natiixlid) weniger zu,

(Sebr ridhtig!)

oder die Iviederfefrenden Abgaben miifjen erhoht werden. Bon bden
Cinfommeniteuern ijt genau dazjelbe zu jagen, foiveit es fich um Cin-
fommen aud terbendem Lermbgen Hhandelt, wdhrend fiir die unfun-
dierten Cinfommen durcdhaus nidht diefe Gefahr zu bejtehen bHraudt.
Um e3 alfo Eury zu jagen, {0 ijt eine LVerringerung der Eintrdglichfeit
der Steuerquellen bei den bejtehenden beranlagten Steuern in der eriten
Beit jedenfalld faum bermeidbar, wenn diefe Rabdifalfur zunadit vor-
genommen ift, und dad bedeutet, da julvohl der Cingeljtaat ivie audh
die Gemeinden jehr grofen Mehrbedari Haben, daf 3war bdie wieder-
tehrenden Reichsiteuern bielleicht nicht jehr exhoht werben miijjen, wohl
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aber die iviederfehrenden einzelitaatlichen Steuern und die Gemeinde-
jteuern fehr betvddhtliche Steigerungen notlvendigeriveije erfabren
miijfen.

Was das Reich jelbjt betrifit, {o ift aud) higr zu erlvdgen, dap
jelbitverjtandlich, lvenn bdie erijtierenden Vermibgen — jagen vir: nur
um 20 oder 30 % berringert jind im Cingelbejis, aud) die Crbihajten,
die ertvorben twerden, um o biel geringer jind, big einmal lvieder eine
Mebhrung jtattfindet, jo dap aud) die Plane auf bejferen Augbau der
Crbidyaftaitener unter Ausbiloung eines Crbred)ts desd MReichs finan=
siell bei den jesigen — oder aud) bei den borgejdhlagenen — Steuer-
jisen nicht die erwarteten Cinnabhmen liefern fonnen, wenn zunidhit
die feroifdhe Tat desd einmaligen LVermibgensdopfers gejchieht, jonbern
man aud) erjt ertvarten muf, bis vieder eine neue Spartdtigfeit diefe
Sumnien bergrbfert.

Das ift zundd)ft eine erjite Crivigung, bei der aber — bas mufp
i) gany offen gejtehen —- zugegeben lwerden mup, daf dod) fiir das
Reich eine ungeheuve Criparniz an Ausgabedienjt durd) das Heroijche
LVermbgensopfer eintritt, die bielleid)t der Cinbupe an Erbjdhaftaitencr-
einnabmen tveit iiberlegen ijt, wdahrend bei den Einzelftaaten eine Ent-
[aftung durcd) das heroijche LVermbgensopfer zundad)ft gar nicht ervfolgt
und tiv eben dbamit rechnen miijjen, gang nambaijt gefteigerte Steuer-
jage der Cingeljtaaten und der Gemeinden ald Folge diefer Maknahme
au baben. '

Cin zloeited finanztednijches Bedenfen, weldhes in den Schriften
oiederfholt betont oird und bejonders in dem ufjabe bon Homburger
evfrtert ijt, Detrifjt die Miangel ungenauer und ungleichmapiger Ber-
anfagung in den Eingelitaaten, an denen lwir aucd) beim Wehrbeitrag
und bei der Bejibjteuer jchon jehr franften. Sie jind nod) ertraglicy,
jolange e3 fid) um die niedrigen Sdse hanbdelt, die da in Betradt
famen: diefe Mangel verjtarfen jich ungeheuer, fobald es jich in Bu-
funft um dag Jwangigiacdhe oder wenigjtensd um ein BVielfadhes der biz-
hevigen Bermobgensabgabe des Reichd handelt. Der BVeranlagungsboll-
zug ift ja bei und den Cingelftaaten itberlajjen, und dies ift twohl auch
faum zu dndern, da dasd Reid) gar nicht den Beamtenapparat fiir dieje
Aufgabe Hat. Seitdem jest auch die jiibdeutiden Staaten, die bizher
abjeitd ftanden — zundcyjt Wiirttemberg, dann auc) Bahern — in
die Reihe der Yinder eingetreten jind, die eine eigene BVermidgensiteuer
durdfithren, wird ja die Sache vielleidht eher ettvas einbeitlich geregelt
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erden fonnen; aber die Ungleichmapigteit ijt ein ernftes Bedenfen, das
nidht etiva jdhon das Projeft diefed bhervifdhen Vermbgensopfers ver-
nidytet — jo jdnell modhte ich durchaus nidyt folgetn -—, aber ung
3tvingt, wenn lvir uns iiberhaupt mit dem Gedanfen befdhdftigen —
bag ijt mein Hauptzived, wezhalb i) Jhre Gedbuld erbitte -—, zu De-
denfen, daf eine ganze Menge bon Korrelaten erveicht werden miijjen,
tvenn die Sache wirklich wirfjam fein foll, und daf nicht mit der prin-
sipiellen Begeifterung fiiv eine joldhe Sadhe genug getan ijt.

Lon diefem Gefichtapuntt gehe ich nun zu dbem dritten itber, der
uns inzbejondere nahegebrad)t twird durd) WAusfiihrungen in dem
Gulenburgidhen Aufjab. Dasg ift der Gefichtapuntt, daf eine jede BVer-
anlagung zu einem Stidytage jelbjtveritandlid) Schivierigeiten macht
und eine getviffe Willkiir bedeutet, und dap gerade in einer Jeit, in der
ir eine jehr durchgreifende Umivertung der Werte fortivdahrend er=
leben, die Frage durdhaus nicht gleicgiiltig ijt, b nun der 31. ejember
1916 oder 1917 'oder 1918 oder irgendein anderer Tag zugrunde gelegt
lird, an dem f|id) ivieder eine ungeheure LVerjdyiebung jlvijchen dem
Werte der in Geld bejtehenden BVermodgen und dem Werte der nicht in
®eld bejtehenden BVermbgen durchgejest haben fann. Jeber Stichtag ift
willfiiclich. Das gilt {chlieglich aud) fiiv eine wiederfehrende Steuer;
nur bejteht der Unterichied, dap bei einer wiederfefhrenden Steuer diefe
Willtiir, die immerhin bei der Wahl des Stidhtags itattfindet, jich
blo in fleinen Sdyiadigungen und fleinen Ungeredytigfeiten ausjpricht,
lwahrend jie fid) zvanzigmal jo ftarf geltend macht, wenn Deifpiels-
tveife gerabde eine Jeit jehr ftarfer Bobenpreiziteigerung zugrunde gelegt
ijt oder eine Jeit groBerer Kursfteigerungen von bejtimmten Jndujtrie-
werten, die nachher toieder berjchivinden, oder eine Jeit, in der jonjtige
boriibergehende Cinfliifje fich dufern. Die Gefahr, die in diefer Wahl
des Stichtags liegt, verftirtt jich nod), wenn toir bedenfen, dap ja ein
gelvif geiftreiches Projeft bon Goldicheid in Ausjicht nahm, eventuell
durd) Mitbeteiligung des Meich3 einen Teil der Leiftungen zu ermig-
lichen, daf alfo hier in Ausjidht genommen wurde, es fonne ein Teil
ver 3ahlungen des heroijchen Vermbgensopfers in Grund und Boden
oder auch in indujtriellen Anlagen geleiftet tverden; lwir miikten dann
dbamit recdhnen, dap das Reid) diefe Dinge in dem Augenblicf crivivht,
in elchem bdie allerhichiten Preije find, und daf e3 nad)her eine
Rente ervirtichajten Joll in einer Seit, in der fid) bielleidht eine groge
Preisjenfung vollzogen Hat, die tir dod) jdhlieplich einmal im JFrieden



W. Lob. 7

auf verjdjiedenen Gebieten erivarten und erfojjen fonnen. Auch das
miifjen Iviv ertodgen al8 eine Schivierigfeit, mit der diefe grofe Ab-
gabe, nac) einem Stichtage bemefjen, felbjtverjtandlid) etivag redhnen
musg.

Jch fomme nun zu einem bierten Gejidhtdpuntt; diefer ijt meittes
Cradytens von den finanztedhnifchen Gejichtapuntten ein ganz Hefonders
augjdhlaggebender. Herr Homburger tveift in feinem bereits erivdhuten
Aufjage auf folgendes hin. Wenn tvir es jest ermiglichen, {hleunigit
bie ganze Sriegajchuld zu tilgen, fo tilgen twir nominell 5 ooige und
nominell 41/, opige Reichs{chulden, das heit Schulden, die {ih nad
dem RAusgabefurie durchiveg auf eine ettvasd hiohere Belaftung als 5 oo
fiiv ben Reichajactel jtellen; twiv tilgen, auch wenn durdjaus die Mig-
lichteit beftehen tviirde, bei jpdterer Tilgung Sonberjionsgetvinne 3u
madjen. Wir berzichten in Jufunft auf jeben Konberfionsgewinn, und
lwenn toir ung — id) fann ja bei ber Schlveigiamteit unjerer amtliden
Gtatijtif iiber die gange Finanzlage mit 3Jiffern Hier blof jehr bor-
jichtig operieven — bden Sdhasungen bderjenigen anjchlieBen Iviirden,
die fiinftig toiederfehrende Mehrausgaben ded Reichad von 13 Milliar-
den jehon jest ald beborftehend annehmen, jo todre e¢d dod) cin red)t
vejentlicdjer Puntt, tvenn bdiefe Belaftung fid) fpdter einmal boraus-
jichtlich durch) Sonverjion 5 opiger auf 4 ooige und vielleicht nodh nied-
riger berzinalicher Reichajchulden in ftarEitem Make dermindern finn-
ten. Bei der iviederfehrenden Vermbgensfteuer und bei iviederfefhren-
pen Steuern als Decfung ijt naturgemdp jpdter eine Ubminderung dex
Qajten dentbar, wenn jid) eine BVerringerung der usgaben durcd) die
Sonberjion alg moglic) Herausitellt, ndhrend twir bollfommen Hhievauf
verzidhten, twenn ioir die Gejamttilgung jofort bei Friedensjchlup De-
foitfen. Diefe finanzielle Crivdgung lapt fid) eigentlid) in daz Wort
fajfen: es ift in dem Heroifchen BVermogensopfer ber Verzicht auf mande
groe Ausgabeerfparnis bed Reichd in der Jufunft ausgefproden.

RNun fomme id) zu dem fiinften, dem borlesten Geficdhtapuntte
finangtednijcher Art, den i) Jhnen ausfiihren mochte. Der Gedante
ift toiederum Dei Homburger, bei Diepel und zum Teil aud) bei Strup
beriihrt. Dag Arqument lautet: Wir gebhen, twenn lvir ein Opfer ber-
langen, ivie jede Bermibgensiteuer, wenigitens jede Bermibgensiteuer bom
werbenden BVermigen, ed darftellt, immer bon einer Fiftion aus, nim-
li) bon der, dap alles BVermigen fich) gleidjartig ventiere, und wax
nehmen toir an, dap es jidh mit 5 oo rentiert. Schon die Ricardojche



8 Ausfpradje itber die Neugeftaltung der deutiden Finanzwivtjdaft.

Argumentation jagt ja: €3 ift jhlieplid) eine gerade fo grope Be-
[aftung, lvenn jeder eingelne aus feiner Rente eine Quote ju den ge-
meinfamen Qaften jahrlid) beitragen muf, ie wenn man die difentliche
Sdyuld mit Abtretung bon mit 5 oo rentierenden Vermigen aus der
Twelt {hajft. Wenn bdiefe AUnnabhme der durdhiveg gleidyartigen Renta-
bilitdt zutrife, {o todre ein fehr ftarfes Argument fiir dbas Heroijdhe BVer-
mbgensopfer gegeben. ’

Demgegeniiber twird nun daraui aujmerfiam gemadyt, bak e3 gans
anderd liegt, wenn eine nzahl bon Bermbgen, die berjteuert iverden,
tatjddhlichy mit 6 oo, ja biz zu 10 o rentieren. Dann toird nimlid)
Griverbavermigen, mit dem ein betrichtliches Cinfommen produgiert
lurbde, aus der Pribatlvirtidaft herausgezogen und verivendet, um eine
mit 5 % belajtende Berfchuldung zu bejeitigen. €3 ijt aber untwirtidaft-
lid), etivag, Wwas fid) mit 10 oo rentierte, zur Tilgung cines Schuld-
fapitalsd hingugeben, dagd nur 5 oo Verpflichtung ergibt. An jid) ift das
eine rednerifhe Crivagung, die gerade {o ivie die der Konberjionz-
getvinne fehr ernft gelviirdigt werden muf, da man ja dod) Finange
fragen nidht mit bem Gefiihl, jondern mit dem Redjenitift crortern muf.

Wndererjeits mufp id) aber felbjt fagen, dap mir bei Lriifung diefes
Arguments zloeifelhaft getvorden ift, ob die Herven, die diejes Argu-
ment bertreten, gang forreft gerechnet Haben. Die Crjparnid ndamlic
ift, wenn ioir und zu dem DHervijchen Vermbgensopfer entjchliefen,
meined Cradytens griofer als 5 oo jahrlichy an Sdulbzinjen. Junddit
haben ivir unter pari emittiert, und unjere Anleihen berzinjen fich be-
fanntlid) hoher alg mit 5 op. ber abgejehen dabon erjparen hir ja
aud) die iederfehrende Tilgungsquote, und ivir erfparen die LVerival=
tungsfojten ber Schulden, jo dap id) glaube, man muf jdhon, lvenn
man dag beredhnet, fragen: verden denn fehr biele Lermdgen in Be-
tracht fommen, die mit mefhr al3 6, nidht blof 5 oo ventieven? Crit
toenn diefe Frage bejaht twerden jollte, wiirde, glaube ich, das Argu-
ment boll {hliiffig tverden: ed fei univirt{daftlid), Hodh rentierende
Lermibgen zu benusen, um damit niedrig berzinslidhe Schulben ju tilgen.

€3 ift, wenn Ivir dbag betrachten, nun aud) nod) bon berjdicdenen
Mitarbeitern der Schriften ded BVereind darauf aufmerfjam gemadht
worben, dap Hinjichtlich der Verzinjung nidht blop der Kapitalijt in Be-
tracht fommt, der bon einem Rentenbermigen eine miiftige NRente be-
steht, jondern aud) die bielen Fdlle, in denen der Vejit einesd fleineren
pber griferen Betriebsbermobgens eben die Grundlage aud) cines ge=
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migchten, um Teil unfundierten Cinfommens bdarjtellt. Nehmen ivir
einmal beijpieldiveife einen Spediteur, Pdchter ober einen dhnlichen
DBetrieb, der, wenn er nicht ein gelifjes Betriebztapital Hat, fein Unter-
nehmen nicht teiterfiithren fann, bei dem aber gegeniiber jeinem RKapi-
tal eine recht hohe Berzinjung, die in Wirflichfeit zum Teil unfun-
diertes Cinfommen lvar, egfdllt; in der Tat find die Benuber eines
bejcheidenen Betriebsbermigens — zum Beijpiel aud) ein Viidhter, ein
Handerfer, ein Bauer — fehr Haufig in der Lage, die Hier zu er-
wibhnen ivar.

Nun ift aber, abgejehen bon diejen Fdllen, nod) geltend gemadt
foorden, baf ein unwirtjdhajtliches Lerfahren aud) dbann borliegt, wenn
pa3 Reich) durd) das einmalige Lermogensopfer mit 5 0o nominell ber-
singliche Schulben tilgt und bdie Steuerzabhler alsz Pribatleute 6 0o=
ige, 7 ooige oder mehrprogentige Privatberjchuldungen aujnehmen
miifjen, um dad BVermidgensopfer aufjbringen ju fonnen, und fiir bieje
Falle it ja natiivlich dann dad usjd)laggebende, ob fiir die feit-
‘gelegten Lermigen eine jo glingende Finanzierung dez Vermigens-
opfers gelingt, toie jie der ufjas dez Herrn Somary erhofit und ivie
fie natiitlid) im folgenden noch ettwasd zu priifen ift. Ganz einleud)-
tend jcheint zu jein, dap, wenn ivirtlich Fdalle eintreten, in denen der
Steuerzahler 6—8 oo an feinen Glaubiger zahlen muf, um daz Geld
aujzubringen, mit dem das Reich 5 ooige Schulden tilgt, diesd ein lvirt-
{chaftlichez Verfahren natiirlich nicht ift.

Nun fommt nod) ein jechiter finanztedhnijher Sefichtapuntt —
pann habe i) das finanzted)nijde Gebiet exrjchipft —, und diefer jechite
Gejichtapuntt ift einer, auf den ich nur mit einer getvijfen Juriithaltung
su fprechen fomme. Ndmlic) alle die mir befanntgeivordenen Vor-
jhlage des einmaligen Vermbgensopfers fehen — und id) glaube, wnhl
aus fehr Degreiflidhen Griinden — einen progrejjiven Sap bor. Die
Srage nun, wie die Progrejjion auszugeftalten fei, ift praftijch etivas
wefentlich Verichiedenesd in einem Staat, in weldjem Ddie Regierung
die Fithrung ded Parlaments in Handen hat, und in einem Staat, in
pemt, felbjt wenn man bereitd bon der Parlamentarijierung jeiner NRe-
gierung jpridyt, jedenfalld nod) haujig Gelegenheit zu Jmprobijationen .
von Abgeordneten ift, die jich fiir ftarfere Progrejjionen begeiftern;
um eé fury 3u jagen: die Gefahr einer demagogijchen Ausgejtaltung
per Progrefjionsjdsge ift bei unferer politijhen BVerfajjung in der Reichs-
gefesgebung nac) meiner Meinung viel ernjter zu nehmen, alg €3 u-
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nddit jcheinen fonnte. Dieje Gefahr ift naturgemip dann audh zundehit
am meiften gegeben, wenn die Wifjenjdhaft iiberhaupt nidht in dber Lage
ift, einen fejten UAnbaltspunft zu bieten, wie hod) die Progreffion fein
foll. Jch iirde jehr bantbar fein, lvenn meine Bedenten vielleicht be-
hoben titrden, indem aug Jhrem Kreife tirklich ein Mafitadb evivihut
tiirde, wie denn die Progrejfion, bom Standpunft der Leiftungaiihig-
feit auz geredhnet, hier auszubilden ijt, mit anderen Worten, was fiic
den Gejichtspuntt ber Leijtungsfiabigteit hier in Betracht fommt. Jch
fann Dei der Cinfommenijteuer den ivifjenjchaftlichen Mapitad der Lro-
grefjiion jdhaffen, indem id) fage: die fleinen Cinfommen {ind durd
LBerbraud)siteuern erfahrungagemdap durdyjchnittlich in der und der Hihe
belajtet; wenn id) jedermann diefelbe Quote zabhlen lajfe, o ijt basd un-
gerecht und bedeutet eine Progrefjion nad) unten; id) gleide dasd aus,
indem ich die hoheren Cinfommenitufen entjprecdjend belajte. Jcdh fann
ferner den Wusgleich nad) anderver Richtung fuchen: durd) Korveftur
ber berichiedenen DBelaftung bon fundiertem und unfundiertem Cin-
fommen ujlv. Fiir dasd einmalige Vermibgensopfer einen durdjaus De-
jriedigenden Mafpitab zu gelvinnen, jo dap jeder dbann jagen famu: diefe
Hihe ber Progrejjion ijt gerecht, und jenjeits diefer Hohe hort der Tarif
auf, gerecht zu jein: dafiiv die Unbaltspuntte zu liefern, ift meines Cr-
adhtend der Wifjenjdhaft bisher faum moglich.

€3 ijt aljo auf diefem Gebiete die Gefahr eines Wettlaufs mit Riic-
ficdht auf die Wihler denfbar, und das toiirde natiiclich wieder die Gefahr
bon Berheimlichungen, bon ungenauer BVeranlagung und dhnlichen
Dingen, die ja mit fold) hohen Progrefjionen erfahrungsdgemip u-
fammenbdangen, fteigern. Um dasd zu verhindern, miiten meines Cr-
adytens wieder die Kontrollmaregeln in einer Weije verftarft tverden,
bap ir wohl Tage braudyten, um ung bdariiber zu berftandigen, lvie
i) denn itberhaupt bei jeder veranlagten Steuer die ganze Tednif des
Lollzugs und dbie Frage, ie eigentlich die Kontrollen gemadt verdesn,
fiiv etivag Halte, was bielleicht in der BWijfenfdhaft zu venig erdrtert
ird und was fehr eingehend ald Problem jtudiert werden muf. Derv
Strug — um Jhnen nur ein Beifpiel hier zu geben —, der wohl mit
pen groten Einblict in diefe Dinge hat, {hdbt in feinem Beitrag, dap
fchon, um einige 40 Milliarden — tvas ja nod lange nidht eine Abferti-
gung unjerer Sculdben bedeutet — aufzubringen, eine Progreffion bis
iiber 40 oo erforderlich erfcheint, wahrend Herr Diehl ju fehr biel nied-
rigeven Sdgen in jeinen BVeranjdhlagungen fommt. ber einjtiveilen
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babe ich in den rbeiten, die ich fenne, bizher iiberhaupt feinen Map-
jrab fiiv Progrejjionsjise entdeden fonnen, der irgendivie 3wingend
in der Hohe einen Anhaltspunftgemwahrt.

Damit Habe ich die fina nztednijden Bedenfen, die in den
Sdyriften erdrtert jind, erledigt und gehe nun iiber u ber ziveiten
Gruppe, die id) ald volfswirtidhaftlidye Bebenfen bejeichne.
Auch bei diefen muf id) mid) hier jo fury wie moglich faffen. Iy bin
in dem, was id) Jhnen anfithrte, durchaus nidht erjdhopiend getvejen;
denn ich Habe zum Beijpiel das, was Herr Culenburg iiber Riicfivir-
fung dev Bejteuerung auf die BVolfswirtidaft ujiv. ausfiihrte, nur gang
furjorijd) behandelt. €3 fommen ja da eine foldhe Menge von Se-
fichtzpuntten in Betvad)t, dah es ziemlid) tweit fiihrt, wenn man aud
nur einiged herausggreift.

Weldhe volfsvirtichaftlichen Bedenfen jind nun da entivicdfelt wor-
den? Da will ich das erjte jest einmal iiberidhreiben: Bebilfe-
rungspolitif. Cin jeder Staat fann natiitlid) in jeinen Maf-
nafmen blof Crfolge haben, wenn nidht feine zlveite Mafnahme bder
eviten oiderfpricht. Crv fann iiberhaupt blog Crfolg Haben, wenn ein
einfeitlicher Grundgedanfe und Konjequeny in der Sadje liegt. Nun
iit nicht etiva Olof auf jeiten dber Finanzreformer, jondern in den aller-
berjdyiedenjten Kreijen bei uns jest eine lebhafte Stromung entjtanden,
die die Politif dahin dbrangen modyte, alled zu tun, damit nicht cin Riic-
gang der Geburten eintrete und damit die itbrigen Mafnahmen in der
Befampiung der Sterblichfeit, in der Befampfung der Gefcdhlechtzfrant-
beiten ujw. in der Bevolferungspolitif dahin wirfen midhten, dap ivir
eine baldige NAusfitllung der Liiden, die der Krieg gerifjen Hat, doch mit
per 3Jeit erfhoffen diirfen. Jc) braudhe daz Hhier nicht zu viederfholen;
Sie |ind ja alle Fachleute und fennen diefed Programm. €3 ijt nun
eine grofe Frage, ob diejes einmalige BVermigensdopfer nicht alle dieje
DBejtrebungen in ftarfem Mafe berneint. Denn tvenn loir ung bvor-
fte(len, dap eine ganze Anzahl insbejondere fleiner und mittlerer BVer-
mogen — bdielleicdht um einen gar nicht jehr hohen Prozentjap — redu-
siert erben, folveit jie gerade noch die Bafis einer Cyrijteny u bilden
geeignet taren, jo liegt es nabe, dafp der usiveq einer Hinauzjdyiebung
ves Seitpunttes der Chejchliegung und bor allem einer Einjdhrinfung
der Rinbeverzeugung in der Ehe getwdhlt wird. Die Cinfdyranfung der
Kinderereugung ift immer das Rentnerhilizamittel getvejen, lwenn bdie
Mittel zu Enapp toaven, und ich) glaube nicht, daf man demgegeniiber
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eine ALHilfe {chajfen fonnte, die ja nabe lige, venn man aud) Xinber-
paragraphen und all das bei dem einmaligen Lermodgensopfer vorjihe.
Wenn Gie bei dem einmaligen BVermibgensopfer finderreiche Familien
bevorzugen, {o werden allerdings die, die jebt {chon etlvas fiir die Be-
bolferung2zunabhme geleiftet haben, pramiiert; aber die ganze Jufunit
fann natiiclid) dbadurd) noch nicht beeinflupt werden, und auj die fommt
e an. Sp ijt jundd)jt bom bolfswirtidaitlichen Gejichtapunft viel-
leicht ein gelvijjer Widerjpruch der Lolitif gegeniiber bem Hevdlferungs=
politijden Jiele in diejer Mapnahme denfbar. Jd) muf dasd mit grofer
LBorficht ausdjprechen, denn alle diefe Dinge find ja etlvas, lworin man
recht wenig ficdger in die Sufunit blicden fann.

Nun fomme i) auf ein andered Gebiet, in bem ich mich jejter, be-
ftimmter glaube augbdriiden zu fonnen. €in jiveited bolfwirtjdhaft-
liches Bedenfen, das, ebenjo tvie das erjte, bon Herrn Struk entivicelt
ift, geht bahin, dap vir den Beftrebungen der BValutaregelung nach dem
Strieg allerdingd mit dem einmaligen BVermigensdopfer hod)it wahridein-
lid) ftarf entgegenarbeiten, und var ift die Wrgumentation Hier fol-
gende. Die Gejundung unjerer Baluta nad) dem Krieg ijt ja natiixlich
— abgejchen dabon, daf wir Crfolge haben und politijd) und mili-
tavijd) gut abjcdhneiden, wasz wir alle hoffen twollen — abhangig bon
der Geftaltung unjever fiinftigen Jahlungsbilang. Allerdings tann Hier,
jolange unjere Valuta {chlecht jteht, eine geiviffe — id) mbchte jagen:
Selbjttorreftur redht wirfjam fjein, indem die Wareneinfuhr natiirlich
abgejchrecti toird, jolange dbie Wedhfelfurje nad)y dem Wuszlande hHod)
ftehen und ung auferdem eine Ausfuhrpramic gezahlt wird, jpiveit die
Bechielfurje aujs Ausland hod ftehen. €2 ift alfo da eine getwijje Ten-
benz borhanden, dap in den Deiden Pojitionen: Warveneinfubr und
=aquafubr eine giinjtigere Gejtaltung der Sabhlungsbilanz sunddit ein-
treten Ipiitde. Dennod) ift es ganz unbermeidlich), dap lvir cud) nodh
miglid)it grofe Kapitaleintvanderung al2 iviinfdjensivert begriien
miifjen, wenn loir nad) dem Krieg unjere LValuta verbejfern wollen.
Cine Kapitaleinianderung irkt ja fiirs erjte genau jo Ivie cine ftarfe
Rarenausfuhr, die Forderungen an dasd usland begriindet.

Wenn daz der Fall ijt, {o fragen wiv unsd nun jundd)it: Sind denn,
enn Ioiv im Kriege gut abjdneiden, nid)t eine Menge Symptome 3u
finden, dap jidh) in einigen neutvalen QLinbern, die im Rriege diel ver-
dient haben, insbejondere nordijdhen Qindern, die MNeigung, die fich
bigher jhon hier und ba zeigt, deutjche Kriegdanleihen ju faufen, iiber-
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Haupt deutjche Papieve zu faufen, im Frieden jehr verjtdrfen Eonnte ?
Gine joldye Wertpapierausfuhr bedeutet ja natiirlich fiir die erfte Beit
ein Guthaben der deutjchen Jahlungsbilanz und iviirde vhne grofe
Jnterventionen dev Debijenpolitif der Reichsbant in jehr furger Ieit
boraugjichtlich eine betradytliche Vejjerung und Gejundung der Valuta
erreichen.

Herr Strug mad)t nun davauj aufmertjam, dap die Miglichteit,
dap Ioiv deutjche Wertpapiere erportieven und dap jich) im Ausland
eine Nachirage danach geltend macht, durd) das cinmalige Hervijche
Lermigensopfer jehr gefahrdet wird. Warum? Da muf id) allerdings
su den Ausfiithrungen ded Herrn Strup nod) einiged bon mir aus er-
gingen, weil ich jie fiiv jehr ernjt nehmen zu miifjen glaube. Namlidy,
um es furg u jagen: wenn WAuslinder bereit {ind, aus Deutfhland
Wertpapieve zu beziehen und uns dadurd) Guthaben zu verjdafifen, jo
tun jie dag nicht, venn etiva u ertwarten ijt, dap finftig cinmal cine
Stontvolle der offenen Lepots bei den Banfen in Deutjdhland jtattfindet.
Sie tun es aber nod) weniger, wenn etlva gar jo lveitgehende inquiji-
torijehe Mapnahmen ftattfinden miiften, dap die Schranffader durd
pie Stcuerbehdrden injpiziert wiirden. Jd) Wwill nicht bejtimmt be-
haupten, dap, lvenn tir dag gewaltige Vermibgensopfer fordern, als
Storrelat gerabe derartige Cingrifie notiwendig werden; jie wdren aber
jedenfalls das Dejte Mittel, um fiir lange hinaug bon der fapitalifti-
jchen Beteiligung von Auslindern in Deutichland griindlid) abzu-
jehrecten. Jmmerhin ijt mit der Miglichteit jehr inquifitorijher Maj-
nahmen gegen Steuerflucht beim einmaligen Bermigensopfer jehr wofhl
3u vechnen. Sie erden mir bielleicht evividern: Gerade das cinmalige
LBermigensopfer bedarf nicht jolcher inquijitorijder MaBnabhmen; da
iit bie Sache ja in einem Juge erledigt. Ja, ed jind doch) alle Befiir-
wotter einig, dap das einmalige Bermigensopfer in einer Menge bon
Fallen mit Stundung geleijtet oird, und jolange dieje Stundung ge=
wihrt wird und es jid) nid)t geradbe um Grunditiide handelt, die ber=
pfinbdet jind, muf eine Kontrolle, eine Sidherung gejchaffen lverden,
und jolange dieje wahrt — und died miihte aufj Jahre hinaus gelten —,
ijit e recht naheliegend, daf fehr weitgehende KontrollmaRregeln inqui-
jitorijcher Art exgriffen wwerden; vor allem twiirden jid) diefe toohl auf
eines begiehen — ich will nicht jagen, daf fie e3 miiften —: dap Ivir
auf lingere Jeit Hinaus der Kapitalausiwanderung aus Deutjdland
Sdvierigfeiten beveiten. €8 ijt ja faum wabridheinlid), daf etlva, wenn
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das einmalige BVermibgensopier bejdhlojfen ift, nun jofort die JReichs-
banf verfiindet: meine gangze Devifentontrolle hort jebt auf, jondern
bag bdiirfte |ich wohl nod) einige Jeit hindurd) geltend macdjen. Da
fonnen tir nun jagen: jolange da irgendeine JIntervention gegen das
Herauzziehen von Gold oder auch nur vbon Marfnoten augd Deutidh-
land erfolgt, wird fein Ausldnder mehr alg einmal das Rijifo laufen,
fich in Deutjchland fapitalijtijd) zu beteiligen. Jit es doch cine Eigen-
tiimlichfeit der Rapitalijten, daf jie, wenn fie irgendwo Kapital pla-
cieven, dafiiv jorgen modyten, dap jie es aud) Ivicder- rechtzeitig zu=
riidziehen fonnen. Sie legen auf die Freiziigigfeit des Sapitals den
grioften Wert. Die Cintvanderung bon Kapital zu erveichen, Wwenn man
sugleich ber Austpanderung Shivievigfeiten madht, das ijt aljo etwas,
Wwas auf dem internationalen fapitalijtijdjen Gebiet einfach feinen Cr-
folg bat, o dap ir allerdings, wenn iwictlich als Korvelat ded ein-
maligen heroijdjen Vermogensopfers ftarfe Cingriffe in die Freiziigig-
feit des Rapitalsd notivendig jind — und id) Hhalte das faum fiir ber=
meidbar und iviirde aud) nidht davor uriidjdreden, lwenn €3 uns im
itbrigen Hilit —, in SKauf nehmen miijjen, daf die %a[utage;unbung,
die ir braudjen, eben nicht errveicht Ioird.

Wir haben bda bizher blop mit dem Falle der Eriverbung bon
Wertpapieren argumentiert. Nod) biel mebhr fann |id) aber Kapital-
eintanderung dadurd) bollziehen, dap {id) auslindijde Kapitaliften in
pem ja dod) fiinftig undad)jt fapitalirmeren Deutjhland nad) dem
fSrieg an Unternehmungen beteiligen, und da ijt ivieder bon Herrn
Homburger geltend gemadyt worden, daf jich in der Bufunft bei dem
einmaligen BVermobgensopfer vermutlid) gegeniiber den Aftiengejelljchai-
ten bdie RKreditfihigfeit der Cingelunternehmungen und der vffenen
Handelsgejelljhaften ufiv. viel {dhlecdhter geftalten wird als friiher, jo
ba hier die Rapitaleinwanderung und Geldplacierung wabhrideinlich
durcdhaus Feine Crmutigung empfingt. Sagen tvir uns aljo: lvir haben
in der Sufunft ein bejonderes Jntevejje, Bevolferungapolitif zu treiben,
und ein bejonberes Jnterejfe, eine Kapitaleinwanderung zu begiinjtigen,
o ift jedenfalld jehr ernft zu erlndgen, daf ivenigftens cine Unzaht
von Begleiterjdheinungen ded einmaligen Vermigensopfers dem bdiveft
entgegenarbeiten fonnen.

Nun ift ein drittes der bolfawirtidhaftlichen Bebenfen fury zu iiber-
jchreiben: der Spartrieb ivird abgejchrectt. Jh will Sie hHier nicht
etiva mit allen moglichen jchonen Dingen, tvie mit goldenen Ciern und



2. Lok, 15

der Henne, die jie legt, behelligen, jondern michte Sie lediglich auf die
Dinge aujmerfjam machen, die wiederum bon den PHerren Strup und
Homburger Dbeziiglid)y der einmaligen Bermbgensabgabe in unferen
Schriften erdrtert worden find. Wenn zum Beifpiel der Gedanfe des
perrn Diehl verwirtlicht wird, neben den groperen Vermbgen, die beim
Wephrbeitrag Herangezogen tourden, aud) die Eleinen Vermibgen Heran-
suziehen, die vom Webhrbeitrag Defreit vaven, {o ift u erivdgen, dag eine
ganze nzahl bon CEriparungen bisher unter dem Gejichtspuntte ge-
macd)t lourden, daf Qeute aus Arbeitzeinfommen vder aus gemijdhtemn
Ginfommen fiiv ihr Alter — nidht etlva, um ald Rentievs Lehaglich zu
(eben, jondern iiberhaupt um eine Sidjerung zu haben -— Niidlagen
machen, jid) etlvas abjparten, und daf jie fiiv bie Heiratzausitattung ihrer
stinder Riidlagen aufbrachten. Die WUbjchrecfung gegeniiber diejer Spar-
politif wiirde allerdings recht twenig wiinjcdhensivert jein. uch ijt im
iibrigen der Cingrifi in die borhandenen BVermbgen bei der einmaligen
Abgabe durdjaus nidht jo, dap etiva blof BVermigen in Betradht famen,
die als Grundlage miifigen Rentnerdajeinsd oder lugurisien Lebens fiir
irgendiveldje reiche Qeute bidher benubt lourden. €8 ijt in den Schriften
pez Bereinz davauj aufmerfjam gemacht worden, daf twiv Heijpicliveife
eine gange nzahl Falle haben, in denen VBiter fiiv ihre Kinder Cr-
jparnijfe zurii€legen, um deven Ausbildung daraus zu bejtveiten, —
ein Studienvermigen toollen iviv e einmal fury nennen, da3 fiiv
Tochter in gleicher Weije tvie fiir Sohne in Betradht fommt. Wenn nun
durd) die einmalige Bermobgensabgabe ein Cingriff in dieje ojt fnappen
und jo miihjam erfparten Stubdienbermigen erfolgt, jo reichen bdiefe
Summen nid)t mehr aus, um diefe Wusbildbung zu beftreiten; daz Heilt,
daf nun entiveder die ganze Wuzbildung qualitatib gevingfiigiger ge-
leiftet werden muf, wenn fie aus eigenen Mitteln beftritten wird, vder
dap der Judrang zu den Stipendien ungeheuer jteigt und ivir mit diejer
Steigerung bed Stipendienhungersd aud) eine grofe Steigerung in bem-
jenigen ertvarten miijfen, wag fic) in feelifcher Abhiangigfeit in bder
Jugend dielfad) damit berbindet.

Aber diefe ustvege fverden nicht die einzigen jein, jondern e3 ijt
nidgt unabhricheinlid), dap geradbe Leute, bei denen e3 da nun fiix den
Sived, fiir den diejes betreffende Vermibgen erfpart tvorden ijt, nicht
reidht, den anderen Austveg juchen, rigfante Unlagen ftatt der bis-
berigen zu tdhlen, um auf diefe Weife wombglid) diefelbe Rente er-
sielen zu fonnen, — WBeftrebungen, die fid) hocdhitoahricheinlich im Ju-
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fammenbang mit den Wirfungen des Hervijdjen Vermogensopfers aud)
aus anderen Griinden geltend machen werden, {o daf die Lualitit der
Kapitalanlage bielleidht einige Grade jinfen fonnte.

Nun fomme i) zu einer der Hauptfragen, die in jehr qeqtzezrﬁet
Weife in unferen Sdriften fpeziell bon Herrn Somary behandelt toorden
ift, ndmlich zu der Frage: Wie foll die einmalige Vermigensabgabe
aufgebrad)t iverden bon bdenjenigen Qeuten, die jept nicht den gangen
Betrag in bar, in Banfguthaben oder in Reichzanleihe daliegen Haben ?
Bei denjenigen, die alles fliijjig baliegen haben, ijt ja Ddieje ganze
LWijung jehr einfach und volfsirtidajtlich aucd jehr gejund: jie geben
ibren Anteil Hin, und damit wird dann entjprechend fv viel von bder
Reichsichuld bernichtet; fiir diejenigen aber, deren Vermigen, mag e3
grofy ober Elein fein, in irgenbdeiner Art gebunden und jdhver realifier-
bar ijt, fommt e3 bavauf an, dap ihnen eine Finanzierung der Sache
erleichtert tird. Nun hat ung Herr Somary ein Projeft 3lveier Jniti-
tute entioidelt, die Obligationen auggeben jollen, um die crjorderlichen
Mittel zu befchaffen, ein Projeft, twelches gewip jehr interejjant ijt.
Soweit e3 jid) um Grundbejit handelt, joll da eine Art Hypothef die
Sidyerung fein, und jolveit es jicdh um indujtrielle Anlagen Handelt, ijt
miv nicht gany flar, tvie eigentlic) die Sidjerung gedacht it; aber e3 ijt
immerhin ein langfriftiger Kredit und ein Wbzahlungzmodus auf der
Grundlage allmahlider Tilgung borgefhlagen.

Dasd it es, Wwad fiir die Pribaten borfd)ivebt, wdhrend dag Neich
bag Geld auf einmal befame. €3 DHiege alio: bdie prompte Cntjchul=
dbung des Neichg, die toir alle jo mit JFreuden begriifen Iiirden, fann
da nur erreicht Iverden durd) eine Dauerverjdjuldung der privaten
Steuerzabler, foiveit jie nidht die verfiigbaren Mittel Haben, und dieje
Dauerverjchuldbung der pribaten Steuerzahler ijt nun, jolveit nicht das
Abtreten bon Grunbdbejis und dergleidhen in Vetracht fommt, dad ja
biel weniger driifend Mwdre, im Ivefentliden jo zu denfen, dap ein
Snijtitut Cbligationen ausgibt, dburd) die bad Kapital nun Hejdafft wivd.
Da frage id) nun: Wie lvird der Marft bei unjerer grofen Bean=
fpruchung bon Kapital dieje getvaltigen Mengen bon Obligationen —
i) will jie einmal Somary-Obligationen nennen —, die da geplant
find, aufnehmen und berdauen? Denn dad Geld mup natiirlid) auf-
gebracht tverden, lwenn dad Vermbgenzopfer finangiert werden joll.

Wenn ivir da die Moglidyfeiten ertwdgen, o ift zunddit dentbar,
dafp man bdiefe Lbligationen algd [hlechter anfieht ald unjere [and-
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fhaftlichen Pfandbriefe und ald die eingeljtaatlichen Schuldber|drei-
bungen. Gejdjieht das, dann mup jelbjtverftandlicd) eine Disagioprobi-
jfion von den Sdjuldnern aufgebradit werben, was ihre Belaftung ver-
jtickt. Dag ijt aber der harmlofere und veniger bedentlidje Fall etiva
gegeniiber dem 3lveiten, dap die Somary-Obligationen als gleidhivertig
oder bejjer ald die landidaftlichen Pfandbriefe und die Wttien-Hypo-
thefenpfandbriefe angefehen tviirden; bdenn daz lestere lwiirde natur-
gemdp eine bollfommene Deflajjierung unferes bisherigen Grundfre-
pita dburd) diefe Sonfurrenz bedeuten. Das foimute errveicht iverden, in=
pem bielleicht eine hohere Berzinjung und eventuell eine BVorhypothef
bor den bizherigen Hypothefen augbedungen wiirde, vie das ja bon
mandyen vorgefd)lagen worden ijt. Wiirdbe diefe Borhypothef gegeben,
jo Debeutete dag nun vieder eine joldje Crichiitterung der crivorbenen
Redte und einen joldjen Cingriff in die bejtehenden Jujidjerungen,
an die jeder geglaubt hat, daf unjere Freditorganijation — und Sredit
ift etiwas, a3 man nidt gewaltjam Herbeifiihren fann -— in Hohem
Grade bedroht ijt. Jch mup aljo jagen: diejer ganze Borjd)lag bder
Auzgabe bon Cbligationen ujtv. ijt tedhnijch zivar fehr geiftreid) ent-
idelt; aber id) bin vorldufig nidht ganz imftande, mir durdhzudenten,
oaf da2 obhne jehr grope Unannehmlichfeiten zu realifieren tvdre.

Jm dibrigen it ja aber nur fiiv einen Teil der Jabler ded BVer-
mbgenzopfers eine {oldje Jnanjprudnahme diefer Hilfe ndtig und mig-
licf), und da, oo die Mittel [iquid {ind, wird es jeder borjiehen, dieje
liquiden Mittel Hinzugeben. Das ijt aud) ganz unbedentlid), wenn esd
jich um Rentnerdajein handelt. {iber liquide Mittel berfiigen aber heute
eine Menge unjerer JInbdbujtriellen, und diefe werben die Hingabe diejer
liquiden Mittel geivip aud) fehr borziehen gegeniiber der Cingehung
einer langfriftigen Sdyuld und einer BVerpjlichtung fiir ferme Jufunijt.
Tas ijt fiir den Augenblict vorteilhafter. WUber in unjeren Schriften ijt
foieder bon Herrn Homburger darauf aufmerffam gemadyt, dap in diejex
Beziehung etn groper Unterjdyied beim einmaligen BVermbgensopfer und
bei tiederfehrenden Steuern gegeben ift. Wenn man ndmlid) diefe Hin-
gabe bon Bargeld oder Krieganleibe bei einer Cingelunternehmung bor-
nimmt, jo hat fie nachher, wenn fie bizher nid)t iiberfapitalijiext ivar,
natiirlich einen Mangel an Betriebafapital und aud) an Kreditmiglic)-
feit, toahrend eine Aftiengejellidhaft, venn jie mit ihren Referben fHer-
angezogen lvird, ivie das nad) dem Vor{chlag des PHerrn DViehl ge-
{cheben joll, viel bejfer dajteht: fie hat die Mibglichfeit, durd)y Hevan-

Sdrijten 156. IIL. 2
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siehung neuer Beteiligungen in Form von Ausgabe neuer Aftien Mittel
su befchaffen, und o wird lwabhrideinlidh) dasd eintreten, worauf ins-
bejondere Homburger Hintveift, daf bdie jdyon heute Deftehende Kon-
furreny ivijdjen Uftiengejelljhaften und Cingelunternehumungen fidy
infolge diefer Mafnahme zuungunijten der lepteren durd) ecinen Riic-
gang der Kreditfahigleit der Cingelunternehmungen jehr verjdhirfen
fonnte. Beborzugt dagegen find diejenigen — und das Haben Diebel
und Strub ja nod) ausfithrlic) betont —, die iiber leicht berduperliche
TWertpapiere und Kontoforrentquthaben al3 Rentiers verfiigen, und
ebenyo jind natiirlic) beborzugt grofe unjundierte Cinfommen, die bet
der gangen Sadje nidht mit berithrt werden.

Cndlid) ift nod) eines zu bedenfen. LWird fiir die Somary-Cbliga-
tionen irgendeine Art bon Hypothefen an Grund und Boden eingerdumt,
o ijt bie Jrage, vas fiir Redjte nun der Gldubiger diejer Hypothef
hat, ob er jie erforderlichenfalles verdufern darf oder nicht. Diirfen das
Jeich) oder daz Finanzinftitut, lwenn nun der Schuldner nid)t zabhlt,
berdugern, wad jie als Piand haben ? Was bedeutet denn das nun fiiv
die Gldubiger der Nad)hypothefen, jolvie fiir-den Shuldner, daf plop-
fic) irgendein unbefannter Pribater dag Grunditiid erterben fann?
Und weldhe Garantien jollen da gegeben lwerden? Jch miifite ver-
langen, dbaf ung, wenn diefe Sadhe ald ganz eintvandirei cngejefei
iperden oll, nod) fehr biel im eingelnen daviiber mitgeteilt iviirde, Iie
dag gedadht ijt und ivie dasd verivirflid)t twerden joll. Nod) miBlider
dve ed aber, wenn die Jnftitute, die diefe Finanzierung beforgen, fein
LBerduBerungsredht hatten; denn dann odren ihre gangen Anjpriie
natiiclid) fehr illiquid und die Thligationen, die bon ihnen ausgegeben
mwerden, redht berdadtig und minderivertig.

NRach allem ift e3 jedenfallsd nicht ausgefcdhlojfen, dap man mit deur,
was auf den erjten Blic {ozialpolitijd) als eine Heldentat crideint,
por der oiv allen Refpeft Haben, wenn fie bom Standpuntt der Tpfer-
freudigfeit vertvivElicht ird, eine dauernde Belaftung der fleinen Leute
herbeifithrt. Damit ift die Gefahr berbunden, daff in fehr Hohem Mafe
cine plutofratijdje Ausleje unter den Unternehmern jich bollzichen twird:
ein lberleben der Rreditfdbigiten und der Reichjten, die die Umpu-
tation leidhter iiberdauern alg die mittleren und fleinen Gelverbetrei-
benben, Qanbdivirte und Kaufleute, welde einer Dauerberjchuldung an-
heimfallen.

Nun fommt nod) ein Wrqument, dag id) Jpesiell dad Dienclidje
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nennén mochte, da3 Hauptargument Diekelsd; das ijt die Gejahr bon
Wirtjchajtaitdrungen, die mit dben Mafnabhmen berbunden jein fonnen.
Junddit ift da die Argumentation Diepeld im exjten der zlvet Binde un-
gefihr folgende: Wird dies einmalige hervijdhe BVermibgenzopfer ge-
bracht, jo liegt darin durdjaus gar feine Gefahr fiir das Wirtjchajts-
[eben, joiveit die Steuerzahler o biel Rriegdanleihe befiten, nic bon
ibnen Dhier als Steuer ju zahlen ijt, jofern fie diefe aus ihrem Geld-
jchrant oder aus ihrem Bantdepot herausnehmen und an dag Reidhs- -
jchagamt liefern, damit die Unleihe bon der Reid)sichuldenberivaltung
bernichtet wird. Das ift ein ganz gefunder und die Jirfulation gar nidht
jitorender Weg, der eine Menge bon Borteilen hat. Aber in einer jehr
grogen Jahl bon Fillen fann o nidht berfahren iverden, jondern bder
betreffende Steuerzafler, der — fagen ivir einmal: eine Million be-
jit und davon 20 oo oder 30 % geben yoll, oder, venn die Progreijion
bei ihm jdhon recht Hoch ijt, nod) mehr, hat fein LVermibgen in Srund-
bejib oder in indujtriellen Unternehmungen fejtgelegt. Gr befommnt So-
mary-Chligationen und Hat dann die Moglichfeit, die auf ihn entfal-
fende Summe 3u zahlen. Erv bejdafit fich durd) Kredit die Mittel.
Herr Somary hat darvauf aufmerfjam gemad)t, baf eventuell die LOIi-
gationen gegen NReid)sichulden ausgetaujd)t werden fonnen. Das ijt
gewif ein intevejjanter Vorjdhlag. ber immerhin, eine Anzahl bon
bisherigen Bejigern von Reicdhsanleiben miifjen fie den Steuerpflich-
tigen oder dem Neiche oder dem Kreditinjtitut gegen Bezahlung Her-
geben, twenn diefe Neid)zanleihen nachher bernidtet lwerden jollen.
Der Birfulationsiveg ift — fagen tir einmal — folgender: Der Grund-
bejiger befommt Reidh3anleihe und tilgt damit jeine einmalige Steuer-
fchuld, oder er befommt Bargeld aus einem Banfguthaben ober OHIi-
gationen, und dag Neich) fauft dann dafiicx Reidhzanleihe auf, um fie
zu tilgen. Jrgendivie miiffen die Kriegzanleifen, ebe fie getilgt iwerden,
erioorben twerden. Aljo miiffen Leute, die bizher als Pribatleute Reidhz-
anleife oder Reidhzichapantveijungen befapen, nun ploglich vor die Tat-
jache gejtellt werden, Bargeld zu befommen. Das Heifit, daf jie nun
anfagehungrig find, und daf ein ungeheuer dringender BVedarf nach
stapitalinbeftition jid) ploslid) bei Bejibern bon Summen, die in3 Fhan-
tajtijhe gehen, auf dem Marfte geltend mad)t. Wenn dasd nun De-
deutet, daf plosiid) viele Milliarden berzinslidher — und 3war erjt-
flajjiger — WUnlagen, Reichsfdyulden, aus dem Berfehr gezogen {ind,
jo ijt faum vevmeidbar, daf nun die Nad)frage der anlagebediirftigen
2*
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bisherigen Befiber bon nunmedhr getilgter Reichzanleihe in unertviinjcy-
tem Sinne auf den WUnlagemarft jtart eintvirft. €3 fommen unddit
®riinder und bieten neue Anlagen an. Man wird ja da eine biel griind-
lidhere Aufjicht fithren alg 1872/73. Wer jidh) — id) mochte jagen — mit
vem WBorftadium der Wirtfdaftaftorungen bon 1873 Dejchiftigt Hat,
tveif, dap bdie plogliche Peimzahlung — und zlvar damald aus der
Rriegstoftenentjdyddigung, wibhrend fie jebt aitd bem BVermigensopjer
erfolgen joll — der berzinslichen Kriegdjchulden irtjdhaftlich vas Aller-
bebentlichite toar, was loir madjen fonnten, indem fich dadurd) eine
frititloje Rapitalanlage fiir eine Menge bon Menjdhen pIHslich ein-
ftellte. Aber aud), venn da die jorgfiltigite Kontrolle der Cmijfionen
bielleicht {chivindelhafte ftienunternehmungen fernhalten iviicde, jo ijt
natiivlic) Kapitalanlage im Ausland jehr biel {hiverer unter eine joldhe
Sontrolle zu bringen, und ein etiwaiged Ilberzahlen bon Grund und
Boden und eine ungejunde Steigerung der Bodenpreije mit thren Riid-
wirfungen fiir die Wohnungsfrage, mit ihren Riidirfungen fiiv die
Qandivirtidhaft wdre etivas, lwomit Wwir jehr ernjt rechnen miiBten und
wogegen allerdings dann Garantien gejd)affen lverden miiften, wenn
it das, was bon jolchen Projeften uns begeguet, ald gang ausdgereifjt
betrachten toollten.

Die BVerlegenheit der Kapitalneuanfage in der Bedeutung ciner
nerbbien, iiberhajteten und fritiflofen Nad)jrage nad) Grunditiicen, JIn-
dujtrieunternehmungen, nad) Warenvorrvdten, Majdjinen, aud) nad
Quzusgiitern und den allerberidjiedeniten Cffeften, ift allerdings ettvas,
fad zum Beijpiel redh)t in Widerjpruc) ftehen Iviirde mit der Politit
ber Striegeranjiedlungzitatten und dhnlicher Dinge, die da geplant jind,
iiberhaupt mit den Bejtrebungen, der Teuerung entgegenzuarbeiten, in
der toiv ftehen. Jd) Hoffe immerhin, daf vir dod) wohl aus den Cr-
fahrungen bon 1870/71 eines gelernt Haben: daf ndamlich die Vejeiti-
gung der unberzinzlichen Schuld und bdie Bejeitigung aud) der jdhive-
benden Sdhuld, joiveit jie bei der NReichsbant untergebradht ijt und dann
bier auf eine JInflation hintvictt, jedenfallz dbas unendlich) Dringendere
ift gegenitber ber Bejeitigung der fundierten bdeviinslichen Schuld, jo
febr fie die Steuerzahler driictt, und dah — i) jtimme darin mit Herrn
€omary itberein, der dasd ausfiihrte — zundd)jt einmal die Bejeitigung
der jd)ivebenden Sdyuldben zu erfolgen Haben lwiirde. Wber auc), lwenn
dieje erfolgt ift, ift faum zu berhindern, wenn die Mittel duvch die ein-
malige Bermogensabgabe reichlich da find, daf aud) die verzinalich fun-
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dierte Schuld aus dem LVerfehr gejogen twird. Wenn das in grofem
Mage zu rajd) gejchieht, fo ift allerdings — i) michte jagen: die Edjaf=
fung giinftiger Borbedbingungen fiir Wirtidhaftsftorungen in reidem
Mage gelungen, jo daf man ujammenfajfen fann: gerade die grofe
Sdnelligteit des Schuldenheimzahlens, die ja fiir jeden Privatmann
eine groge Tugend ift, ift etivas, was zehnmal iiberlegt twerden mus,
enn e3 jich) um einen Gropjtaat hanbdelt.

Bisher habe id) Jhnen eine Iiberjicht zu geben berjucht -— und ich
bin da leider {dyon Jehr lange der Nupnieer Jhrer Gedbuld — iiber bie
wivttidgaftliden Bedenfen. Jd) gehe nun iiber ju dem lebten:
su einem pringipiellen Bedenfen, weldes in unferen Sdriften,
obtoohl e3 dort auc) beriihrt wird, nicdht mit der gleichen Wusfiihrlich-
feit behandelt ijt, ein Bedenfen, weldesd i) aud) nur mit jehr groper
Lorjid)t berithre. Jch will Jhnen fagen, Wwarum id) nur ogernd mid
hierauf einlajje: tweil mir leider fiir da3, was id) jest ausfiihre, exafte
Grundlagen faum zur BVerfiigung jtehen. Was id) Heute bemerte, it zu-
nddyjt etivas, was Sie als ganz unverbiirgt anfehen jollen; aber im
Pringip fonnen toiv ed dbod) erdrtern. Wit toollen ndmlid) einmal fragen:
Was jdhioebt denn eigentlic bei Dem heroijchen BVermibgensopfer als Jdeal
bor? Das Jdeal ijt, uns endgiiltig freizumachen bon der groBen Laijt
per Schuld. WAljo miijfen tvir unsg, da es jicd) doch) bei allen Finanzmah-
nahmen nicht blof wm ein Pringip, jondern um Grifen handelt, fragei,
um ipiebiel e2 jich handelt. Vielleicht weil jemand von Jhnen, ie Hhod)
augenblidlich unjere Sviegajchuld ijt. Jch veif e nicht. BVor einiger
Jeit turbe miv gejagt, daf es etiva 125 Milliarden feien. Jdh fann das
nicht fontrollieren. €3 fteigt ja jeden Monat, tvie unsd mitgeteilt
turde, um 3,7 Milliarden. Wiv wollen jest einmal ganz Dejcheiden
nur 120 Milliarden nehmen, was jedenfalls nicht ausreidjen iviirde,
bis der Krieg zu Ende ijt.

Wenn toiv nun ein joldhesd Projeft Letrachten: dap eine Schuld be=
jeitigt toerden joll, fo ijt die anbere Grife, die damit ju vergleichen ijt,
das fteuerbare Bermigen, und da ift ¢8 uns ja durd) den Herrn Reidha-
jdhasiefretdr, oie in dem Diehljchen Gutachten aud) betont ift, mit=
geteilt Worden, daf beim Wehrbeitrag nach dejjen Grundiisen 152 Mil=
[iarben Mart jteuerbares Vermigen feftqgeftellt wurden. Herr Dieh( red)-
net nun aud, dap, wenn jdharfer verfahren wird ald beim Wehrbeitrag
und nod) die damals Defreiten Vermbgen bon 6000 bizg 10000 Mart
herangezogen Wwiirden, ebenjo die Vermuigen bon 10 000 Hi3 30 060 Mar,
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pie bei bdiirftigem Cinfommen befreit tvaven, dbaf dann nad) feiner
Sdyisung — id) habe aber bisher feine Statijtif iiber ben Wehrbeitrag
und dejjen Vevteilung — jtatt 152 Milliarden ein biel griferes fteuer-
bared BWermibgen in Betrad)t fame. Dann red)net Herr Diehl aus, daf,
twenn nod) die Referben der Uftiengefelljchaften herangezogen twiirden,
diefes Quantum fid) auf insgefamt 200 Milliarden fteigere, und wenn
man den BVermigenszuvad)3 jeit 1913 ebenfalls einredinet, der ja zum
Teil allerdings lediglich fiftib ift und mit unferer Jnflation sujammen-
hiangt, zum Teil aber aud) auf wirflichen Criparnijjen beruht, 250 Mil-
liatden Marf al8 jteuerbares Bermigen gegeniiber dem Bedarf ange-
nommen iperden fonnte. Wiirde noch) dasd Mobiliarbermigen ohne tver-
benden Charafter einbezogen, o fomme man auf inggefamt 275 Milliar-
den, und Herr Diehl gibt fich dann der Hoffnung Hin, daf man nidht
allzu Hohe Prozentjdbe zu fordern braude, wenn eine teillveije Schuld-
tilgung durdgefithrt Iviirde.

Ja, da Habe id) nun zundadit eine Anzahl bon Bedenfen. Was die
Jrage der Heranziehung — jagen wir cinmal furg: der Hefreiten Ver-
migen bon 6000 biz 10 000 Marf und der bedingt Lefreiten BVermigen
bon 10000 biz 50 000 Mart bei {hivadjem Cinfommen Ddetrifit, jv it
miv jundd)ft unbefannt, viebiel das bringen ivird, jedenfalls aber er-
fcheint als ficher, dap die Hevangiehung diejer Lermigen, aud) fvenn fie
3u niedrigeren Siben erfolgt, eine duBerit grofe Hivte bedeuten iivde
und etivasd ift, was id) nod) nicht ohne lweitered in die Kalfulation ecin-
fegen mbdte. Dandelt ed fid) dod) hier fehr bielfach um Fdalle, in
penen NRiidjicht genommen verden mup auf ertverbsbejdhrantte Per-
jonen ujiv., um Fdalle, in denen diefez Vermigen einfad) cine Grundiage
ijt, die ¢3 verhindert, dafy die betreffenden Cigentitmer der Arnendilege
sur Laft fallen und an Staat und Gemeinde lvieder andere Anforde-
rungen erfolgen; bdenn bon nid)tz wird nidts.

Wenn id) diefe Summen nun nicht als ganz fider erfapbai an-
fehe, jo Dbleiben bielleicht nod) die Neferben der Wttiengefellichaften.
liber die 3wedmipigkeit, diefe beim einmaligen BVermbgensopfer fer-
anzuziehen, liege jid) aber in der Spezialdebatte nod) jehr viel fiix
und gegen jagen, und id) glaube, bor allem fehr biel gegen diefen Ge-
dpanfen. €3 bliebe ferner die Hofinung auf den Julvachz, bon dem
wir ja nur jehr ivenig Iviffen, und id) bin dezhalb geneigt, eigentlich
nicht jehr biel mebhr ald 180 Milliaxben Marf fteuerbares Vermibgen,
lvenn 152 Milliarden Mark beim Webhrbeitrag da lvaven, alz crfagbar
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anzujefen, bejonderd unter einer Crivdgung: dap ndmlic) beim Heroi-
jchen Vermigensopfer die Befreiung und Crmipigung diel weitergehend
al3 beim Wehrbeitrag in allen den Fdllen gelndbhrt verden miifite, oo
ed {idh Deijpielsiveife um ®reife, um Witlven, um Penfioniften uji.
bandelt, und dap Ivir uns infolgedejjen jedenfallsd, wenn tir einmal
getohnt jind, in Milliarden ju phantajieren, dod) in unjeren Schibun-
gen eine jehr grope Juriidhaltung auferlegen miijfen.

Jit nun aber die Sadje 1o, daf ettva 180 Milliarden Marf jteuer-
bares Wermbgen einem Betrage bon mehr ald 120 Milliarben Mart
Reichzjchulden gegeniiberjtehen, der getilgt twerden joll, jo fomme ich
auf durchjchnittlic) 66 oo — 662/ 9o — einmalige Bermbgensabgabe,
und id)y mbdhte, ehe id) i{iberhaupt mein Urteil bei der ganzen Frage
formuliere, erit einmal die Biffern tvifjen, um bdie ed fid) immer bei
unjeren Qaiten hanbdelt, die getilgt werben miifjen; i) michte ferner
die Statijtif der bisherigen Reichaijteuern bom Bermibgen fennen, ehe
ich ben Mut habe, cinen Tarif 3u formulieren oder gar die ganze Sadye
ald durdfiithrbar anzujehen. Jh ill einjtiveilen nicht nein jagen;
aber fvenn die einmalige bgabe zum Teil nod) progrejiib ausdgejtalter
ird und der Durdhjdnitizjap des Vermigensdopferd {hon etiva iiber
60 oo ijt, {0 Dalte id) bas jedenfalls fiir phantaftif). Jh glaube aber,
bafy das immerhin nod) viel eher durchfiihrbar ift, als wenn die Jdee,
die ganze dortige Kriegdbelaftung durd) ein einmaliges Bermdgensdopier
abzubiirden, bei unjeren Berbiindeten in fterveich veriwirflicht twird.
Sn Siterreid) exiftiert ja iiberhaupt nodh feine Bermbgensjteuer, und nur
Logel und andere Hhaben Sdasungen berdffentlicht. Jd) mup jagen:
enn dieje Schiasungen zutreffen jollten, dann wire bisher mein Ein-
druc, dag in Ofterreich nicht blog 662/5 %, fondern tveit iiber 100 v
alg einmaliges BVermibgensopfer gefordert tverden miiften. Wie man
bad madjen ill, das weip id) nicht.

(Buruf: -€3 ijt aber doch) mehr BVermigen da, zum Donnerivetter!)

— ®ut, darauf fomme i) nod.

(Buruf: Wenigftensd Nationalvbermibgen?)

— Getvif, da ift ja die Sadje. Sie haben bollfommen recht. Wenn
man blof da3 fteuerbare Bermigen der Pribatleute beim einmaligen
LBermbgenzopfer Herangieht, ift e biel iveniger, ald twenn man das
Ctaatzeifenbahn- und Keommunalbermigen Hinguredhnet und andere
Dinge, womit wir getoiff rechnerifd) bei einer Statiftif iiber unfern Reidh-
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tum prangen finnen, loobon ed aber dod) redit ziveifelhaft ift, vb dabei
irgend ettwas herausfommt, wwenn man fie beim BVermogensopjer heran-
sieht und die Grundlagen der jtaatlidjen und gemeindlidjen Finangen
dabei ruiniert.

Nun ift das, was i) folgern fann, feinesdlvegd, dap ich unbedingt
nein jage und mid) auf jeden Fall gegen die Jdee desd einmaligen Ver-
migengopfers erflire — o [dliijjig jdheint mir die Sadje nicht zu
fein —, jondern folgendes: ivenn ung zum Beifpiel eine Kriegdent-
fchdadigung bon 100 Milliarden juteil tvird und tvir den Reft an Kriegs-
fchulden, der unsd dann nod) nad) Berivendung der Entjd)adigung bHleibt,
mit einem einmaligen BVermobgensopfer tilgen, o ift das etvas, Wwas jid)
tooh!l denfen ldjt. Oder wenn fid) wirflid) durd) die Jiffern, die unsg
befannt lverden, nad) beiden Seiten hin berubhigdndere Hrifen heraus=
ftellen, jo lwird dasd aud) zu erivdgen jein. Wiirbe aber die Konjequeny
fein, dbap die Sadje nur ettva in dem Sinne dentbar ijt, dap Ivir ein
Drittel oder ein Biertel ober tweniger unjerer Kriegafchuld bejeitigen
und basd andere forttragen miijjen, dbann allerdingsd geht alles das ber-
[oren, a3 ioir an jdbnen, iiberzeugenden Grundgedanfen ugunijten
diejer Mafnahme gehort haben; ndmlid) wir jdhleppen dann die Ketten
tveiter und Haben die Nadyivirfungen aller der berjdjiedenen Fehlcr, die
begangen foorden {ind, zu tragen. Wir haben dann politifd) den Jeit-
punft berpaBt, etlva eine iviederfehrende Lermigensijteucr durdhzu-
fithren, nacdhdem man erft einmal mit dem grofen, einmaligen Bei-
migenzopfer den Anfang ohne durdhgreifenden Criolg gemadyt Hat. Das,
muf i) {agen, ftinde unter dem Gejichtzpuntt: ,Cin groger Aufivand,
fmablich! ift vertan!”

Sy Balte, um es fury zu jagen, das, was una bizher in der Lifent-
lichEeit an Sejidhtapuntten fiiv die Beurteilung der ganzen Materie be-
fannt ift, nidht fiir ausreichend, um Heute die Verantivortung 3u iiber-
nefmen, daf i) mic) bejahend zu der Sadhe jtelle, obwohf ich mir bor-
behalte, wenn unsg die uftldrungen geliefert viirden, bvielleicht dann
meine Stellung zu vebidieren. Cine reifliche Durdhpritfung des Projetts
in der Offentlichfeit ijt ja auch jhon nitig, um die Hifentliche Meinung,
ohne die die Sade nid)t ju madjen ift, 3u erziehen und aufjutldven, und
i) muy fagen, daf die biterreidhijhe Negierung auf diefem ebiete
vielleiht einen Schritt getan Hat, der Nachahmung berdienen fonnte.
ALz der Gedanfe im biterreichifchen Parlament auftaudte, hat man in
Ofterveidh eine Enquete borbereitet, um unddhjt einmal dag Fiir und
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Wider fejtzujtellen. Jd) will nidht jagen, daf unfere Cnquete nad
pemjelben Formular jtattfinden miifte und will aud) nidht befiirivorten,
daf etiva eine joldje Cnquete, wie dasd in Deutichland zu gefdjehen
pilegt, geheim abgehalten twerden viirde und daf etiva, inie bei bis-
hevigen deutichen Enqueten, im wejentlichen iiber bas Seinfollende und
nicht iiber die Tatjadjen gefragt wird; aber eine fehr reifliche Durd)-
priifung aller der Cingelbeiten und aud) der notiwendigiten Garantien,
die etlvad inquijitorijd) gejtaltet werden miifiten — unerhiirt inquiji-
torijd) gegen frither — und felbftberftandlid) aud) eine Durchpriifung
ver miglidjen Riidoirfungen auf dbasd Criverbsleben halte id) fiiv etivas,
um das ioir nidht herumfommen. Wlle meine Bedenfen ridhten jich,
ie id) zum Sdhlujje bemerfe, nur gegen eine hohe, materielle BVer-
mbgenajteuer, nicht gegen eine niedrige iviederfehrende nominelle aus
dem Cinfommen zu beftreitende Lermbgensjteuer, auc) nidht gegen cine
mapbolle Wiederholung des einmaligen Wehrbeitrags bon 1913.

Meine Herven, ich habe leider Jhre Geduld jdhon allzujehr in An-
ipruch genommen und danfe jehr fiir Jhre Nadyjicht.

(Brabo!)

Borjigender: Jd) Dbemerfe zur JInformation devjenigen Herven,
weldye exjt nad) Beginn der Verhandlungen eingetroffen {ind, dafy die
Lerjammlung bejdhlofjen Hatte, Herrn Lot das Wort ju crteilen, um
uns einen Ilberblict iiber dic Avqumente ju Dieten, weldhe gegen Ddie
LVermdgensabgabe entivicelt lworden jind. Jm iibrigen follte aber der
Debatte dic Vispojition zugrunde gelegt werden, welde jid) in Jhren
Hianden Dbefindet.

Nacdhdem Ioir joeben in jehr lichtboller Weije allesd bermomnien
haben, was gegen diefen Gedanfen ind Treffen gefithrt twerden fanu,
itd es lwohl die Aufgabe der iveiteren Digfujjion fein, im Ivefent-
lichen die Gejichtzpuntte zur Geltung gu bringen, welde dafitv {prechen.

K. Diehl: Meine Herren, i) habe nicht die Ubjicht, Hier Jhre Jeit
lange in WAnfprud) zu nehmen. Jd) Habe ja nidht die Cinladung be-
fommen, bier einen BVortrag zu Halten, jondern toollte nur gany fury
einiges Wllgemeine fiir die einmalige Bermigensabgabe jagen.

Nieine PHerren, Sie haben in meinem gedrucdten Neferat alle die
Gejichtzpuntte gelejen, die ich fiiv die einmalige Lermigensabgabe
niedergejchrieben Habe, und id) glaube, es ijt mehr 3ived der Heutigen
Leranjtaltung, cine Spezialdebatte Herborzurufen, und id) iverde gern
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Gelegenheit nehmen, bei einzelnen Punften jpdter in der Spezialdebatte
bielleicht noc) einmal das Wort zu ergreifen.

3 glaube aber, esd ijt bei der Frage der BVermigensabgabe
aunddit der allgemeine Gefidhtspuntt in den Bordergrund u ftellen,
paf wir nad) dem Kriege eine grofe deutjdhe Neid)2finanzvreform bdrin-
gend braudjen. Unjere deutfdhen Reidhzfinanzen {ind, ivie die aller
friegfiibrenden Mdadhte, derartig in Unordnung, daf eine grofe Um=
wdlzung des Reichafinanzivefens ftattfinden muf, und ein Stiik diejer
groBen Reidhafinanzreform mup auch unbedingt darin bejtehen, dap
wir venigjtens einen Teil der grofen aufgehduften Schulden durd)
eine einmalige Abgabe abtragen. 06 das 30 Milliarden vder 40 Mil-
liarden {ind, ijt gleid)giiltig; aber e3 joll venigjtens ein gelvifjer Teil
jein. Jd) glaube, dag haben ivir aud) dezhalb notivendig, weil twirv
mit einer {olden Werindgendabgabe ein Unred)t twieder gutmadjen
mitjjen, das Ioir ndhrend ded Krieged begangen Haben; denn i) glaube,
wir alle in diefem Saale jind dariiber einig — .lvir finnen es Pier
unter ung aud) ruhig jagen —, dap Wwir im ganzen Kriege eine Finany-
irtidhaft getrieben Haben, tvie jie abjolut nicht fein joll, daf ivir
namlid) fortiwdhrend bom Pump gelebt und gar nidht daran gedad)t
Haben, einmal etivag die Steuerjd)raube anzuziehen; das ijt tatjadhlid
ein {hiveres Finanzunredt.

(Sebhr ridhtig!)

Dasd hat e3 Herbeigefithrt, dap die KQeute bielfach) enorme Summen
audgegeben und berjchivenderijc) getvirtidaftet haben. Wenn man bier
Jahre lang im SKriegé jtetd bon Wnleihen gelebt Hat, muf man {dhon
aud dem Grunde daran denfen, nad) dem SKriege ivenigjtens einen
Teil diefes Unred)tz ivieder gutzumachen, indem man einmal diejes
Opfer bringt. Wud) auz den berjdjiedenften anderven Griinden mup
ein derartiged Opfer gebradht werden. Jd) habe bielesd daviiber Lereits
in meiner Abhandlung gejagt.

Nun werden befanntlic) gegen alle neuen Steuern grofie Vedenfen
ethoben. €3 gibt feinen Steuerbor{hlag, der nicht auf Bedenfen und
Sdtvierigteiten ftiefe. Und nun bollends ein jolder, der fo tief in das
Wirtjdaftaleben eingreift wie diefer! Jch glaube aber, diefe Bebenfen
find immer stveierlei Wrt. Cinmal find fie fteuertedhnifcher Art; fie be-
handeln mehr Cingelheiten, miifjen aud) im eingelnen gepriift werden.
Daz find meift {oldje, die bei jeber Steuer borfommen und jdhlieplich
nidht {o toidhtig jind. Diefe Bedenfen miifjen in der Steuerprarid und
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=tedynif erledigt iverden. Uns interefjieren hier mefhr die Bedenfen bolfs-
wittjdaftlicher Art, und id) glaube, man fann, vie Herr Lo meint,
nut dann al3 Nationalifonom gegen bdie einmglige BVermibgensabgabe
auftreten, Wwenn nadjgelviefen tvird, dap dadurd) tatjadylich das Wid)-
tigjte, a3 ioir nad) dem Kriege erveidjen miijjen — ndamlid) die Stei-
gerung der Produftibitdt der deutichen Volfswirtidhajt — gehindert
ird, und toenn mir nadygelviejen lvird, daf died wirklid) die Folge
jein ioiivde, jo ipiitde i) jelbjtberftandlich) nicht mehr ein Anbdnger
diejer Mapregel jein finnen. €2 mup das Widhtigjte jein, die deutiche
Produftivitdt, dic deutjche WArbeit zu Heben.

Nun frage ich) aber, meine Herren: glauben Sie, daf bie deutjche
PVroduftivitdt, dap die deutjdje Arbeitdfraft, dap die deutjdje Unter-
nehmungsluft wicklid) gefteigert und potengiert werden fann, venn o
auferordentlich hohe Steuern in der Folge getragen verden jollen, ivie
e der Fall fein muf, wenn wir die einmalige Abgabe nidht befommern ?
Dann lverden die BVermbgens-, Einfommen- und Gelverbejteuer ujiv.
derartig bod) twerden, dafp gerade die jhlimmite Folge eintritt: baf
bie Arbeitzlujt, bie Unternehmungslujt, iiberhaupt die ganze deutjche
Lreduftivitdt lahmgelegt oder jedenfalld ftarf redbuziert inird. Wenn
man dagegen, ivie ein guter K aufmann in einem derartigen Falle hanbdelt,
jeine Bilany aufmad)t und gerade in dem Jeitpuntt, o jid) dboch alles
neu orientieren muf, einen getvijjen Teil abfdhreibt, jo ird, glaube id),
pie Produftivitat fid) Dejjern und erhbhen. Sie ird jid) aber aus
einem anderen Grunde gerade durd) eine Lermigenzdabgabe nody mebhr
erbbhen. Wir wollen einmal fragen: lwoher fommt denn die Lroduf-
tivitdt? Was ijt die Quelle alled Neidhtums? Hier in cinem Kreije
bon Nationalofonomen braudye id) nicht nibher ausdzufithren: das ijt die
Arbeit. Die Arbeit ift ez, jelbftberftindlid) berbunden mit Kredit.
Der Kredit inird imer gegeben, iwenn bder SKreditgeber fieht: da
toerden Quellen bder rbeit erihlojjen. Wenn aber feine Bermbgens-
abgabe fommt, jo ivird dad Rentnertum, dag Ivir Ividhrend bdes
Srieged in einem ganz ungejunden Mape geziichtet haben, fich nad
pem Kriege breitmacjen und nod) auf Jahre und Jabhrzehnte hinaus
von dem Rapitale leben, ohne zu arbeiten, wihrend ivir nad) dem
Striege die unbedingte PHevanziehung aller Arbeitsfrifte dringend
nitig Haben, und e3 iverden eine Menge Leute, die bor dem RKriege
bon Renten gelebt Haben, dann ivieder anfangen miiffen, zu arbeiten.
Sd) meine aljo, wir miiffen bon diefem — lvenn Sie wollen -— ge=



28 Audfprade itber die Neugejtaltung der deutjen Finangwirtjdaft.

wijjermafen moralijhen Standpunft aus an die Frage fHerantreten,
und e3 miiften mir nod) biel mehr fteuerted)nijche Sdjivierigfeiten
nadygeiviefen tverden, lwenn id) mid) entjdhliegen jollte, bon meinem
Gedanfen abzugehen. ‘

Um nun nod) ein Wort iiber die Frage ded uszlandes — alle
Cinzelheiten verden fpdter nod) behanbdelt erden — zu jagen, fiihve
idhy folgended an. — €3 ift gejagt worden, daf unjere Valutapolitif
Sdjaben [leiden fdonnte, und daf das Ausland aud) Schivierigfeiten
madyte mit Kapitalanlagen bei ung, wenn eine derartige LVermibgena-
abgabe fdme. Jd) glaube gerade das Gegenteil. Jd) glaube, daj eine
einmalige Bermigensabgabe, tvenn jie fommen tviirde, aud) unjere La-
[uta Heben tviirde, daf jie auc) unfer Anjehen im Augland jteigern
wiirde. Die gange BValutafrage ift grofenteild eine Wertrauenszjrage.
Dafp der Wert der deutjhen NMark allmdhlich toieder in die Hohe fommt,
hoffen ir alle. Gr tird aber um jo mehr in die Hiohe fommen -
bed bin id) {icher —, twenn auc) dasd Ausland jieht, dap wir den Mut
und die Energie Haben, nad) dem RKriege durd) eine einmalige dervartige
Abgabe ivenigjtens einen Teil der grofen, driidenden Kriegslaji ab-
zubiirden.

Wie gejagt, id) michte mir vorbebhalten, alle Cingelheiten eventue(l
pdter 3u behanbdeln, wenn bielleid)t noch die Spezialdebatte das Hringen
oird, und modyte nur nod) eine allgemeine Bemerfung machen. Was
eben Herr Kollege Lob gejagt hat, Wwad er alled an Bedenfen gegeniiber
der einmaligen Vermigendabgabe borgebradht Hat, war Hichit (ehrreich
und interejfjant; aber id) habe mir die Cinivdnde notiert, und ich finnte
fajt bei jebem Punfte jagen: Ja, lieber Freund, dasjelbe ijt ader in
genau der gleicjen Weife der Fall, wenn jie nidt fommt, wenn vic
die dauernden grofen jahrliden Steuern haben werden. Jum Beijpiel
bei der Bevdlferungapolitif meint ex, ¢3 fonnte ein Bater feinen Jungen
nicht ftudieren lafjen, wenn ifm joundjo diel Vermibgen abgennmmen
ird. Man fonnte ebenfo jagen, er finnte ihn nidht ftudieven f(afjen,
lenn er Jabhr fiir Jahr jo driicende Steuerlajten bezahlen mup. So
iit ez bei all ben Dingen. Wir miijjen eben fagen: twir Haben Hier nicht
au fragen, ob die einmalige Vermibgensdabgabe ein 1ibel ijt, joudern wic
haben die Wah! zwijdjen ziwet {ibeln: entveder einmalige Vermigens-
abgabe pder jo ungeheuer driicfende LQajten an laufenden Steuern, dap
{ie unertraglic) jein verden.

Nun gejtatten Sie mir nod) ein Wort. Jn dem Vortrag ded Hevin
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LQog ijt dbaz Bedenfen erhoben und die Gefahr an die Wand gemalt
loorden, man fonnte jic) namentlid) bei der Staffelung, bei der Pro-
grejjion der BVermbgensabgabe demagogijden Jnjtintten entgegengefest
feben; es Dejtiinde die Gefabhr, dap im NReichstag, der iiber dag Gejes
zu entjcheiden hat, demagogijche Inftinfte zum Durdhbrud) gelangen und
jid) in hohem Grade breitmachen fonnten. Jd) bin iiberzeugt, die Sadhe
iird gerade umgefehrt fein. J) habe jdhon in dben lepten Wodjen und
Monaten, nad)pem der Plan der BVermigensabgabe in der Literatur
auffam, eine Menge Yuferungen von joldpen gefunden, die jagen: Um
Gsottes willen, das tpollen lwir lajjen; twiv toollen lieber durd) bdie
Warenumjabjteuer, durd) eine Produftionsfteuer ober dergleichen bdie
Sache machen! Die Gefahr, dap bei uns der Bejis in foldher Weife
angegriffen itd, dap dadurd) eine Senfung der Produftibitdt eintritt,
balte id) fiiv jehr gering. Jm Gegenteil, ich glaube, daf gerabe unjer
Lerein fiiv Sozialpolitif, der dod) in erjter Linie die {ozialpolitijd)e
Ceite ing Auge zu fajjen hat, unbedingt daz Widytige diefes Vorjdhlags
immer vieder Detonen muf: daf wiv die arbeitenden RKlajjen und bor
allen Dingen — was bejonderd idtig ift — den IMitteljtand ent-
laften, wenn ir in energijdjer Weije den Reichtum und das BVermigen
herangiehen. Der Mittelftand tird nach dem RKriege in Iveitgehender
Weije ruiniert jein. Wenn ipiv aljo dafiiv eintreten, daB durd) cin
grofed Cpfer der Reichen der Mitteljtand nidht jo jehr durd) die Um-
jagiteuern und durc) andere Steuern gedriicft zu twerden braucht, o
ird das lwejentlid) zur Hebung des Mittelitandez und dadurd) aud
lvieder zur Hebung der grofen, breiten Mafjen beitvagen.

¥ Somary: Meine berehrten Univejenden! Die Werteidiger der
Lermigenszabgabe (ind gegeniiber Herrn Profejjor Lo in ciner ein
wenig ungleidymdpigen Situation. Niemand von uns Hhat vden Wujtrag
erhalten, die zugunjten der Vermibgenzabgabe jprechenden rgumente
sujammenzufajfen; wir Haben den zlveiten Band der Sdhriften bes
Lereing fiiv Sozialpolitif] erft bor drei Tagen erhalten; id) Hatte in
meinem jdyriftlichen Referat mid) auf die Frage der Durdhfithrung der
LVermigenzabgabe in ihrem finanziellen Teil befchrantt. Nach ven Aug-
fiilbrungen des Herrn Profejjor Lok [deint ez mir jedod) nbtig u fein,
auf den allgemeinen Teil zuriiczugreifen.

Jd) michte mich zunddyit gegen das Wort bon der ,heroijchen Ber-
migenzabgabe” wenden. Da im Sriege eine erhebliche Luote unjeres
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Bolfsbermigend berausgabt iourde, fann bon Hervismus uidht ge-
iprochen Iverden, twenn lediglich die dem Berluft entjprechenden oAb-
jchreibungen borgenommen iverden: Heroijdy ift diefer Entichluf unicht,
sumal e jich nurum die Wahl giijdhen derveinmaligen
BVermigendabgabeundeinerdauerndenBVermigensd=
fteuer handeln fann.

Aus der Bejprechung der Gegengriinde jcheide i) eine Gruppe aus,
pie id) alg Stimmungzargumente bezeichuen midyte. So tvenig fiiv
den Entychluf derer, die jich fiiv die einmalige BVermigensabgabe aus-
iprechen, Gefithlamomente enticheidend {ind, o lvenig mddhte id) dody
perartige Gefiithlemomente alz Gegenargumente gelten lajjen. Dev
LBater, ber jeinem Sohn einen Studienfonds errvichtet hat, iit jicher zu
betlagen, lvenn der Studienfonds infolge der Lermibgensabgabe fiir
jeinen 3ived nicdht mehr augveicht; aber das ift dod) nad) eivern Welt-
friege von bierjdhriger oder nod) lingerer Dauer nidht das quihte {10el.
Die metften Menfchen hitten, wenn man ihnen bor dem Kriege geiagt
hatte, jie iviivden nach einem Sriege bon bierjahriger Dauer am Leben
bleiben und ihr Bermbgen twenigitens gum Teil zuriichehalten, iehr gern
dieje Cventualitdt in den Kauf genommen. Dap die WAbgabe even-
tuell ftarf trifit, ijt natiiclich nicht zu vermeiden; aber e3 it doc) die
Frage, ob dadurd) nicht die nderung des Geldwertes Her=
beigefithrt Ioird.

€3 wurde heute bon Perrn Profefjor Lok die Frage gejtellt, vh es
penn miglid) jei, durc) die Bermbgensabgabe die gange Kriegslajt mit
cinem Scylage u tilgen. Diefe Frage ijt ju verneinen. Das it gany aus-
gejchlojjen. Die ganze Kriegslajt, die man doc) heute wohl jhon auf
150 Milliarden Marxt betverten fann und die vermutlid) in jedem Monat
fogar um mehr als 3,7 Milliarden fteigen diirfte, mit einem Sdhlage
3u tilgen, iird feiner BVermbgensabgabe gelingen. Das ijt aber audy
gar nidit das Biel, dbas ivgendein ernfter Unbhinger der Mapnahme an-
jtrebt.

LWie oird fid) die Situation des NReidesd nad) Friebens-
jch Lup darjtellen? €3 muf jic) eine groffe Spannung wijden friegz-
auggaben und Anleihen ergeben, eine Spannung, die ungeachtet des
jteigenden Crgebnijjes der SKriegdanleihen grofer zu lverden tendiert.
Cin Teil der Bejiser von RKriegdanleibe wird tradyten, die Kriegs-
anleihen zu beleihen ober zu berfaufen, um die Mittel jur Umgejtaltung
der Fabrifen, zum Aufbau des neuen Kundennepes, sur Wiederaufnahme:
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ve3 Handeld zu erlangen. er Handel bon Hamburg und Bremen, der
purc) dreieinhalb Jahre fejtgelegt var, der Handel in Berlin und Mann-
feim, bHeute jtillgelegte Jnduftrieunternehmungen werden verjudyen, die
SKriegdanleife zu mobilijieren. 3u den gleidjen Biveden bdiirjte Jn-
bujtric und Handel einen Teil der Banfquthaben beanfpruchen.

Ju der Sdhrift ded Herrn Dr. Homburger, die ich erft vorgeftern
furz dburcdhjehen Eonnte, und borher in einem bom fritheren Diveftor der
Teutjchen Banf, Herrn Steinthal, im Berliner Tageblatt verdifent-
lichten Artifel wurde davauf hingelwiejen, dap eine BLermigensabgade
der Jubdujtrie die nitigen liquiden Mittel ju entziehen drofe. Ja, waz
ift beute liquide? Gerade auf der Fahrt zur Heutigen Sisung lag id)
die heute berdffentlichte Bilanz der Disfontogejelljdhajt. Die Digkonto-
gejelljhaft hatte 1914 800, jest 2800 Millionen Marf fremde Gelder,
und bdie LQiquiditdit — bdas, Wwas man bHeute Liquiditdt nennt — ijt
dabei auperordentlic) gejtiegen. Wic {ieht ed aber mit der Liquibitdt
aug ? SKann man tros der groBen Jiffern von 1500 Millionen Marf
Wecheln und 300 Millionen Mart Kajje itberhaupt bon RLiquiditdt
ipredjen? Die Banfen, nicht OHlo die Notenbanfen, fondern alle
Sreditbanfen — id) habe das {dhon bor ldngerer Jeit betont — jind
aufdemgangen Sontinent Staatsdbanten gelworden;
fie find nur joiveit liquide, ald der Staat liquide ijt, benn die Wed)jel
find um grofen Teil Schapived)jel; eigene Liquiditit bejien fie nur
in ganz berjdivindendem Mape. Mit ber gegenivdrtig emittierien
Striegganleibe diirfte der Gefamtbetrag der SKriegdanleiben 85 big
86 Milliarden Marf errveichen, und mit den folgenden Wnleihen muf er
‘weiter jteigen. Sollte dag Wirtjd)aftaleben nad) Friedensjdhluf rajd in
Betvequng fommen, o wird wahrideinlich berjudht werden, eine erfeb-
licge Tuote der Kriegdanleifje zu mobilijieren. Da muf das Problem ge-
[bft tverden, die teilweife Mobilijierung dber Kriegsan-
leihenund AusdzahlungderBanfguthabenzuerleidh=
tern, dabei wombglid) gurajden Rurvaftury devinijo
grofen Majjen 3u niedrigem Jing emittierten An=
feihen 3u berhiiten, wdahrend gleidhzeitigdurcd Neu-
emiffionen die Spannung zhwifden Kriegdausdgaben
und Anleihen gededt und infolge Wiedererfffnung
besinternationalenBerfehrasdieAufnahmederAus-
landzafhlungen und der Disfontpolitif ermdglidht
lnerden {oll
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Selbft wenn nur eine mdpige Quote der Bantguthaben abgehoben,
ein bejceidener Betrag der Kriegsanleihen zu beleihen todve, finnten
all diefe nad) Friedensichlup zu lofenden finanziellen Wujgaben nur
dpurd) Fortjepbungund Steigerungder Jnflation erfillt
fwerden. Das darf in feinem Fall zur Wirtlichfeit Wwerden. Nad) Frie-
dengjchlufp tverden die Rechnungen mit den offupierten Landern u De-
gleichen, die Robhjtoffbesziige zu finanzieren jein. Jn der Jeit der Z¥ie-
derauinahme des internationalen Lerfehrs die Reidhsbanf von iiber-
magigen Anjpriichen freizubalten, ift cine Grundfrage unjerer Volfs-
wirtjdhaft; mit aller Kraft mup danad) getrachtet werden, der Steiges
rung der Jnflation entgegenzuivirfen, den Motenumlauf und die
Banfguthaben guverringern. Wird nidht mit aller Energie
borgegangen, jo Wwird die internationale Lonfurreny gegeniiber den Qiin-
dern gevingerer JInflation — den JNeutralen, den BVereinigten Staaten,
Japan, aber aud) Cngland — in entjdjeidender Weije erichlvert. Tas
eingige wirffame Mittel ijt aber die einmalige Bermdgensabgabe.

Herr Profejjor Lob hat die Frage aufgetvorfen, ob im Jujam:-
menbang mit der Vermbgensabgabe ju emittierende THligationen nadh
Friedensichlup aufgenommen verben iviirden. Die Frage it unridytig
gejtellt: Cntiveder fdnnen die Tbhligationen zum Taujch gegen Kriegs-
anleife verivenbdet werden — was id) nur im Falle der Beendigung des
Kriegesd 3u Enbde 1917 angenommen Habe — obder jie dienen jur Tedung
pez lnterjchieded zivijdjen Kriegzbedari und Kriegdanleifjen —- und
fie wirten dann auf den Kapitalmarft nidht anderd alg irgendeine
andere Decfungsanleibe, jind aber lvegen der Defonders guten Sidjer=
ftellung voraugjichtlich im Jnland und im Wusland leichter unterju-
bringen al3 ungedecfte UAnleihen.

Gegen die Durdjfiithrung der im Jug einer Vermigensabgabe cin-
tretenden rajdhen Riidzahlung hat Herr Profejjor Lok unter Ji-
tievung dev anldfplid) der franzbiijdhen Kriegsent{didigung gemadyten
Crfahrungen ernjte Bedenfen geltend gemadht. Jch Halte joloofl den
LBergleich ivie die Bebenfen fiir unzutreffend. €3 bleibe dabingeftellt,
ob die 3ahlung dber franzdfijden Kriegsentichadigung fiir die Griinder-
periode, die ia {chon 1867 einfebte, allein entjcheidenden Cinjlup Hatte;
der Staat {dhuf aber damalsd durd) Sculdbriidzahlung grofe disponible
Privatfapitalien — nad) dem jepigen Friedensjcdhlup fann aber bon
Sdyuloriidzahlung feine JRede fein; im allergiinftigiten Fall -— wenn
der Crtrag der Vermiigenzabgabe jelbjt die Differens zwifchen Kriegs-
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bedari und Kriegsanleihen iiberjteigen follte — fdme nur Taujd) bon
Striegsanleibe gegen Thligationen, die im Jujammenhang mit der Ber-
mbgengabgabe zu {d)affen ivdren, niemals aber Barriidzahlung in
Betradyt, jo daf die mit jtarfer Riidzahlung zujommenhingenden Be-
benfen aus der Crorterung — leider — ausjdjeiden.

Jn ber Betradhtung iiber die Wirfung der einmaligen Vermobgena-
abgabe auf die Wahrung Hhat Herr Profejjor Lok ungiinjtige Wittungen
auj Cinjtromung auslindijdjen RKapitald befiirchtet. Jh unterjchise
gany geivip nicht bie Bedeutung fremden Kapitals fitr die deutjche Wirt-
jchaft in den Jabhren nad) Friedensjchluf, obiwoh!l die Sununen, um die
e2 jid) dabei hanbdeln fann, angejid)ts der Crid)dpfung der meijten frieg-
fithrenden Reiche faum Dbejonderd Hhod) beranjdhlagt tverden bdiirften,
und die Fejtjebung der Anleihebedingungen mehr Sadje der Friedens-
berhandlungen al3 privater Abmadyungen unter internationalen Fi-
nanzfonjortien tverden diirfte. LVon all bem abgejehen, jdheint ed mir
aber nidht verftandlid), warum die einmalige BVermbgensdabgabe auf
pen ausldndijchen Kapitalbejiger abjdyredend wirfen follte? Wenn fich
per ausldndijche Kapitaleigentitmer fagt: Jd) iveip Ivenigjtens, inie
i) in Deutjdhland davan bin; dort ift mit einem Bug ein grofer Teil
per Differens oder die ganze Differeny zvijdhen Kriegdausgaben und
Kriegdanleihen verjdhlounden, id) fann fvenigjtensd ein berldgliches Bubd-
get bed Reichez erhalten, wdhrend die Finanzen anderer Staaten bdiel
ungeldjte Fragen bergen — dann, glaube id), wird er biel mehr Ver-
trauen haben, als tenn er jahrlich grope Milliardendefizite jihe, deren
Dectungamiglichfeit nicht flar lvdve, und o die Moglichteit neuer Ab-
aaben Dejtiinde, die auch den auslindijdhen Kapitalgldubiger treffen
fonnten. Nichts jdafit mehr BVertrauen, ald eine flave Situation —
mbgen aud) die zur Crreichung diejes Jieles nitigen Mafnahmen nod
{o driicend jein.

Jreili) fomnte — und dad hat Herr Profejjor Yos mit Redht
angefithrt — bder auslindijche SKapitalgliubiger an Depot=- oder
Safefontrolle Anjtop nehmen, die im Jufammenhang mit einer
LBermibgensabgabe in Erivdgung gezogen twerden miite -— i) habe in
meinem Referat aus begreiflichen Griinden die Befprechung diefer Frage
unterlajjen. €3 ift allerbings nicht unbedingt novtig, dah der auslindijche
Rapitalgldubiger feine Depots in Deutjdhland liegen hat; zudem iviirde
er der Bermbgensabgabe nicht unterliegen; endlid) twiirde da3 Heich
aud) bet dem ,ftandigen Webrbeitrag” zu diefer Mapnabhme [chreiten

Edriften 156. III. 3
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miiffen, und var dauernd; denn Ivie won fid) eine ivicfjame Wer-
mbgensafteuer ohne Depot- und Safefontrolle denfen fann, ift miv nicht
recdht berftandlid). €3 Handelt jid) dabei ja nur um die Frage: Soll
in furzer Beit, an furzen Stidhtagen die Rontrolle einmal,
pderfolljiedauernd erfolgen? Mur um eine bon diejen beiden
Cbentualititen fann e3 fid) handeln. —

Herr Profefjor Lo Hat bas furze Finanzierungdprogramm gejtreift,
pag id) abjidhtlid) nur jtizziert habe. Cr befiirdhtet bon der Sdhaffung
einer Borhypothet, einer Hhpothet bor der erjten Hypothet, Gefahren
und fiihrt basd Beifpiel an, dap infolge der Vermigensabgabe miglider-
eife der Schuldner die Hypothefarzinfen nidt bezahlen fonnte und
fich ber Berfteigerung jeines Grunditiicds gegeniiber jihe. Cin derartiger
Fall fann, wenn man nicht mit Bermbgensabgabefisen bon ungeheuer-
licher Hohe redhnen ill, nur ganj vereinzelt borfommen. VBei einem
Grunditiitzivert bon einer Million Mart und einer einmaligen Ber-
migendabgabe bon 20 % ipviirde dad Grunditiid nur mit 200 000 Mart
belajtet jein, und die Walhrjcheinlichfeit, daf diefes Grunditiict jur Ver=
jteigerung fommt, wave auferordentlid) gering. Liegen aber auf dem
GrunbditiicE Hypothefen — nehmen tviv an, e3 ligen 700 000 SRarf dar-
auf, 600000 Marf ur erjten und 100 000 Marf gur lveiten Stelle —,
o toiirden bei 20 % bon dem Rejtbetrag 300000 Marf 3u entrichten
fein; e foiirde jomit die exfte Hypothef ftatt biz u 600 000 Marf biz
2+ 660 000 Markt, die gveite Hypothef ftatt biz zu 700 000 Mart bis zu
760 000-Mart reichen. Dap das eine BVerjdhled)terung bedeutet, ijt jelbit=
verjtandlidh) — aber jie diirfte in den allevmeiften Fallen durd) bdie
Grundiwertiteigerungmehraldausgeglidheniverden.
Fiirden GrundbefipiftdieAuflegungeinerinlanger
Frift gu tilgenden Shuld ungleid Wweniger dritdend
alz dbie Bahlungeiner jahrlidhen hohen Bermodgens-
fteuer.

Die Konfurreny, die die Pfandbriefe dev bejtehenden Jnjtitute dburd)
paz Auftreten neuartiger, zum Teil nod) ftarfer fidhergeftellter Pfand-
briefe erleiden, fdnnte bielleicht auf den Qurs der Piandbriefe der De-
ftehenden Jnjtitute driifen; aber aud), wenn an Stelle der mit der
LBermigenzdabgabe zujammenhingenden Planbdbriefe die entfpredhenden
Quantititen bon Kriegdanleihe ausgegeben iviirden, iviirden fid) fiir
den Piandbriefmarft nidht bdiel mildere Konfequenzen ergeben. Jn
beiden Fillen ird fiir den Piandbriefmarft die entjcheidende Frage
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nidht fo jehr die jein, zu weldhem Kurje die Pfandbriefe ausdgegeben ver-
den, {ondern ob iiberhaupt Piandbriefe ausdgegeben tverden fonnen,
ob fiir den bjas der Pfandbriefe iiberhaupt nod) Raum gefdafien
verden fann.

€3 turde bon meinen BVorrednern im Jujammenhang mit der
LVermibgensabgabe die Frage der Freiziigigteit desd Rapitals
gejtreift. Wiirden bei einer einmaligen BVermibgensabgabe nicht grofe
Sapitalmajjen ing Ausland wandern? Das hingt dabon ab, ivie rajd
nad) dem Fricdensjd)luf die einmalige Bermigendabgabe auferlegt wird.
Wenn jie unmittelbar nad) Friedensjdhluf erfolgt, in einer Jeit, ivo nod)
die Debijengentrale fungiert, die ja den Friedens{dhluf nidht lange iiber-
Teben fann — migen aud) andere Negierungsdabjichten borliegen -—,
in einer Jeit, o nod) Papboridriften, Militdrzenjur uftv. in Krajt jind,
pann foird e2 nid)t moglid) fein, grofe Quantitdten Kapitalien insd Aus-
fand zu bringen. €38 find ldhrend des Krieged tros aller Mak-
nahmen jvar manche Betrdge ing WAusland gegangen, aber man geht
wobhl nicht fehl, wenn man dieje Menge Hod)jtens mit einer Milliarde
beziffert, — aljp einer Summe, die angejihtd ded ganzen Bolfaber-
mbgens, ivie man e3 aud) jdhasen mige, feine erhebliche Rolle jpielt.
Anders fonnte natiirlich bas Bild fein, wenn eine dauernde Bermbgens=
jteuer fdme; denn bann lviirde {ich mandyer die Frage borlegen, ob er
nicht bejjer tut, nach) Rotterbam zu gehen, wenn er bon feinem Cin-
fommen — bdie Bermibgensfteuer oirft ja, wenn fjie dauernd ift, auf
pa3 Cinfommen — 60 % oder 70 9o bauernd zu zahlen hat. Die Jijfern,
dic i) genannt Habe, jind ja dann nidt PHhantajiezahlen. Wir zabhlen
ja jest {don in Berlin bei den hiheren Cinfommen 25 oo und im Rpein-
fand nod) mehr. Wenn man eine dauernde Vermiogensjteuer nimmdt,
fann man nicyt, ie e Diepel tut, an Stelle der 20 ooigen BVermigens-
abgabe mit 1 90 rvedynen, fondern die entfprechende Vermogensiteuer
wdre dann red)nerifd) 1,4 %. Wenn man eine derartige BVermbgensiteuer
annimmt — da3 Hhat Herr Lok ja aud) in feinem Bortrag ausgefithrt —
fo fdme man bei 4 opigem Renteneinfommen in Berlin auf eine dauernde
Cinfommensbelaftung bon 50 90 — ofhne irgendeine Beteiligung des
Neiched an der Cinfommeniteuer und ohne Beviidjidtigung ihrer tvei-
teven Crhohungsmiglichfeit! Fiir mid) ift die JFrage, wasd borzuziehen
ift, einmal ein fiiv ben Geldwert irfjamesd Bermigensopfer zu bringen
ober dauernd derartige fiir den Gelbivert untvirfjame direfte Steuern
su 3ablen, nidht jehr fdhtver zu beantivorten. Wenn man bdie Frage

3*
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ftellt: in weldem Falle toird das Kapital leichter in das usland aus-
ipandern ? bann antioorte ich unbedentlich: im jlveiten, da dann ein
groger Teil bder LVermibgensbejiber es borzieht, um den dauernden
grofien, diveften Steuern ju entgehen, nad) Rotterdam oder nad) Kopen=
bagen auzzuvandern, — und dieje Stddte twiirden auj Stoiten von
Hamburg und Bremen aufbliithen, denn der Kaufmann in Hamburg und
Bremen ijt nicht an die Scolle gebunden; er mup nad) Friedensjchlup
fein Gejchdft gany neu aufbauen, und er fann bdas in Rotterdam,
K openhagen oder onjtivo ebenjogut ie in Hamburg und Bremen. Man
wird mir entgegnen, daf biele baterlindijd) denten, mandher aud) durd
Strafmafnabhmen, die ihm in den Weg gelegt werden, uriidgehalten
verden fann; aber id) bitte zu bedenten, dap die Strafmafnafmen bei
einer bauernden Lermogensiteuer ald dauernde Strafmafnahmen blei-
ben miifiten, dap jie die ufrechterhaltung der Grengjperre und alle jon-
ftigen Sontrollen boraudjegen, Wwihrend fie bei der einmaligen Ber-
mbgensabgabe getvijjermapen nur alsd furze Fortfepung der Mafnahmen
erjcdjeinen iniirden, die im Kriege notivendig warven. Wird man denn alle
die Mapnahmen ur Verhiitung der Kapitalausivanderung, wird man
die Briefzenjur, Wwird man die Papboridriften mit all ihrer Strenge
dauernd aufred)terhalten fonnen? Jd) halte es fiiv ganz ausgejdhlojien,
daf yie den Krieg aud) nur um einige Monate iiberdauern. Vielleicht ijt
e3 dentbar, fie jo lange in Rraft zu lajfen, bis die LVeranlagung der
einmaligen Bermogensdabgabe durdygefithrt ijt — bvielleicht! —: aber
itber eine jehr begrenzte Jeit nad) Friedens|chlufp lipt fid) ja diejer
ganze ungemein umfangreidje und rigorofe WUpparat gar nid)t aufredt-
erhalten. Dap man bei einer Dauernden BVermigens-
fteuer Wirffame Augwanderungsdfontrolle durd-
fiibren fann, halte id), aud) bei eventueller Kautionsjtellung, fiir
ganzaugdgejdhlojjen.

Die Preditfahigteit — meinte fermer Herr Los — tpiirde
gejdywd dht werden, wenn eine einmalige Bermibgensabgabe auf die
Unternefhmungen gelegt twiirde. Diefes Argument fonnte gany bejon-
pere Bedeutung gelvinnen, wenn man fo, wie ich) e3 getan Habe, nicht
die DBejteuerung der eingelnen, jondern die VBefteuerung der Gejell-
jchaften bei Freilajjung der Wftiondre borfieht. Jch bin diefem Argu-
ment gegenitber nid)t Eiifl geblieben, und es war eines bder ftdvEften
Bedenfen, mit denen id) innerlich su vingen Hatte, als ich mir diefe
Srage jelbit ftellte, wiebiel e3 ausdmaden toiirde, wenn man den grofen
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Unternehmungen der deutjdjen Jndujtrie und dez deutjchen Banfivejens
derartige Abgaben auferlegen iviirde, wenn heute — jagen Ivir: durd)
die Vermbgendabgabe mit einem Sdylage ein groper Teil der offenen
Rejerben beridhivinden Iviirde, wenn man, lvie id) e getan Habe —
ich betone ausbdriidlicy: um mir die WUntivort jhiver u madjen — nicht
nur die Referben, fondern aud) dasg Wttienfapital ald Grundlage nimmt
und die ftiondre frei [apt? Jch bin aber ber Meinung: dieRredit=
fahigfeitim Augland hingt nicht ab bon bem Mape — verzeihen
Eie das harte Wort! — von Papier und Sduldverjdreibungen, itber
pag die Cingelnen berfiigen und das iiberall auf bem Kontinent turm-
hody ijt, jondern bdie Kreditfdbhigfeit hangt ab bon dem BVer-
trauen,dadmander Bolfswirtidhajtals foldher, das
man dem Reidh entgegenbringt. Wir werden in denjenigen
Staaten, bon denen toir Kredit zu befommen Hoffen — das ijt bielleicht
Amerifa, das ijt bielleicht Holland, die {fandinabijdjen Staaten jpielen
ja, obwohl jie im Sriege berdient haben, feine entjcheidende Rolle,
das gleidye gilt fiiv die Schiveiz — Kredit befommen, wenn man Ver-
trauen jum Deutjchen Reid) hat, und das ijt die erfte Frage. Der Kredit,
den der Cingelne Hat, ijt ganz unabhingig bon der Frage, ob jeine
Bilang nad) Friedensjchlup ein Wftienfapital bon 100 Millionen zu-
siiglich 50 Millionen Referven oder ein Aftienfapital bon 200 Millionen
suziiglich) 100 Millionen Rejerven Hat; denn lvenn man die Frage nad)
der Qiquiditdat jtellen twiirde, finnte ja hHeute niemand eine vechte Wnt-
wort geben. Die Beurteilung einer Banf hiangt heute nicht mehr bon
ihrem Wttienfapital ab. Das Verhdltnis bon Aftienfapital und Bilany-
jumme hat jich) im Rrieg in einer Weife verjchoben, die man fjriiher
gar nidyt fiix moglich gehalten Hatte. Hinge fie dabon ab, jo iviven die
Bilanzen aller Banfen, die wir Hhaben, auBerordentlid) viel jhlechter
getorden. BVon der Hihe des Cigenfapitals ird es aud) nidht ab-
[)iingen, 0b die eingelne Banf im Auslande Kredit befommt oder nidht,
fondern nur bon der Frage, vb daz Reich fiir freditiviirdig crachtet
wird, ob der Reidhshaushalt BVertrauen fjindet. Jch bermag aber feinen
Weg zu fehen, der zu diefem 3Jiel vafdher fithrt, ald die einmalige Ber=
mbgensabgabe.

NR. Liefmann: Meine PHerven, bei den ungeheuren finangiellen
Rajten, die der Srieg mit fich bringen wird, ird, wie mir jdeint, eine
cinmalige Vermilgenzabgabe geradeju eine Notwendigkeit fein, 1und gar
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foitd fie, je linger der Krieg dauert, um jo hoher jein miifjen. Jch Habe
jedenfalld bizher nod) feinen Finanzplan gejehen, der vhne cine jolche
Lermbgensabgabe das Budget des Reiches ing Gleidhgelvidht bringen
fonnte. €& fonnte {icd) aljo nur darum Hhandeln, wie Hhod) diefe BVer-
mbgendabgabe bemejjen lverden oll. Wber die Frage, ob eine jolde
Lermigensabgabe eingefiihrt tverden muf, ijt meines Cradhtens chon
ent{chieden. Wir twerden alle Formen und alle dentbaren Mittel, Cin-
nahmen zu bejdjaffen, in Hodhjtem Make anjpannen miiffen, um itber-
haupt einen Ausgleid) der Verpflichtungen zu erreichen.

Jd) mochte mir nun exlauben, die einmalige Vermijgendabgabe nod)
mit einem Gejichtapuntte u rechtfertigen, der in der bizherigen Crivte-
tung, in den Sdriften {olwohl, wie aud) Heute in den Verhandlungen,
nod) gar nicht oder ivenigjtens nidht geniigend zum usdrud gefommen
ift. Das ift die Riid{icht auf die Notivendigteit, 3u Preishevab-
fesungen im Jnlande u gelangen. PHerr Geheimrat Loy
hat unter den rgumenten, die er als jolde nannte, die bisher fiir die
Lermigenzabgabe angefiihrt tworden fcien, diejen meinesd Crachtens fehr
idytigen Gejichtspuntt gar nidht ertodahnt, daf wir aus den gegenwvir-
tigen hohen Preijen der Kriegstvirtihajt herausfommen und zunied -
rigerven Preifen gelangen miijjen.

ur Begriindung diefes Gejid)tspunttes midhte id) ausgehen bon
bem fiftiben Charafter der Cinfommens- und Vermigensjteigerungen,
die fic) im Kriege bollzogen haben. Wir wijfen ja alle, zum Beijpiel
aud der preupijden Cinfommensitatiftit, dap die Cinfommen und aud
bie Bermigen in jehr erheblicher Weije gejtiegen find, tvabhrend dod)
tatjach)lic) grofe Wertbernichtungen eingetreten jind, und wihrend es
aif der andeven Seite aud) fidjer ijt, dap ein groper Teil der twiahrend
de3 Krieged inbejtierten Stapitalien in Unternehmungen angelegt ift —
denfen Sie an bdie Hunderte bon Millionen, die fiix Munitionsivert-
ftatten und Ddergleichen bertvendet wurden —, die jlwar gegenlviirtig
febr niiglich find, aber nad) dem Sriege ihren Nuben verlieren lverden.
Diefe Indhrend dezd Krieges eingetretenen Cinfommens- und BVermbgens-
fteigerungen, die id) alé fiftiv bezeichne, jind, furz gejagt, auj drei
Urfadjen gurii€zufithren. Cimmal darvauf, daf, wie befannt, der Staat,
um die Umitellung der JIndujtrie auf den Kriegsbedarf ju veranlajfen,
jeden Preis zabhlen mufpte, und dah er aud) dann, nad)dpem dieje Um=
ftellung exfolgt war, oeil bielfad) nid)t geniigend faufminnifd) gerechnet
tourde, zu hohe Preife zahlte, vie ja iiberhaupt zlveifellos aud) viele un=
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niige Auzgaben gemad)t lworden jind. Jiveitens jind diefe hohen Preife
bann dbie Folge dabon, daf, wie befaunt, die reicheren Rlajjen der Be-
bilferung jehr biel mebr fiir eine Ware jahlen Eonnen, ald in normalen
Beiten der Preis betrdigt. Dieje hoheren Jahlungen der Konjumivirt-
fchaften find erfolgt, folvie jid) ein Warenmangel, eine Warentnapp-
heit bemerfbar machte, und jie Haben dann diefe Preisditeigerungen
immer veiter berjtarft. Un dieje Warentnappheit Hhat dann aud) bdie
Sypefulation angefniipft, und Jo jind die Preisdjteigerungen immer tveiter
gegangen, haben (i) auf immer lveitere Giiter ausgedehnt. Der dritte
®rund endlic), durd) den Wi zu diefen Cinfommens- und Vermigens-
fteigerungen fiftiver Art im Rriege gelangt jind, ift die mehriad) cr-
ihnte Inflation, die ja eine fehr grope Rolle fpielt, und tvir
ijfen jegt, dafp e3 jich) dabei feineslvegs nur um die Bermehrung der
tealen 3abhlungsmittel, der Geldzeid)en, handelt, jondern dap
jie auc) herbeigefithrt ijt al3 Giroinflation, ivie man jagen
fann, einfac) durd) die grofe Rreditanipannung, die iiber die
im reguliven Taujchverfehr erzielten Crtrige hHinausdgeht. Jn gropem
Umfange bollzieht jie {ic) dadurd), dbap das MReich alle feine Bediirj-
nifje im Wege bon Finanzived)feln bei der Reid)sbant bejriedigt, die
dem Neidje diefe beliebigen Summen im Rreditivege zur Berfiigung
ftellt. Dag ittt ald Kreditanfpannung genau jo inflationiftijd), preis-
fteigernd, tvie die Vermehrung der Jahlungsmittel, die wir auBerdem
nod) in grofem Umfange borgenommen Hhaben.

Aus allebem ergibt fid) ald eine der widjtigjten Wufgaben der jo-
genannten flberganggmwictihaft, ja bielleicht als die widhtigite,
bap toir aug den Hohen Preifen der Kriegslvirtidhaft herausfommen und
iieder uniedrigeren Preifengelangen Meinesd Cradtens
ift dbieje Notwenbdigfeit, zu niedrigeren Preifen zu gelangen, cud) die
Worausjepung fiiv eine Debungunjerer Baluta und ferner die
LBorausjebung fiiv die Wiedberaufnahmeded Erports. Natiir-
lic) tverden toir immer egrportieren fdnnen, aber eine groe AUusfubr-
menge, eine giinjtige 3iffer besd uBenhanbdels tviirde im Falle Hobher
Preife und untertwertiger Wiahrung im JInlande nur bedeuten, dap wir
eben jehr biel Ware ausfiihren miiften, um fehr wenig Crzeugnijje
bes Auslandes dafiir zu befommen; mit anderen Worten: ivir liirden
einen jehr grogen Wrbeitdaufivand im Jnland erforderlidh) Haben, um
berhiltnismifgig twenig Produfte ded uglandes zu faufen. Das ift eben
bie Folge der unterivertigen Baluta. Daber ift die unbedingt erforder-
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liche miglichjte Hebung unjerer BValuta aud) eine Vorausdjesung fiiv
einen giinftigen Jm= und Crport. ]

Unter den Mitteln nun, die in WUnlvendung zu fommen Hitten,
um zu billigen Preijen im Jnlande zu gelangen, fteht natiivlich in erfter
Qinie eine R riegsgewinniteuer im eiteften Sinne, auj die idh
bielleiht mit einem Wort eingehen darf: mibglichit bollfommene Her-
angiehung aller im KRriege geftiegenen Cinfommen unbd
Lermbgen, teldhe eben dieje tveiteven Preidjteigerungen Herbei-
gefithrt haben. Da3s ijt leiber Gotted bei uns biel zu lvenig energijd)
und namentlid) aud) nidht rechtzeitig genug gejdjehen. €3 fommt nim-
[ic) aud) jehr diel darauf an, v a nn eine jolde Bejteuerung der Kriegs-
gelvinne eingefithrt loird. 3dgert man zu lange damit, {o Haben dieje
Cinfommensjteigerungen fcdhon iveiter preizjteigernd getvivtt, iie bilan-
zen jid), ioie toir e3 gefefen haben, immer tveiter fort und erftrecen jid
auf immer neue Produfte. Mit den Kriegagetvinniteuern jind lvir aljo
nicht rechtzeitig und biel zu lwenig energijd) borgegangen, vibhrend e3
ein grofier BVorzug der englijchen und amerifanijden Kriegsfinangie-
rung war, dafl jie auf diefem Gebiet biel energijcher borgejdritten find.

Auz diejem Gejidhtapuntt: eben aus der Notiwendigleit, wieder zu
niedrigeren Preifen zu fommen, {Geint mir nun aud) die Cinfithrung
einer einmaligen BVermibgensabgabe notivendig, gany abgejehen bon an-
deren Gejichtapuntten, die ja {dhon betont toorben find und auf die
i) nidht ndher eingehen modhte. Nur nebenbei darf id) vielleicht er-
giingend bemerfen, daf zu den widhtigen Mafregeln, die in diefem Sinne
nad) dem Kriege nottwendig jind, meined Cradtens aud) die Sdaffung
eine3 Rartellgefesed gehirt, tweldhesd jest bon fehr biel griperver Be-
deutung fein toird al3 frither, oder nod) eiter: die Shaffung von
‘Mapregeln, welde itberhaupt alle monopolijtijden Srganijationen, audy
etina die Getverfvereine, berhindern {ollen, die hohen Preije der Rriegs-
wittjchaft durd) gemeinjame Berabredungen aufrechtzuerhalten.

Bu diefen Mitteln, toieder zu niedrigeren Preifen zu fommen, ge-
bort aud) die einmalige BVermibgensabgabe, und bon diejem Gejidhts-
punft aug — aljo aus dem Gefichtepuntt der volfsiirtidaftlichen Ju-
fammenbinge iiberhaupt — gibt e3 meined Craditend nur cinen Ge=
banfen, den man dagegen eintwenden finnte und aud eingelwendet Hat;
bas3 ijt die Behauptung, daf dadurd) die Kapitalbildung ge-=
hindbert werde. Gegen diefed rgument midyte ich nun ein paar
Worte jagen. — €3 ift lweifellos, daf eine Rapitalbildbung nicht unbe-
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grenzt zwedmdfig ijt, jondern daf die RKapitalbildbung in normafen
Beiten nur den Bivec hat, die der Steigerung des Konjums entjprechende
Menge neuer Produftiondmittel ju befdyafien, aljo nur, joweit zivect-
migig ijt, ic jie der Steigerung der Bediirfniffe entfpricht. Dazu
fommt unter den gegenivdrtigen Lerhdltnijjen nod) die Notiwendigfeit
ver Kapitalbildung sum 3Jivede der €rfepungabgenupsten Ra-
pitals, aljo bon Majdjinen und dergleichen, die im Kriege nidht er-
neuert oordben find. Frither gejchah dasd im laufenden Betriebe, im
Sriege aber Wwar aud Robjtoff- und Arbeitermangel die BVejdjafjung
neuer Produftionsmittel jehr ojt unmoglid) und das dafiir fonjt ver-
lvendete umlaufende Kapital tourde grofenteild in Kriegdanleifen an-
gelegt.

Jiiy diefe Jivede der Kapitalerjesung tverden nadh dem Rriege ge-
valtige Summen notiwendig fein. Dariiber ift fein Jiveifel. Aber, meine
Herren, ed it eben o fidher, dafy die Wiinjdhe der Unternehmer, der
JQudujtriellen ujlv. nad) jolchem Kapital nach dem Kriege nidht gleidh
in unbegrenzter Weije befriedigt werden fonnen, jelbjt dann nidht, wenn
ir eine groge uzlandanleife aujnehmen fonnten. Wber id) jtimme
parin mit Somary iiberein, dap dag, was wir nad) dem Kriege im Wus-
lande an Kapital twerden leihen fomnen, jehr gering fein vird im Ber:
gleich 21t bem Rapitalbedarf. Die Wiinjdje der Jndufjtviellen, nament-
lid) der fleineren und mittleren Unternehmer, wdhrend jid) die griBeren
jebr biel [Mdhter werden Kapital bejchajfen fonnen, Eomnen nidht un-
begrenst befriedigt werden, und deswegen mup meinez Crachtend unter
allen Umitinden das Kapital, das fiir diejen Jiwed jur Verfiigung ge-
jtellt werden fann, nac) dem Kriege rationiert werden. Jd) habe
bas fiirgficﬁ in einem Wufjap im ,Tag” auseinandergejest. €3 muf
rationiert jverben aug praftifdhen Griinden, iveil Wwir fiir dieje Kapi-

" talneubilbung 3u einem grofen Teil aud) auf auslindifche Rohitoffe an=
gelviefen {ind, die nir nicht in unbegrenzter Menge befommen, weil fie
eben nidht genug vorhanden jind, und weil das usland aud) grofen Be-
darf an jolden Hat. Schon aus diefem Grunde wird eine Rationierung
notig fein. Damit fteht bie Volfswirtichaijt bestn. die Regierung natiir-
(i) vor auferordentlich [dhivievigen Aufgaben; denn jie Wwird Dei diefex
Jur=LBerfiigung-Stellung bon Kapital den Nupen der eingelnen Jndu-
ftrien gegeneinander ablpdgen miifjen.

Ferner midite i) darauf aufmerfjam madjen, daf felbitberitind-
[id aud) nicht jede Form bon Rabitalneubildbung erviinjdht und zived-
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magig ift. €3 ift fein 3iveifel, daf ein grofer Teil diefes Rapitals, bag
im Sriege au3 den erivdbhnten Cinfommensjteigerungen neu gebildet
toorben ift, um e3 mit einem Auzdruc zu bezeichnen, eben nur Spefu-
Tationsgtfapital gevorden ijt. €3 ijt berivendet tworden, um Wftien
zu faufen, e3 ijt bertvendet worden, um die Giiterpreife zu jteigern, ed
ift oft iiberhaupt duperlid) nidht zu Kapitalziveden berivendet worden,
fondern ald8 Bermogensdanlage, um Bildber, Untiquititen, Ju-
lwelen und dergleichen zu eriverben, luobei aber ein grofer Teil diejer
ftaufe gar nicht zur bauernden Bermibgensanlage benupt ift, jondern alz
Gpefulationsfapital, weil mit diejen Dingen {pefuliert twverden joll.
Wud) die Titigfeit der Spefulationshamiter ift hier su ervdhnen. Diefe
Art der Kapitalbildbung ift alfo durdjaus uneriviinjdht. Unter bdiefen
Umitinden mup das Kapital, weldjed zur Berfiigung geftellt tverden
fann, rationiert und berteilt werden an bdie reguliven Vroduftionz-
und Handelzunternehmungen, und, vie gejagt, befonders an die
Eleineren. DHier jind jiir eine Mittelftandspolitif im groften Sinne
die Borausjesungen gegeben, wiahrend |ich ja die grofen lnterneh-
mungen, bor allen die Wktiengejelljchajten, bielleicht {hon viel Fu bdiel
bon dem berfiigbaren Kapital herangezogen haben.

& habe nun fiir den Sived der Kapitalheranziehung die Shaffung
einer Reidhsdarlehnabant borgejdhlagen, die i) mir alg eine
Art gemifhtivict{Gaftlicher Unternehmung denfe, indem ndmlich aud
die Depojitengelder der Banfen fiir dieje Jivede herangezggen und in
diefer Weije zur BVerfiigung gejtellt werden miijjen. €3 tvird meines
Cradhtensd nidht angehen, dap die Banfen, die ja iiber {0 qrofe Depo-
jiten verfiigen, diefe nach dem Sriege nun einfach nach ihrem Belieben
berlvenden. Dies viirbe zur Folge haben, dap gerade lvieder bie grofen
Unternehmungen, die Uttiengejelljchaften, mit denen die Banfen in Ver=
bindung f{tehen, bon diefem RKapital profitieren iviirden, Wwdhrend die
fleineren und fleinften Unternehmungen leer auzgehen iviivden. — Aljo
eine gemijdhtivictiaftliche Srganifation ird fid) unter Jujammen-
wirfen des Reiched mit den grofen Banfen fiiv dieje Rationierung des
Rapitalsd entwideln miijjen.

Nun Hhat man bei diefen Crorterungen aud) jdhon daran gedadt,
bie Darlehnsfajien BHeranzuziehen, und bei diefer Gelegenheit
mbdhte idy, tvie {hon {o oft, betonen, dafp dabei jelbjtverftindlich unter
feinen Umftdnden an eine Bermehrung der Ausgabe
bon Bahlungsmitteln gedacd)t werden darf Die Aug-



R. Qiefmanm. 43

gabe bon Darlehnztajjenjdeinen ijt ja begriindet toorden bon der Reichs-
banf unter dem Gefidhtapuntt, dbap man auf ,Werte”, ivie fich die
Reihabanf augdriidte, beliebig Sahlungsmittel ausgeben fonne. Das
ijt jelbtverjtindlic) verfehrt, und ez iviirde geradezu fatajtrophal tvir-
fen, twenn man jZum Beifpiel auf die Milliarden uriidjtromender
Sriegsanleiben, twelde die NReichsbant beleihen jollte, Darlehnstajjen-
{cheine auzgeben toollte. Daran fann aljo nid)t gedad)t verden. Wber
nod) im lesten Gejdyiftaberichte der Disfontogejellfchajt ift betont twor-
den, dap die 7 Milliarden Marf ausgegebener Darlehnsfajfenjcheine
»ibre eigene bolllvertige Decdung befisen”. Wenn bdie widhtigiten Jn-
jtanzen im deut{dhen Wirtjdaftsleben nod) berfennen, dap es nidht auj
oie Decfung, jondern nur auj die Lermehrung der Jahlungsmittel
anfommt, mup man leider mit den folgenjdiverjten Fehlern auf diefem
Gebiete vechnen.

€5 fragt jic) aljo, Ivie diejes Stapital, weldjes auper den Depofiten=
geldern der Banfen fiir die Unternehmungen ur BVerfiigung zu ftellen
lndre, gejchaffen tverden fann, und da mup eben meined Crachtens die
Lermogenzabgabe eintreten. Diefe einmalige Vermibgensabgabe ivird
natiiclid) unddit in Kriegdanleihe bezahlt werden, und ich glaube, daf
toiv jept in einem jo groBen Umfange SKrieg3anleibe haben, dafy die
gille, die HPerr Geheimrat Lo in Crivdgung 3og, daf die Bermbgens-
abgabe nidt in Kriegsanleibe gezahlt iverden fonnte, iiberhaupt nux
eine fehr geringe Nolle jpielen.

(Wideriprud.)

Fajt alle Unternehmungen und aud) alle Privatleute werden geniigend
Sriegdanleife haben oder jollten e3 dod), um eine mafbolle Vermigens-
abgabe damit bezahlen zu fonnen. Wenn das aber nidht mbglidh ijt,
o miigten eben Rentenzahlungen borgejefen fein fiir eine bejtimmte
Frift, etioa dergejtalt, daff nach zehn Jahren der BVermibgensfteuerbe-
trag zu tilgen todre.

€elbjtveritandlic) miipte dieje Bermbgensiteuer progreffiv jein. Der
Rorjdhlag, der zum Beifpiel bon der Kriegawirtidaftlichen BVereinigung
gemacht oorden ijt, 20 % auf alle Bermdgen zu legen, exjdheint mir gany
undisfutabel. Jd) Habe in einem WAufiab, den id) im Friihjahr borigen
Sabres versffentlicd)t Habe, eine Progrefjion borgefdhlagen, die mit 1 %
bei 5000 Marf BVermogen begann, alfo eine Steuer, die fehr gut aus dem
Cinfommen bezahlt werden fonnte, die bei 100000 Marf BVermibgen
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/o 9% betrug, bei 1 Million Marf Vermdbgen auj 15 %o ftieg und bei
den grioften LVermibgen ettva 25—30 oo betragen Hatte. Jd) Habe im
borigen Jahre Gelegenheit gehabt, mit bem PHerrn Reichajdhabjefretir
3u fprechen und ihm diefen Llan vorzutragen. Er meinte, dai diefe BVer-
migengabgabe ettva 25—30 Milliarden bringen tverde, und Has fdheint
mir aud) dbag Minimum 3u fein, weldhed man von einer joldhen Ver-
migenaabgabe Wwird erlvarten miifjen und durd) weldjed unjere friegs-
anleifjen abgebiirdet werden fonnen. Aber je linger der Krieg dauert,
um jo notiger foird eine nod) Hohere bgabe fein, einfach, weil ¢3 feinen
anderen Weg gibt, die Laften dezd Reid)es zu vermindern und das Bubdget
ing Gleichgevicht zu bringen. Dann toird natiirlich) Bezahlung aus dem
Bejis von Kriegdanleifen immer weniger allen Criverbatitigen miglich
fein. €in erheblicher Teil ber Vermigensdabgabe toird aber nod) in bav
geleijtet tverden, und daraus lwird dann aud) den fleincren Criverbs-
wirtidhaften Kredit gelvdhrt werden fonnen.

3 darf bielleicht bei diejer Gelegenheit betonen, dap ez audy bei
diefer BVermbgensabgabe feinesdivegs gleichgiiltig ijt, wann jie erhoben
wird; denn je fdneller jie exhoben twird, um jo mehr trigt fie vazu bei,
nieder auf Preisherabjesungen Hinzutvirfen, um jo mebhr irtt jie aljo
der jegigen fiftiben Cinfommeng- und BVermodgensjteigerung entgegen,
und deshalb mup die BVerzinjung der Steuer, ded Steuerjolls desd ein=
zelnen, wenn fie in Raten gezabhlt lverden muf, mit einem nidht zu
niedrigen Progentjah borgenommen terden. 51/,—6 % etlva wird da
berlangt twerben miijjen.

Ferner aber mufp — bdabon ijt ja aud) [hon mehriach die NRede
getoejen. — die LVeranlagung zur BVermigensiteuer berbejjert werden.
LBor allem mup meines Crachtend das mobile Kapital Dejjer erfaft
lverdben, ald esd Disher gejchehen ijt, und das wird ja aud) jdon wegen
der anberen grogen Crhdhungen dev direften Steuern unter allen Um-=
ftinden ndtig jein. '

I darf aber bvielleicht hier, da ich dod) gerade daz Wort habe,
aud) jhon auf die Spezialdebatte vorgreifen und einen VWorjd)lag er-
tdhnen, den id) aud) in der Jeitjdhrift ,Mdrz* im April borigen Jahres
in dem eridbhnten Yufjake gemad)t habe, namlich jolgenden: alle grige=
ren ®ejelljchaften, alfo bor allem die Wftiengefellfchajten, mit diefer
Lermbgensfteuer zu belajten, und war in einer Hihe bon 20 2o des
durd)jhnittlichen Qursivertez der Wftien innerhalb dreier Jahre. Da-
nady toird aljo auf alle Attiengefelljchaften nadh ihrem durchihnittlichen
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Suréwerte innerhalb dreier Jabhre einmal eine gleichmifige 20 ooige
Abgabe entfallen. Die Wftiengejelljchaften twiirden dann Riidgrifi neh-
men auf ihre Aftiondre, weldye dieje Steuer einzahlen miiten, und bei
diejer Gelegenheit twdre die Moglichteit gegeben, den Aftienbejib iiber-
baupt einmal fejtzujtellen, was fiir alle fiinjtigen diveften Steuern
meineé Cradytend notlendig ijt. Diejenigen Wftiondre nun, weldhe
wegen ihrez geringeren LVermdgens nicht 20 oo zu zahlen braudten,
fonnten Riideritattung des ju viel Gezablten verlangen, beziv. einen
Abzug bon dem, was jie jonjt 3u ahlen haben, tvenn jie eben ifre Biicher
offen darlegen und einen Ginblicf in ihre BVermbgensmajje gelwihren.
Auf dieje Weije Iviirde, vie gejagt, eine Fejtftellung des tatidchlichen
Aftienbejises und jeiner LWerteilung moglich fein, die unbedingt not-
endig ijt.

Wenn eine devartige auf die Uftiengejelljchaften auferlegte Steuer,
die fie dann Iveiterzugeben hitten, ben Surdwert der Wftien Herunter-
jeben toiirde, jo twiirde dad meinesd Cradytens gar fein Schaden fein;
venn fiiv die Voltswirtidaft bleibt ed fid) ganz gleid), ob bie Wftien
auj 200 oder 300 oo ftehen. Wenn nur der Ertrag derjelbe Oleidt,
fommt es auf den Sursdivert gar nicht an. Die Wftiondre viirden aljo
auf dieje Weije ihren Befis anmelden miifjen, und er iviirde peiterhin
fontrolliert werden fonnen.

Bei diefer Gelegenheit habe ich dann auch den Gedanfen ausge-
jprodyen, ob e3 nidht zum Jwede der {harferen Erfafjung des mobilen
Stapitalg iiberhaupt ndtig todre, zu bdem englijen Syjtem der
Namenszaftien iibergugehen oder lwenigjtens in irgendeiner Form
die Cinjidht in den Wftienbejis zu ermidgliden. Derartige Mapregeln
erden um jo nitiger, ein je groBerer Teil ded gejamten Kapitals in
der Voltawirtidyaft fid) in Cfjeften verfdrpert.

Sd) modyte mid) auf diefe Darlegungen bejdyranfen. Wuf die Frage
der Bermbgenzablvanderung ijt ja Herr Somary eingegangen.

Borfigender: Meine PHerven, id) bitte die folgenden Redner,
mbglid)jt wenig auf diejenigen Fdlle einzugehen, lwelde fiiv die Spezial-
debatte bereitd borgefehen find.

Ferner madye id) davauf aufmerfjam, dbap uns hier nod) eine ganze
Menge anderer Raumlichfeiten zur Verfiigung jtehen. Diejenigen Her-
ten, teldje dringende Privatunterhaltungen zu fithren Haben, modhte
id) einlaben, von ten anderen Rdumen Gebraud ju maden (Heiterfeit),
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damit in diefem Saale, in weldem jid) die Afuftif ohnehin nicht jehr
giinftig ertveift, nidit nod) Storungen durd) Pribatunterhaltungen ein-
treten.

§. B. Ghlen: Meine Herren, bon den Herven Vorredbnern midyte
id) mich dadburd) unterjdyeiden, dbap id) weder fiir nod) gegen die groge
einmalige Vermibgensdabgabe jpredje. Jch micdhte bielmehr, wenn ich jo
fagen darf, die beiden Schalen der Wage belaften: auf der einen Seite
etivas dafiir hineinlegen und auf ber andeven etivag, lvag miv dagegen zu
jprecdhen fdheint. Was nun [dlielid) bei allen diefen rgumenten —
nidht bei denen, die id) hier borbringe, dasd werden nur einige lwenige
Gefichtapuntte jein, und die wwerde i) nur fury andeuten — iiberiviegen
ird, dbad muf [Glieplid) die Staatsregierung und der Politifer ent-
fcheiden.

J) will mit einigen Gejichtspuntten beginnen, die miv dafiiv ju
fprechen jdjeinen. Da ijt die Frage der Wirt|{daftsftorungen hon bon
Herrn Diegel in unjeven BVerdffentlidhungen, aber aud) bon berjdiede-
nen der Herven Borvedner angejcdhnitten fvorden, und id) fann mid
im grofen und gangen auf das Deziehen, vas hier gefagt toorden ijt.
Jdh) michte nur das Folgende hingujiigen. — Sie tvifjen alle, dap bei
uns in der Offentlichfeit immer Detont twird, ivie jehr biel bejjer, ab-
gefefen bon der hohen Kriegsbejteuerung, eigentlic) unjere finanszielle
Sriegfiihrung jei, als etiva die englijche und die franzdijijche. Wiv hitten
foundjo biel Prozent unferer Kriegsfoften in fiir den Glaubiger un-
Eiindbaren Wnleihen aufgebracht, und das jei bei den Cnglindern und
ben Frangofen nicht der Fall. Schon der Umitand, dap Ofterreidh-
Ungarn, wenn aud) nid)t gang in demjelben Mafe, {o dod) immerhin
in grofem Umfang dazjelbe gemacht Hat ivie ir, ndmlidh) aud) lang-
friftige Rriegdanleiben Dbegeben, miite ung gegeniiber diefen Lobes-
erhebungen etivag fritijc) ftimmen. Tatjadlid) jheint mir denn audh
fiitv bie Bolfswirtjhaft im gangen feinerlei Unteridhied Hinfichtlich der
Wirfungen zu beftehen, die bon der einen ober der anderen Art der
Rriegsanleiben ausgehen. Das foimnen tir ja {don daran erfehen,
daf immer ipieder betont tvird: nach dem Kriege lwerden allerlei Li-
ganijationen gejchafien iverden, die dieje Wnleihen, die bann abgeftopen
verden miijfen, aujnehmen twerden.

Sehen wir uns einmal an, toie denn diefe Unleihen untergebracht
find! Sie {ind ja nidht oder nur zum geringeren Teil untergebradyt bei
jogenannten Rentnern, die einen dauernden Crtvag dabon Hhaben mid)-
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ten, jondern fie find untergebracht bei grofen induftriellen Unternel-
mungen, jie {ind gefauft bon Sparfaffen, die jie aud) einmal ivieder
fliifiig machen miiffen, fie jind bon Banfen aus Depojitengeldern ge-
fauft, objcdhon ja jum Teil die Depojitengelder aud) dbazu dienen, Reicha-
jhasantveijungen, aljo fursfriftige Anleihern, su faufen. Da jdheint mir
eben hier die groBe Gefahr zu bejtehen, daf die jdhiverjten Wirtidafts-
jtorungen, die der Krieg mit jich bringt, erft dbann fommen iverden,
tenn alle diefe IMittel, die boriibergehend in Rriegdanleihe angelegt
find, ioieder einmal fliifiig gemacht tverden follen, und id) glaube,
paf eben in diejer Hinjidht die einmalige LVermbgenzabgabe toohl giinjtig
wirfen fonnte, indem fjie einen Teil ded jogenannten flottanten Mate-
riald — erlauben Sie mir diefen Borfenausdrud — auz dem Markt
nefmen und jum Berjdhivinden bringen tviirde. Dadurc) iviirde ein
Teil der Wnleihen, die jonft ald Unterlage sur Geivdhrung bon Unter-
nefmerfredit dienen toiirden, bejeitigt und o der Anreiz ur Aujred)t=
erhaltung, bielleidht gar nod) zur LVerjtdrfung der Hohen Preife, ivie
er jich jonjt ficher in der eriten Nbergangsseit finden tviirde, gemildert.
Sch il den Gedanfen nicht teiter ausfiihren. Gr beriihrt fidh ja
mit dem, tvag vorhin ausgejiihrt worden ijt.

Cbenjo {dyeint mir der Umitand, daf vir jeht injolge ciner Er-
fdeinung, die man Jnflation nennt, Hohe Preife Hhaben, eher fitr die
einmalige Bermbgendabgabe zu jprechen als dagegen, twenigftens in dent
Fall, dbaf auch — vie es doch sum grofpen Teil utrifft — die 3u ver-
iteuernden Bevmdgensobjefte gegentvirtig su hohen Preijen oder in dem
entiverteten Gelde getvertet werden. Bei Grund und Boden irifjt das
ficher jchon zu. Man fann loobhl fagen, daB unfere Grunditiidpreife
bier im Often um 60—80 oo gejtiegen {ind. Wenn nun die Vermigens-
abgabe auj Grund diejed neuen Preiznibeaus erhoben iviirde, jo tviirde
auf der einen Seite entlvertetes Geld aus dem Berfehr gezogen, um
auj der anderen Seite Rriegdanleihen, die in entwertetem Gelde auj-
genommen toorden jind, zu begahlen, {p dap ir hier auf diefe Weife cher
wiederum zu einem Gleichgelvicht der Preije famen. Wenn das nidht
ver Fall ift, dbann bejteht die Gefahr, dap unfere Bahlungdmittel nad)
dem friege dadurd) nod) biel mehr bermehrt fverden, daf alle Leute,
die bereite Barmittel ndtig haben, um jid) Robhitofie ujiv. u Lefdhaj-
fen, die Krieg2anleifen, die fie haben, lombardieren laffen ufjiv., um jid
auf Grund derjelben Jahlungsmittel zu befdaffen. Das jind Gedanten-
ginge, die ja zum Teil {hon angedeutet vorden find.
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NRun modyte id) zu dem jiweiten Teile fommen, ndamlid) zu bden
Dingen, die gegen bdie einmalige BVermdgensabgabe fprechen. E35 iijt
pas ein tednijcher Gejichtapuntt, der mir auf Grund meiner Criajh-
rungen in der Schiveiz bejonders gelaufig iit. Jch) mochte namlid) jagen,
vafy die BVeranlagung zu diejer einmaligen BWermibgensabgabe notiven-
digeriveije inftitutionell im Bundesjtaat ungenau fein muf. Nehmen tvic
felbit an, e ipiirden iiberall hauptamtlidhe ftaatlide Steuerfommifjare
eingefithrt, {o bleibt immer der Gegenjab der einzelnen Bunbdeditaaten
sueinander bejtehen. Sie wijjen, dap der irtidajtliche Partifularis-
mus im SKriege jehr biel groBer gelvorden ijt, als er je borher
im Jrieben ivar; da glaube i) nun, dap lwenigitens in einer Reibe
bon Bundesftaaten die Verjudyung fiir dieje Staatsbeamten dod) immer
borldage, ihre eigenen Staatsangehirigen moglichit niedrig cingujdisen,
jelbit auc) in den Staaten, die eine Vermbgensjteuer haben. Sie braud)-
ten dadurcd) ihre eigenmen Finanzen gar nicht u fdhadigen; denn jie
fonnten ja das, was thnen durd) die niedrigere Cinjdhasung entginge,
einbringen, indem jie hohere Sipe ihrer eigenen Vermibgenjteuer ex-
hoben: je eniger ihre Steuerzahler an das NReid) jahlen, um jo lei-
jtungsfibiger jind jie fiir bie VLermibgensjteuer der Bundesjtaaten. €3
ift bas eine Crfahrung, die id) in der Sdhveiz gemadyt habe, nament-
lid) im Ranton Jiirid), o ja Sise der Bermbgensjteuer find, die den
Betrag unjered Wehrbeitrages, der auf drei Jahre berteilt tourde, jedes
Jabhr - wenigjtens dem Wortlaut dez Gefepes nad) — 3u erheben bor-
{chreiben. Dort liegt die Steuereinjdhdbung in der Hand der Gemeinde-
behorden. Bei den Hohen Sisen der Lermbgensiteuer haben die Ge-
meindebehorden alles Jnterefje daran, ihre Gemeindeangehorigen fiir
ben Staat, den Kanton, niedrig einzujchiben. Sie {hadigen auf bdieje
Weije die Finanzen der Gemeinde nidt, jondern es Iwird einfad) der
Steuerjup der Gemeinde entjprechend erhoht. So fommt e denn, dah
Bujdylage von 12, bon 159/, und mehr bom Vermigensbetrag.jedes
Jahr dem Budjtaben des Gejeses nad) bon den Gemeinden im Kanton
Biirich ethoben werden. Qeitend ijt eben der Gefichtapuntt: Je weniger
unjere Gemeindeangehirigen an den Staat zu zahlen Haben, um jo
mehr fonnen jie fiiv ung zahlen; wwir {dhiken jie lieber niedrig ein,
und tir felber erheben dann einen moglid)jt hohen Sab. Wir fjtehen
unsd dabei bejfer. — Jd) Habe mir jagen lafjen, es jeien dhnliche Cx-
{dheinungen jest {dyon bei der Kriegagetvinnjteuer in einzelnen bdeut-
fdhen Bundesitaaten vorgefommen. [y will die Bunbdesftaaten nidht
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nennen, aber ich glaube, unter den Wntvejenbden ivird diefe Tatfache
dem einen oder dem andern befannt jein. €2 ift zu befiivchten, dap das,
as jid) jeist bei ber SKriegdgetvinniteuer eveignet Hat, in fehr biel
groperem Mafe eben Dei diefer einmaligen Vermbgendabgabe bor-
fommen ird. Celbjtberftandlich loird e3 aucd) bei einer dauernbden
Lermijgensiteuer vorfommen; aber ich glaube nicht, daf die Gefahr
hier ebenjo grof ivdre; denn bei der dauernden Vermbgensjteuer [(dft
jidy viel leichter eine Oberaufiicht ded Reiches durdhfiihren, alg dag bei
einer einmaligen mdoglich fodre.

D. Sdiwary: Meine Hevren, ic) glaube, daf unter den Griinden,
ote fiir die Crhebung einer allgemeinen LVermibgenzabgabe hier zum
usdrud gefommen {ind, nod) nid)t geniigend betont toorden ift der
widtige al[{gemein innerpolitijdhe €xrfolg, der damit er-
sielt werden fonnte. Wir miifjen uns darauf gefaht madjen, dap die po-
Litijchen und ozialen Kampfe nad) Beendigung des Krieges auferordent-
lid) {chiver jein iverben, und e2 lvird zlveifellog diefe Rampfe exrleich-
tern, wenn eine joldje BVermbgensdabgabe erfhoben tvird, die alg ein
Cpferder Reid)en angefehen twerden fann. Man muf {id) gegen-
ldrtig Halten, ivie jehr es im SRriege Iveite Rreife erregt Hat,
bap einzelne Schichten der Bebolferung auperordentlich) berdienen und
anbere berlieren, dap der eine Teil jein Lebtes hergibt, wahrend ber
anbdere gelvinnt und immer mehr gelvinnt. Das gilt fiir die Blutopfer
ebenjo ivie fiir bie Geldopfer. Wir jehen ja jolwohl aus den Jeich-
nungen bei den Unleifjen wie aus der Cntividlung der Cinfommens-
beranlagung, daf die hohen BVermibgen und Cinfommen fortgefest gany
geloaltig jteigen, lwdhrend die mittleren und niederen (von den Jnou-
ftriearbeitern abgejehen), guriifgehen. Diefen Cridjeinungen gegeniiber
foird ein einmaliged BVermbgensopfer einigermafen verfohnend twirfen.
Der allgemein=politijhe jdjeint mir alfo dodh ein widtiger Sefichts-
puntt u jein, der fiiv eine allgemeine Bermogensabgabe {pricht.

Weiter {ind meined Cradytend aud) die Cinzelftaaten in gewiffem
Cinne an einer jolchen einmaligen Abgabe interefjiert. Denn twenn
3 ifnen iiberhaupt gelingen twird, nad) dem Rriege den Bugrifi des
Reiches auf ihre Hauptiteuerquellen zuriifzubalten, o ivitd dabei un-
sioeifelfajt die Crhebung einer einmaligen Vermbgensabgabe infofern
fehr jordernd virfen, indem fie dann jagen fonnen: Wir miifjen, tvenn
oir in die einmalige Bermibgensabgabe tvilligen, um {o mehr davauf

Sdyriften 156. 1IIL. 4
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beftehen, dag unfere eigenen ftaatlichen Steuerquellen voll erhalten
werden. LVorhin wurde ja jdhon angedeutet, dafy die Vermigensabgabe
auf die Crginzungs- und Cinfommensiteuevergebnijje nadteilig zu-
riidioirkt.

Fiir o idytig i) nun die erlwdbhnten Gejichtapuntte halte, jo iirde
i) dod) glauben, dag eine Bermbgensdabgabe jid) nicht empfiehlt, wenn
die irtjdaftlichen Schaden, die ein {older Cingrifi in daz Wirt{dhajts-
feben zur Folge hat, jo grop wdren, daf jie den Wiederaufbau unferer
Wirtjdaft nad) dem Kriege zu ftarf hemmen viirden. Dazu ift die Frage
einez erfolgreichen baldigen Neuaufbauesd unferer Wirtidhajt nad) dem
SKriege dviel zu widtig. Der wirtidajtliche Gejichtapuntt bei der lyrage
mug doch in erjter Linie ftehen.

Und loar biirfen lir nidt nur fragen: iwelde wirtidhajtlichen
Nachteile wird die einmalige Vermibgensabgabe eventuell haben? --
Das it nidht der eingige Gefichtzpuntt, unter dem ivir die Sadje Zu
priifen haben, jondern undchit miijfen tir die Frage pofitiv jtellen:
welde wirtidaftlichen Lorvteile fonnte jic denn Haben? Da Ivird
meijt Detont und ift auc) Heute hauptfachlid) immer lwieder betont
worden: man Wwill die Jufunft wirtjdaftlih entlajten, indem man
die Gegentvart jtdarfer Heranzieht. Man 1oill alfo fiir die SJufunft die
dauernden Lajten dadurd) bermindern, daf man jest der Gegenivart
eine jehr grope einmalige Qajt aufbiirdet. Diefen Entlaftungsgejichts-
punft ber Jufunft midhte id) eigentlic) gar nidht fiir jo widytig halten,
wie das meijt gefchieht. Denn, meine Herren, lvenn man heute be-
rednet, wie die Steuerlajt nad) dem Kriege fteigen wird, jo fann man
mit einer LQajtenvermefhrung bon 10, 12, aud) 14 Milliarden gut red)-
nen. Nehmen Sie nun an, wir bringen felbjt eine BVermibgenzabgabe
von 40 Milliarden auf — an Hhohere Summen fann i) nicht denfen;
paf Ivir etlva die ganzen RKriegsfoften abbiirden fdonnten, dag ijt ja,
nie borhin {chon Dbetont lurde, bolljtdndig utopijd) —, jo twire das
fchon eine jehr grofe Summe. Dad Iviirde dann eine jibhrlide Cnt-
lajtung von 2 Milliarden Marf Steuer bedeuten. Wenn ivir aber
nad) pem Sriege 10 oder 12 Milliarden Marf an Steuern mehr auf-
Dringen fonnen ivie borher, dann, glaube id), fonnen wir aud) 12 und
14 Milliarden Marf aufbringen, ohne daf unjere Volfdirtjdhaft zu=
grunde geht, zumal toiv bei fteigendem Wohlftand bon Jahr 3u Jabr
mebr in die Qaft hineintwad)fen werden. €in paar Worte hieriiber. Die
Tragung der Steuer nad) dem Kriege wird dadurd) mbglich fein, daj
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viv nicht mur unjere Produftivitit nacy {iberivindung einiger {iber-
gangsjafre ungeheuer jteigern twerden, jondern aud) dadurd), dap jid)
auc), namentlid) in der erften Jeit nad) dem RKriege, der Eigenbedarf
mefr einfdhranfen dvird lvie bor dem Kriege, und dap mebhr fiir den
Allgemeinbedari gearbeitet toird. Wir miifjen bei der Tragung der
sutiinftigen Qaften immer dag eine erivdgen: Die Laften, die ivir er-
heben, um 3Jinjen zu zahlen, fliefen ¥nmer ivieder in die BVolfsivirt-
jchaft suriid, teil toir ja die Rapitalien im Jnland aufgenommen
haben. Die Penjionen ujtv. Hhaben immerhin den volfswirtidaitlichen
Borteil, daff wir die Familien der Krieger lebensjibig, entiwidlungs-
fibig erhalten, dap tvir damit die Arbeitzfrdfte, den inneren Marft
itarfen ujto.

Dieje Lajten lverden tir aljo tragen fonnen. Wir iviivden fie
allerdbings vielleicht jchiverer tragen fonnen, wenn oiv gleich nacd) dem
striege durch eine 3u hohe Vermbgenzabgabe daz Wirtjdhajtaleben
10 rebolutionieren twollten, dafy wir dadurd) zu grofe Wurzeln der Krajt
abjdynitten. Wber muf denn die einmalige Vermibgensdabgabe twirflid)
cine jo grofe Hohe erveichen ? Da fomme id) auf einen tveiteren Punft,
per in den Crorterungen in den Schriften allerdingd meines Cradytens
ettad zu fury gefommen ijt und auc) Heute in der Debatte nur gelegent:
lich Teicht geftreift ourde. Meine Herren, wenn wiv alle unjere Kriegs-
fojten dburd) langfriftige Unleiben aufgebradyt hdtten, dann tviirde id)
mid) abjolut gegen eine einmalige BVermdgensabgabe auszjprechen;
denn dabdburd), daf tir einen o groBen Teil unjerer Kriegsfojten lang-
frijtig gedectt haben, haben tvir {ie ja eben jo gut untergebracht, daf e3
jich gar nicht redytfertigen lajjen iviirde, twenn Ivir durd) eine allzu
jchnelle Abbiirbung diefer Schuld daz ganze Wirtjdaftaleben in Rebvo-
[ution bringen oollten. Ja, man tviirde dirveft fragen fonnen, twozu
erit die langjriftige Unterbringung, twenn Ioir binterher die Schuld
auf einmal toieder abtragen twollen. ber iwir viffen ja [eider alle,
baB, gang gleid)giiltig, ob twir furze oder lingere Seit nad) einer Kriegs-
anleihe den Krieg abjdhliefen, twir mit einer grogen jd)lvebenden Schuld
su rednen BHaben. Die tvird Heute bielleicht 30 Milliarden betragen
und, je linger der Krieg dauert, bielleicht nod) Hoher tverden. Diefe
jdhiwebende Schuld jest {id) aud zlvei Faftoren zufammen: einmal aus
den rein fiftiven ®eldern — dag find (neben getvijfen Buchfrediten
in den Biichern der Reidhsbanf) die Noten, die die MNeid)sbanf auf
Grund ter Sdhabaniveifungen ausgibt - das find jeht etlva 10 biz
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12 Milliarden Marf -, und jodann aus derjenigen jchvebenden Schuld,
bie im LWege der Sdapaniveijungen bei Vanfen, bei gropen Geld-
gebern untergebracht ift. Nun ift e ja gany flar, daf ez ndd) dem
RKriege unjere erjite Aufgabe jein mufp, diefe {hivebende Schuld - und
stoar beide Arten der {chivebenden Schuld — miglid)it bald abzudeden:
denn tenn bdie leptgenannte Art {chlvebender Schuld aud) bejjer ijt
alg die Notenjdyuld, die rein ﬁfiibeé Gseld darjtellt, {o belaftet jie dodh
bpas Betriebsfapital dez Landes, jie belajtet die Banfen ujiv., und die
Bantbilangen jind ja gerade dadurd) jo ftarf belajtet, vie borhin don
einer der Perren angedeutet Hat. WAljo diefe [dhivebende Schuld muf
moglich)it bald abgebect twerden, und zwar im allgemeinen bolfzivirt-
fchaftlichen Sntereffe, im Jntereffe der Preisredugierung, der BValuta-
hebung uftv.

Nun fragt es {ich: woraus joll diefe Wbbecfung erfolgen? Am
bejten gefdhihe diez natiirlid) aus einer SKriegzentjchadigung. TWenn
man damit nicht rechnen fann, toiirde in Frage fommen erjtens eine
inlandifde jundierte Schuld. Nun, meine Herren, lwenn wir nad
bem Sriege eine grofe Friedensanleihe bon 30 Milliarden Mart
auflegen toollten, dann, glaube ich), Wwiirden lvir gang erheblid) gripeve
Sdyvierigfeiten Haben, alg lvir jie jest im Kriege mit unjeren Kriegs-
anleifen Haben. Dann fillt der moralijdje 3lvang tweg, dann fommt
bie Seit, o der einzelne Geld haben und nidht Geld verleihen Iill,
und e3 jragt fid), ob twir nidht dann, lwenn lvir eine {p groe in-
lindijche Schuld aufnehmen toollten, fie unter Bedingungen aufnehmen
miifiten, die jdhlechter {ind al3 diejenigen, die tvir Heute fiir die Kriegs-
anleiben Haben, wodburd) vir die lepteren {chadigen und den Landes-
sinafuf Dervabdriifen Iviivden mit all den nachteiligen Folgen fiiv
Hypothefen, Stadt- und JIndujtrieobligationen. Wenn ivir im Kriege
dauernd neue Kriegdanleifen aufgenommen und dabei die Bedingungen
fiir die Beidhner nicht zu berbejjern braudhten, {o ijt dbas doc) ganj
sioeifellod nidht nur unferen grofen militdarijden Crfolgen, unjerer
Wirtfdhaftafraft, der Tpferivilligfeit ber Bevdlferung, jondern auch der
groBen Disziplin zu berdanfen, die bei uns, tvie iiberall, {0 aud) auf
vem Geldmarfte Herrjdht. JIn den feindliden LQindern {ind die Un-
leihebedingungen immer {hledhter fiir die Staaten gelworden. Und das
ift eigentlid) nidhts {o ganz Unnatiirliches. Je mebhr id) WAnleihen auf
irgendeinem Oebiete aufnehme, um jo bejjere Bedingungen muf id
den Geldgebern getvdhren. Wenn it das bei unsd nicht ju tun braud)-
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ten, jo foird dod) vielleicht gevade finterher da3 Angebot diejer Kriegs-
anleifen auf dem Martte jehr vbiel groBer jein. Und gerabe deshalb
hat die Frage der ujbringung einer grofen inlaindijdhen Schuld nad
dem Sriege grope Bedenfen.

Nun fonnte ja aud) eine auglandijche Ccf)u[b in Jrage fom-
men. Oeivif todre ed fehr giinjtig, wenn ir auglindijdes Kapital
befommen fonnten, um unjere {hivebende Schuld abzutragen. €3 it
aber jdhon mehrfach) betont worden, dafy man da wohl ein paar Mil-
fiarden befommen fionnte, aber nid)t {o grofe Summen, lvie nitig
jind. Cin gewijjer Betrag twdre wohl aud) durd) BVerfauf von A[t-
matevial zu erzielen. Da toird ebenfalld bon ein paar Milliarden
gejprochen. Aber jedenfall? toiirden oir nad) Ausjddpfung aller diefer
Mittel, enn lir feine Sriegsentjdyadigung erhalten, immer nod etiva
20 Milliarden brauchen. Diejer Betrag, im Wege einer einmaligen Ber-
mogenzabgabe aufgebracht, tviirde e3 ungd dann ermiglichen, unjere
jchivebende Schuld abzudeden, namentlih moglichit bald die Noten-
jhuld und Jnflation zu bermindern. Dafiir iviirden durdhjdhnitt-
fid) 1000 Bermibgensdabgabe geniigen, und lvenn man ftaffelt, iviirde
man vielleicht bon 5 9% bizg 20 oo gehen fonnen. Dabei geniigt es voll-
jtandig, wenn Ioir unjere jchwebende Schuld in ihrem Hauptteil etiva
in biev bis finf Jahren abdeden. €3 ijt gar nidht notig, bielleicht nicht
einmal gut, dbap da3 in einem Jabhre gejchieht. Man fonnte aljp bdie
Bermbgensabgabezahlung auj fiinf Jahre berteilen. Bei 5 oo bon den
fleineren Lermdgen (bon etiva 10000 Marf an) viirde das jahrlich
100 jein, bei den grofen Lermogen jahrlich 4 oo bedeuten. Das find
Summen, die wohl getragen werden fonnten und die nidht eine zu grofe
‘Revolutionierung des Wirtjhaftalebens auslvfen wiirden. Jcfh will das
nidt in allen Cingeleiten ausfiihren, aber id) glaube, Sie twerden
felbjt zugeben miijfen, daf bei joldjen Vetrdgen dod) ein groBer Teil
der jdhveriviegenden Bedenfen, die mit Redht iiberall Herborgehoben
jind, jid) dbod) ftarf abjdivdd)t oder gany verfdivindet.

Damit midyte ich diefe allgemeinen Ausfiihrungen beenden und
mcdhte nur nod) auf ein paar Cingelpuntte fommen, die bon den Herren
Lorrednern berithrt fvorden find, und die id) in der Crinnerung dHe-
balten Habe. — PHerr Profejjor Lo Hat gefragt: Ja, ivie foll denn
die Progrefjion ftattfinden? Gibt es iiberhaupt irgendeine Grundlage,
auf der man diefe Progrejjion aufbauen fonnte? Jd) glaube, daf man
da dod) eine gange Neihe bon Grundlagen finden fdinnte, wenn fie
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bielleicht auc) nicht in der Ridjtung liegen, wie Herr Profejjor Lo
fid) bag gedbad)t hat. Jd) meine, man fonnte erjitens einmal nach oben
in der Progrefjion eine Grenze finden. Man mufp bejonders bedenten,
dafy diefer LVermigensabgabe aud) die Landwirtjdaft unterliegt, und
bie Qandirtjhajt wird weifellnd unter ihr mit am meiften leiden.
Deshalb fann man die Grénge nidht zu hod) ftellen. 20 0o bei gany
groen Lermdgen, auf fiinf Jabhre verteilt, diirfte eine ertrigliche
®renze darjtellen.

Dann die JFrage der Liquiditdt! Jm allgemeinen fann man
toohl jagen, daf, je grofer dbas LVermigen ijt, um jo grofer aud) die
Liquiditdt fein toird; denn e3 ijt nad)gelviefen, dak bei den ganz grofen
Lermigen im allgemeinen der Anteil des Kapitalbermigens widyit,
und das ijt ja bejonders liquide. WAud) diefer Gejichtapunts, nidht nur
ver allgemeine LQeiitungafabigteitagejichtapuntt, mup zu einer gelvijjen
Brogrejjion fiithren. Weiter aber hat man aud) Anlaf, wenn man eine
Lermigensabgabe mad)t, eine bejondeve jteigende IJujasitaffel einzu-
fithren fiix diejenigen Lermbgen, die im Kriege hivher gelvorden jind, und
eine jinfende fiir diejenigen, die im Sriege zuviicgegangen jind. Jd
toiitde es nidht fiir ridhtig Halten, wenn man diefe beiden LVermigens-
gruppen gany gleic) behandelte, und jlvar erjtens aug dem allgemeinen
Gerechtigleitzgefithl heraus, zlveitens aber aud) auz ivirtjdaftligen
Griinden. Denn bdie LVermigen, bdie im Kriege zugenommen Haben,
haben ziveifellvs einen bverbhaltnizmdfpig groperen Teil ihrer Gewinne
in Rriegdanleihe angelegt, lwerden alfo aucd) liquider jein alg dltere,
namentlid) im SKriege uviicgegangene Lermibgen.

Wenn id) joeben den Geredhtigteitsgejichtspuntt DLetont Habe, jo
midyte ic) zugleich betonen, dafy dicjer Gevechtigteitzgejichtspuntt bei
der BVermigensabgabe dod) aud) tiederum nicht zu jtarf Herborge-
hoben iverden darf. Die in Ddiejer Beziehung von Herrn Pro-
fefior Diegel gemachten Ausfiihrungen find im allgemeinen unzlveifel=
haft zutrefiend. Je griper die Wbgabe ift, um jo mehr twird offenbar
per Unebrlide gegeniiber dem Chrliden, der wirtjdaftlid) Stirfere
gegeniiber dem wirtjdaftli) Schodadjeren bei etlvaiger Notlwendigteit
der Sreditaufnahme bevorzugt, und es ift <ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>