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Balutafrage und difentliche Finangen.
Die BVedentung der BValutafrage fiiv die Sffentlidhen Finangen

in Deutichland, unter bejonderer Veriidfichtignng der Wir-
fungen ded Verfailler Friedens').

Ein Gutadten

1) Teile diefer Abhandlung tourden vom BVerfafjer in der gemeinfamen Sibung
der philojophifd)-philologifdhen und der Hiftorijden Nlafie dber bayerifdhen Atadbemie
ber Wiffenidjaften am 13. Januar 1923 juerft vorgetragen.
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. Sdhwebende Schuld und Valutaentivertung feit
Kriegdausbruch.

Jn ber beutjchen Dffentlicheit ift die borjerrichende Meinung, daj
die Lerziveifelte Finanzlage Deutichlandg bdurd) dbie Anjorderungen
ded Berfailler Friedensd verfdjuldet fei, daf dicje Verpilicdhtungen una
tmmer tiefer in  bdie Papierwivtfdhaft verlwvicdeln, und dap die
Gejundung der deutfchen LValuta und der deutfdien Finanzen in erfter
Linte eine griindlide NRevifion bded BWerfailler Friedend borausdjepe.
Sn der Tat it e Faum miglicy, den Sujammenhang zvijchen Deutid)-
landg Baluta und der Lage der dffentlidhen Finanzen ohne Riicjicht
auf die Reparationslajten und die Yusgleid)dzahlungen griindlich zu be-
handeln. Jm folgenden joll verfudht werden, die Schivierigkeiten fiir
dle Finanzlage foloohl unter allgemeinen Gefidhtspuntten tvie aud
ipeziell unter Wiirbigung ded BVerfailler Friebens darzuftellen.

Der Juftand der Papiervirtfhaft, d. §. ded Umlaufd bon unein-
[dalicGen Jetteln mit gefeslidher Bahlfraft, ift ausd ber Finanzpolitit
von 1914 BHerborgegangen. Bid zur Kriegerflivung beftanden bdic
Bablungamittel Deutjhlandsd ausd Goldmiingen, fiir deren BVollividytig-
feit bei der WAugprigung und beim Umlauf mujterhaft geforgt wurbde,
jolote aug Criapmitteln fiiv Goldjtiide, die jamtlich im Bedarfafall in
Golditiiden einguldfen taren. Ctlwa 4 Milliardben ME. deutjdhen Golb-
milngen 1) ftanben gegeniiber: rund 1369 Millionen IME. im BVebdarfs-
fall jeberzeit gegen Gold einldsliche Sdeidemiingen auz Silber, Nidel,
Bronge mit bejdhuintter Sahlfraft; nach dem Reidhzbanfausiveis bom
31. Jult 1914 2909 Millionen Reichabantnoten, die bereitd gefetsliches
Bahlungamittel, aber unbedingt in Gold einlbslid) waren; 1258 Mil-
[ionen Giroberbindlidyfeiten dexr Reicdhdbank, auferbem ein fleiner Um-
lauf bon jederzeit einloalichen Privatbanfnoten, von einlisligen
Retchstajfenicheinen, die bid dahin nidht gefepliches Bahlungamittel

1) Rad) Statift. Jaheb. §. d. Deutjde Reidh) 1915 &. 288 jind von 1871 bid
Gnde Miry 1915 an deutjhen Goldbmiingen mehr audgeprigt ald eingegogen fiir
5141203000 ME.; redynet man fiiv eingejhmolzene und audgefiihrte Golvmiingen
1141203000 ML, jo ergibe fih ein Beftand von 4 Milliaxden, woneben noch) der

Befiy dex Reidhabant an Goldbbarren und auslindifden Goldmiingen zu beriidfichti-

gen wdre.
l »
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waven, ferner etn Wmlauf von freiloillig genommenen Sdeda und,
innerhalb faufmdnnijcher Kvetfe, bon Wedhieln; endlich MHbertragungen
bon Forderungen an Jahlungsd Statt durd) Banfiiberiveijung fiiv die
Sundidhaft und innerhald der Wbrvedhynungzitellen unter den Banfen.
Man Eann jagen: die Sahlungsmittel beftanden aus Goldomiingen und
jederzeit realifierbaven Forderungen auf&old. Die®oldbausfuhy uar jret
und ungehindert. Jm Jufammentvicfen mit der Privatprigung hielt jie
die Schvanfungen der Debijenfurfe tunerhald minimaler Ubweihungen
bon bden Goloparvititen. Die gefamte Reichafhuld Hatte fih Cnde
Miry 1914 auf 5157897600 IME belaufen; Hievon Dedbeuteten nur
die 240 Millionen INE Reidhstaffenfdyeine eine ftetd fillige Schuld:
4697897600 ME., aljo der gany iiberiviegende Teil der Neichsjchuld,
beftanden aug NReidhsanlethen ohne beftimmten Heimzahlungdtermin,
denen ein nidt fehr erheblicher Betvag.von 220 Millionen zu De-
ftimmten Terminen BHeimgahlbarer bverzinsliher Schapaniveijungen
gegeniiberitand 1).

LBom 4. Auguijt 1914 ab tourden die Reidhzbantnoten uneinldzlid,
unter Forterbaltung ihrer Cigenfhaft als gefesliches Sahlungamittel.
Die Goldausfuhr ift feit Rovember 1915 nur nod) der Reidhzbanf ge-
ftattet. Die twefentlichjte Anderung ijt jedodh, daf an Stelle fauf-
minnifder Wedhjel fursfriftige, unversinaslide Schuldberjdreibungen
ve3 Reidh) ald bantmifige Dedung zugelajfen find. €3 beginnt,
wie in anderen Lanbern fv aud) in Deutfdhland, die Finanzterung
ver Rriegdauggaben mit Jnanfprudhnahme von DigfontEredit jeitens
ve3 NReidhs bet der Bentvalnotenbanf. RKeiner bder Friegfithrenden
Gtaaten — aud) nidht Cngland, das befonderd exjolgreich die
Befteuerung btm  Krieg ausniipte, um eine zu rvapide Sculdver-
mehrung zu vermeiden —, fonnte auf dag PHilfamittel der Jn-
anfprudynahme der SBentvalnotenbanf bverzichten. Fiiv die deutfche
Finanzierung toar dharaktectitijch, daf jetveild tm Frithjahr und Herbit,
bis einfchlieplich) DHerbjt 1918, eine Konjolibierung der ftarf antvadhfen-
den fhvebenden Schuld durcd) RKriegdanleihen verfud)t lourde. Man
bradyte teils 5o ige Reichzanleihe ohne Tilgungapflicht, teild 59 ige
und jpiter 41/, % ige planmipig zu tilgende Schasaniveifungen beim
Gparpublifum unter und verlvendete den Erlos, um fchtvebende Schuld
su tilgen. Shon vor Ab{HhIup ded Kriegs, Ende Miirz 1918, waven
die langjriftigen Schulden bdes Reih? auf 71915423100 ML

1) Bgl. Statift. Jahed. f. b. Deutjche Reich 1921/22, S. 367.
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angeiwad)jen, ivdbrend die fdjivebende Sculd fidy Dbereitd auf
33 388 500 000 IME. beliefl).

Neben den Bantnoten tvurden im Kriege noch andere uneinldsliche
Bettel in Umlauf gefest. Abgejehen bon dem Notgeld der Gemeinbden,
weldjed mnad) RKriegdfhlu allmihlid) wieder berjdiounden ift, Dbe-
gegnen ald eigentliches Staat@papiergeld die feit Rriegzausbrud) unein-
[33lichen und mit Stvangdumlauf verfehenen Reidhstajfenjcdheine, deren
Betrag bon 240 auf 360 Millionen gefteigert lourde, auBerbem die
Sduldberidhreibungen der unter Berlvaltung bder Reid)zbanf be-
griindeten Darlefensfajfen. Der Gejamtbetrag der ausdgegebenen dar-
lehenstaffenfdjeine betrug Cnde Mdrz 1918 8650 000 000 INE.; Bier-
bon liefen im freien Werfehr 6993523516 ME. um, todhrend bder
Reft groftenteils bet der Reidhsbant lag. Die Reicdhsbant hat in einer
fhiver zu rechtfertigenden Wetle die Genehmigung exhalten, diefe un-
einldalichen Bettel, ebenfo ivie die uneinlizlichen Reidhatajfenideine,
su ihrem Barborrat zu rednen2).

Bis Ende Mdrz 1918 war jedod) der Notenumlauf der Neichzbant
feinedlvegd in demjelben Mafe geftiegen, lvie fid) dle unberzinglichen,
durd) Disfontierung begebenen fdhlvebenden Reidhafcdhulden bermehrt
batten. Cnde Miry 1918 betrug der Umlauf bon Reidhszbantnoten
11977 807 000 IME., toozu 9029669000 IME. fonjtige ftets fillige Ber-
binolichfeiten (Giroguthaben difentlidier RKaffen und der Pribatleute)
hingutraten. Die Wnlage der Reidhsbant an disfontierten Wedhfeln,
Sdjeds und Reicdhdjdasaniveifungen betrug Cnde WMiarz 1918
16 034 259 000 ME. Spielten aud) dbamald die faufminnijdhen Wedhiel
in der Unlage der Reidhzbant eine minimale Rolle, und war fie audy
im oejentlichen ein Dizfontievungsinjtitut filr Reicha{dabantveijungen,

1) Nad) Statift: Jaheb. §. d. Deutjdhe Reid) 1921/22 Stand am 31. Mdrz 1918
Funbierte Schuld: 64122580700 ME. Reid)sanleihe, 7792842400 ME. verzinaliche
Sdjapanweifungen; jhwebende Sduld: 360 Mill. Marf Reidystafienidheine und
33028500000 ML, unverzinglidge Sdjapanweifungen, die in bder Offentlichteit in
unentjjuldbarer Ungenauigteit oft ald Sdjabwed)jel begeichnet wexden, wdbhrend e
fid faft dburchweg um Jnhaberpapiere Handelt.

2) Nad) dem Veridht ,Die Darlefhnatafjen des Reidh3 im Jahre 1918, Berlin
1919, &. 10, twavren am 30. Mdry 1918 von der Gejamijumme der audgegebenen
Darlehnaaffenicheine

1536476 484 ML, in den Beftdnden der Reidhdbant,
120000000 , al8 Decung von Reidhatajienjdeinen Hinterlegt,
6993 523516 , im freien Berlelhr,

Gejamtfumme 8 650 000 000 Mf.
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o war jedenfalld dod) nod) Ende Miry; 1918 und jeitdem bis Gnde
Dftober 1921 der grdBere Teil der dizfontierbaren Reidhsichabantvei-
fungen nic)t bei der Reid)dbanf, fondern bei Privatleuten, Krebdit-
banfen, Berficherungsgefellihaften und Jndujtviellen auferhald der
Reichsbant untergebradyt.

Bur Jnilation tragen ummittelbay nuv die bei der Reidhadbant dis-
fontierten Sdhapantvetjungen bet, die auBerhald der Retchabant unter-
gebrachten nuv injofern, ald hier die Miglichteit einer Redizfontierung
bet der Reidhsbant ftetd in Betvacht fommen fann.

Der Pariwert der deutidhen Reid)smarf mit Gold war bereits
tihrend bdes SNrieged nidht aufredhtzuerhalten. Hitte man nidt ein
Goldbagio berboten!) und auferdem wwirfjam bdag deutjche Lolf be-
einflugt, fein Gold zur Reidhsbanf zu tragen, o Iviirde jedermann
an der Notiz eined Golbaufgeldes die fid) anbafhnende Cntivertung dex
Paptermart fidhtbar ivahrgenommen Haben. Der Fadymann Lonnte
diefe Tatjache an den Ublveidhungen ded Preifed der telegraphijchen
Nuszahlung Schtveiz bom Goldpari erfennen. Jm Durd)jdhnitt des
Sahres 1918 wurden in Deutjchland 131,42 Papiermark jtatt 81 ME. fiir
100 Fr. Wuszahlung Schveis bezahlt. Am Dollarfurd fonnte man,
folange die Friedensbesiehungen mit Amerifa nodh nid)t iviedev Her-
geftellt ivaven, damals die Marfentivertung nid)t mejjen 2).

Die deutjhe BValuta war bereitd bet Rriegsende Lrankt; abev bdie
Srantheit war nid)t unheilbar. Und aud) andere friegfiihrende Linder
Guropas tarven in dhnlidger Lage wie Deutjdhland. Freilid) Hatten
Cngland und Franfreid) beveitd tvihrend des Rrieges eine bon der

1) Bgl. Vetanuntmadjung iber die Unverbindlidleit gewiffer Jahlungdverein-
bavungen vom 28. September 1914 (RGVBL. S. 417) und Betanntmachung betreffend
Verbot ded Agiohandeld mit Reicdhdgoldbmiingen vom 23. November 1914 (REGBL.
©. 481). — Bgl. aud) Befanntmadjung vom 13. November 1915 betr. Bexrbot der
Ausfuhe und Durdfuhr von Gold RGBL &S. 763).

2) Bgl. Ctatift. Jaheb. §. d. Deutjcge Reidh) 1921/22 &. 276. Ehenda S. 275
find itber Bitrich fitr die Beit vom April 1917 bis Juli 1919 ecvedinete, fonft wick:
lid) in Newyort notievte Kurfe der Marf mitgeteilt:

1914 Jafhreddurd)idhnitt 23,39 Gents

1915 . 20,60
1916 . 1819
1917 . 1517
1918 . 1694

dagegen Mary 1922 037 , (eine Goldmart ift gleich
23,8219 @ents).
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deutidhen etlvas abiveidjende Bant- und Finanzpolitif eingejhlagen, in
dev UbJidht, den Wiederaufbau der Wihrung nad) Kriegsabjchlufy ener-
gijh borzubereiten. Rudolf Will1) Pat geseigt, daf dhon lvdhrend
ve3 Srieged die Leitungen der BVanf von Franfreidh und der Banf bon
England ihre Finangminifter davauj aufmerfiam madhten, dap der
Snaniprudynalhine von Disfontierungsfredit bet der Jentralnotenbant
Cinhalt getan tverden miiffe. Dieje Warnungen waven in Cngland
und Franbreid) erfolgreid), iveil die dortigen Sentvalbanfleitungen
einen fjinnrveigen Yusiveg, wodurd) unter Wevmeidung veiterer Jn-
flation Kredit bejd)afft werden fonnte, zu empfehlen loupten. Man Hat
dort nid)t untiindbare oder langfrijtige, jondern iiberiviegend Furs-
friftige berzinsliche Schulbverjdyreibungen beim inlinbdijhen Spar-
publifum unterzubringen gejucht, auperdem eifrig auglandijche Kredite
in Unfprud)y genommen, um eine zu jtarfe Jnflation zu bermeiden.
Demgegeniiber ift aufjallig, dap eine Politif fortivihrender Unter-
bringung Purzfriftiger berzinadliger Schuldberidyreibungen beim in-
lindijdjen Sparpublifum damald bet der deutjhen Finanzleitung nidht
die gleidge liebebolle Pilege fand. ’
Seit dem Waffenftillftand und der Hevolution ift die deutidhe
Finanzpolitif bdadurd) harvatterijiert, daf eine jortldhrende Bex-
mehrung disfontierbaver, unberzinalichger Sdhapantveifungen unter
gleidyzeitiger Minderung der bor Riindigung gefiderten
funbierten Sduld begegnet. BVon 33028 500000 ME Cnde Mir;
1918 ijt biz September 1922 die Schuld ded Reiched an disfontier-
baren unverzinglichen Sdapaniveifungen biz 31. Dezember 1922 auf
1494945 Millionen IME. gefteigert Iworden?). Die langjriftigen
Reidaiduiden BHaben jich von 92396 411300 IME. Cnde Mirz 1919

1) Bal. Rudbolf Will, Die {dhwebenden Schulden der europdijchen Grof-
ftaaten, Tibingen 1921. Die verzindliden Reiddidgabaniveijungen zu 5% und
41/3% ndfern fidh denw von Wil gefdhilderten jd)webenden, beim Spavpublifum
untergebradyten Sdjulden der wefteuropdifden Linder; nad) dem Reid)sbantbericht
1918 ©. 10 ift iibrigend bdurc) die Reidjsfinangverwaltung einmal, nimlid) Ende
Suni 1918, eine Milliavde 4'/s %ige, am 1. April 1924 jallige RNeich3jchab-.
anweifungen beim Publifum auferhald der groBen Kriegdanleihezeichnungen plagiert
worben.

2) Bgl. Wirtjhaft und Statiftif, Januar 1923, S. 63. Ju ben bidtontier-
baten unvergindliden Sdjapanweijungen treten nod) ald tweiteve Bejtandteile bev
idhwebenden Reichdjchuld Hingu: 303697,8 Millionen M. tweitere Jahlungdverpflics
tungen aud Sdjapanweifungen und -Wedfeln. 294 179,0 Millionen L. Sidjerheits-
leiftungen mit Sdyaanmweifungen und Wedhjeln.
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bereitsd auf 65667652500 IME. Ende Mdry 1922 bermindertl). Die
feltfjame Finanzpolitif ded Deutfhen Reicdhed bejtand alfp darin,
Sdyulden zu tilgen, deren Hetmzahlung nidht dringend tvar und deren
Bejtehen die Wiahrung nidht gefahrdete, und gleichzeitig in viel {tirferem
Mape die jhivebende Schuld und damit die JInflation zu fteigern.
Die Minderung der fundierten Schuld ift nur zum Teil dadurd) erfldrt,
baB Berpflihtungen zur Hetmzahlung ausdgelofter berzinalicher Scab-
antvetfungen und ausgelojter Schuldverjdhreibungen der Sparpramien-
anleife zu erfiillen waven. Hauptjadhlic) ift bag Crgebnid dadurd) Her-
beigefithrt Iworden, daf Dbeim Reidhanotopfer und bei anderen Ge-
legenbeiten ben Gteuerjdjuldnern geftattet Ivurde, felbjtgezeichuete
Rriegsanlethe dem Reich in Zahlung zu geben. Selbjtberjtindlid) wurde
bierdurd) bder PHauptzived bded NReicdhanotopferd und anderer Maj-
nahmen, zur Minderung der jdhlvebenden Schuld und der Jnflation
betzutragen, tirfjam bereitelt.

Parallel mit der Politif, laufende Reidhaausgaben durd) lveiteft-
gehende QJuanjprudhnahme bder Bentralnotenbant zu finanzieven,
nimmt die Cntlwertung der Papiermarf zu2). Der Durdhfchnittafurs
bon 100 Fr. telegraphijhe Auszahlung Sdhiveis jteigt im Durchichnitt
1919 auf 371,21, im Durdidnitt 1920 auj 1045,21, im Durd)|dhnitt
1921 auf 1869,33; am 31. Oftober 1922 Hat er bereitd 81 000 Papter-
marf errveidht. Cntipredhend ftieg der Berliner Dollarfurs, deffen
Paritdt 4,1978 IME. pro Doller ift, im Durdfdnitt 1920 auf 63,06,
im Durd)jdhmitt 1921 auf 104,57, am 31. Oftober 19223) auf 4500

1) Dabei find aufer dev feitend ber Gliubiger unfitudbaren Reichdanleibe und
Gparanleihe aud) bdie verzindlien Sdapaniveifungen ur funbdiecten Sduld ge-
vecdynet, obrwobhl fie in dex Witte wijden fundiecter und jdhwebender Schuld fteen.
Sedenfalld find fie nidht in wenigen Monaten filig und wirten fie nidht inflatio:
niftij). Die ftartite Mindexrung weift iibrigend die Reich3anleihe auf, weldje Enbde
Mirz 1919 rund 80988, Ende Mirz 1922 rund 55131 Millionen Mart audmadyte.
Bgl. Statift. Jahrb. f. d. Deutfdhe Reich 1921/22, 6.' 367. Die Vermehrung bex
Reidg8jdhuld wurdbe iibrigend aud) dburd) bdie Wrt ber liberfiibtung bex Bahnen in
ReidjBeigentum mit fbernahme dec jhmebenden Schulden der Linbder durd) dag Reid)
wefentlid) beeinflufpt.

2) Bgl. Statift. Jahrh. §. b. Deutjhe Neid) 1921/22, &. 276, 277.

3) Bgl. , Wirtjdaft und Statijtit”, 1922, &. 687 fowie Jirfular der Distonto-
gefellidaft vom 13. Rovember 1922. Der Kurd in Berlin fiic telegraphijde Ausdzahlung
Slivid) wurde 31. Oftober 1922 mit 810 ME. filr 1 Fr. notiext, der Wedhfelturd Newyort
auf Bexlin mit 0,0225 $ fiix 100 ML, aljo 0,0225 Cents fiix 1 ML gegenitbex
elnem @oldpari von rund 23,82 Cents filr eine Goldmarl. Died bebeutet, daf in
Rewyort 944,58, in Berlin 1072 Papiexmar! einer Goldomart gleichgejchibt tourden.



Balutafrage und dfentlide Finangen. 9

Baptermarf. Die Papiermark war auf weniger algd 1/,49, einer Gold-
marf gefunfen.

Wahrend ded Rrieged tvar eine ber Marfenttvertung entjpredjende
Stetgerung bder Warenpreife und fonjtigen Lebengfojten durdy die
Blvangsivictihaft und Rationterung, fotvie durd) die Mietenregelung
hintangehalten tworden. Jn dem WMafe, wie die Jvangstvictidaft ab-
gebaut tourde und nad) lange tvihrender Abfperrung dringender Ein-
fuhrbedarf an Robitoffen und KQebensmitteln bvon Deutfdhland zu
decen oar, ftiegen allmdplid) die Warenpreife, LWwohne und Gebhilter,
stoar nidyt parallel, aber dodh in engem Bujammenhang mit ber Steige-
rung der Debifenpreife. Weldje Wirfungen diefer Valutazujtinde toeift
ver bffentlidhe Haushalt auj?

I1. Gingelne Wirfungen der Valutaentiwertung auf
den Bffentlichen Haushalt.

Durd) die Schivanfungen und die Entiwvertung der Papiermark
witd der bffentliche PHaushalt in Deutfdhland zunddit gelegentlid)
einer Anzahl einzelner Vorginge, auferdem aber nod) biel mehr in
ciner pringipiell fehr toidytigen Hinficht allgemeiner Art beriihrt.

Jm eingelnen find folgende Hauptivickungen der BValutazujtinde
naheliegend:

1. Die friibere gute Tradition, vorjidtig Boranjdhlige ded Haus-
baltes aufzuftellen und davan fejtzubalten, daf genau nad) bem Haus-
haltplan gelvirtfdhajtet, wombglidy Crjparniffe gegeniiber dem Bor-
anfd)lag erztelt lverden, jdhivindet in Deutjhland mehr und mehr.
Mnertvartete Werdnderungen in den usdgaben fiir Rerjonal und Ma-
tevial, aber aud) bie Wirfungen unertvarteter Debifenbverteuerungen
auf dle borgefehenen, in Goldomarf zu leiftenden Jahlungen ftopen
die Boranfhlige um. Ein itberaus jummarijdjed Verfahren bei den
Boranjdligen, bor allem bei den zabhlreichen Nadytragaetats, hat jidh
eingebitrgert. Fehlbetrdge find bet der Unmibglicheit, erafte BVor-
anjchlige aufsuftellen und genau planmdipig zu wictfdhaften, eine fo
regelmifige Cridjeinung, dah 3 bereitd mit Genugtuung vermerki
wird, wenn in einem Jahr blof im Bubdget der Pojt und Eifenbabhnen
und der Reparationen, nicht aber in dem der allgemeinen Vertvaltung,
ein Fehlbetrag bon Milliaxden begeguet.

Die Sviervigeiten ridptiger Kalfulation, bdie die Hifentlidjen
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Stdrper bei der Papierwirtidyaft mit den Pribatunternehimungen und
allen Cinzelhaughaltungen tetlen, befdranten fid) nidt auf ben Reidhs-
haughalt; diefelbe Sdtvierigteit findet jich auch in den Haushaltungen
der Linder und Gemeinden.

2. Qn vem Mafe, tvie {id) die Teuerung bei junehmender Mart-
entivertung innerhalb Deut|hlandsg jteigert, wadhjen die Auggaben fiiv
Material bei den Reid)abahnen und der Pojt, wie dhnlid) audy bei
genmeindlidien Criverbsunternehmungen. Giinjtige Wirfungen der Ju-
flation, die jedod) nidht dem Reichshaushalt zugute fomnen, cxivadyien
den Finanzen der Linbder durch Mehrevirige der Bergiverfe und Staats-
banfen, den Finanzen der Vinder und Gemeinden durd) getvaltig zu-
nehmende Forjtertrdge. Jn den Steuereinnabhmen twachjen mit Su-
nahme der umgefesten Papiermarfiummen natiizlich die jcheinbar zu-
fliefenden Eriviige.

3. Die efentlidyjte Wirkung der BValutaentwertung zeigt jich
in einer dyronijchen Bunahme der Auggaben peridnlicher Natur fiic
Reid), Linder und Gemeinden. Trop Teuerungdzulagen und nominell
Hobher Gehalte herrjdht eine fortivihrende Unvaft und begreifliche Un-
sufriedenbeit fiaatlidjer und gemeindlider Beamter und Arbeiter.

4. Unablingig bon aller Valutaentivic€lung ift nad) jedem Kriege
ein grofer Aufvand fiiv Kriegsteilnehmer und deven Hinterbliebene
unvermeidlic). Seit der Revolution traten zeitlveilig aud) Hiesu Wuf-
wendungen fiir Criverbalofe, fiiv Kleins und Sozialventuer und HJu-
jdhiiffe zur Bexbilligung der Lebendmittel. ALl diefer Auflvand muf
notivendig bei wad)fenver Teucrung gejteigert werden. Tvoh der Be-
Iaftung der Finangen wird das, loasz geleifter vird, tmmer unzuling-
lidjer.

5. Bejonbdeve Pojten des Reichshaushaltes, die durd) jede Steige-
rung der Debifenpreife exhoht werden, find : die Uufiwendungen fliv Ge-
fandtjhaften und Konjulate, die Unterhaltung von deutiden Gribern
im Ausland, die Kofjten der Gejchaftaitellen fiic deutjhe Giiter, Rechte
und Juteveffen in Frankfreich), England, Rufland, die Auslagen der
deutichen Wuslandgbertretungen fiiv Redytshilfe, die Hilfaleiftung bei
ver ufbauvertvetung in Paris, die BVertretung in Paris, vie BVer-
tvetung bei den geguerifhen Wusgleidhsdmtern ).

1) Wie verheerend im Reidzhausdhalt die Devifenverteuerung twivfen mug,
mbgen die nadyfolgenden Stidjproben ausd dem urjpriinglidjen, fpdier durd) Radtraga-

etatd nod) vielfad) modifigierten Vovanjdlag ded Reihd fiiv die Jeit vom 1. April
1922 bi3 31. Mary 1923 zeigen. Der Cntwurf des Reichahaushaltpland Hix 1922




Balutajrage und difentlide Finanzen. i1

Bet den 7091/, Millionen ME. fovtdauernden Ausgaben ded ur-
jpriinglidgen  Haushaltplanes, bdie bom Devijenftand abhingig find,
tourden zundd)it die Leiftungen tn usfiihrung ded Friedensvertrages,
bei denen eg fid) um biel getvaltigere Summen Handelt, nodh nidht be-
riicjidytigt.

wurbe am 23. Jaunuar 1922 (Drudiadje 3405) demn Reid)dtag itbevreidht. Fm Januar
1922 war nad) dem Statift. Jahed., f. d. Deutidhe Reid) 1921/22, . 277, bdex
Berlivter Durd)idhnittsturd filr telegraphijdhe Auszahlung Newyorf 191,81 IRE. fiix
L $, fomit der Wert ciner Goldomart 45,69 Rapiermart gegen 4500 ME. Dollavtury
@ude Oftober und 8000—9000 ME. an einigen Novembertagen 1922. Die Re-
gietung Dbielt e3 bamald nod) fiiv geniigend, da3 Behujache ded Marfbetragd fiix
Auslandazahlungen ald Bujdlag fitr Kuvausdgleid) zu den Papievmartjummen i
der Audgabejdydpung hinguzufiigen, wdhrend fpiater Bujdlage bed Hunoert- biz Mehr-
taufendfadjen fitr Kurdaudgleid) erfordexlich geworden fein diicften. Jum Haudhaltz-
plan fite 1922 find bis Ende Degember 1922 adht Nadhtvdge evgangen, die Hier nod)
nidt berildiidtigt find. _
Beifpiele aud den fortbauernden Audgaben ded ordentlichen Haudhalts bes
Yuswdartigen Amt3 fiix 1922 nad) dem Entwurf:
IV, Rap. 1, Titel 7: Reifeoften, audy fiiv Infpiziceung der Huas-
landavertretungen durd) hihere Beamte ded Audwdrtigen Amis

(ohne bef. Buidjlag f. Qurdausdgleich) . . . . . . . . .. Mme. 1380000
1V, 1, 7a: Lohne fowie Reifefoften und Fradtausdlagen der Luviere

(ohne Buidlag f. Kuedaudgleid) . . . . . . . . . . .. Y 1237 100
1V, 1, 8: Poft:, Telegraphen- und Fernjpred)gebithren jowie Fradt-

foften (ohne Buidlag f. Kurdausgleid) . . . . . . . . . " 3000000

IV, 1, 9: Gadlige Wu3gaben ded Audiwirtigen ‘Z[mtes, Berein.
Preffeabteilung der Reidharegierung (einfdhlielich 5928 500 M.
filr Rurdaudgleid) . . . . . . .o ..o » 12879800
1V, 2, 1: Gejandtichaften und KLonjulate . . . ME. 37634 350 .
dazu ald Surzausgleid) , 376343500 , 413977850
1V, 2, 2—3: Undeve perfdnlicde Audgaben
fite Auslandsbeamte ME. 5 255 000
dazu ald Surdaudgleidhg , 52550000 , 57805000
1V, 2, 5—10: Gidlicge und vermijhte Wusgaben bei Ausdlands-
behdrden (einjchliefilid) von Jujdhlagen in zehnfadjer Hofe fiix
Ruréaudgleid) . . . . . . ... oo s 60018750
LV, 3: Allgemeine Bewilligungen (mit verfdhiedenartiger Beviids
jidhtiqung ded Surdausdgleihs). . . . . . . . . . .. .. . 131141735
Grgibt indgefamt jortbauernde, vom Devifenftand abhingige Aus-
gaben ded Audwdctigen Amts. . . . . . . . . . .. .. M. 681 440 235
Ratiiclidy fiud nicht alle diefe Audgaben in Landbern mit Goldvaluta su leiften,
jonbern die Wehrloften je nad) dem Stand dev nmdmbeuen %uﬁ[anbsualuten ver:
idjieden Hod) gemefen.
Andere vom Devijenpreid beeinfiufte Ausgabepoften find im Reich3haushalt
1922 beifpieldweife:
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Die Paptermark ift ein Wertmefjer bon jtark jhivanfendem Werte
getvorden. BVor allem aber mad)t fich auf die Dauer bei allen Edhlvan-
fungen eine Tendenz bder Cntlvertung geltend. Pribate Unter-
nehmungen, deren Kapital mit Goldomark bejchafit iit, erreihen nomi-
nell grofie Getvinne, indem (ie die Preife in Papievmark fiir ihre
Qetftungen: und Crzeugnifje fortgefest fteigern und jcheinbar iiber-
jhiiffe in Papiermarf evzielen; deren Hohe veduziert {id) jedod) {ofort
betrdchtlich, tvenn man fie in Govldmarf umredinet und mit dem in
Golomarf angelegten Rapital vergleidht. UAn fid) todren die Reidhsz-
eifenbahnen und bdie Reidhapoft in dhnlicher Lage ivie joldje Pribat-
unternehmungen. Die Reidhabahnen braucdhen bdaz in Goldbmarf in-
beftierte betvichtliche Rapital nur mit Papiermarf zu verzinfen. €3
foll Bier nidht darauf eingegangen tverden, tietveit die Rente der Reicha-
babhnen fehr ungiinjtig durdh) die Bedingungen beeinfluft twird, unter
denen das Reld) fein Bahnnet bon den Lindern mit eigener Cijenbahn-
berivaltung ertvotben hat. Jedenfallz fteht feft, dafp die Cifenbahmen
dex preufifd)-Hefjiicen Gemeinjdhaft und aud) einiger anbderer Landes-
nege bor Ddem RKriege Iberjhufvertvaltungen mit vecht niedrigen
Tavifen darjtellten, die — nad) Bejtreitung der Kojten desd Dienjtes
der CGijenbahnjhuld — Dbetrddtlidhe Summen fiir den allgemeinen
Staatzhaushalt abliefern Fonnten, lwdhrend meuerdings Fehlbetrige
ver Bffentlidgen Lerfehranjtalten und zu ihrer Befdmpjung jort-
ihrende Tariferhohungen dag Regelmifige in Deutidhland find. Be-
ftdnde nicht Noteninflation und die dadurd) herborgerufene allgemeine

Wbertrag: ML 681 440235

RN b Junern: O. H. Fortd. Audg. V, 3, 26b: Unter-
Baltung von deutjden Kriegergrdbern im Auslande . . . .
0. . Fortd. Ausdg. Wieberaufbau-MWinifterium:
XVI, 4, 16: Rojten dex Gefdyiftaftelle filr deutfde Giiter, Redjte
und Jnteveffen in Frantreich, England und Rufland. . . . 1000 000
XVI, 4, 17: Uusdlagen bder deutjden Auslandsvertretungen fiix
Redyt3hilfe u. dgl. bei dexr Sdadendvorpriffung im Ausland 1000 000

1145000

w

XV}, 8, 3: Hilfaleiftungen bei der Auibauvertretung in Pariz . , 10092000
XVI, 8, 13; Filr die Bertretung in Parid zur Ausfiihrung von
Nufbauarbeiten in den gerftorten Gebieten . . . . . . . . . 3018200

XVI, 10, 5: Filr die Bertretung bei den gegnerifhen Audgleids-
dmtern und bei den Staatdvertretern bei den gemijdhten
Sdyieddgeridhtahdfen . . . . . . ..o .o o L . 11859460

Gejamtjumme ohne Eincednung der Leiftungen in unmittelbaver
Auafihrung ded JFriedendvertvagd . . . . . . . . . .. . M. 709 554 895
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Teuerung, fo wiire bei Gleid)bleiben ded Geldaujtoanves fiir dag Per-
jonal nach einer iibergangaperiode, in der groge Crjapausgaben fiiv die
Sriegzabnupung ded Materiald zu leijten find, bielleidht aud) bei den
Reidhzeifenbahnen vbon jelbjt eine Periode ver berjchiifje wieder zu ex-
warten geivefen. Die Wirfungen der Jnflation jteigern jedod) bei
per Reidhabahn wie bei der Pojt die Materialaudgaben und Perjonal-
auggaben felbftberftindlid), wenn die Teuerung borvanjdyreitet. Die feit
der Revolution eingetretene Verkiirzung der Wrbeitdzeit bei den Relchs-
verfehraunternehmungen jdjeint nicdht von folden Rejormen in der
Drgantjation des Dienfted und der WArbeitsiveije desd Perfonald beglettet
su fein, bap durdpveg etlva in Eiivzerer Beit bon denfelben Perjonen
meBhr geleijtet turde. So toar der Auglveg eine anfangsd mit Jdgern
unternommene, dann immer Ilebhafter entlvidelte Nadyahmung der
Pragiz der Privatunternehmungen, die fid) fitr die Mehrfojten bei der
Juflation durdy Preizerhdhungen beim Crlda fiix ihre Letftungen zu
entjcdjidigen fuchen. Neuerdings folgen fidh) fortivihrende Erhohungen
der Cifenbahntarife und Crhohungen der Pretfe fiiv Leiftungen ver Poit,
Telegraphie und Telephonie. Da ferner angejichtd der Notlage des
Reidhzhaushaltes die Befteuerung forttvdhrend berfcdhdrft toerden mup
und insdbejondere bdburd) Kobhlenfteuer und allgemeine Umfagiteuer
die beutjdhen Prodvuftionsfoften viidjichtalod exhoht werden, jo vereinigt
i) mit den pretzjteigernden Wirfungen der Jnflation ein eiteres
Ringen um Preiserhohung, um bdie Wirkungen bevteuerter BVerfehra-
mittel und erhohter Befteuerung der Produftion und desd Hanbveld auf
die Ubnehmer deutjdher Waren iiberzutvilzen. Die JInflation Hat ur
Berteuerung der BVerfehraleiftungen und zu bedentlichen Steuern ge-
Foungen; die durd) Jnflation, berteuerte Verfehramittel und {hivere
Gteuerlajten fortivihrend gefteigerte Teuerung ved Lebenunterhaltes
beranlafit toieder Beamte und Wrbeiter ded Staated zu Mehrforde-
rungen und berurfacht IMehrfojten der Materialbejhaffung fiiv die
Gtaatgberivaltung. Jm Jahre 1922 madyte fich) auferdem infolge der
Reparationslieferungen joldje Kohlentnappheit in Deutjdhland fithlbar,
dafp die Reihsbahnen bei ungiinjtigitem Debvifenjtand Maffen aus-
lindijher RKohle fiiv ihren Bebdarf beziehen mupten. Jn diefen Ber-
legenheiten Hilft man fid) durd) Nadytragsdetats und dedt einjtiveilen die
ubtigen Milllarden an Mehrfoften durcd) Begebung von bdisfontier-
baven Sdjapicheinen bei der Reidhabanf. Damit fteigert jich wiederum
der Notenumlauf und verjdyicfen fich twieder die preisjteigernven Wir-
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tungen dexr Jujlation, fo dap in etnem fehlerhaften Jirfel Wahrunga-
polittf, Finangpolitif und VWerfehrapolitif fortlwdhrend auf Ber-
jlechterung der Finanzlage und BVer{hlechterung dez Marfivertes,
jomie Steigerung der allgemeinen Teuerung teiterivirten.

Derjenige Pojten im Reichzhaushalt, der am unmittelbariten bet
jeder weiteren Marfentivertung bzw. Devifenpreisfteigerung empfindlich
reagiert, find die Wufwendungen fiir Ausgleichdzahlungen und Re-
parationen. Wiirde e3 der deutjdhen Finanz- und Wihrungapolitif ge-
[ungen fein, im Winter 1918 die Papiermarf zum bollen Nenntvert
in Gold einzuldjen und eine Stabilifierung der Wahrung vor A6 uk
ved Berfailler Friedend Bherbeizufiihren, jo lvdren Dereitd die Laften,
welde ung in Williardben Goldmarf auferlegt worden find, das
Hiictejte, was bigher einem Bolfe an Tributen auferlegt tworden ift.
Die gefchilderten Borausfepungen treffen jedod) nicht zu, und jchon
wenn 500 biz 1000, gefdpveige denn 10000 Papiermarf aufgebracht
werden miifjen, um eine Goldmarf zu ertverben, fv geniigt aud) eine
phantaftifche Steigerung der in Papiermart bom deutjden Steuerzabhler
aufzubringenden Laften nicdht, um bdie Summen zu jdhaffen, toelde fiir
Crfiillung dev Laften in Golomart nitig erden, jo lange die Papter-
marf nur Brudjteile eined Pfennigsd in Goldmarf ivert ift. Durch
Hilflofiglett in feiner Wahrungapolitif, deren Shivierigletten burdjaus
nidt verfannt Ilwerden follen, ift Deutichland in die Lage eines
Sdyulonerd gelangt, bder ftetd ein Bielfadjed der ihm auferlegten
Sdjuldzahlungen aufbringen muf. Tritt died rechnerifch bet Erfiillung
per Golomarfoerpflichtungen durd) Devifenanfauf flar in Exjdheinung,
jo fteht fich bei Sachleiftungen der Reichshaushalt faum befer. Je
mehr die Teuerung in Deutfchland boranjdhreitet, um jo mehr Papier-
martk jind aufzubringen, um in Deut{dhland die Kohlen uftv. ju jabhlen,
fiitc Deren Rieferung ungd Gutidrift in Goldmart zu erteilen ift1).

1) Die Gefamtleiftungen, welde im Rednungsjahr 1922 fiir Ausfithrung dez
Frievendvertrags zu ecfitllen gewejen wdren, madyten nad) der Regierungdjhdpung
aug:

Hudgaben filv bie HAud- Cutwurf, bem Reids: Gtatgefey vom 7. Nadtragdgefes
fiiprung ded Friebens: tag vorgelegt am 9. VI. 1922 vom 19. X1I. 1922
vertrags 23. 1. 1922 (Rgbl. II., 587) (Rgbl. II, 587, 795}
ocdentl. Hausdhalt . . 147687 168 000 163 159 290 000 463 632 980 000
anferordentl. Haushalt 39 844 528 076 63310449410 151 770 781 410
indgefamt 187 531 696 076 226 469 739 410 616 403 761 410

) Beim Entwurf war angenommen worben, baB 16,5 Milliarben Mart aus
Noerjdhfifien ded ordentlichen Haudhaltd beigeftenert wirden. Diefe 16,5 Milliarden
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I1l. VBerhdangnidvolle Wirfungen Dder Pabdierivirve-
fhaft auf den Bffentlichen KRredit in Deutichland.

Bigher lwurden eingelne Poften Dbetrachtet, in denen fid) durd
Unjicherheit in der Kalfulation und Steigerung der Ausgaben dic
Bapierlvirtidhaft fiiv die Finanzen bon bedenflicher Wirfung erivies.
Runmehr gilt e3, dad Jentralproblem zu betradhten. Bantnoteninjla-
tion bebeutet nidhit nur eine Bejteuerung ded BVolfed bon ganz un-
glethmipiger Wirtung fiir bdie eingelnen RKlafjfen — ivie bejonders
Keynes 1) nachgelvicien hat —, fondern bor allem Untergrabung bdez
ergiebigften modernen Hiljamitteld gefdjictter und erfolgreicher Finanz-
politif: desd dffentliden Kredits. Der dffentliche Kredit ijt nur
ergiebig, wenn er Dei den Sparern aus borhandeneny Kapital Jhdpft
und lwenn die Darlehen bon den Sparern freitwillig gelvdahrt twerden.
AL3 eine Binfentvahrheit ift ftetd angefehen toorden, daf eine Finans-
politit, weldhe bom Spaven abjdjredt, die Crgiebigleit der Bejteuerung
und des Rreditd verringert. €3 Ivdve eine Mbertreibung, su behaupten,
dafy die Wirfungen bdeutfdher Finanzpolitif beveitd heute billig vbom
Sparen abfdrecten miiften. Wber fie dringen bdazu, Erjparnifje in
fandivictidjaftlichen und gewerblichen Unternehmungen, folvie in Bor-
viten an Handelsgiitern und Genuf- und Gebraud)dbermigen an-
julegen, und fie jdreden von fideven feftverzinsliden Lermidgens-
lagen ab. Rein Sdidjal ift beflagensiverter, ald dag der Gliubiger in-
Tindijcher beutjdher Staatdanleihen, Gemeindeanleihen und Hypothefen,
fury der Werte, die man nody immer ald miindelficher bezeidhnet und
in denen Anlegung aller jener Vermibgen erzioungen ivird, auf deren
Berwaltung der Staat Cinfluf Hhat. Wexr nidht in der bedbauernsiverten
Qage der Miindel uflv. jid)y befindet, bexmeidet nad) bitteren Crfah-
ruitgen bie Bermdgenslage in feftberzinadlichen deutjdhen Bffentlichen
Papieren, die eine NRente bon fortlodhrend finfender Kauffraft er-
bringen. Biele twiblen in der Tat ausd begreiflichen Griinden Anlage
if)r& Crfpacnifjfe in Grundbefis, Hausbefip, Bergverfen und in-

find im fiebenten Nad)tragdetat verfdypounden. Die gange Tragif der Sdaidein-
permehrung und unefhmenden Jnflation tritt Hier entgegen. Jn Kap. 6 FTit. 7 der
Anlage XX zum fiebenten RNachtrag ded ordentliden Haudhaltd 1922 wurden fiir
Wbectenerung 8,8 Milliarden, jum Ausdgleid) von Kurdjdhwantungen 98,2, alfo ins-
gefamt 107 Milliarben Maxt nadygefordert.

1) Bgl. ,Manchester Guardian Commercial® Reconstruction in Europe.

- Sect. V.
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dujtriellen Unternehmungen, vor allem in Aftien. WAnbdeve tverden,
ie in der Ujjignatenseit ded Directoire die Franzofen, vom Spaven
itberhaupt abgejdhredt und verzehren ihr RKapital. BWielfad) ift der
LBerbraud) bon Kapital obhnediesd duvd) die Teuevung aufgeztoungen
oorden.

Die Befdhaffung dffentlichen Kveditd fept aber nicht nur Kapital-
aftumulation bei den Sreditgebern boraus, fondern fie beruht nod veit
mebr davauf, dbaf BVervtvauen und Bereitwilligleit Herrjcht, dem Staat
und der Gemeinde auf lingeve Friften Criparnifje anzubertrauen.
Crgiebig ift nur freilwillig gelwdhrter Kredit. Dag grifte BVerhiingnis
der Papievtvirtihaft ift, dak hierdburd) die Crgiebigleit freitvillig ge-
wihrten Kreditd filv dben bHffentlidhen Hauzhalt verjdhlechtert, ja faft
bernicdhtet toird. Die auBerordentlichen Dedungsmittel fiiv den difent-
lidjen Daushalt, weldye jeit ber Revolution begegnen, jind: Befteuerung
der Bermbgendjubjtany — bdie Warnungen, weldje bei vem BVerjude
bed Reicdhanotopferd ausdgefproden tourden, Haben fich leider algd be-
griindet eriviefen —, Blvangaanleihe und bor allem fortgefeste Ber-
mehrung bder bdisfontierten Sdhapjdjeine, gefolgt bon gefteigerter
Noteninflation; fchlieplich Jnanjprudhnahme bon Beleibungen jdhloer
begebbarer Sduldberfdhreibungen der Qinder und Gemeinden bei
ven Reid)zdarlehensfajfen, eine Politif, die toiederum im Sinne der
Qnjlation tirkt. Berjudje, fretioillig getvidbrten Kredit ausdzunupen,
Haben feit der Revolution nidht billig gefehlt, jedodh fich bizher wenig
ergiebig ertviejen. So bradhte 3. B. die Sparprimienanleihe im No-
bember 1919 nur 3627496600 IME. 1). Wenn man Hhinwiesd auf jran-
s0fifdhe und englijhe Criolge in Begebung Furzfriftiger verzinglicher
Sdyuldverjdyreibungen Heim Sparpublifum, jo fanden folde Hineife
sur geeigneten BSeit, 0. §. big3 einfchlieplich Friihjahr 1922, bei bden
mafigebenden deutjdhen Stellen feine Sympathie. Cine langjihrige
Tradition in Lfunjtreicher Pflege des Heimijdhen difentlicdhen Kredits war
in Berlin nicht, tvie an anderen Mdirften, borhanden. JIm Sommer
1922, bereitd erheblich fpiter ald im geeigneten Beitpuntt, fourde bon
der deutjdjen Regievung, allerdings ohne Crfolg, die Unterbringung

1) RNad) der Anleihedentifhrift vom 23. Februar 1921 (Reichst. Dreudj. 1522
I. Wahp. 1921 S. 2) waven Hiz Cnde September 1920 von ber Sparprimien=
anleife 1813748300 ME. in Sriegdanleihe und 1781100830,60 ME. (nad) Abjua
der Bonififation der Reidhabant) in bav gezahlt und abgerechnet. Weitere Ab-
redynung ftand nod) aud. Gejamtbetrag Ende Mivy 1921: 3628952000 M.
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versinglidjer langfrijtiger Sdhasantveijungen beim Sparpublifum jur
Ybdefung unverzinzlidier jdhivebender Schulden erlvogen; jedod tvar
vie Marftlage damald ungiinftig. Jm Winter 1922/23, b. b. wiederum
jehr viel fpiter als im giinjtigiten Beitpuntt, tourde der Gedanfe einer
nicht mit Jnflation berbundenen Kreditbejhaifung durd) dad Projefs
ver verzinalidien Goldjhabantveijungen ded Reidjes lvieder angeregt.

Ror allem ernjthaft jtimmt bdie lwieder jest in Deutjchland be-
jtitigte alte Crfabrung, daB durd) Jnilation, Jwangszanlethepolitif,
viidjichtalofe Steuerpolitif und alle migliden Gelvaltjamfeiten der
Staatgeinguifie, die in einem in die Weltlvirtihaft verflodhtenen, Hodh-
fapitalijtijchen, Fomplizierten bvolfawirtidhaftlidhen Organidmus tveit
verhingnisboller tvie in einem primitiven toirfen, die Fithlung svifden
Sparpublifum unbd dem RKreditbedarf dez Reidhes, der Winder und Ge-
meinden auperordentlich ungiinftig beeinfluft loorden ijt. Hierzu tritt
die haufig iberfehene Tatjache, dap in Wirtlichfeit die Kreditbejchaffung
purd) Jnflation die Foftipieligite Defung desd difentlidien Bedarfes be-
veutet. Sdjetnbar hat das Reich bei Begebung unverzindliher Schap-
jcheine nur den jetveiligen Sap ded Privatdisfonts zu zahlen; jdhein-
bar befommen die Linder und Gemeinden bei den Reidysdarlehens-
faffen nicht alfzu teuer Sombardfredit. Jmmerhin find jdon die Dis-
fontfise und Lombardjipe teurer alg bdie Binfen, die dag MNeidh fiir
joldye Tangfrijtige Schulden zu entridyten Hatte, deren Berminderung
jeit 1919 begegnet.. Sdjeinbar lverden jedod) die Finanzopfer dadurd
verringert, daf der Ilberfdhjuf der Reichddarlehenstajjen dem Reidhs-
haughalt voll zugute fommt, dex Ilberfchup der Reichsbant aus Jins-
getoinn  durd) Disfontierung bvon Reidhzidhapideinen jahrlidh zum
groen Teil zugunften ved Reidhesd durch bejondere Gefepe jeiveild in
Anfprud) genommen toird. Und dodh triigt alle joldhe Argumentation.
Aud) wenn man '10% fiiv Kapitalien, die ohne Jnflation bejdafit
lwerden, aufzulvenden hitte, Eimen die Reidhafinanzen mit jolder
Sreditaufnahme tveit billiger weg alg mit Jnflationafredit. Sind dodh
mit lepterem die fortvifhrenden Steigerungen der Yusgaben fiiv Per-
jonal und Material und fiir Auslandszahlungen -— wie oben geseigt
wurbe — bverbunden. Das Jentvalproblem bder Jufunft toitd fein,
ob e3 gelingt, durd) freilvillig bon inlindijden oder auslindifchen
Spavern fiiv lingeve Friften gelvdhrten Svedit die deutfche Reidys|chuld,
joloeit fie in digfontierbaven Sdabidjeinen innerhald und auperhald
der RNeidhzbant Oefteht, zu tilgen. Diefe Konjolidierungiopervation
Shriiten 164. 2
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toiirde die notivendige Borausjepung einer wirflichen Stabilifieruny
per deutjdhen BValuta fein.

Fiir eine tviffenjdaftliche Betradhtung der Finanglage ift dbaz Gr-
gebnia der bisherigen Tarftellung, daf Sdvierigfeiten infolge der
Nadyvirfungen bded Krieged und der Rebolution, jolvie einer nicht
immer glii€lichen Finanzpolitif des Reiches bereitd borhanden gelwefen
twdren, wenn nidt der Verjailler Frieden hiezu nod) furdytbare Lajten
bingugefiigt hitte. Gbenjo muf aber bei unparteilider Wiirdigung be-
tont werden, daf jede Wiebererholung Deutihlands, die feit 1919 3u
erhoffen gelvefen twdre, dburcy die Wirfungen ded BVerjailler Friedenz
hintangehalten toorden ijt. Mit diefen Wirtungen toollen wir unz nun-
mehr bejdyiftigen.

IV. Wirfungen ded BVerjailler Fricdens.

Jeder Staat, der zur Leiftung einer Kriegentidhidigung an einen
oder mebhrere andeve Staaten geztoungen loird, bemerft givei Wir-
Fungen, die {dharf augeinandergehalten werden miiffen: Durd) die Uuf-
lendungen filr Entjduidigungsleiftungen tverden dbie Laften des Staats-
baughaltez im Junern vermehrt. Dies ift zunddhit ein rein finanz-
politijjes Problem. Auperdem aber bedeutet die {lbertragung bon
Milllarden auad einer BVolfdwirtidhait in die anbdere, wenn fie — Ivie
bei Tributzahlungen, Kriegaentjdhidigungen wujlv. — vhne Gegen-
letitungen erfolgt, eine DBerjchiebung des interbalutarifchen Sleid)-
gelvidhtz. Dies ift eine BValutafrage, ein Problem der Debijenpolitit,
mit einer IMenge von Riidioirfungen auf die eigene BVoltdwirtidaft und
auf auslindijde BVolfdlwirtidhaften, jolvie aud) auf die Finanzen ber-
bunben. Gerabe beim heutigen Sujtand Deutjdhlands bietet €3 bejondere
Schivterigleiten, biefe Probleme fritijdh auseinanderzubalten.

1. Die Fibigleit Deutichlands, die Verpflichtungen aus dem BVer-
tailler Frieben zu erfiillen, darf nidht ohne tveiteres nad) Deutjhlands
Qetftungsafibigfeit 1913/14 Dbeurteilt tverden. Die Steuerfdbigleit
Deutfdhlanda it 1923. anders alz 1913. Die Umitande, lveldhe bdie
Bahlungsbilang und damit Deutjdhlands intervalutarijcdhe Pofition be-
ftimmen, jind bollig anberd bor und nad) bem RKrieg. Durd) den Ber-
[ujt an Rolonien hat 3var Deutjhland an Cinnahmen im Reid)zhaus-
balt nidt unmittelbar eingebiit. Die Kolonien ivurden nidt als
finanstelles Yusbeutungdobjeft von Veutjdland belvirtidhaftet. Wave
bet der Wegnahme der deutichen Schupgebiete bon den Mandataven des
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BVilferbundes die entipredjende deutiche Staatzjduld iibernommen, dbaz
bigherige Staatzeigentum Deutihlands angered)net lworden, und tvive
endlid) bag beutfde Privateigentum in den Sdupgebieten unangetaftet
geblieben, jo lvdre eine unmittelbare Wirfung fiir die Reid)zfinanzen
und Deutjdhlands Leiftungsfibigfeit mit dem BVerluft der Schupgebiete
nicht verbunden. €2 liegt aber anders.

Ohne toeitered verlor Deutjchland Finanzeinnahmen junddit durd)
Ubtretung bon Eljag-Lothringen an Franfreid) (Frievensvertrag, Arxt.
51{f.), Nordidlestvigs an Dinemart (Art. 109§f.), desd Hultjchiner Liind-
drend an die Tjhed)ojlowatei (Act. 83), der Gebiete Cupen, Malmedy,
RNeutral-Moreanet und Pr.-Morednet an Belgien (Art. 27 und 32—34),
Weftpreupens, Pojend und, nad) der bjtimmung, cined Teild bon
Oberjchlefien an Polen.

Wudy bdie CSteuereinnahme, bie das nunmehr jelbitandig ge-
toordene Danzig, jolvie dag Memelgebiet lieferte, geht jeit dem Ber-
jailler Frieden dem Deutjchen Reich berlorven. AuBerdem verlor Deutfd)-
tand nicht nur die Kohlengruben ded Saargebietes, die bei ebentuellem
Ritdfall ded Saargebieted an Franfreid) bon Deutjdhland dem fran-
s0itichen Staat teuer twieder abgefauft werden miijjen, jondern aud) biz
auf lveitered die jehr Dedeutenden Steuereinnabhmen aug dem Saar-
gebiet (Art. 50, 45, Anl. Rap. II, § 26, 22, 31, 36).

Man jdyipt, dag in Curopa Deutjhland gegeniiber der Jeit bor
vem Rriege mehr algd 1006 an Gebiet und Bebidlferung verloren hat1).
Tatfadhlid) find aber bie Cinbufen an finangieller Leijtungsiahigteit
dburd) bie europdijdjen Gebietdverlujte biel griger, ald der Quote
von 10 % entfpricht. Bundd)it Hatte Deutjhland nidht mehr bden
Reihtum bon 1913, alg der Krieg enbdete. Fermer var die Reidhz-
fduld biz Enbde 1918 um mehr als 151 Milliarden INE gelwvadhjen
gegeniiber Dber Friedensdzeit?). Jm Friedensdbertrag ijt feineslvegsd

1) Nad) Statift. Jaheh. §. db. Deutjdje Reidh 1921/22, &. 15, hat Deutjgland
einfdlielidy ber an Polen gefallenent Teile Oberjhlefiend Hid Cnde 1921 an Flide
13,04%, an mdannlicger BWevdlferung gegenitber 1910 10,08 %, an tveiblidjer Be-
vdlfecung 9,91 % verloven.

%) Rad) Statift. Jaheb. §. b. Deutjche Reidh 1921/22, S. 367, betrug die Ge-
famtiduld beé Reidhged am 31. Marz 1914 5157 897600 M.,

am 31. Mdrz 1919 156 452 411 300 Mf.,
am 31. Mdrz 1922 337 962 817 800 MNL.
Gegentdirtig ift dburd) Bermehrung bder jhwebenbden Schuld die gefamte Reichs-

fuld weit Hiher. A3 Nftivum flefht iGr der Wert ber vom Reid) evivorbenen
2*
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vorgejehen, dap die gejamte difentliche Schuld, weldye auf den dem Reid)
entriffenen Gebieten lajtet, bon den neuen CriverDern bdiejer Gebiete
ftetd iibernommen ivird. Jwvav ift dag Pringip der anteiligen Uber-
nahme der dffentlichen Schuld durd) die Criverber bisher veutjdhen Ge-
bietd — ein unbeftreitbar viditiged Prinzip — im Art. 254 des Ber-
jailler Friedens fiiv Reichfdyulden und Landedfdulben anervkannt; aber
die Deutjdhland entlaftenden Sonjequenzen jind nidht gezogen. Fiir die
{ibernahme Pommt nur bdie Reidhafdhuld nad) ihrem Stande vom
Auguit 1914, alfo bei Kriegdausbrud), in Betvadht. Un den durd) die
Bermehrung der Reidhdjchuld jeit 1914 gefdhaffenen Mehrlaften be-
teiligen fjid) die Criverberlinder nichi; die Verzinfung und Tilgung
der Sriegajdyuld Hat die berminderte deutjdje Bevolferung allein auf-
subringen. Uuferdem ift im Avt. 255 borgejehen, dap Frantveich Leinen
Anteil der auf CEljap-Lothringen entfallenden Reichaiduld beim Cr-
werb diejer Gebiete iiberntmmt, und dap Polen die preupijden Sdhulden
aug der Anfiedlungzpolitif nidht iibernimmt. Ebenjo verjagt Avt. 257
dic {lbernahme der deutjhen Schupgebietdfchulden duvd) die Manda-
tarmiidjte. Dag durd) den Frieden betvdachtlich veduzierte Deutjchland
Hat aljo aud) Schulben, die auf berlovene Gebicte entfallen, zu ber-
sinfen und zu tilgen.

Golveit iiberhaupt eine Schuldentlajtung Deutidhlandsd bei Ge-
bietaberlujten anerfannt wird, Hat im Streitfall nidht etiva ein unab-
hingiger neutvaler Gevidhtahof, fondern die NReparationzfommifjion
vie Unteile feftzujepen. Samen Leiftungen an Deutfdyland jtatt einfacher
libernahme bon dffentlichen Schulden in Betvadht, o find diefe nad
Art. 254, Shlufabiap, nidht an Deutjdhland Herauszuzahlen, jondern
ouf Wiedergutmadungsfdyuld ju verrednen.

Nidyt die gleidhe Buriidhaltung, wie Hinjidhtlid) der Pajjiva, fvird
binfichtlich des Iiberganges der Aftiva nunmehr anneftierter Gebicte
ved bigherigen Deutidhlands geiibt. Pringip ift nadh Art. 256, dap
Michte, die deutjdhes Gebiet ertverben, bon felbft allez dort belegene
Cigentum bdes Reiches, der Linder und der Kvone erlangen. Jm all-
gemeinen ijt jedod) der jo erlworbene Wert auf die deutjche Wieber-
gutmadyungdichuld zu vervedhnen. RNidht jedod) im Fall Eljak-Loth-

Bahnen, aud) anderer Reid)3befi gegenitber. Fiir Crverb ber Reichdbahnen wurde
durd) Reichegeiels vom 4. Juni 1920 (RGB(. &. 1139) ein Kredit bid 3u 18 100 Milli-
onen MNart Hetwilligt.



Balutafrage und bffentliche Finangen. 21

ringenad, wo beijpieldiveife die Reidhsbahnen, die bom Deutiden Reid)
aud ber jranzbfifdien Kriegrentidhiidigung Lauftvetje ertuorben unbd jeit-
dem durd) grofe NAuijtvendungen ded Reidhes toertvoller gemadt wurden,
ebenfo tvie afled fonftige dovt belegene difentliche und faiferliche Cigen-
tum an Franfreid) fallen, ohne daf die entipredjende Echuld bow Frant-
reic) iibernommen wicd, und ohne dag Franfreidh berpflichtet ift, den
Wert auf die Wiebergutmadhung zu vevrechnen. Diefe Beftimmung
Dedeutet nicht nur eine Benachteiligung Deuticdhlanda, jondern aud
eine betrichtliche Berveicherung Franfreihd auf Sojten bder iibrigen
Allierten. Tamit nun aber aud) andere Wlliierte jich nicht beklagen
fonnter, twurde auf diejer BVahn lweitergefdhritten, indem, entgegen dem
anterfannten Pringip des Art. 256, alled Staatz- und Kroneigentum in
pen Kolonien den Mandatarmiditen, die die beutjdhen Schupgebiete er-
werben, nady Wrt. 257, zufillt, ohne dbag Deutfdhland deslvegen eine
3ablung oder Gutjdyrift ecteilt viicde. Dementjprechend Hat auch
Belgten durdigejest, dap — gemdif Art. 256, ShluBabjap — fiix das
it Gebietzeriverb bon Belgien innerhaldb Europas ertvorbene deutjdye
Staatzeigentum Deutjdhland feine Gutichrift gelodhrt wird.

3uder eben betvachteten finanziellen Wirfung der Verlujte Deutjdy-
tands an Gebiet und Menfdjen gejellt fidh infolge ded Verfailler
Jriedbend nod) eine toeitere Wirkung auf die Jahlungsbilanz. Die
Sdhtvievigkeit, Devifen fiiv die im Friebenavertrag aufeclegten Lei-
ftungen aufzubringen, vergrbpert fich dadurd), bap Deutidhland im
Diten agravijdje {iberjdjupgebiete verloven fHat, nach deren %ibtretung
i der Bedarf fitr Cinfuhrodevifert verftdrfen mupte. Jn dhnlider
Beife bedeutet der Verluft Lothringens eine Belaftung der 3ahlungs-
btlang burd) Devijenbedarf fiiv Begiige an Cifeners.

2. Ju all den bisdherigen Fillen fonnte eine IMinderung der
deutjdjen Finanzfraft, und jlvar ofhne entjprechende Entlaftung bon
Berpilidtungen, alz Kriegaioige feitgeftellt werden. Die Bedingungen
find Dart, enthalten aber nod) nidht Beeintrdcdhtigungen des Privat-
efgentums deutiher Staatsbiirger. Die BVejonderfeit ded Verfailler
Sriedensd, lvie der borauzgehenden Kriegdpolitif, ift jedoch, dap, two
immer Bugriife auf deutjdhes Privateigentum miglich tvaren, vaffi-
nierte Mapnahmen hierfiir angelvendet tourben. Durch die im folgen-
den zu betradjtenden Sugriffe auf deutjches Privateigentum im Aus-
faud hat fid) Deutidlands Jahlungabilany twefentlid) berfchlechtert und
dag bdeutihe jteuerfilhige Wermibgen jelbitverftindlich fehr ftarf ber-
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mindert; Hievaus ergeben fid) fiiv dad Reid) gegeniiber jeinen Biirgern
Cntjcdhidigungsverpflidhtungen, deren Aujdringung die Finanzlage des
Reihes Dbeveitd ernftlid) berjhlechtern tviirde, aud) lwenn gar feine
Fepavationslajten beftdnden. JIn den Haager Abmadyungen von 1899
und 1907 twar allerdings die Unverleplichfeit ded Privateigentums su
Lande, jolveit es fidh) um Berhalten der Truppen im befesten feind-
lichen Gebiet Handelte, anerfannt orden. Diefe Veftimmung, die die
Teilnehmer des WeltFrieges verpflichtete, urde jedodh verjchieden aus-
gelegt. Ju den angeljadyfifchen Qiindern Herridte die Meinung, daf
damit nidht ettva ein Hindernis gegeben fei, im eigenen Lande Jugriffe
auf da3 Privateigentum feindliher Staatdangehiriger borzunehmen.
AuBerdem toar ja durd) den Widerjtand Englands iiberhaupt Yerhin-
dert toorden, daf dem Privateigentum zur See aud) nur derjelbe
Schub toie dem Privateigentum im Landfriege gewihrt yourde.
Withrend des Weltfrieges verbreitete fidh, — von Cngland aus-
gehend —, die Praxis, nidht nur den Handel mit dem Feind und die
Sablung an ben Feind zu verbieten, jondern aud) unbelvegliches und
betvegliches Cigentum der Privatperjonen aus feindliden Lindern u
fequeftrieren und zu ,lquidieren”. Nad)ydem der Frieden gefommen
tvar, hitte man prinsipiell eine jufriedenjtellende Lojung finden fonnen,
indbem man enttveder all dieje Kriegdmafnahmen viidgingig madhte
oder indem fid) alle Parteien mit dem Gefdhehenen als etivas Unad-
danderlichem abgefunven Hitten. Man ift anders borgegangen. Wiihrend
Deutfdhland nad) Art. 297a des BVerjailler Friedens die Angehorigen
der ihm feindlich gelvefenen Staaten — twenn die Liquidation nod) nidyt
bollendet tvar — tpieder in den fritheren Stand einfeben mufte, be-
Hielten fich ime Art. 297b die alliierten und ajjoziiecten Midhte, jotveit
nidht im Bertvag anderiveitig anderesd bejtimmt ijt, ,das Redt vor,
alle den bdeutjdhen Reichsangehorigen oder den bun ihnen abhingigen
Gejelljhaften bei Jnfrafttreten des ... Bevtrages gehirenden Giiter,
Rechte und Jntevefjen innerhald ihrer Gebiete, ... einjdhlielid) der
(Gsebiete, die ihuen duvd) den gegenwirtigen Bertrag abgetreten tverden,
suviidzubehalten und ju liquidieren”. Diez bedeutet, dap audy nad
Jrievensdjdhlup nod) tveiter Privateigentum Deutjcdher weggenvmmen
werden fonnte und dem Reidhe Cntjdhidigungspflicdhten gegeniiber jeinen
Biivgern verurjadyt lverden fonnten, fofern ein Siegerjtaat nidht aus
Anjtand vder Klugheit auf Redyte Hievauf verzidhtet. Deutjchland Hat
ferner nacdy Art. 297e,f den Wiivgern der Siegerftaaten, jolveit mig-
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lich, die bon Sequejtvations- vder Tiquidationsmapnahmen eriapten
Giiter zuviidzuerjtatten, andernfalle Entjdhddvigung zu gelvdhren 1).

RNady § 1 der Anlage ju Wxtifel 208 bleiben die auferordentliden
siviegdmafnahmen der alliierten und afjoziiecten Miadhte gegen
Deutjchland giiltig, wihrend Deutjchlands MaBnahmen in ven bejepten
Gebieten oder iiberhaupt nad) vem Waffenitillftand ald ungiiltig He-
handelt werden. Nad) § 4 der Anl. zu Art. 298 finnen die Giiter,
Rechte und JIntevejjen der deutfhen Reichsangehirigen auf dem Gebiete
einer alliterten oder afjojiierten Madht, folwie der Reinerldos ous
ihrem [Berfaui ufw. durd) diefe Madht mit Bezahlung gelvijfer Un-
ipriiche Dbelaftet Iverden, twobei nidht nur Handlungen Deutjdhlands,
jondern aud) jeiner Verbiindeten Deutihland zur Lajt fallen. Aug-
nahmaiveife ift iibrigens Yier ein unparteiifdher Schiedarichter vor-
gejehen.

Bu den Cingrijfen in den auslindijchen Privatbejip der Deutidhen
gejellen jid) Schiidigungen deutiher Redjte auf Fabrif- und Handels-
marfen, jolvie auf augjdlielidhe Herjtellungsverfafhren (§ 5 der An-
lage zu Art. 298, vgl. aud) Art. 306 fi.) und endlid) fiix die Jufunft die
defhnbaren Bejtimmungen ved § 18 der Anlage II ju Teil VIII, welde
alle moglidhen Cingriffe der Siegerftaaten in deutfhe Wwirtjdhaftliche
Redhte zulajfen, ,falls Deutihland vorfaslid) feinen BVerpflidhtungen
nidt nadyformmt’. Da €3 an einer unabbingigen und unparteiijden
Jnftang fiiv die Fejtitellung fehlt, ob Deutjhland ausd Unbermodgen
oder qud Borjap die Crfiillung einer Verpflicdhtung unteclift, o ift
an jid) eine Moglichfeit, ven Krieg alz Wirt{chaftatrieg nad) Friedens-
ihlup fortzufegen, hiermit gegeben. Cinige Linbdev Haben erflict, dap
fie nicht bon diejem § 18 Gebvaud) zu madjen beabjidhtigen; andere
baben 3 bermieden, fid) devart feftzulegen. Die Crgebuijfe der im
Jriedengbertvag fanftionierten ober meugejdhaffenen Cingriffe in
deutjdjes Privateigentum tverden berivebt in dad usgleichsverfahren,

1) Rady § 10 der Anlage gu Avtifel 298 muBte Deutidhland binnen 6 Monaten
nad) Friebendjhlup Wertpapiere und foujtige Redtdtitel gegeniiber den Sieger-
ftaaten aud deutjhem Befip an bdie Siegerftaaten abfithrenn. Nad) bder deutihen
Dentidrift ,Die Durdfiihrung ded Verfailler Vertrags vom 10. Januar 1920 bi
sum 10, Januar 19224, &. 60, Hhat der Treuhander fiix dad feindblide Bermbgen
i3 gum 30. November 1921 tund 2 Milliavden ML von den Jeinerzeit felwer Ber-
waltung unterftellt gewefenen Werten freigegeben ober audgezahlt. Bal. auferbem
die voraudgehende Dentidhrift itber die Grfitlung biz zum 1. April 1921, S. 51
untex I, 4.
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leldhed ivijden bden RKriegfiihrenden nad) Friedens{dhlup avbeitet.
{ibrigens gilt hier audy die Bejonderheit, daf zwar im Pringip binnen
einer Wodje jelveild nad) der Monatsabrednung die Saldi aus den
pribaten Forderungen und Sdulden bom Sduldbnerftaat bar beglichen,
Deutjhland zufommende Jahlungen aber ugunjten der Entjdhabi-
gungaredinung einbehalten twerden [§ 11 d. Anl. zu Art. 2961)).
Das Crgebnid ber Dbigher Detradjteten Cingriffe in daz Privat-
eigentum, die Rehnes in jeinem mutigen erjten Bud)2) alg vhne Vor-
bild in der Wejdhichte mit Redht bezeichuet, ijt nicht nur eine Ber-
nichtung der wictidaftlihen Stellung der Auslandasbeutidhen und der
ertvotbenen Redhte der deutidjen Rapitaliften tmn Wualand, injolge-
pejjen eine Werjchlechterung der deutfdjen Sahlungabilanz {dhon bvor
Junangriffnabme aller Repavationaleiftungen, fondern finanziell eine
enorme Belajtung dez Reidjzhaushaltes durdy Entjdiadigungsleiftungen
an die Opfer diefer Cingriffe. Jm Reidhzhausdhalt filr 1921 waren fiic
Durdhfiithrung der BVorjdhriften der Antifel 297 unbd 298 des Friedens-
verfraged gegeniiber bisher feinbdlichen Staat3angehivrigen, jolvie zur
Babhlung der Ausdgaben Hei Riidgingigmadung bon Liquidationen feind-
lidhen Eigentums in Deutjhland, jolwie ur Crftattung der Kojten im
Stangaverivaltungs-, SQiquibation3- und Staatdaufjidhtazverfahren
1250 Millionen borgefehen. An Kojten ded Uusgleidhaverfahrens (Wrt.
296 bes F.-B.) erfdjeinen im Boranjchlag fiir 1921 jamt Nadytrag 12,
im urjpriinglidhen BVoranjhlag fiir 1922 18 Milliarden IME. (monatlich
jeit bem Ubfommen vom 10. Juni 1921 2 IMillionen £ und auper-
dem die Anforbevungen fiir den inneven usdgleidy). Fiiv Jahlungen und
Belilligungen an Werdringte, SKolonialdeutfche, Auzlandsdeutiche
waren im Haughaltplan 1921 1048, filx 1922 urfpriinglich 3148 IMMilli-
onen Papiermark borgejehen. Nad) der Ventjdhrift iber die Sahlungen
im Wuagleidhsverfahrens®) (vomn 4. Degember 1922, Anl. 1) waren bis

1) Nach der deutjchen Negicrungsdenfidrift: ,Die Durdfiiprung des
Berjailler Vertraged vom 10, Januar 1920 bis zum 10. Januer 1922¢,
S. 59, hatte Deutidhland bis 15. Janunar 1922 fiiv Jahlungen an die feind-
Udjen Ausgleihddmter rund 15 Milliarden ML insdgefamt aufzuvenden.
Bal. aud) Reidhdtagsvrudiadje 1920/22, Nr. 5304: Denfjd)rijt bom 4. De-
sember 1922 iiber bie Jahlungen im Ausgleidsverfahren.

2) 3. M. Kehynes, Die wirtjdaftlichen Folgen des Fricdendvertrages.
Miindjen und Qeipzig, S. 55.

3) BVgl. Reidhddbrudiadie 1920/22, Nr. 5304, S. 6.
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dahin inggefamt 42896,5 Millionen Papiermarf zur Bejdyafjung der
3ahlungdmittel im Ausgleidhaverfahren tatjddhlidy aufgeivendet tworden.

Gine lveitere {dvere Beeintridtigung der bdeutfdhen KQeiftungs-
fabigfeit ift purdy die Antifel 259, 260, 261 bed Friedensdbertrages De-
wirkt. Danach verliert Deutidhland alle aud dem Friedendvertrag mit
Rupland und Rumdnien erlangten greifbaven Aftiva, ferner die bon
Deutjchlandz Verbiindeten, Oijterrveich-lngarn und der Tiirfei, dem
Deutjdhen Reidje iibertragenen Pfander und bie den Lerbiindetem
Deutjd)landz gegeniiber ertworbene Forderungen. Die privaten Redyte
deutjcher Reidhsangehiriger ober Beteiligungen an allen dffentlichen
Unternehmungen oder Kongejjionen in den mit Deutidhland verbiindeten
Staaten jterreich, lingarn, Tiicfei, Bulgarien, aber auch in Rug-
fand und China und in den bon Veutidhland verlorenen europiijden
Gebieten und austvdctigen Sdubgebieten fonnen vom Wiedergut-
madyungaaugdjdhu zugunjten bder Reparationzfdhuld bejchlagnahmt
werben. Hierfiir muf twiederum Deutihland feine enteigneten Unge-
hirigen entjchadigen. Begreiflicdher ift die im Wrtifel 263 zuguniten
Brafiliens — wegen der Kaffeevalorijation — borgefehene Beftimmung.

Der usgleich) der deutiden 3ahlungsbilans bor dem RKriege jebte
petradytliche Crtrignijie der RKapitalanlage im Wusland fiivr Deutjd-
[and voraus. Durdy den Friedensvertrag tvurden Veutidhlands ttiv-
poften in der Weltivivtihaft chenju twivfiam tvie ritdfid)talos tveg-
genommen. Die Jahlungzfahigieit Deutjchlands als Schuldner gegen-
iitber den Siegerftaaten ivurbe betrdchtlid) dadurch) verjdhledhtert, dah
Deutfchland jeinen gejdjibigten Angehirigen gegeniiber gelwvaltige
Summen zum Crjap dafiiv leiften mup, daf Deutihlandz Gegner un-
bedingte Beriidjichtigung des Privateigentums im Weltfrieg nidht an-
erfannten. Durd) bdie Wegnahme bder Wuslandadguthaben, Ivie durd
die MaBnahmen begziiglich der Hanbelzflotte, tourdben ferner bie Grund-
{agen Der deutjdjen Babhlungabilany vollig zerviitiet, ehe iiberhaupt
Qeiftungen aué bem Friecdensvertrag in Betrad)t famen.

3. 3n ben bei Krieg2ende Deutjcdhland auferlegten Leiftungen jind
sloei @ruppen zit unterjheiden: bie durd) den Waffenitillitand bom
1. Nobember 1918 und bdeffen Berlingerungadabfommen und Nady-
tragaprotofolle vorgejehenen ,Ritctlieferungen” und bdie eigentlichen
Wiedergutmachungen. Artifel 238 des Friedensbertrages fieht vor, dah
Deutjchland die ,NRiidlieferungen in bar des iveggefiihrten, bejchlag-
nafhmtest oder fequeftrierten BVargeldes, ie aud) die Riictlieferung der
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veggefiifrten, bejdhlagnafmten obev jequejtvierten Tiere, Gegenjtinde
aller Act und Wertpapieve, fallz e3 moglich ift, {ie aui dem Gebiete
Deutjchlandad oder feiner BWerbiindeten feftzuftellen”, zu Hewirfen Hat.
Diefe Riidlieferungen auf Grund des Wctifels 238 find jedod), gemdp
Sdhlupabial Artifel 243, Deutihlond auf feine Wiedergutmadungs-
fdhuld nidht gutzujdreiben. Da Deutidhland entipredhende NRiicliefe-
rungen fiiv die in Oftpreufen erlittenen Detviditlidhen Schiiden von
Rupland, dem Bunbdezgenoffen der Wejtmdchte, nidht empfangen Hat,
fo {ind hier nur die Deutichland belajtenden Sonjequenzen des Prinzips
der Sdhadlozhaltung exrfennbar.

Ghe Wiv zur iveiteven Betvadjtung des Friedenusvertvages iiber-
gehen, ijt herborzuheben, weld) gewaltige finanzielle Belajtung und
Untergrabung bder bdeutjhen Wihrungsgrundlagen Deveitd durd)
die Bedingungen ded Waffenftillftandsabfommens vom 11. November
1918 und dburd) deffen Verlkingerungenl) bewirkt jvorden war. Deutjd)-
land mufte nad) dem Waffenftilljftandsabfommen nidht nur Wafjen-
material und feine SKriegsflotte ausliefern, jondern aud) fich ber-
pilichten, an die alliterten Michte 5000 Lofomotiven und 150 000
Cifenbahnmvagen in gutem Suftande, joivie mit allen Criapteilen und
mit dem nbtigen Gebraudyzgevit, in Furzen Frijten, auferdem bdie
eljaf-Iothringijchen Bahnen mit Matevial auszuliefern.

Ferner Hatte Deutfchland 5000 Laftfraftivagen zu liefern, (oivie
jimtliche, den Alliievten abgenommene Laftlibne juriidzugeben. .

Bor allem war das ruffijde und ruminijhe Gold, weldes von
ven Deutjdhen befdhlagnahmt oder ihnen ausgeliefert worden lar, den
Alliierten augzubindigen, ie denn iiberhaupt Deutidhland auf die
Friedenadvertvige von Bufareit und Brejt-Litolwst zu verzichten Hatte.
Dazu fam, daf dev Saffenbejtand dev belgijchen Nationalbanf, fowie
jamtliche in Dejesten Gebieten bejd)lagnabhmte Dotumente, Geldjummen
und Wertpapieve zuriidjuerftatten twaven.

Da bdie Blodade fortbeftand und die Crnihrungsidvierigeiten
und der Rohjtoffmangel in Deutjhland nidht verjchvanden, o wurde
Deutjdhland infolge der betrddtlidhen Reduftion jeines Cifenbahnfahr-

1) Bgl. fiiv die Wajfenjtilljtandsbedingungen und fiv die Cutiwid-
fung feit dpem 11. November 1918: ,Deutider Gejdjichtstalender”, be-
griindet von Sarl Wippermann, Hevausgegeben vou Dr. Friedrid) Purlip,
,Der Guropdijhe Rrieg. CErgdnzungsband. BVom Waffenitillitand zum
Srieden von BVerjailles”. Verlag von Felix Meiner, Levzig, S. 153 f¥.
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parfed 1) in Sdhlvievigbeiten verjept, die inneve Verjorgung und den
Truppentvansport nad) dem Wafjenitillitand zu belwdltigen. Die BVer-
tingerung des Oolovorrates der Reidhsbank, die mit den Anforderungen
der Goldbabliefevung infolge des Waffenitillitandes jujammending, warf
vie Borbeveitungen fiiv Wiederherjtellung der deutjhen Wihrung um,
welde nad) Kriegdende eine Gejundung ded Sahlungzivejensd Hitte be-
wirfen fonnen. Dadurd) haben bdie Ulliierten ed wejentlich Deutfch-
land crfchvert, fid) iwdhrungspolitifd fiiv die Aufbringung der Re-
pavationen .zu viijten.

Bei LBerlaingerung dves Wajfenjtillitandes war die Cntente dex
Unficht, daf Verjtife Deutihlands Hinfidhtlich der Crfiillung vor-
{dgen. PDievunter jpielte eine Rolle, daf ein Teil der abgeliefevten
Cifenbabnivagen nid)t den WUnfordevungen entjprodjen habe. und dap
Deutfchland feineslvegs die bolle Jahl dev gefordevten Lofomotiven und
Laftfrafjtivagen geliefert Habe. Deutidhland ourden Straflieferungen
auferlegt und bei der zveiten Waffenftillitandaverlingerung dafiiv zu-
faglid) ftatt der urjpriinglich geforderten Mebhrlieferungen bon Lofo-
motiben und Cijenbahntvagen je 6500 Siemajdhinen, Diingerjtreu-
majcyinen, Pfliige, Brabantpfliige, Mejjeveggen, ferner 12500 Cggen,
je 2500 Stahlhoalzen, Crosfillivalzen, Grasmdihmajdinen, Hewwender,
3000 Binbemdher, 400 vollftindige Dampfpfluggruppen mit doppelter
Majdjine und dazu eingeriditeten Fliigeln angefordert.

Wenden lir uns nun dev eigentlichen Wiedergutmadung in dem
Berfailler Friedensvertvag zu, jo fommen BHier 3 Gefidtepuntte in
Betvad)t:

a) Wer entidyeidet daviiber, loas zu leiften und was gut-
sujdreiben dft?

Da vovausdzufehen lwar, dap eine Menge von Streitfragen bet der
Anivendung der Friedensbertragsbeftimmungen fich ergeben tviivden,
jo mujte e3 fehr loefentlid) fein, weldhe Jnjtans diefe Streitigleiten
su entjdyeiden hat. Der Friedendbertvag hat nidht ein unparteitjdyes
Sdhiedsgericht fiiv dieje Entideidungen borgefehen; vielmehr urde eine
Drganifation der Gliubiger mit der Junftion desd Ridyters iiber den
Sdyuldner betvaut, und zvar nidht nur, two e3 fid) um Cntjdheidung

1) Bor dem SKrviege, 1913, hatte einjchlicBlid) der jpater verlovenew
Hebiete der BVejrand bder volljpurigen deutjchen CEifenbabhnen nady Stat.
Jaheb. f. d. Deutjche Reid) 1915, S, 136, betvagen: 29 990 Lofomotiven,
85961 Perjonenwagen, 667 048 Giitervivagen.
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stoetfelhafter Fille der Schadensberedhnung, Betvertung gutzubringen:
der Qeiftungen ujiv. Handelt, fondern aud) fiix den Fall, daf zu ent-
fcheiden ift, ob bie Reparationdanjorberungen Deutidlandz Sahlungs-
fabigleit iiberfteigen, ob ferner vorfapliche Nicdhterfiillung gegeben iit
oder 0b eine Unmbglichfeit bejteht, aud) Dei befrem Erfitllungzioillen
su leiften. Da eine Gliubigerorganifation itber alle dieje Dinge 3u
entjcheiden BHat, lodre (don auBerordentlich driifend, wenn afle
@liubiger lediglid)y von dem Streben Defeelt liren, miglidit viet
an Qeiftungen augd Deutjhland Herauszujdlagen. Ware nur diez der
Fall, jo lige jedenfalls eine Vermengung von Jnterejjentenftellung und
viditerlidher Stellung vor; aber es ldve dod) Hofinung, dap jhlieglich
dag eigene Jntevefje die Glidubiger zu - Mafnahmen fithrt, den
Sdyulbner leiftungaidhig su erhalten und nidht zu ruinieren. ALl die
grofe Madht aber fteht aucd) joldgen Glaubigern zu, fiir deven Politif
die Crivdgung beftimmend fein fann: lovidtiger ald der Empfang vou
deutidien Entidhiidigungaleiftungen jei e3, wirtlidie ober angeblidie Ber-
feblungen Deutidilandsd zu Gebietsbefesungen, virtidajtlicher Ber-
niditung und loeitever politifdher Schivadhung ded enttvaiineten Deutfch-
landé augzunupen.

Sehen Wwir und nacd) diejen Vorbemerkungen die Sujammenjesung
veg Organs der Gliubiger an! Jn Teil VIII, Anlage II ded Jriedena-
bertraged ift borgefehen, daf der in der FRegel (§ 8) gefheim tagende
Wiedergutmadjungsausjdyups, ohne an Gefese oder beftimmte Bei-
fabrendboridyriften gebunden zu fein (§ 11), die Sdyadenberedynung
und bdie Gutfdhrift der Leiftungen belwirvkt. IJn dem usjdup jind
immer nur 5 Delegierte teilnahmebereditigt, davunter jtetd ein Dele-
glerter der Bereinigten Staaten bon Umerifa (allerdingd unter der Vor-
anéjesung des Beitrittd dexr Vereinigten Staaten zum Friebendvertrag),
Sropbritanniens, Franfreichs, Jtaliens; Belgiend Vertveter nimmt teif
mit Cinjdyrinfungen, Jabans und Jugoflaviens Vertreter in geifien
Jiallen. Die BVeriveter anderer Siegerjtaaten diirfen — jedod) ohne
Stimmred)t — antvefend fein und alg Beifiger mitiivken, wenn ihre
Jntevefjen in JFrage fommen. Deutfhland ijt nicht in dem Wusjdyup
vertreten. Dod) hat der Ausfdhu auf Antrag der deutidjen Hegierung
afle Griinde und Betveife anguhiren, die von Deutjchland hinfidtlid
alfer jeine Bahlungziihigleit betvejfenden Fragen vorgebradt werden
(8 9). § 10, Sap 1 beftimmt: ,Dev Uusfdyup priift die Anfpriicdhe uad
gelodhrt dev Ddeutfdhen Regierung Gchir nad) Billigleit, ohne bdaf
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diefer jedod) irgendein Unteil an den Bejdyliifjen des Ausdjdujjes zu-
jiteht .. .Y Formell ijt die Machtvollfommendeit des WUugjdufjed in
Feititelfung der Schiiden, des Werted der Sachleiftungen, der Uber-
wadyung Deutfdhlands und dev Getodhrung bon Aufidub von Jahlungen
gegenitber Deutjchland nabhezu unbefdhrinkt; da die Delegierten jedod)
vont ifren NRegievungen abhingig jind, jo bedeutet died nicht un-
sejdhrantte Macht der Delegicrten, nad) ihrer perjonlichen Uberzeugung
su ftimmen, joudern unbejcdhrinfte Madht ber fie imftruievenden Re-
gievungen, fofern [chtere untereinander einig jind. Fiiv eine Anzahl
vou Fillen fieht fiiv Bejdyliifje ved Ausjdjuijes § 13 der in Betvacht
fommenden Anlage II da3 Crfordernis ver Cinjtimmigteit vor, 3 B.
vei Gewdhrung von Aufichudb von Jahlungen nad) 1930 gegeniiber
Deutidhland; im dibrigen entjdeidet Stimmenmehrheit.

Der AusjchuP, gemeinhin Reparvationsfommiffion genannt, er-
nennt jeine Hilfafriifte; die Koften werden fiiv die Delegierten und deven
Hilfsfriifte nicht von den fie entjendenden Regierungen, jondern bon
dem Deutjchen Reid) getragen (Teil VIII, § 7 der Anl. II; Art. 240,
Abi. 4 bes Sriedensbertrages). Die Foften tourden fiiv 1921 auf 400,
fiiv 1922 auf 1000 Millionen Papiermarf im deutiden Reidyzhaus-
haltgplan veranjchlagt. Jm 7. Nadytrag jum Reid)zhaushaltaplan fiiv
1922 {ind bdie monatlid) auj 5 Millionen Franfen fejtgefesten Koften
ver Reparationsfommifjion beveitd auf 13 440 Millionen Papiermart
angetvad)jen 1).

b) Welde Schaden find wieder gutzumaden?

Deutjchland tvar duvd) Artifel 231 des Friedensberivages dajzu
gezloungen ivorden, anzuerfennen, daf Deutihland und jeine Ber-
piindeten fiiv alle Werlujte und Scdhiden ald Urbheber verantivortlich
jeien, ,bdie die alliferten und ajjoziierten Regievungen und ihre Staats-
angehirigen infolge ded ifhnen durd) den Angrifi Deutjdhlands und
jeiner BVerbiindeten aufgezivungenen Krieged erlitten haben”. Der Sinn
und die Konjequengen diefer demiitigenden Crelirung viirden jid) biel-
{eicht dndern, wenn e3 gelingt, die Welt zu iiberzeugen, dap Deutfchland
und feine Verbiindeten nid)t die Urheber ded Krieged waren. Cinft-
weilen mup Deutidhland aud) in jolden Fiillen zahlen, in denen Linder

1) Ehe iibrvigens im Reidydgejepdlatt II 1922, S. 795, der 7. Nadytrag
sum Reidyshaushaltsplan fiiv 1922 vom 19. Dezember 1922 verdffentlicht
war, Hatte Deveitd die vorhergehende Nummer ved RGO, II, S. 793, den
8. Madytrag zum Ctat vom 15. Dezember 1922 vertiindet,
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Sdyadenerjap Dbeanjprucdhen, bdie nidht im geringiten behaupten
finnen, dap thnen vbon Deutfchland und jeinen Werbiindeten bdie Teil-
nahme am Sriege aufgezivungen lworden fei.

Bei den Waffenftillftandaverhandlungen und beim Cintritt in die
Friedengverhandlungen bHatte fidh Deutfdhland ald der Unterlegene
jedenfallz mit dem Gedanfen abzufinden, daf finangielle Lajten u
iibernehmen feien. Wber der Wajffenftillitand twar nadygefudht und ge-
wihrt worden unter Bugrundelegung der 14 Punfte der Crilarung des
amerifanijdhen Prdftdenten Wiljon. Keinesfalld fonnte diesd Gebeuten,
paf Deutfchland verpflichtet fei, jedivede Rriegdfojten den Gegnern
su erfepen. Bielmehr tvaren bon den Gegnern Deutfhlands in dem
Memorandum, lweldes Prdjident Wilfon erbielt und durd) Staats-
fefretdr Qanfing am 5. November 1918 bdem jdjveizerifchen G-
jandten in Wafbhington fiir bdie bdeutfde Regierung iibergab, bie
Friedensbedingungen Wiljons vom 8. Januar 1918 mit Wiljond €in-
verftdndnid BHinfiditlid) der  Reparationsdfrage ausdriidlid) dahin de-
fintert worden, ,daf Deutjchland fiir allen durd) jeine Angriffe e Land,
s Wajfer und in der Quft ber Jibilbevdlferung der Verbiindeten und
ibrem Cigentum zugefligten Sdjaden Crfap leiften lverdbe”. Died
fehlog felbjtverftdindlicd) Crjasleiftung fiiv militdrifde Berlufte aus,
ebenjp aber audy nad) deutjher Meinung Erjap bon Militirpenjions-
laften, {olvie Crjab fiir bdie RKriegdentjdyidigungsleiftungen der Ber-
biinbeten an ibhre eigenen Angehbrigen und an verbiindete Machte.
Tatfachlich ift aber die Deutfdhland auferlegte Reparationdzahlung auf
Militdrpenjionen und dhnlidhes ausgedehnt Ivorden; ferner tourde
Deutfchland zur Bahlung der Schuld Belgiens an feine BVerbiinbeten
verpflichtet; endlidh) urde Deutjdhland in einer Anzahl bon Fillen
fiivr Sdyiiden Daftbar gemadyt, die war nidht Deutjdhland, aber bdie
Berbiindeten Deutjhlands verurjadit Haben jollten. Eine gelvifje Cin-
fhrdntung der Schadenerjabpflidht, die ficdh in Wirklichfeit jhon mit
Riidjicht auf die Waffenftillitandabedingungen ergeben hitte, twird in
Artifel 232, Abjah 1 bded Friedensvertrages damit begriindet, ,daf
ole Hiljamittel Deutfhlandd unter Beriidjidhtigung ihrer dauernden,
jidy aus ven iibrigen Beftimmungen desd gegentvirtigen BVertraged er-
gebenden Berminderung nidht audreiden, um bdie volle Wiebergut-
madpmg aller diefer” (im Wrt. 231 begeicdhneten) ,BVerlufte und Schiden
jicherzuftellen”. €2 ird dann im Ubfap 2 des Artifels 232 — in
lbereinftimmung mit ben Waffenftillftandabedingungen — Deutjidland
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pazu verpflidhtet, ,bap alle Schiben lwieder gutgemadht tverben, die
per Jibilbevdlferung jeder der alliterten und afjoziievten Midyte und
ibrem Gut twihrend der Jeit, in der fid) die beteiligte Mad)t mit
Deutjchland im Kriegdzujtand befand, durch) diefen Wngriff zu Land,
sur See und in der Luft zugefiigt worden jind“. Hierzu wird aber eine
jehr defnbare Rlaujel Hingugejiigt: ,jolvie iibexrhaupt alle Sdyiden,
die in ber Anlage I ndher Degeichnet jind“. Jm WUbjap 3 bes Urtifels
232 ift dann der Crjap der Sdulben Belgiens an jeine BVerbiindeten
famt 3infen Deutjchland auferlegt.

Sm eingelnen fithrt Anlage I zu Teil VIII, Abjdynitt 1, die Sdyidbden
auf, fiir weldye Deutjhland Criap zu leijten Habe. Unter Vertvertung
per Deutjdjen Regierungsdentichrift von 1922: ,Die Rriegsfchiden-
redmungen bder alliterten und ajjoziierten Madhte”, (Art. 232 des
Friedensvertrages von BVerjailled), Bd. II, jeien die diesbesiiglichen
Shadensredhnungen, toeldhe Franfreid) in Papierfranfen anmeldete,
jelvet(3d beigefiigt.

f,}rqngbiiid)c Sdadensrednung:

1. &dydden, dic, wo aud) immer es jei, Jivilperjonen
an ifrer YPerjon oder ihrem leben und den ihnen gegen-
ither untexrhaltzbevedytigten OHinterbliebenen durd) irgend-
weldhe Kriegdhandlungen, einjdhlieplid) der Bombardements
und jonftiger Land-, See- und Luftangrifie, jowie durd) die
unmittelbaren Jolgen bdiejer Sriegdhandlungen ober bdie
Folgen irgendivelcher SKriegsoperationen der beidben frieg-
fithrenden Grubpen zugefiigt worden jind. ju 1: Fr. 514465000

2. Gdyiden, die, Yoo aud) immer ed jei, bon Deutjdhland
oder feinen BVerbiindeten Jivilperjonen oder den thnen gegen-
itber unterhaltdbereditigten Hinterbliebenen durd) Graujam-
feiten, Gewalttdtigleiten pder Mifhandlungen jugefiigt jind.
Darunter fillt aud) Sdyidigung an Leben und Gejundheit
infolge von Gefangenjesung, Verjdidung, Jnternicrung, Hb-
tdytebung, Nusjesung auj See und Jwangsarbeit.

3. Gdydden, die von Deutfdhland oder jeinenBVerbiindeten
auj eigenem Gebiet ober im Defesten und mit Srieg iber-
sogenen @ebiet Jivilperfonen oder ben ilnen gegeniiber
unterhaltsberechtigten Hinterbliebenen durd) Berlehung
von @ejundbeit, Arbeitsfihigleit oder Ehre zugefiigt find.

4. ©dyiden aug jeder Art jchlechter Behandlung von
Kriegdgefangenen. 3u 2—4: Fr. 1869230000

ilbertrag: $r. 2383695000
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fbertrag: Fr.

5. UAls Schaden, der den BVilfern der alliferten umd
afjoziiecten Madyte jugefiigt ijt, alle Penjionen und gleid)-
artigen BVergiitungen an die militdvijden Opfer des Krieges
(Qandheer, Marine und Luftitreitbrdfte), BVerjtiimmelte, BVev-
tounbete, Sranfe oder Jnbalidbe und an Perjonen, deren Gr-
ndhrer dieje Opfer waven; ald Vetrag diejer den alliierten
und ajjoziierten Regicrungen gejdhuldeten Summien fommt
fiiv jede biefer Negierungen bder fapitalijierte Wert der be-
seidymeten Penjionen und Wergiitungen in Anjhlag. Bei
ber Umredhnung auf den SKapitalivert lwerden der 3Jeit-
puntt ded Jmfrafttretens ded gegemwvdrtigen Vertraged and
die in Franfreid) zu diejem Beitpunft geltenden Tarife zu-
grunde gelegt. 3u b Fr.
6. Die SKoften ber Untevjtiipung, die von den MRe-
gievungen dev alliierten und ajjoziievten Mddte den Kriegs-
gefangenen, ifren Familien und den Perjonen, deven Cr-
ndhrer jie waven, gelwdhrt worden ift. &r.

7. Die Buwendungen der Regicrungen der alliierten
und ajjoziterten Mddyte an die Familien der Mobilijierten
und aller im Heer Gedienten und an die ihnen gegen-
iiber unterhaltdbevedhtigten Perjonen; der Betrag der
ibuen fiiv jebed Jahr der Dauer der Feindjeligfeiten gu-
ftehenden Summen 1wird fiir jede der genannten NRegie-
rungen auf der Grundlage ded in Frantreid) in dem be-
treffenden Jahre fiir Bahlungen diejer Art geltenden Durch-
jmittdtarifd errednet. .

8. Die den Jivilperjonen von Teuijdhland oder jeinen
Berbiindeten durd) PHevanziehung zur Arbeit ohne an-
gemefjfene Bergiitung zugefiigten Schdden. S

9. Gdydden an allem Gigentum, gleidyviel jvo belegen,
bad einer der alliterten obder ajjoziierten Midyte oder ihren
Gtaatangehirigen zufteht (audgenommen Anlagen und
Material des Heered oder der Mavine) und durd) die Maf-
nahmen Deutid)landd obder jeiner Werbiindeten zu Lanbde,
3u Wajler, oder in ber Luijt weggefiihrt, bejdhlagnahmt, be-
fchddigt ober jeritdrt worden ift, ober Sd)dden, die unmittel-
bar aus bden Feindjeligfeiten odev irgendiveldjen Kriegs-
handlungen erwadhfen fjind. Fr.

10. Sdjdven, die der Jivilbevdlferung in Form von
Huflagen, Geldftrafen oder dhnlichen Beitreibungen jeitens
Deutjdhland oder jeiner Werbitndeten jugefiigt yind.  Fr.

2383695000

60045696 000

976906000

12936956 824

223123313

140707603044

1267615939

Suégejamt Fr. 218541596120
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Die beiden gelwaltigiten Pojten in der franzbjijden Schadens-
vedhnung find, tie bievaus erfidhtlic), die fogenannten Sadjjchiiden
(Mr. 9) und die Militdrpenjionen, jolvie die Beihilfen an die Familten
per Mobilijierten (5, 7). Wie Keyned 1) eingehend begriindet, ijt nicht
nur bei Franfreidh, jondern bet allen Glaubigern Deuthlands die Cin-
pesiehung der Militdrpenjionen in die Sdhadendredhnung ein jehr an-
fechtbares Borgehen gelvefen. Wenn e3 zu einer Rebijion desd BVertrages
je fommen f{ollte, lajfen jich) jehr gelvidhtige Griinde dafiiv geltend
madjen, bdbap bder fehr exhebliche Teil der Deutjhland auferlegten
Bablungen, weldier mit Crjap der Militdrpenjionen und der Bu-
wenbdungen an die Familten der Mobilifierten motiviert tourde, bon
Rechta twegen wegzufallen Hitte. Nad) deutidjer Schigung entfallen
von 185822,3 Millionen Golomart angemeldeten Sdyiven jamtlicher
Midyte, ohne Polen, 78 424,4 Millionen Golomart auj Penjionen oder
Familienunterftiipungen (Deutfdje Denfjdhrift bon 1922, I. Teil, S. 18).

Was die Sadjdhaden betrifit, {o ijt Hinjidhtlidy derven Schipung
ein lveiter Splelvaum fiiv Meinungaverjdhiedenheiten gegeben. Der
Sriebengbertrag ftellt in § 12e der Unlage II zu Teil VIII fiiv die
Berednung der Sadyfdysiden dag Prinzip ded Reprodvuftionsivertes,
nidit de3 Sojteniverted auf: ,Die Fojten, die durd) die Wiederher-
{tellung und den Wiederaujbau der Untvefen einjchlieplid) ihrer Wieber-
augftattung mit Hausrat, Mafdinen und allem Gewit in den mit
frieg iiberzogenen und beriviijteten Gegenden entjtehen, tverden mit
dem Preid bevedmet, den die Wiederherjtellung und der Wiederaufbau
sur Beit der Ausfiithrung der Wrbeiten exfordert.”

Man Hat dem zu entfpredhen gejucht, indem jeiveils von Frant-
reid) der Wert 1914 fiiv die berjchiedenen Sdyiven beredhnet und dann
mit verjdyedenen Koeffizienten (1—5) multipliziert tourde, um bden
Wieberherjtellungsivert zu beredhnen.

Die Art der Beredynung ird exjichtlich, wenn man extvdgt, daf der
Gejamtivert der franzdjijden Sadyjchiven 1914 auf 38 785 581 412 Fr.
gefdhdst und durd) die Multiplifation mit den berjdhiedenen SKoefii-
sienten ein zu vergiitender Wiederherftellungsdivert bon nid)t weniger
ald 140707603 044 Fr. evvedhnet tourde. Auj Seite 10 der beveitd
evivdfnten deutjdhen Regierungadentjdhrift findet {ich jolgenve tabellari-

1) Bgl. J. M. Keynes, Revijion des Friedensvertrages, Miindjen und
Qeipaig, 1922, S. 146§}

Sdriften 164. 3
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e Bujammenitellung der von Franfreid) in Redhinung gejtellten Sady-
jchdden: (vgl. Tabelle).

Daf in ber Schasung vez Sad)jdhadens, toie iibrigens audy hin-
yichtlich der Perjonenfdyiven, vom deutjhen Standpunft aud die fran-
s0fifchen Berechnungen ald nicht mafboll erfchienen, ift bei der Natur
folcher Probleme nidht itbervajdjend. Franfreidh) Lerechnete beifpiels-
toeife den Sdhaden feiner Textilfabrifen allein an Gebduden und Ein-
richtungen auf 891,454 Millionen Fr., nad) dem Wert bon 1914,
wdhrend Deutjhland iiberhaupt den Wert der Textilfabrifen in dem
in Betradt fommenbden franzdjijdhen Gebiet nur auj 622,56 Millionen Fr.
fiir 1914 nad) feiner Kenntniz ver Dinge annahm, jomit eine Schadeny-
beredynung in Hohe bon 1449 bdeg Wertes feftjtellen zu miifjer
glaubte 1). Fajt duvchlveg find Differenzen zvifdhen der deutfcdhen und
ver frangbitfchen Wuffafjung darin begriindet, dbaf nach deutjher Auf-
fafjung und lwdhrend der Befebung gemadhter Beobadhtung bie fran-
softjdhen Majchinen uf. abgenupt oder veraltet lvaren und dem bet dev
frangdiifchen Schadensberedhnung nicht Riidficht gefdjentt tourde. Jn
eingelnen Fillen lwird bon deutider Seite feftgeitellt, dah Deutjchland
nidht Wiederherftellung, fonbern DBerbefferungen bezahlen foll. Jn
einem Fall (bgl. S. 301 ber Dentjdhrift, Bd. II) fonnte feftgeftellt
lwexden, daf eine Firma (Gilbemeefter in Rondyin-lez-Lille) eine
Sdyadenforderung angemeldet Hatte, die jolvohl bon Peru tvie bon
Sranfreid) “in Redynung gefeyt turde2). Eine gewaltige 1iber-
jdigung der Scdiiden in Landivirtfhaft, Forjtivictidhaft, Jagd und
Fijcherei it in Franfreid) nad) deutjcdier Unfidyt exfolgt. Unter andevem
beanjtandete Deutjchland, dap die deutjden Jahlungen im Kriege,
ferner bie Miglichfeiten, Jnventar redytzeitig su retten, nidht beriid-
fidhtigt tourden, und daf Gebiete als gefduidigt angefehen twurden,
weldie auerhald ded Cintvirfungsbereicdhes der beutjdhen Waffen lagen.
Man mag, loie immer, iiber diefe Streitfragen denfen; Let einer Nad)-
priiffung durc) unbefangenene und jachfundige Jnftanzen lviivde twohl
mandjer deutfdhe Cintvand gegen franzbfijde Shibungen minbdeftens
3u oetteren Slirungen der Auffajjung gefiihrt haben. Gin Betjptel,

1) Bgl. Bd. I1 der Kriegsidydvendentichrift von 1922, S. 310.

) RNad) Bd. I, S. 8 bder Kriegsidyidendentichrift vou 1923 fjind
iibrigend die Reparationdanipriide von Bolivia, Pern und Haiti durdy
pen Wiedergutmadyungdausdjchuf nidhit anerfannt toorden.
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wie zu ungunijten Deutjdhlandd in der Sdhadenanmeldung gervedynet
worden ijt, mige zum Schlujje angefiihrt werden. JIn der Sad)idhiden-
redynung fordert Frankreid) 506 Jinjen auf 33 Milliarden Jr. Sadh-
fchiden fitr die Beit bom 11. November 1918 bis 1. Mai 1921. Man
ftiigt fich Hievbei auf § 16 ver Anlage II, Teil VIII de2 Friebensdber-
traged; Abjap 2 diefes § 16 lautet: ,Weun dev Auzfdyup jum 1. Mai
1921 den Gejamtbetrag dev deutjdhen Schuld fejtjest, fann er Jinjen
fiiv die tvegen Sad)jdyiden gejhuldeten Summen vom 11. Nobember
1918 biz 1. Mai 1921 in Redynung ftellen.” Ganj abgejeben davon,
daf fich iiber die 3iffer 33 Milliavden Fv. Sad)jchaden jehr jtreiten
lieBe, ift unanfedhtbar, daf dte Frijt, fiir welde Jinfen bervedynet werden
fonnen, nid)t volle 30 Monate, jondern nur 30 Monate weniger
11 Tage umfapt. Dadurd), daf Franfreid) den Wbzug der Jeit vom
1. big 11. November nid)t beviidjichtigt, evhoht jicd) die Menge der
Deutfchland belafteten Jinfen ungevedjtfertigterivetfe um nidht weniger
alz 50416 666 Fr.

€8s it leider nicht m eingeluen fejtzujtellen, weldye Cimvendungen
ver deutjdyen Regievung gegeniiber dev franzbjijchen Schadenberedhnung
vom Wiedergutmadyungaudidyup beviidjichtigt worden jind; es ijt nidhi
einmal 3u entunehmen, ob jdlieplid) von der franzdfijdhen Schadens:
redinung von 218542 Millionen Franfen audgegangen lourde, odev
ob etlvad davan gejtridhen Joorden ift1). Wiv wiffen nuv, daf dev

N Bb. I, S. 8 der deutiden Denfjdhrijt iiber die Kriegdjdhaden-
vedynungen fagt: ,Wie aud den amtliden Mitteilungen der Reparvations-
tommifjion Herborgegangen ift, Hat bdieje nid)t etioa die Schadensbetrdige
der eingelnen Qindev fejtgejest, jondern jid) damit beguiigt, nad) einer
Grovterung der von den eingelnen Delegationen vorgejdhlagenen Jiffern,
die anjdjeinend weit auseinandergegangen jind, den Gefjamtbetrag der Re-
parvation@jduld feftzujesen. E$ bejtehen aljo feine offiziellen Bablen fiix
die Neparationsforderungen der einzelnen alliierten Staaten. Die Re-
parationsfommijfion fonnte von deven Feftlebung abieben, weil die Ver-
teilung ber von Deutjhland auf die Reparationsjdjuld zu [leiftenden
ahlungen in Gemdfheit ded Artifels 237 ded Friedensvertrages von
Berjailles von den allifevten Madyten ohne Jujammenhang mit den
Sdjabensredhynmungen gevegelt tworden ijt. Die BVereinbarung ift gelegent-
lich der Konfereny von Spa im Juli 1920 erfolgt. Die folgende Bu-
fammenitellung seigt die in Spa feftgefesten Cinzelzifiern, die danady He-
recdyneten Anteile dev einzelnen Madte an der Reparationdjchuld und, zum
Bergleid) mit diefen, die Cndziffern der Sdhadensanmeldungen, toie fjie
deutjdherjeits evvedhnet worden find .. .;
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Wiedergutmadjungsausdjdhup, bder durd) Wrtifel 233, Wbjas 3 ber-
pflichtet toax, fpiteftend am 1. Mai 1921 Deutjchland den Betrag der
Wiedergutmadyungsjchulden befanntzugeben, im Londoner ltimatum
einen Gejamtidiaben der Siegeritaaten von 132 Milliarben Goldmart
suziiglich eined auj Belgiens Shuld an feine BVerbitndeten entfallenden
Betrages, den Kehned auf ettwva 6 Milliarben Golomart jdhast, auf-
erlegt hatl). Wir fonnen annehmen, daf {iber 185 Milliarden Gold-

. Anteil an der | Ungemeldeter
nteils 7
: Reparations: Sdjadens-
Q
Sanb giffex fumme betrag
%o Mill. Goldbmart Mil. Goldmart

%tcmttcid.’) .......... 52 68 640 64 881
Britifged Retd) . . . . . . . 22 29 040 42678
Stalien . . . . .. ... L. 10 13 200 18 264
%el%tic‘xé’a .tzid.; Sion W 3 : 10 569 11441
Sexbifd - Kroatifd = Slowenijder

Staat. . . .. ... 5 6 600 6 844
Portugal . . . . . ... 3y 990 8817
Sapan . . . ... L. 3 ' 990 1641
Ruménien. . . . . . . . ..
Griedjenland . . . . . . . .. .
Ifdedojlovatei . . . . . . . . : !
Brafilien . . . . . . . ... LI 1930 31255
6uba . . . . ... ... .. ! i _
Stam. . . . . .. e l ; i
Qibetia . . . . . ... ... !

Die Reparationsanipriiche von Bolivia, Peruw und Haiti find nidyt
anerfannt tvprden, iweil diefe Staaten Hd) nidht im RKriegszujtand mit
Deutjchland befunven, jondern lediglich die diplomatijfen Beziehungen
abgebrodien Haben. Ebhenjo twenig Hat Polen einen Reparationsaniprudy;
die {rage, 0b e3 ettva auf Grund von Artifel 116 D] 3 des Vertrages
von Berjailled Anipriidhe geltend machen fonue, ijit von der Reparations-
fommifjion offengelaijen tworden.

Von den Mdadhten, die im Cingang des BVertraged von BVerfaillesd ge-
nannt jind, Hhaben Reparationdanipriihe vor der Reparationstommiijion
nidit erhoben: China, Ecnador, Guatemala, Hedihas, Honduras, Nica-
tagua, Panama und Uruguay.“

1) 3n der Revue économique internationale wom 22. Wugujt 1922,
S. 362{f. gibt Pierre Gucbhard dle Kriegsdarlehen, die Velgien fjeinen
Lerbitndeten jhulde, wic folgt an:

Forberung dber Bereinigten Staaten: RKapital . . . 377564000 §

Binfen . . . . 42700000 §
Jndgefamt . . 420 264000 §
Jorderung Grofbritanniend . . . . . . . . L L. 81000000 &£
Hiersu Daxleben nadtrigliy fiiv Wiebexaufban . . 9000000 £
Forderung Franfreidh . . . . . ... L. S 634 000 000 Fr.
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mart Sdiiden angemeldet lorden fvaven, bon denen dann 132 Milll-
arden anerfannt toorden find. €3 find aber nicht alle Anmeldungen
bei biefer Berednung gefiirzt toorden, bielmehr nur die der fleineven
Staaten, wihrend Franfreidh mebr zugelviefen befam, alz jeine
Sdadensanmeldungen audmadhten. Die Griinde Hierfiir find nicht er-
fennbar.

“RNidht minder duntel bleibt die tuidhtige und {hivievige Jrage des
Mapitabes, nad) weldhem die Golomarfverpflidhtungen Deutihlands
berechnet toorden find. GSimtlide RKriegateilnehmerftaaten Curopas
twaren mit Settelvivtfchaft belaftet aud dem Kriege Herborgegangen.
Heute nody ift im allgemeinen die Goldparitit bet dben euvopdifden
Staaten nidht tvieder hergeftellt. Die Schiben twaven sunddit in einer

Auf S. 369 rechnet ex diefe Betvdge ohne tweitered um in Goldfranten, und jwav
fiix die Forberung bev Bereinigten Staaten in 2176 Mill. Fr.
P " @roRbritanniens s 2210, @
- " Brantfreid)3 , 3684 , B
Gy vedniet Hierburd) in Goldfranfen indgejamt 8130 Milltonen.

Hierbei jind die bon Frantreich an Belgien bargeliehenen Papierfranfen
ebenjoviel Goldfranten gleidhgefest, Wwabhrend fiir die Umrechnung dev bel
gijden Schuld an Frantreid) ourd) Schieddjprud) ves Amerifaners Bohden
vom 2. September 1921 eine Entjdheidung getrofien fein joll. Weldjer Pfund-
fterlingsfurd von Guébhard Derechnet tourde und ob er forvefterweije
vie erft nad) dem Waffenitillftand an BVelgien von Gropbritannien ge-
lichenen 9 Millionen Pfund aufer BVetradht gelafjen Hhat, ift nidht mit-
geteilt. njcheinend Hat fedod) Guebhard audy die von Deutjdhland nidyt
su erfesenden tweiteren 9 Millionen Pfund eingevedhuet und den Pari-
wert des Soveveign mit Goldfranfen (25,22 Fv. gleih 1) zugrunde ge-
legt. Dic Binfen von 5%, welde Deutidhland auf die belgijhe Schuld
nad) dem Fricdensvertvag Avtifel 232 ALB. 3 su erftatten BHat, jind nuv
bei der Forderung der BVereinigten Staaten erjichtlid) gemadt. 06 wivk-
lid) volle 8130 Millionen Goldofranfen (gleid) 6585300000 Goldmarf) bon
Deutjdhland an Belgien u erjtatten find, exfdeint fehr weifelhajt. Bei
®uébhard finvet jich aud) jonjt tberrajchendes, jo S. 368 die bejrembdende Be-
Hauptung, daf die Gejamtiorderung aus dem Ultimatum von 132 auf 120
Milliarden Goldbmarf A la suitc de certains ajustements vermindert
worden fei, vobon jonjt nidhtd verlautet Hat.

Jn der offiziellen Berdffentlidhung , Reparation Commission I. State-
ment of Germany’s obligations under the heading of reparations etc., at
April 30th, 1922¢ Qonbdon 1922, &. 27, find provijovijd) die Sculden
Belgiend aun feine NVWerbiindeten, fiir welde Deutihland Hhaftet, auf
4000 Millionen Golomart mneben bder deutiden Reparvationdjhuld bou
132000 Millionen Goldmart Heziffert.



Balutajeage und difentliche Finangen. 39

bom @Goldbpari mehr ober weniger ablveidjenden Wihrung- zu De-
rechnen. Wiv tviffen, daf Franfreid) fiiv 64881 Millionen Golomart
Sdyidben angemeldet hatte und jhlieflid) an der Reparationzjumme
von 132 Milliarden Goldomarf mit einer Forderung von 68640 Millio-
nen &olomarf beteiligt toorden ift. Fiiv die BVevedhnung der Gold-
marfanjpriidje Franfreid)s fdeint ein Umreduungdfurs von etivas
itber 3 Papierfranten fiiv eine Goldomarf zugrunde gelegt worden ju
fein. Da tatfadhlid) im April 1921 der franzdfijdhe Papierfranfen in
Netw Pork durdyfchnittlich mit 7,236 Ct3. beredhnet ourde, wdihrend am
20. Februar 1923 der amerifanifche Surd fiix franzdfijde Franken in
New YPort mit 5,97 €ts. gemeldet wurde, §o folgt, daf, twenn Frant-
reid) die empfangenen Goldbmarf in Papierfranfen verivandelt und
mit diefen Papierfranben feine Militdrpenfionen und Wiedevaufbau-
fojten uftv. bejtveitet, bei jeder Verjdhlechterung ded Franfen gegeniiber
vem Dollav jid) ein Valutagelvinn Franfreihs ergibt1). Underd liegt
die Sadye bei der belgijdhen Forderung auf Criap jeiner BVerpflidhtungen
an die Berbiindeten, {olveit diefe in Hodivertiger Valuta zu erfiillen
jfind. Jedenfalls fommen aber hier Gejichtapuntte in Betvadyt, die bei
etner Neuregelung der deutfdhen Repavationen, falld jolde toirflich

1) Die Jrage ijt behandelt in dev deutiden Dentidyrift ,Die Kriegs-
jdyddencecnungen der alliierten und ajjozitecten Mdchte (Art. 232 des
Friedendvertrages von Verjailles)”, BVerlin 1922, Bo. I, S. 8, 34ff. €5
ift dort anerfannt, daf dem BValutagewinn JFrantreid)s bei jteigender Ent-
wertung ded Papierfranfen in Gold Mebrlaften durd) Steigerung der
franzdfifden Aufiwendungen bei unchmender Teuerung in Frantfreid)
gegeniiberjtefen. .

Jn dem ausgezeidyueten Werte von J. M. Sehnesd, NRevijion des
Jriedensvertrages, Miindjen 1922, &. 113 und 127, finden fidhy Aus=
fiithrungen, daf der Wmerifaner Bohden fiiv die Umrednung der franzd-
jijchen Schdden in Goldmarf den Surd 2,20 Papierfranfen gleid) 1 Gold-
mart durd) Sdhiedsipruch fejtgejest habe. Auf meine Anfrage Deftdtigte
miv Herr Kehnesd, daf er dieje AUngabe nidht aufredhterhalten fdnne; ev
jei durd) einme Rede von Loudjeur in loyaljter Weife ju einem Mif-
verftinonid gelangt. Nad) neuerdingd erlangten IJnformationen, die ev
miv freundlichit sur Verfiigung jtellte, jei Herr Kehnes zu der Crfenntiunis
gelangt, daf 1. Herr Boyden ifber Umredinung franzbjijdher Sadgidhdden
in ®olomart nidhts zu entjdheiden hatte, 2. feine Cntjdeidung 2,20 Fv.
gleidy 1 Golomart jid) nur auf Penjionslajten bezog, 3. daf bet pem
Hterbon zu jondernden Sdyiedsdiprud) itber die Beredhnung der belgijdhen
Schuld Herr Boyden den BVertrag auszulegen, nidht eine Biffer feftzufepen
Hutte. ' ‘
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unter Gefichtapuntten der Billigleit erjolgen tviirde, ernjtefte Beriict:
fidhtigung berdienen biirften.

c) Was hat Deutidhland bisher ecfillt?

Artifel 235 beftimmte, daf borldufig, unter Anredinung auf die
big sum 1. Mai definitiv fejtsufegende Entjdyadigungsjumme, Deutich-
land 1919, 1920 und bida Cnde April 1921 den Gegentvert bon
20 Milliarden Goldmarf zu zahlen Habe. Der Wiedergutmadjungs-
augfdyup -habe feftzuiepen, in ivieviel Raten und in iwelder Form
(in ®old, Waren, Sdhiffen, Wertpapieren und anbdersivie) diefe Lei-
ftungen exfolgen jollen.

Fiir die Verlwendung der 20 Milliavden Goldmart jollten in Be-
tradyt fommen:

1. Dedung der Kojten filr die Bejapungaarmee;

2. mit Genehmigung ber alltierten und ajfoziterten Hauptmidye
Babhlungen fiir bdiejenigen Nahrungamittel und Rohitofie, welde von
den Regierungen diejer Madhte fiir nitig gehalten werden, um Deutjch-
[and die Miglichfeit sur Crfiillung feiner Verpflidhtung zur Wieder-
gutmadymg zu getwdhren;

3. ber Reft it von Deutihlands Wiedergutmadyungdfdyuld in
Abzug zu bringen.

Demgemif Hatte Deutidhland fiir 20 Milliarden Golomart Jn-
baberaniveifungen, 3ahlbar iz 1. Mai 1921, ald Siderftellung und
Unerfenntnis jeiner Schuld, gemih § 12c der Anlage II, Teil VIII,
Abjchmitt 1 ded Fricbensvertrages, den Alliierten zu iiberiveifen. Ferner
toaven fiir zweimal 40 Milliarben Goldmark iveitere, fpdter fillige
deutjdie Inhaber-Edyapantveijungen im genannten § 12c der Anlage 11
borgefebhen.

Ehe tveiter beridytet lnird, ivie durd) den Sahlungdplan, auf Grund
bed Londoner Wtimatuma 1921, dieje Beftimmungen verdndert wurden,
mup bdie Frage der im Friedensdbvertrag angeordueten Sadyleiftungen
erdrtert werden. § 1, Unlage IIT zu Teil VIII, Abjcynitt 1 ded Ver-
tragesd Tegte Deutfhland die Laft auf, den Siegern .Criap aller durd
Rriegdereignijje verlovenen oder Dbejdjadigten Handelsfchifife und
Fijdheretfahrzeuge, Tomne fiiv Tonne (Bruttobermefjung) und Klafie
fiic Rlafjfe” zu leiften. Dementiprechend mufpte Deut{hland alle den
Retchrangehiovigen gehiivenden Seehandeldjdhiffe von 1600 Brutto-
tonnen und daviiber, die Hilfte bed Tonnengehalted der Schiffe, deren
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Bruttotonnengehalt zoijden 1000 und 1600 Tonnen betrdgt, und je
ein Biertel ded Tonnengehalted jolwohl der Fijddampfer lwie der
anderen Fifdjereifabrzeuge binnen zwei Monaten, einjdlieflich der im
Bau befindlidien Sdhiffe, an die Alliterten iibertragen und nod hoeitere
Bauverpflihtungen iibernehmen.

Nad) § 6 der Anlage II, Teil VIII, Abjhnitt 1, liefert tveiter
Deutfdhland binnen zwei Monaten nidht nur alle Flupjdiffe aus dem
Bejiy der Alliierten uciid, jondern auferdem zum Wuagleid) filr Ber-
[ufte bi3 zu 2000 bded deutihen JFlupjidifibeftanded vom 11. No-
bember 1918. Jn diefem Fall entfdjeiden Sdhiedaridhter.

Da  Deutjdhland auf Anjpriihe aug jeinen Sdhifisverlujten
wdhrend ded Krieges verzidhten mugte, o exgaben fid) fiir die deutichen
Finanzen: 1. Entjdyidigungsleijtungen an deutjde gejdidigte Schifiz-
bejiber aug Deutjchland toiderfahrenen RKriegaidyiiden, 2. Entdhidi-
gungdleiftungen anliBlih Enteignung desd an die lliterten zu liefern-
den Sdhiffsparts, 3. eine Dedeutende Berjchledhterung der deutjdhen
3ahlungabilang, in weldjer die Cinnabhmen ausd Schiffahrt bizher einen
idytigen Poften zur Bezahlung de3 Werted der Mebreinfubr der
pandelsbilan; gebildet hatten 1).

Deutjdhland hat nady § 2, 3, 4 der Uilage IV, Teil VIII, Ab-
iduitt 1 des Bertraged Crfap in RNatura fiir die Tierve, Majdjinen,
Montiecungsteile ujiv. zu leiften, die von Deutidhland bejd)lagnabhmt,
verbraud)t ober gerjtirt worben {ind ujiv., ferner die Stoffe um
Wiederaufbau, tveldje begehrt tverden, zu liefern. Fiiv den Wert diefer
RNaturalletitungen joll Deutidhland Gutidhrijt auf die Reparationsiduld
erteilt werden. Al2 unmittebare bjhlagalieferung auf dieje Schuld
hatte Deutfdhland nachy § 6, nlage IV, Teil VIII, Abjdhnitt 1 des
Berjailler BVertrages binnen drei Monaten nad) Jnfrajttreten ded
Bertrages folgende Mengen bon Tieven u liefern:

1) Rady ber Begriindbung in der nlage u Kapitel XX 7, Fit, 7
pe$ auBervrdentliden Reidishaushaltplanes, 7. Raditrag 1922, S. 14,
faben bie beutjden Necdercien im Kriege und durd) den Friedendvertrag
indgefamt 1316 Sdyiffe mit 4788000 Bruttoregiftertonnen gleid) rund
7500000 Zragfihigteitstonnen verloren. AlS Gejamtabiindung zum Wieber-
aufbau von 2500000 Tragfihigleitstonnen waren 2 WMilliarben Papier-
marf im Febeuar 1921 in Uusjidt genommen worden. IJnfolge der Mart-

entwertung mufte die Summe gewaltig erhoht werden. Fiir allein 760000 t
_entiteht cine Steigerung ber Baufoften um nahezu 26 Milliarden ML
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an Frantreid) an Belgien indgefamt

Budjthengfte von 3—7 Jahren . . . . . 500 200 700
Stutfitllen und Stuten von 18 MWonaten

T BB T Safrem. . . ... .. ... 30 000 10 000 40 000
Stiere von 18 Monaten big 3 Jabhven . 2000 2000 4000
Mildtithe von 2—6 Jaheen . . . . . . ~ 90000 50 000 140 000
Facfen. . . . . ..o — 40 000 40 000
Bode . . . - - e e e e e 1000 200 1200
Sdafe . . . . . ... 100 000 20 000 120 000
Blegen . . . ... L 10 000 — 10 000
Mutterjheine . . . . . . . . . . .. — 15000 15 000

Gehiren die Tiere, gemdR erfolgter Feftitellung, zu den tveq-
gefiiprten oder bejd)lagnahmten, jo twird der Wert bdiefer gelieferten
Tieve nid)t auf die deutjthe Wiedergutmadjungdjdhuld angerednet
Todfrend -im iibrigen die Unredhnung des Werted zu erfolgen Hat.
Bejonders die Minderung des deutjdien BVejtanded an Mildfithen er-
wied fidh ald ruinds. Durd) bejondeves Ubfommen mit Franfreid
tourde im Oftober 1921 eine Umivandlung jolder Berpflidhtungen in
anbeve erreidht1).

Rad) Anlage V, Zeil VIII, Abfdnitt 1 ded Friedensbertrages
bat ferner Deutjdhland fehr betvidytliche Mengen bon Koblen und
stoplenproduften zu liefern.

Franfreid) 2) hat zehn Jahrve lang, abgefehen davon, dak ed das
Cigentum an den Saar-Rofhlengruben evivorben hat, zu beanjprudjen:
7 Millionen Tonnen $Kohlen jahrlich, auferdem eine KLohlenmenge,

1) Bgl. ,Die Durd)fiifrung des Verjailler Vertrages vom 10. Januar
1920 big Fum 10. Januav 1922%, &. 42, 43 aud) 36, und ,Die Erfiillung
ve3 Lertrages von BVerjailles durd) Teutjdhland bis zum L April 19217,
&. 37—39.

2) Nadh dem Stat. Jahrb. f. 0. Deutjdhe Reich 1921/22, S. 318, und
fir 1915, . 310, betrug fiiv dad ehemalige Deutjdhland einjdhlieplidh) Saar-
gebiet und gang Oberidlefien der Werbraud) an Steinfohlen: 1912
154116877 Tonnen, bet Beriidjichtigung der Ein- und Ausfubr von Kots
und Brifettd 145250546 Tonnen, 1913 166051101 Hzw. 156228244 Tounen.
Die deutjhe Steinfohlengewinnung wird ebenda Devednet auf: 1912
174881452, 1913 190109440 Tonnen. 1919 ging bdie Gewinning im ber-
fleinerten Gebiet auf 116707234 Tonnen Steinfohlen uvitf. Fiic die
Nusfuhr ftanden bur dem Sviege 31,1 Hig 34,6 Millionen Tonuen ur BVer-
fiigung, denen 10,4 bi¢ 10,5 Millionen Tonnen Cinjubhr gegeniiberjtanden.
Bgl. aud) Beunhold, Die deutide Kohlenlage, in Sdmollers Jahrbudy
1922, &. 307 ff.
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gleidy dem Unterjchiede dev friiheren Jahresforderung Friegabeidhi-
digter franzdfijdher Fohlenbergiverfe und der feitbem lviedereintretenden
Jorderung, jedod) fiir diejen Criah nidht mehr alz 20 Millionen Tonnen
jahrlid) in den eviten fiinf Jahven und nid)t mehr als 8 Millionen
Tonnen jihrlich todhrend der folgenden fiinf Jahre. Belgien Hat zehn
Jahre lang 8 Millionen Tonnen jihelidh) zu beanfpruchen, Stalten
3¢hn Jahre lang Hodyftmengen, die bon anfangs 41/, Millionen Tonnen
ihelich) bis zu 8!/, Millionen fteigen.

Wuch) fiiv Quremburg jind nad) § 5 Kohlenbesugsredhte bor-
gefehen 1).

Statt je 4 Tonnen Kohle fonuen 3 Tonnen Hiittenfors beanfprudyt
werden. Die Kohle tourde anfangd bered)net (in diefem Punfte exfolgen
ipiiter etivad ablveidhende Feftfebungen) sum deutfdhen Preisd jrei Grube,
einfdlieplich Fracht bid zur Grengze, aber nie Hoher frei Grube ale
sum britifchen Ausfuhrfohlenpreiz. Diefer Wert wird Deutjhland auf

1) Nady der deutjden Regierungsdventidyrift: ,Die Durdhfithrung des
VBerjailler Vertraged vom 10. Januar 1920 bid jum 10. Januar 19227,
3. 48/49 warden an Kohlen, Sofs in Kohlen umgeredinet, von Deutjdland
geliefert: GSeptember 1919 Hi8 Juli 1920 8807161 Tonnen, ugujt 1920
bi@ Januar 1921 rund 11300000 Tounen. Von da ab lwurden, nadydem
die Reparationdfommifjion vom Februar 1921 ab monatlidy 2200000
Tonnen, mindeftend aber 1,6, jpdater 1,7 Millionen Tonnen fordberte, ge-

(efert: Nad) Wirtihajt und Statiftit 1922,

S. 589 und 1923, ©. 33 wurben gellefert:

Im ebruar 1921 . 1889443 Tomnen | Fm Januar 1922 xund 1643000 Tonnen
. Mdry 1921 . 1421849 ” » ebruar 1922 , 1221 000 ,,
. April 1921 . 1591861 ” » Mry 1922 , 1744000
., Mai 1921 . 1549993 Y » Wpril 1922 , 1796000
, Suni 1921 . 1442181 ” i, Mai 1922 , 1813000
. Juli 1921 . 1406692 ” ‘ y Junt 1922 , 1614000
. Auguft 1921 . 1579468 ” oo Juli 1922 , 1564000
. September 1921 . 1663276 ” . Auguft 1922 , 1258000
, Oftober 1921 . 1509702 . September 1922 | 1436000
. Tovember 1921 . 1462318 " . Oftober 1922 , 1433000
, Degember 1921 . 1409157 , | , November 1922 , 1515000

Sm Jahre 1922 wurde Deutjhland durd) die Sohlenlieferungen o
von WBorriten entbldft, dag bdic Reidhdbabhnen auslindifhe Kohlen mit
viefigen Qoften jur Dedung bdes Defizitd fiir ihren Bedarf einfithrew
muften. Durd) den Verluft eines Teild bon Dberjchlefien war natiirlich die
veutihe Qeiftungsfibhigfeit BHinfichtlich der Nohlen verichlechtert worden,
pollendd nodh mehr durdh) Wegnahme der Saarbergiverte.
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bie Wiebergutmadungsichuld gutgefdyrieben. An Frantreid jind fernex
dret Jahre lang jahrelid) zu Lefern:

35000 Tonnen Benzol, 50000 Tonunen Steinfohlenteer, 30 GO0
Tonnen {divefeljauresd Ammoniaf; an Stelle des Steinfohlenteers fann
Frantreid). beftimmte Deftillationderzeugnijfe der Kohlengewinnung
betlangen1).

Nad) Anlage VI, Teil VIII, Abjchnitt 1 dbed BVertrages hat ferner
Deutidhland dem Wiedergutmadyungaudjdhup Farbitoffe und chemijd-
pharmazeutije Crzeugnijfe nad) deffen Unordnung, bid zu =50 feiner
Crzengung, 3u liefern 2

1) Nad) ber beutjdhenn Regierungsdenfidyrift: ,Die Durd)flibrung des
Berfailler BVertrage3 vom 10. Januar 1920 bis 10. Januar 1922¢, S. 50/51,
tourden von Deutidhland geliefert:

an Benzol vom Februar 1921 big 10. Januar 1922: 20159,1 Tounen
an jdwefelfjaurem Ammoniat
vom Mai 1920 bid April 1921 . . . . . . 29815825,00 kg
" . 1921 | 10, Januar 1922. . . . 20894168,75 ,

2) Rad) ber obengenannten Dentidrift, S. 51/52, wurben von Deutjdy=
land geliefert:
a) an Farbftoffen
50% ber am 15. Wuguijt
vorhanbenen  Veftdanbde
bid 30. Juni 1921 . . 9872642432 kg im LWerte von 149763104,15 Mt
25% ber laufenden Puo-
duftion 6i3 10. Januar
1922 . . . ... .. 7150918375 , ., . 01400798848

Auf Grund eined am 24. Nuquft 1921 in Krafjt getreterien Sufapablomuend
find 618 jum 10, Sanuar 1922 geliefert an:

Nmerifa . . . . . . 18688,000 kg im Werte von 4110338,95 Mit.
20940000 , , . 120109,78 §
Belgien . . . . . . 109083,000 , , . 1049801345 Mf.
26389,000 , . »  489390,00 Hr.
Gugland . . . . . . 67893,000 , , . . 3244326,45 M.
6187,000 , " ” 5673/10/4 £
Franfeeidg . . . . . 18712000 , , . 3185456,40 M.
8101000 , , . 314162,40 Fr.
Stalien . . . . .. 20661000 , , ., 2443514,15 ML,
3628,000 , ” " 167 474,65 Rive

b) an djemijdi=pharmageutijden Proovutten
50%ober am 20. September 1919 vox-
Hanbenen Beftanbde i3 31. Mary
1. .. ......... 106647 kg im Werte von 11805632 Wit.
25 % ber Taufenden Produftion vom
Oftober 19206i8 10. Januar 1922 482961 , , . 208637475
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Jm dibrigen verliert Deutfhland, nad) nlage VII, Teil VIIL, den
Rejt jeines .Rabelnesed, joiveit dies nidht jhon im RKriege bon den
Jeinden zerftort war. Wud) Hiecourd) evioudyjen tviedevum dem NRetdye
Cntjchidigungaverpflichtungen und entgingen dev deutjchen Sahlungs-
btlany Cinnahmepojten.

V. Yuperer Hergang feit dem Londoner Ultimatum
vom 5. Mai 1921 bid jur Gegentwvart. Jahlungs-
{chwiervigleiten und Valutaverfall.

liberblicten viv die tatjichliche Cntwidlung jeit dem Bevjailler
Frieden, jo ift e3 das Programm bder Reidyavegievung geivefen, nad
Moglichfeit die Beftimmungen zu erfiillen; andererfeitd tourden bon
der Gegenjeite fortgejest Boriviirfe erhoben, daff ed an der Crfiillung
und dem bdagu nitigen guten Willen fehle. Deutjhland Hatte jdhon,
wenn fid) die Unforderungen der Siegerjtaaten nidht geltend gemadht
Biitten, nad) dem Kriege die viefigiten Finanzopfer zu bringen. €3 ging
mit einer Schuld desd Reidjes bon ungefihr 156,5 Millinrden Papier-
marfl) aus dem Sriege Herbor, belaftet — ivie alle Kriegfiihrenden —
mit Penjionsanipriichen der Wrmee und Marine und mit Demobili-
jftexungdauggaben; all died inmitten einer Verfajjungsumivilzung und
Heftigiter jozialer Unruben. Bervkiivyt um Millionen leijtungsfiabigiter
Steuerzahler, mupte Deutfhland die Steuerlaften fiiv die verbliebenen
Steuersahler fortwdbhrend jteigern. Cine evgiebige Kreditbejdhaffung,
die ohne Bwang Dei dem Ddeutjchen Sparfapital jur Crlangung von
Mitteln etiva berfudht worden wire, ift in der Krife in der erjten Nad)-
trieg3zeit jedenfalls der Regierung nidyt gelungen, ald e3 die lwid)-
tigite finangielle MAujgabe wohl gelwefen ivdve, die fchivebende Schuld
su fonjolidieren. Seit der Rebolution nahm bdie jchivebende Schuld und
die Jnanjprudynahme der Reichzbant und damit die JInflation immer
mehr zu. Die Wufivendungen fiir die erften Lieferungen ausd dem
Waffenftillitandsabfommen und Friedensbertrag wurden mit Bant-
notenfredit gededt. Die unjichtbarven Aftiva der deutjhen Sahlungs-
bilang, bdie Beziige aud aushvdrtigen Rapitalanlagen und ausd der

1) Bieg it der Stand der Reichjchuld vom 31. Mivz 1919 nad) Stat.
Jabrb. §. 0. Deutjdhe Reich) 1921/22, S. 367. Undere Jiffern durc) Weg-
lafjung der Reidyzfajjenjcdeine, S. 371.
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Pandelsidyiffahrt waven gropenteild weggenommen, dajiiv viejige Ent-
jdhddigungen an gejdhidigte Deutjdje zu zahlen. Eine Crholung bder
Babhlungsbilang durd)y Steigerung der Warenausdfubhr lwar aus ber-
fchiedenen Griinden nidht erreidhbar: ed mangelte Deutjhland an den
Robitofien, e mangelte an Lebensmitteln nad) der jahrelangen Kriegs-
blocade, die Arbeiter twaren untererndhrt und nicht voll leiftungs-
fihig, folvie in fortivdhrender politijdher und jozialer Unrubhe. Die
Miglichteit, Devifenguthaben zur Jahlung fiiv Reparation durd) ge-
fteigerte Warenausfuhr zu eviverben, wav aud) und it biz Heute De-
eintradytigt dburd) Crjdiwerungdmafinahmen fitx deutjche Waren in den
vormalg feindlicdhen Lindern, ingbejondere durd) Verfagung der Meiijt-
begiinftigung; nidht minber durch die Kofhlennot, lveldhe bei den 3u-
piftierten Rohlenlieferungen und bollends nad) dem Berlujte dez Saar-
gebietez und dann aud) einesd Teiled bon Oberichlejien in Deutjdhland
dyronifd) tourde. €3 mangelte am tdiglichen Brot fiir die Menjdhen
und am Brot dexr Juduftrie, der Kohle. RNidht nur durd) Cinfuhr-
exfdhroerungen filr deutjde Waven, fondern bor allem aud) durd) das
Shjtem der erzivungenen Sadlieferungen tourde es unmiglidh gemadht,
dafi bie deutfdje Jahlungsbilans gejundete und damit der Marfivert
fid) hob: ftatt daf Deutfdland feine Prodbufte am vorteilhafteften Markt
verfaufen fann und dann aus dem Devifenerlis Reparationzzahlungen
feiftet, ift es geztvungen gelvefen, nad) Gutdiinfen der Wlliterten Sady-
(ieferungen zu Dbetitigen, iiber deren Betwertung dann Berfdjiedenbeit
ver Meinung obivalten fann. Bei der Kohle famen diefe Mifjtande
bereitd im Juli 1920 zur Crocvterung, alg jid) die Alltievten in Spa
berieten und aud) deutjdhe BVevtreter dann zuzusiehen fid) entjchlofjen 1).

Sn Spa haben jidy zgunddit im Juli 1920 die Wlliterten geeinigt,
daf bon den deutjen Wiedergutmadjungsleiftungen an Franfreich 52,
an dag britijdie Retd) 22, an Jtalien 10, an Belgien 8, an Japan und
Portugal je 3/,9%, die veftlichen 61/, % an die Balfanjtaaten und andere
eblete berteilt tverden jollen. Jm dibrigen tourden ausdriidlidy die
Redhte der Qinder anerfannt, von denen Belgien Darlehen emp-
tangen Hat, und Beftimmungen getroffen iiber die Riidzahlung diefer
Betrige, denen jedoch der bon allen BVerbiindeten anerfannte Priovi-

1) Bgl. iiber dad Spaabfommen vom 16, Jull 1920 J. M. Keyhues,
NRevifion ded Friedensvertrages, S. 208 ff., fowie Reparation Commission
L. Statement of Germany's obligations, Qondbon 1922, S. 31.
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tatdanjprudy Belgiens auf 2 Milliarden Goldmarf aus den deutjden
Reparationzzahlungen boegeht. INit Bezug auf die Kohlenlieferungen
Deutichlandz ourde folgendes bejd)lojien:

1. Deutjdhland mup vom 1. Augujt 1920 ab, jed)s Monate Hin-
durd), monatlid) 2 Millionen Tonnen Kohlen an die Alliierten liefern.
Diefe Kohle wird auf Wiedergutmadyungzfonto zum deutjdhen Julands-
preid, gemip § 6a, Anlage V, Teil VIII des Friedensdbertrages, an-
gerechnet.

2. €3 ird bon den Empijdngern bar eine Pramie bon 5 Golomart
pro Tonne Kofhle an Deutichland geleiftet. Deutfhland mup diefe
Pramie zum CEriverd bon Naehrungsmitteln fiir die deutjchen Berg-
arbeiter berivenben.

3. Die Ulliiecten geben vom 1. uguijt 1920 bis 31. Januaxr 1921,
gemip Artifel 235, 251 bdes Friedenavertvages, an Deutjdhland einen
Borfdhup in Hohe ded Unteridhieded zwijdjen dem deutiden Jnlands-
fohlenpreiz und dem WAusfubhrpreid der deutiden Kobhle, frei deutjde
Hifen, bz, dem englifdhen Ausfuhrpreis, frei englifche Hifen; hier-
bei fommt jelveilz ber geringere der beiden leptgenannten Preife in
Betradyt.

Wird am 15. November 1920 fejtgejtellt, dap jiir Wugujt bis OF-
tober nidit 6 Millionen Tonnen Kohlen insgejamt geliefert {ind, o
finnen neue deutidje Gebiete bejept werden. Eine jtindige Delegation
der Reparationdfommifjion, aus der jidy bann dbaz Garantiefomitee ent-
wideln follte, wird in Berlin erridytet.

Ehe die Cntividlung?) big zum IJahlungsplan vom Mai 1921,
dejfen Annahme durcdy Wltimatum Deutidhland abgezivungen tourde,
dargejtellt toird, find zvei Borbemerfungen ju madjen. Dasd BVorgehen
der Wllijerten und da3 BVerhalten der deutfhen Regierung mufte be-
itimmt lwerden: erjtend durd) Crivdgungen iiber Deutihlands Fdhig-
teit, Reparationsletftungen zu erfiillen, stveitens durch Crivdgungen,
ob fiir in der Jufunjt in WAusdfidit ftehende Leiftungen Deutjhlands
in irgendeiner Weife in der Gegentvart am Geldmarkt Kapital bejdafft
werden Tonne. Waren bdie Annahmen hinjidhtlid Deutjdhlands
Leiftungsfabigleit ridytig, o fam e3 bom Standpuntte der Wlliterten
darauf an, ben guten Willen zur Crfiillung bon Deutjchland garan-

- ) gl bicfiiv und fiiv basd jolgende bie Weifbiidjer, Neichatagdorud-
fadjen 1920/22, Nr. 4140, 4484, auch 1640.
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tiert zu befommen, eventuell zu evivingen. Jn jedem Fall Handelte
e3 jid) um ein ungeheuev jdhivteriges und Fompliziected Finanzproblem
und um Aufgaben, deven LWjung nur dentbar tvar, toenn ein iiberein-
ftimmender Wille der Alliterten ein reiflid) durchdadyites, verniinftiges
PBrogramm fonjequent ald Endziel vertrat. Tatfichlid) jedoch Hegegnet
in diejer Beit Dei den Siegerftaaten eine Reibe von Jrrtiimern idiber
Deutjdhlands Leiftungsfihigleit und dasd Gegenteil bon einem ftaats-
minnijden, feft auf ein veidhlich burdhdadytes finanzielles Biel gerid)-
teten Willen. €8 ijt eine Jeit, in der Deutjdhland mit Getvaltdrohungen
und Gelalttitigfeiten iiberhiuft wird, die ihrerfeits toieder nidht jo
viel an Finangleiftungen BHervausbringen Fonnen, als die Alliterten
iinjdyen, wihrend {id) dad Anjehen der deutihen Regierung, vie zu
exfiillen Hat, infolge der Mierfolge nad) auBen mindert und zugleid
die Finanzlage, die BValuta und die Wirtjhaftalage Deutjchlanda fid
immer ungiinftiger geftalten.

Bom 24. September bid 8. OEtober 1920 lwav in Yuiifjel eine
internationale Finanzfonferens abgehalten worden, an der jid) auf Ber-
anlafjung des Bolferbundes audh) Deutichland und Diterreid) beteiligten.
Diefer Konferens tvar bon den beteiligten Regievungen eine Fiille bon
Material iiber die finanzielle Lage dev einzelnen Staaten unterbreitet
worden. Dasd Burveau ded BVolferbunded Hatte €3 unternommen, died
Matevial zu bearbeiten, — leider ehe ed in einem Nadytragsheft durd)
fpiiter erfolgende Crginzungen beridhtigt war. Man Hatte verfucht,
Profopfberechnungen der Steuerbelajtungen in vergleichbaver Form fiix
die berjdhiedemen Lindev ufammenzuftellen, und diefen 3Jiffern
Sdyipungen des BVolfseinfommens gegeniibevgeftellt. Jch Habe midy be-
mitht, in einem Aufiap 1) nadyzutveifen, dap jid) hiev die groBten Fehl-
{chliifie finden.

Qeiber ift der damalige Reichaminijter Dr. Simonsd bon fjeinen
finanztednifhen Bevatern nicht gelvarnt worden, mit Biffern des

1) Su Sdymollerd Jahrbudy 1920, S. 1203, 1206, 1210, Habe id)y nady-
gewiefen, daf fiir 1920 die Steuerlaft pro Kopf fiir Deutjhland unter Be-
riidjidhtigung der Reidhs- und Landerjteuern auf 558,53, bzw. ohne Abzug
der Uberweijungen die Reichsfteuerlajt allein auf 633,67 Papiermarf jtatt
der vom Bolferbund evvedhneten 474,9 ME und daf die Steuerlaft in
Srantreid) auf 427,563 ftatt der vom BVilferbund erredineten 416,6 Frs.
pro Qopf anzunehmen fjet, fermer daf mit den Einfommenjdhigungen
ded Bolferbundes nidhts anzufangen jei (vgl. ebenda . 1212 §f.).
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Bilterbundes zu avgumentieren, ald er in Qondon bor LUohd George
und Briand nadzutveifen {ic) bemiihte, dap in Deutidhland nach bzug
ver Steuerbelajtung nur ein Cinfommen pro Kopj von 330 Goldbmart
verbletbe, todfhrend man in den ,Bemerfungen zur Dentjchrift der
Sadyverjtindigen der Ulliierten” deutfderfeitd dad Gefamteinfommen
ver Deutichen pro Ropf, ohne Steuerabzug, damald auf nur 2331/,
Solomart gefchiapt Hatte ).

Ausdgangdpunft der Verhandlungen der Alliierten unter fich und
mit Deut{dhland iiber die Reparationsfragen vom Winter 1920 biz
sum Mai 1921 waren folgende Beftimmungen ded Verjailler Friedens-
vertrages:

RNady Urtifel 233 BHatte der Wiedergutmadjungsausjdjuf bis
pdteftend 1. Mat 1921 iiber den Betrag der bon Veutjdhland zu er-
jehenden Sdydden BejdhluB zu fajfen und der deutjchen Regierung zu
diefem Termin den Oefamtbetrag threr Berpflichtungen befannt-
sugeben. Bu gleidjer Beit jollte der Ausjdjuf einen Jahlungdplan auf-
jtellen, ,ver die Fialligleitdzeiten und die Urt und Weife borjdhreibt,
loie Deutichland vom 1. Mai 1921 ab feine gejamte Schuld in einem
Beitraum bon 30 Jahren zu tilgen Hat’. Jm Artifel 235 und
§ 12c bder Unlage II, Teil VIII, Yoar zunddft eine Abjdhlags-
sahlung von 20 Milliarden Goldomarf borgefehen, dann fiiv fpdter
fallig nod) zwet Jahlungen in SHuldbberjdhreibungen im Betrage
von je 40 Milliarden Golomarf. § 12b ber AUnlage II, Teil VIII
beftimmte: ,Jn vegelmipiger Wiederfehr {dhiht der AUusjdup die
Baplungafibigleit Deutfhlands ab und priift das bdeutfde Steuers
item und zwar: 1. damit alle Cinfiinfte Deutjhlands, ein-
chlieBlich der fiir den Binfendienjt und die Tilgung aller inneren An-
lethen Dbeftimmten, borzugstvetfe zur Ubtragung bder Wiedergut-
madjung@fchuld bertvendet twerben; 2. um die Gelvifheit zu evlangen,
baf baz bdeutihe Steuerfyftem im allgemeinen tm DBerhiltniz voll-
Pommen ebenjo jdjlver ijt, al3 dasdjenige trgendeiner der im Ausjcdhup
vertretenen Mdachte.”

Die lebte Bejtimmung Hat tvegen der enormen Sdivierigleit, el
verjdjiedenem Grave der Wihrungsveridhlechterung den Steuerdrud
in Deutfhland und den alliierten Staaten eraft zu vergleihen, die Be-

1) Bgl. ©. 175, 69 bdes deutichen Weifbuhs vom 11. Mdrz 1921
(Reidstagsdrudiacdge Nr. 1640).
Seriften 164. 4
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peutung, einen Streitpuntt zu fdaffen, bei dem e3 fortdhrend unlos-
bare Differenzen gibt.

Die Pritfung aber ded deutjdhen Budgetd und der deutiden Be-
laftungen mit Steuern im eingelnen tvar von Sadyberjtandigen derv
Alliierten im BWinter 1920/21 vorgenommen tworden und darviiber nadh
einer fonfereny in Briifjel am 2. Februar 1921 in jolgendem Sinne be-
ridhtet lwordenl): €3 jeten Mehrertrdge bom deutjchen Steuerfyftem
zu evivarten und Cinjdhranfungen der Yusdgaben Deutichlandsd miglid);
bann fdnne miglideriveife in fehr naher Bufunft mit einer Balan-
cterung de3 ordentlichen Budgets geredhnet werden, aug dem alle ug-
gaben audzuidliegen wdren, welde einen zufdlligen Chavafter hatten.
»Man fann fogar, wenn nid)t fiiv das ecfte, jo dod) wenigjtens fiir die
folgenden Redynungsjahre, mit einem Iberjdhuf an Einnahmen
rechnen.”

Die auferordentlichen und einmaligen Ausgaben miiften baldigjt
berfdhivinden. Jm Budget fiic usfiihrung ded Friedensvertragesd fet,
unter Mitlirfung der alliierten Linder, eine Crmifigung ded Gejamt-
betraged ber bon Deutjdhland fiix die Befapungdarmeen, die inter-
alliterten Sommijjionen ujlw. zu zahlenden Betrige angujtreben;
ebenjo jei aber aud) eine Cinfdrinfung der bon Deutjhland an die
burd) ben Friedensdbertrag verlepten deutfdien Staat3angehirigen ge-
fhuldeten Entjchddigungen dburcdh) Deutichland felbjt zu betwirfen. Daz
Budget zur Ausfiihrung ded Friedensbertraged finne dbann gededt
terden: 1. mit Hilfe des berjchufjes des ordentlichen Bubgets,
2. vor allem durd) erhidhte Bejteuerung alfoholijcher Getriinfe und
bermehrte Jollabgaben.

Diefe optimijtijhe Schipung der deutfhen Finanzlage, die in der
&olge dburd) die tatjidliche Entividlung durcdhaus nidyt beftitigt ourbe,
liefexte die Grundlage fiir ein Jahlungsprogramm der deutjchen He-
yarattonen, weldjed jeit Winter 1920/21 bon den Alliierten in mehreren
Bariationen aufgeftellt wurbe. Nadypem fidh) im Jahre 1920 in San
Remo, dann in Hythe, Boulogne, Briijjel, Spa 2) die Premierminifter
per allifevten Lindber ofhne wefentlidh) befriedigended Rejultat diber bdie

1) Bgl. deutjhes Weifbud) vom 11. Mdrz 1921 der Reih3tagddrud-
jache, Nr. 1640, S. 88ff, ©. 122ff. WBgl. fiir die Sdhluffolgerungen
Rr. 1640, S. 101—103.

?) Reynes, Revifion des Friedensvertrages, S. 16
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Reparationsfrage Dbefprodjen BPatten (im Juni 1920 foll erdrtert
worden fein, daB Deutfdland 35 Jahre lang mindeftend je 3 Milli-
arden Golbmarf zahlen miiffe), ourde in einer Briijffeler Bujammen-
funft vom 16. bid 22. Degember 1920, unter Juziehung deutfcher LVer-
treter, zunddhft iiber ein Proviforium fiir die nddhfte fiinf Jahre, bon
1921 bis 1926, verhanbdelt, aber ohne dap etlva fiiv die Jubunft Be-
ftimmenbde? babei herausfam?).

Run tagten bom 24. bid 29. Januaxr 1921 die Alltierten unter fich
in Paris und faften beftimmte Bejchliiffe hinjichtlich der deutjchen Cnt-
waffnung tie aud) Hinjichtlih der Repavationen. Diefe Befdhliiffe
wurden mit Begleitnote ded Minifterprifidenten Briand bom
29. Januar 1921 der deutjdhen Regierung iibermittelt 2).

Die finanziellen Bejdliijje follten Deutfhland verpflichten, vom
1. Mat 1921 ab 42 Jahre lang fefte Annuitdten und auferdem be-
vegliche Annuitdten zu zahlen. Daneben jollten aber die Riicliefe-
tungen nacd) Wrtifel 328 und andere Verpflidhtungen ausd dem Friedens-
vertrage fortbeftefen. Die feften Unnuitdten jollten 1921 und 1922
je 2 Milliarden Golomarf betragen und dbann allmdhlid) anfteigen,
um bom 1. Wai 1932 bid zum 1. WMai 1936 jahrlid) 6 Milliarden
®olomart augzumadjen. €ine einzige Jahresdzahlung der lepten Periode
tofitbe dbann dag Underthalbfadye ber gejamten nad) 1871 von Frantreid)
an Deutjhland bezahlten Kriegdentfdhiidigung vbon 5 Milliarden Fr.
oder 4 Milliarden Goldmarf ausgemadht Haben. Die Gejamtfumme
per tn feften WUnnuitdten zu zahlenden Summe loiixde, ohne Riicficht
auf ote Beitdifferenzen, 226 Milliarden Goldmart betragen Haben. Die
betweglichen Dinzutretenden Wnnuitdten follten die Wlliierten an einer
Befferung der tirtihaftlichen Lage Deutjdhlands beteiligen, und zlvar
durd) Jnanfprudynafme bon jihelid)y 1200 ded Goldivertes feiner
Warenaugfuhr. Deutfhland lourde ju einer Konferenz nac) London
sur Befpredjung diefer Parifer Borfdlidge eingeladen. Gegeniiber dem
Wortlaut ded Friedensbertraged war nad) Anjicht der Alliierten Hierin
eine Milderung zugunjten Deut{hlanda zu erbliden, tndem die Frijt
filr die Reparationdzahlungen bon 30 auf 42 Jahre vecrlingert twdre.
Hudy war man bereit, iiber einen anderen MWMafftab fiir die Bemefjung
der belveglichen Unnuititen, al3 den borgejd)lagenen, zu disfutieven.

1) Bgl. fephpnes, a. a. L., &. 21.
2) Bgl. Weifbud) Drudj. 1640, S. 6§f.; insbejonderz S. 18ff.
4%



22 . Lok,

Qe iibrigen follte Deut{dhland auf ausivdrtige Anleihen ojne Ju-
ftimmung der Reparvationzfommiffion fitr die nddyften Jahrzehnte ver-
sichten und ein bejonderes Pfand in Form der deutjdhen See- und Land-
301le, foivie aller jonftigen Cinfuhr- und Ausfuhrabgaben bejtellen. Fiir
ven Fall der Nidjterfitllung bder geforberten Jahlungen waven jehr
energifche Mafnabmen in Ausjidt gejtellt.

Die bon der deutfden Regievung zur Priifung diefer BVorjdhlige
cinberufene Sadhverjtindigentonferens erftattete eingehende tvivtichaft-
liche und finanzielle Gutachten; lepteved Gutachten fest fich audy ein-
gebend mit dem bder allitevten Sadyverjtindigen iiber die deutjche
Finanzglage auseinander. Auf Grund bdiefer Priijung der Sadhlage
[ehnte der deutjhe Wupenminifter Dr. Stmons aufj der Londoner, am
1. Mirg 1921 evoffneten Konferenz die Parifer BVejdhliiffe ab und
enttoidelte einen Gegenvorihlag. Diefer tourde wiederum von den All-
ierten abgelefint, und zwar in den [Hroffiten Fovmen; ebenfo venig
drang ein davauf bon dem deutjdhen Mintfter Dr. Simona vborgebrachter
Borjdhlag, auf den Gedanfen einer probiforifchen Regelung fiiv filnf
QJabre uritfzufommen, durd). Lieft man die BVerhandlungen der
RKonferens, {o fheint e3, daf man fid) gegenjeitig bei Wusdeinander-
jesung iiber dieje fehr fomplizierten Dinge mehr mipberjtanden Hat, ald
biellei)t unbedingt nitig getvejen lwive. Jedenjall3 endete die fon-
ferenz bdamit, dap die Wlliierten Deutjchlanda BVerhalten ald un-
Pefriedigend evfldvten und {ogenannte Santtionen, gegen deren Ju-
Liffigkeit Minijter Simons fojort Protejt erhob 1), in AUusficht jtellten;
die angedrohten Mafnahmen tourden bald vertvirflicht.

1. Die Stidte Duidburg, Rubrort, Diifjeldorf auj dem rechten
Rpeinufer ourden befest. 2. €3 wurde angetiindigt, daf allilerte Re-
gierungen einen gelijjfen Anteil bon allen Deutidland filr deutfche
Baren gejcjuldeien Bahlungen fiir Repavationdred)nung einbehalten
oiivden. €in Teil ded Kaufpreijed twerde fiiv die Staatstafle desd alli-
iecten Qanbed erhoben, der Rejt werde mit einer Quittung der Staats-
faffe iiber den einbezafhlten Betrag an Deutjhland iiberjandi. (€3 be-
beutet die3, bap dann die deutjdhe Reichatajje dem gefchadigten veutichen
Crporteur filv den Raufpreisabzug auffommen muf.) 3. Jm Defeyten
Gebiet follen die Cinnahmen der Jollimter an den duperen Grenzen

1) Bgl. iiber die Redhtslage aucdh) Reynes, NRevijion bed Friedens-
vertrages, ©. 32—34, 56 fj.
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filr ble Reparation bejdhlagnahmt twerben; junddyit aven audy Jille
Filr ben Lerfehr zivifden dem unbefesten und dem befehten deutidjen
@ebiet in UAusficht genommen. England ging felbftindig mit Cr-
bebung einer WAbgabe bon eingefithrten deutihen Waren filr Repara-
tiondzahlungen bor1).

QJuatvtfchen unterbreitete am 24. Wpril 1921 Deut{dhland neue
Segenboridhlige durcy die Regievung bder Vereinigten Staaten bon
Ymerifa an die Wlliterten, wonad) man fid) Lereit exEliivte, eine Ge-
famtlaft bon 50 Milliardben Goldbmart Gegentvartsivert anzuerfennen
und eine internationale Anlethe Hiefiir guguniten der Ulliterten ju ver-
sinfen und zu amorctifieren 2). Died Angebot fat Peine praftijhe Be-
beutung getoonnen. Der 1. Mat 1921 war Herangenaht. Dariiber, ob
Deut{dhland biz dahin dle im BVerfailler Frieden borgejehenen erften
20 Milltarden Golomarf volljtdndig aufgebracht hat, bejteht feine
Cinigleit. Der Gejamtivert der bon Deutjhland bi3 30. Wpril 1921
betvictten Leiftungen loicrd bon dem bdeutfdhen Staatsdjefretiv Dr. §.
Sdyrdder in der am 28. September 1922 Herausgefommenen adjten
Nummer der Serie , Reconstruction in Europe“ e ,Manchester
Guardian Commercial” folgenbermafien gefdhipt:

1 Qeiftungen aud vorhanubdenen Beftauben und Abtretung von

Gigentum:
@oldmart

1. Reid)s- und StaatBeigentum im In- und Ausdland, auzjdlicglidh

Dberjd)lefien, Eljag-Lothringen, Eupen-Malmedy und bentjdje

Kolonien (anjdjeinend unter Ginvednung bder anteiligen dffent-

fiden ©ulden) . . . . . . . .. .00 oL, 4710 000 000
2. ©aargruben (anjdeinend unter Miteinved)nung ber Reben-

leiftungen ber Saarvbergverwaltung) . . . . . . . . . .. . 1100 000 000
3, Privatlabel . . . . . . L e e e e 85 500 000
4. Ritdlafgtiter in den von den deutfden Truppen gerdumten Ge-

bieten (ausjdlieplic) ded militdrijdhen Ritclaffe) . . . . . . . 8 000 000 000

Wbertrag: 8295 500 000

1) Die German Reparation Recovery Act bomt MWdrz 1921 ift
wiedergegeben in der Voltdwirtid). Chronif der Jahrbiider fiir National=
gfonomic und Statiftif, Wdrzheft 1921, S. 132 ff.

?) Kehnes, ebenda &. 220. Deutjhland erflirte fich eventuell audy
Bereit, ftatt ber 50 Milllarden jofortiger Sahlung 200 Milliarden Goldmark
tn Annuitdten zu leiften.
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Wbertrag:

5. Waffenftilftandd-Cijenbafhnmaterial, einjhlieglicy Fahrzeugerjap-
teile und Laftfrajtiwagen, Cifenbabhns und Sdifforiiden, Ciferrbahn-
fabhrzeugpart in ben Wbtretungdgebieten (hierin find in den AH-
tretungdgebieten juviidgelafjene 1300 Qotomotiven, 1800 Perjonen:
wagen, 463 Gepidwagen, 2000 Giiterwagen und anbere Wagen
enthaltew) . . . . . . ... Lo

6. Handeldflotte (itber 1000 Fahrzeuge mit einem Bruttoraums
gehalt von 4,6 Willionen Tonnen, jowie Hmerita- und Embargo=
Cdiiffe) o « v v e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

7. Binnenjdhiffe. . . . . .. ... Lo .

8. Uttien dex Mavotfanijden Staatdbant

...........

SGumme I, 1—-8
Feener wivd nod) aufgefithet:
9. Liquibierted deutided Gigentum im Ausland. . . . . .

10. Nbtretung der Anjpriihe Deutjhlands an jeine ehemaligen Rneg@‘
verbiinbeten

.......................

Gefamtiumme I, 1—10 demnady

11. Sohlen, Kof3 und Nebenprodutte (ohne Beriidjidhtigung der Fob-
preife [ieferung von fiber 22 Millionen t Lofhlen ufw.]) . .
12. Favbftoffe und demijdh-pharmageutijge Erzeugniffe (Snlandpreife

[Qieferung von tweit fibex 14000 ¢). . . . . . . . . . ST
13. Bieh (annihernd 400000 Stiid, darunter etiwa 135000 Rinder
und etiva 50000 Pfevde) . . . . . . . ..o 0oL
14. BWieberaufbaulieferungen (etwa 130000 Stiit landwivtihaftliche
und andere Mafdhinen, Materialien [Jnlanddpreife) . . . . .

Summe II, 1114

i III. Barzahlungen:
15. Fiir die ﬁber[aﬁung de8 Sdyrottd aud gerjtdvtem SHriegdmaterial
16. Beridyiedened (Cinnahmen aud der rheinijdhen Bolzoue ujw.) . .
Summe III, 15—16
BHiersu Summe II
hierzu Summe I, 1—8
Gefamtjumme fite Repavationdfonto nadg deutjher Auffafjung an:
FuredIen . . . L . L . L . e e e e e e e e e e e e e e
LWeitere Anfwendung auz I, 9—10

Opfer Deutihlandd aud dem Berjailler Frieden einfhliehlich Auss
gleichalaften bid 30, Apeil 1921 . . . . . . . . . . . . ..

...............

Goldmark
8 895 500 000

1,626 000 000

7310 300 000
78 000 000
650 000

17 910 450 000

. 11700 000 009

7 000 000 000

36 610 450 000

IL Seiftungen aud laufender Produftion:

475 000 000
44 000 000
104 000 000

30 000 000

653 000 000

26 000 000

10 000 000

36 000 000
653 000 000

517910450000

18 599 450 000

18 700 000 000

37299 450 000

Die Gutidhriften der Reparationsfommijiion blieben jedodh tveit
binter dem Betrage bon 18599 450 000 Golomart uviid. DBeijpiels-
toetfe ift fiir die bon Deutjhland audgelieferten {iberjeehandelsjdhifte
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blog eine Gutjdrift bon 749 458 000 GoldmarE, ivobon aber nod etva
881/, Millionen abzusziehen jein tviirdben, sugeftanden toorden 1). Fiir die
Saarfohlengruben betrug borliufig die franzdiijdhe Schipung nur 300
biz 400 Millionen Goldomarf. Kommt ed fpiter nac) der Bolfs-
abftimmung zu einer RNiifgabe ded Saargebieted an Deutjchland, o
beftimmt fic) je nad) der Betwertung ded Kofhlengrubenbefipes der Riid-
faufapreis, den Deutfdhland den Franzojen zahlen miigte. Nach einer
bon RKehnes?) mitgeteilten Wufjtellung ded britijdhen Schapamted bom
Auguit 1921 follen die deutfchen Leiftungen bid 30. Upril 1921 von alli-
ierter Geite auf 1780688000 Golomarf in Barzahlungen, Schifien,
fohlen, Farbitoffen und anderen Leferungen, auj 2754 104 000 Gold-
mart in unbeweglichem Gigentum und anbderen {ibertragungen, aljo die
gefamten Leiftungen auf 4534792 000 Goldmart gejchyipt Wworden fein.
Jm Gegenjah dazu teilt Pierre Guébhard in der Revue économique
internationale bom 25. November 1922 (S. 409) folgende Tabelle aus
einer Brojchiive der Reparationsdfommifjion mit:

Deutichlands Lieferungen und 3Jahlungen jwijdhen 11. November und
30, April 1921 nach Veredhnung vom 30, AUpril 1922

A. Barleiftungen fiir deutfde Rednung: Goldomark
Bahlungen Frantreichs
a) fitr deutfhe Maroffobant-Altien. . . . . . . 643 000
b) telepfhonijhe Redynung vor uguft 1914 . . . 10 000
3ahlungen Dinemarts
a) filr Giitererwerd in Shledrwig . . . . . . . 63 000 000
b) fitr iibernommenen Anteil an deutichen Reidhs-
und Landesdjdjulden . . . . . . .. ... 2000 000
@eld aud den bei Scapa Flow verfentten Kriegdidifien 4000

Ginnahmen auid RKricgdgerit
a) exldit swijcdhen 11. Nov. 1918 und 30. April 1921 17 595 000
b) exldft wijdhen 1. Mai 1921 und 31, Januar 1922 25 545 000
Ginnahmen aud theinlandifden Jdlflen . . . . . . 3 324 000
Gumme der Barleijtungen 112121000 112121000

1) Diefe AUngabe findet ficdh in dbem jzitierten Aufjap von Staats-
fefretdr Dr. ©djroeder in der Beilage sum Manchester Guardian Commer-
cial. Jn bder englijjen Brojdiire der Reparation Commission, Qondon
1922, 1 &. 8, 12, ijt ber Wert der bi3 30. April 1921 anzuredhnenden
deutidien Sdhifie mit vorldufig 659867000 Golomarf, wovon 390701000
noc) nidht berteilt jelen, Deutjdhland qutgejhrieben, der der Saargruben
auj 400 Millionen Golomar?, wovon Frantreich 300 WMillionen belaftet
find, berednet.

2) Bgl. J. M. KLehnes, Nevijion ded Friedensdvertvages, S. 134.
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Hbertrag: Summe ber Barleiftungen 112121
B. Gadjleiftungen:

Golbmart
000 112121000

Shiffe. . . . .. oo . 659867000
Dods von Rottetbam . . . . .. ... oL L 325 000
Biehlieferungen . . . .. . . . . .. ... . . 90899000
Berfdjicbene Lieferungen. . . . . . . . . . . .. 8430000
Wiederaufbaumaterialien . . . . . . . . ., .. 1063000
Steintofhle, Rota, Braunfohle

a) von den Aliiecten fibermommen. . . . . . . 423 360 000

b) an Qugemburq geliefert . . . . . . .. .. 17 525 000
RKofhlennebenprodutte

a) Bemgol. . . . . .. . ... ... 2606 000

b) Ammoniatjulfat. . . . . . . .. ... L. 5408000
Garbfteffe. . . . ..o 38001 000
Pharmageutiihe Produfte. . . . . . .. ... 3053 000
WBibliothet vorn Ldwen . . . . . . ... L. 522 000

1251064000 1251064 000

C. Waffenftillftandalieferungen . . . . . . 1183 226
D.%nbdeve liquide BVermdgensdwerte (Unterfee

000 1183226000

fabel) . . . .. ..o o oo 49000000 49 000 000

Summe A—D

AuBerbem wird nod) ald dbeutfde Leiftung anertannt:
E. Unbeweglidjed BVermdgen und fonftige

2595411000

Kapitalwerte: _
Saarfofilengeuben . . . . . . ... L ... L. 400 000 000
Deutidge Sayule in ber frangdfijden KLongeffion in

Sfanghai. . . . . ... Lo oL 2 042 000
Cigentum in bder englijdjen Kougeffion in Shameen 538 000
Gigentum in RKiautjhan . . . . . . . . L L. 59 000 000
Giitevevwerd durdy:

a) Tidecpoflowatei . . . . . ... 5640 000

c) Freie Stadt Dangig . . . . . ... L. L. 300 000 000

d) Polen:

1. Abgetretened Gebiet . . . . . . . . . 1712 025 000
2. Abftimmungdzone . . . . . . .. .. —
Anteilig {ibexnommene deutjide Lanberjdjulden ent=

fallen auf:

a) Belgien fitx Morednet, Guven, WMWalmédy . . . 635 000

b) Tidedjojiowatei fliv Schlefien. . . . . . . . 891 000

€ vt ot e e e e e e e e e e e e e e s —

a) Freie Stadt Dangig. . . . . . . ... . 5514 000

e) Polen fitx Pofen ufw.:

1. Abgetretened Gebiet . . . . . . . . . . 18 557 000
2. Abftimmungdgebiet . . . . . . . . .. —

Summe E 2504 342000 2504 342 000

A—E Summe allex deutjden Leiftungen vom 11. Rov.
1918 bi3 80. April 1921 nach) Beredinung bder Re-
parationdfommiffion nad) Angaben von Guébhard .

5099 753 000
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Hierzu wird bemerlt, daf die Summe zu E im Betrage bon
2504 342 000 Goldbmart gur Winderung der RLapitaljchuld Deut{dhlands
bervedinet, nidit jedodh ur Sabhlung der Bejahungatoiten, entfpredhend
ter bon der Reparattonsfommiffion fiir Friedensdvertrag Artifel 235
feftgefeten Auslegung vertvendet twerben diirfe.

Die Befapungsfojten werdben unter Abzug der Goldmarfiverte der
bon Deutfhland bezahlten Papiermarfbhetrige zum 1. Mai 1921 be-
redynet auf:

901 450 000 Goldbmart fitv GrofOritannien,

1042749000 s Graufreid),
10 052 000 " v Jtalien,
177 644 000 v » Belgien,
1010614000 » Bereinigte Staaten.

8142 509 000 Goldmart indgejamt Bejabungsloften biz Ende April 1921,

Hierzu twerden die gemdf dem Spaabfommen bom Juli 1920
Deutfdhland auf RKoplenlieferungen getwdhrten BVorjdyiifje bon 392 Milli-
onen Golomarf Dingugefd)lagen, fo daf indgefamt rund 3535 Milli-
onen Goldmark bor allen Reparationen Deutjchland zur Laft gejdyrieben
lerden und gegeniiber den anvedyenbaren Letftungen Deutjchlands bon
2595 Willionen Goldmarf ein Fehlbetrag bon tund 940 Millionen
&olomarf fiir Deutidhlands Leiftungen errechnet tourbe.

Die franzdfijhe Broidyiive, aus welder Guébhard {Hspft, war mir
uidht zugdnglich, wohl aber bdie offizielle englifde BWerdffentlichung:
,Reparation Commission. I. Statement of Germany’s obligations
under the heading of reparations, etc., at April 30 th, 1922. Extracts
from the Accounting Records of the Reparation Commission®,
London 1922. €2 ift fehr bedauerlidh), baf dasd deutfcdhe Publifum Hlof
die deutfhen amtlidjen Schiibungen unjerer Letftungen und gelegentlich
etlvad bom Notentved)fel mit der Reparationsfommifjion erfdfhrt, und
baf nidyt durd) die Reparationgfommiifion ober durd) die deutfdje Re-
gterung fiberfebungen der Rechenjdaftsberichte der Reparations-
fommiffion befanntgegeben Iverden, aus ivelden bdbie Grundfipe dex
Unredhnung deutjcdher Qeiftungen und bdie angerecdyneten Betvdge er-
fennbar §ind. Jn dem englifdien Tert lwird undd)jt mitgetetlt, dap
filr dle Belvertung der deutidjen Lieferungen an Schijfen, Bieh, Koble,
surildgelajjenem Kriegdmaterial und der deutfdien Waffenitillitanda-
lteferungen, ber Saargruben und vesd Staatzeigentums in abgetretenen
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Gebieten die Biffern nur prodbiforifd feien, ferner dap aud) nach dem
1. Mai 1921 erfolgte Lieferungen, die auf Redynung der Periode bis
30. April 1921 gehen, mitgerechnet jeien. Ded tweiteven loird bemerkt,
vaf nac) der Auslegung des Wctifeld 235 des Friedensbertragesd durd)
die Reparationgfommijjion nicht alle Leiftungen Deutidlands vor dem
30. April 1921 jiir Decfung der Befapungsfojten uflv. zu verbuchen
feien, fondern nux bdiejenigen bon ,liquibem Charvafter”, wdhrend dex
Wert abgetretenen Staatleigentumsd auf Deutjdhlanda Kapitaljduld
gutzujchreiben jei. So twird erklict, daf i fiir Deutjhland ein Fehl-
betrag in Decung vder alliterten Bejebungstoften biz 30. April 1921
ergibt, oblohl Deutjhlandd Gejamtleiftungen ald Hioher ivie die
Gumme bder Bejapungsfoiten anerfannt find. Junddit wird in dev
englijchen Brojdhiire (S. 8, 9) Deutjhlands Gefamtletftung bid 30. pril
1921, tote bei Guébhard, auf 5099753 000 Golomart betwertet.

RNadgher auf Seite 11ff. find die Leiftungen Deutjhlandz bis
30. pril 1921, unter Juredynung jpiter bis Cnde April 1922 auf
biefea Qonto eingegangener Werte, nad) der Beredhnung der Repara-
tiongfommifjion, unter Nadjlveid ver auf die eingelnen BVertragslinder
berteilten und der unverteilten Betrige mit Scheidbung der Gruppen
A—D al3 liquidber Werte und der Gruppe E ald nidytausjdhiittbaver
tlliquider Wertmaffe folgendermaBen angegeben:

A. Barzahlungen: Goldbmart
1. Frangdiiide Bahlungen fliv:
a) Deutidhlandd Unteil an der Mavotfobant . . 643000
b) Telephonredhnung vor ugujt 1914 . . . . . 10000
2. Dinifde Jahlung fiir:
a) in ©djle3wig eriworbened Gigentum . . . . . 63000000
b) Anteil an Reidh3- und Landesjcgulden. . . . 2000000
8. Geld gerettet von den bei Scapa Flow verjentten
beutfgen Sdhiffen . . . . . ... 4000

4. Wertdufe von umgewanbdeltem Krieqdmaterial . . 43140000
5. Babhlungen filr Sadylieferungen:

a) Quremburgd RKoblenbegug . . . . . . . . . 17520 000
b) Veridjiedene Faxbitoffoertiufe. . . . . . . . 5525000
6. Bereinnahmte Jdle im Rpeinland. . . . . . . 3324000
7. Binfen aud Kapitalanlagen. . . . . . . . .. 3102000
8 . ...
9. Borjhup ausd dem Sahlungdplan . . . . . . . 640000000
Gumma A: Barzahlungen 778268 000

Hbertrag: 778268000 778268000



Balutafrage und dffentlidje Finangen. 59

' ‘Goldmart
Wbertrag: Gumma A: Barzahlungen 778268000 778268 000
B. Sad)lieferungen ujw.

LoGhiffe. « « v v v v e e e e e e e 659867000
2. Rotterbamer Dodd . . . . . . . ... ... 325000
3. Bieh § 2a Anlage IV. . . . . . ... ... 7535000
. §6 s IVo oo L L. 83 364 000
4. BVeridjiedened § 2a Anlage IV . . . . . . .. 8430000
5. Wiederaufbaumaterial § 2b Anlage IV . . . . 1068000
6. RKofhlen ufw.
a) Bon den Aliicrten abgenommen . . . . . . 423360000
b) Un Curemburg geliefert?) . . . . . . . .. 5000
7. Rohlennebenprodulte:
Bengol. . . . . . ... 2606000
Wmmoniafjulfat. . . . . . . . ... ... 5408000
8. Farbftoffe . . . . . . ..o 32476 000
9. PHharmageutijhe Crzeuqnifie . . . . . . . .. 3053000
10. Qdwener BVibliothet . . . . . . . . . . ... 522000
Summa B: Sadlieferungen 1228019000
C. Waffenftillftandalieferungen . . . ... . . . .. ... 1183226000
D. Anbeve liquide Attiva:
Unterfeefalel . . . . . . . ¢ ¢ v ¢ v v v e e e e 49 000 000
A—D. Gefamtwert der liquidern Werte . . . . . . . . ... . . 3233513000

Hiervon feien nod) unverteilt: 499559000 Goldbmart.
E. Dexr Wert dber Abtretungen auf Lapitalfonto . . . . 2504342000
Sonad) wilrde fid) die Gelamtbewertung von Deutjdhlanda Leiftungen
anf Redynung bid 30. April 1921 berednen auf. . . . . . ... . 5742855000
Snfolge andecer Beredhnungen ijt in der englifdhen Brojdhiire S. 14
angenommen, baf Peutjhland auf die ihm bid 30. Apvil 1921 im
Friedendvertrag auferlegte Abjdhlagdzahlung von 20 Milliardben Gold-
mart in ©adlieferungen abziiglid) ded abgetvetenen Staatdeigentums

geleiftet habe . . . . . . .. Lo 2596 000000
Dagu in Leiftungen, die gegeniiber Wctitel 235 ded Friedensdvertragsd
in Veteadht fommen . . . . . . ..o Lo L L. 4961 000 000

Somit indgefamt 7557 000000

Sndem die liquiden Werte der deutjchen Leiftungen, veldhe bis
30. April 1921 anvedjenbar waven, rund auf 2567 Millionen, vazu Hier
anredhenbare Cinnahmen zwijden 1. Mat 1921 und 30. April 1922 auf
28 Millionen, insdgejamt alfo auf 2595 Milltonen Golomark bejiffert
terden, fommt der angefiihrte englijhe Bericht auf Seite 26 zu dem

1) Quremburgd Sofhlenbezilige werdben bvon bdiejemn Staate bezaflt,
aber den Grlds erhilt nidht Deutjhland ausbezahlt, jondern ouf jeine
Qahresleiftung an dbic Alliterten qutgejchrieben.



60 . Lo,

Grgebnis, dap die bon Deutfdland bisd 30. April 1921 zu leijtenden
3535 Millionen Goldmarf nidht boll gededt feien, jondern dap ein
Defistt bom 940 Millionen Goldmarf zu Laften Deutjhlands bis
30. Upril 1921 berbleibe. Die deutfhen Laften lverden berechnet auf
riidzubergiitende Borfdjiiffe flix Kohlen nad) dem Spaabfommen bon
1920 mit 392 Millionen, Nettokojten der allilerten Bejabungsarmeen,
einfdlielidy der Wercinigten Staaten, biz 30. April 1921 mit
3143 Millionen, indgefamt 3535 Millionen Goldomart.

Das oben angefiihrte Beijpiel mag geniigen, um zu zeigen, weldye
Berfdhiedenheit in bder Belwertung bon Sadyleiftungen zwifden dex
beutfdgen Uujfafjung und der ded Reparationsausiduifes fidy crgeben
Einnen. Wiirde bet einer Rebifion desd Verfailler Friedensbertrages
cin Sdjledsgericht filr Entjdheidung bon Weinungaberidhiedenheiten
hinfidhtlid) der Betvertung bon Sadjleiftungen bereinbart, fo lwdre cin
wefentlidier Fortjdritt im Sinne der Jivilifation ersielt.

So lange nidjt eine unpartetijdje Stelle, Jonbern eine Partei, ndm-
licy dle Gliubigerorganifation, tm Reparationdausfdup entjdeidet, fo
it e3 ohne Cinfluf, toie jorgfam aud) tmmer die Sadhleiftungen bon
dentfdjer Seite gejdpipt fein midgen. €3 bleibt immer dle Miglid):
feit, dap Deutihlandd Sadjleiftungen nadyteiglidy niedrig betvertet
joerden und daf dann Deutidland ungeniigende BVertragaerfiillung vor-
getoorfen toird. Jm  borliegenden Falle entidhieden die Wlliierten,
Deutidhland Hhabe die finanziellen und andere Verpflidhtungen ausd dem
Berjailler BVertrage biz 30. April 1921 nidht gemiigend erfiillt. Binnen
fedid Tagen berlangte dasd Londoner Ultimatum bom 5. Mat 1921
bon Deutjdhland die Annahme beftimmter Fordberungen, twidrigenfalls
Befehung dez Rubhrgebietsd, jolvie fonftige militdrifdhe Mafnahmen axn-
aedbroht fourdbenl). Jn finanzieller Hinfidt beftimmte das Nlttmatum,
bafi Deutjdhland nacy Actifel 231, 232, 233 des Friedensdbertrages, ge-
mdp Beredhnung ded Wiedergutmadhungzausfduijes, 132 Milltarden
Golomark zu zahlen Habe, ohne Riidjidt auf die Riidlieferungen nad)
Actifel 238 und anbdere BVertragavberpilidhtungen. Ju diefen 132 Milli-
arden Goldmark find nodh die Schuldben Belgiens an feine BVerbiindeten
Binguzuredinen, tveldie bon der Reparationzfommifiion vorliufig auj
mund 4 Milliarden Golomarf gejdhibt wurdeir. BVon bder 1921 feit-

1) Bgl. deutfhes Weifbud), Reidistagsdrudjade 1021/22, Nv. 4140,
3. 91f.
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gejtellten Kapitalichuld von jomit 136 Milltarden Goldmart Gegen-
wartavert lourden die bigher auf Reparationdfonto geletjteten Betrige,
ferner Summen fiiv Staatdeigentum in abgetretenen Gebieten, jolvie
cinige fonjtige Qeiftungen, {iber die die Repavationdfommijjion nody
Entfgetoung zu trefien Hat, abgejdhrieben?).

GCine Borjtellung bon der Hohe der verlangten Summe mag €3
geben, wenn man bedentt, dbaf nach dber Wehrbeitragseinjdhiijung bon
1913 fiir das bdamal3d lweit groBere Deutihland dad beitragspilichtige
Bermigen der natiiclichen Berjonen 152 544 Millionen Soldomart, daz
fteuerpflichtige Cinfommen 4766 Millionen Goldmart Dbetrug ).
Redhynet man zum freuerpflichtigen unfundierten Cinfommen fitr 1913
die damald befreiten 590 ded berfteuerten Bermigens mit 7627 IRLL-
onen Hinzu, jo exgibt jic) ein iiber die Freigrenze Hinaus fteuerjdhiges
Ginfommen bon indgejamt 12393 Millionen Golomart.

Settbem hat Deutjchland berloren:

Gljah-Lothringen mit 3392 Mill. Vermigen und 130 Mill. Ginfommen.
PBofen . 2397 M . 69 °
Weftpreufen . 162 Y . Bl "

Snsgejamt BVecluft von 7651 Mill. Bermbgen und 250 Mill. Cintommen,

Hievdurd) Iviirde fid) bdie Steuerfdhigleit Deut{dhlandd um
7651 Millionen BVermdgen auf 144893 Millionen Golomar? ber-
ringexn. Bu dem verjteuerten Cinfommen der berlorenen Provingen
find nod) 590 ded dort jteuerbaren BVermigens, gleich 383 Milltonen
Golomarf, bHinguzurednen, o dap i) dad3 Cinfommen im iibrig-
gebliebenen Deutjdhland um indgefamt 633 auf 11 760 Millionen Gold-
marf mindert.

RNod) nidht abgezogen jind hHierbei die Verlujte, tweld)e jid) durdy
seitiveilige Ubtrennung ded fteuerbuiiftigen Saargebietd bom {ibrigen
Deutidhland, ferner durd) Lostrennung einesd Teiled bon Oberjdhlefien
und von Nordjchleslvig, jolvie durch andere Eleinere SGebietdverlufte er-
geben. Gbenjo lwenig jind die Berlujte durd) Wegnahme von deutjdhen
Auglandiguthaben und KLolonialbefiy, die durch den Krieg und die Re-
volution innerhaldb Deutjhlanda beivivften Berlujte, die Wbniiung

1) Sn der englijdhen Brojdyiive Reparation Commission I, &.27, ift be-
redynet, bap die deutjhe Kapitalidhuld durd) Gutidriften fid) von indgefamt
136 auf 133,496 Milliarden Goldmarf verringevt Habe.

2) Bgl. BViecteljahrshefte 3. Stat. b. Deutjdhen NReiched 1919 II. Er-
ginzungsheft: Wehrbeitragsitatiftit, S. 9.
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per Wajdjinen und der BVerbraud) der Warenboriiite und die Minderung
per Sparvermidgen beriicffichtigt, wenn lir die lepte in Golovalute
iiber Deutjchland fich erftredende Steuerberanlagung bon 1913 zu-
grunbdelegerr. €3 tire etn ftriflider Optimizmus, wollte man Heute
a3 deutjdhe Nationalvermidgen ettva nad) den Jiffern bon 1913 nodh
auf etiva 144 893 Millionen Golomarkt [dhisen.

Der  Jahlungsplan fiir die in dem Londoner Ultimatum bor-
gefehene Riefenfumme wird, wie folgt, formuliert: ALZ Criag der in
§ 12c, Unlage II, Teil VIII pe3 BVerjailler Bertraged borgejehenen und
sum Zeil iibergebenen Sduldveridreibungen tverden dem Wiebergut-
madungsausjchup von Deutjdhland iibergeben:

a) fiitr 12 MWilliarden Goldmart Schuldberidreibungen der Serie
A, ab 1. Mal 1921 laufend, worauj jihrlidy 60, dabon 500 fiir
Balbjihrlidh zahlbare Binfen und der Rejt fiiv Tilgung, zu entridhten
find;

b) filr 38 Milliarden CSdyuldbverjdhretbungen der Serie B, ab
1. Robember 1921 laufend, tworauf jihrlich ebenfalld 69, dabon 595
fiir Balbjibhrelic) zablbare Jinfen, der Rejt fiix Tilgung, zu entridhten
find; )

c) fitv 82 Milliaxrden Sdulbberjchreibungen der Seric C, ab 1. Nv-
vember 1921, worauf ebenfalls in der bereitsd gejchilderten Art jihrlich
6% Oejamtzahlung borgefehen ijt, lodhrend einjttveilen diefe Schuld-
verjdjreibungen nod) ofne 3Jindfdeine bleiben und lveitere Ridhtig-
ftellung ded Gejamtbetraged nod) borbehalten lwird.

Jnagefamt wiirde fid) Hievaus eine Unnuititenlajt von jahriich
anfangg 7,92 WMilliarden Golomark, fiivr Serie A und B allein bon
3 Milliarden Goldmarf ergeben, die fid) mit der Tilgung der Scjuld-
fgeine burc) Auzlojung zum Nenniverte mindern liirde1).

1) Sn ber englijden Vrojdhiite Reparation Commission I, London
1922, &. 27, it ausgered)net, dap Deutidhland, nad) Gutjhrift der auf
Kapitalfonto gutzuidreibenden 2504 Millionen Goldbmarf Wert des Staats-
eigentums in abgetretenen Gebieten und der eingelieferten 132 Milliarden
Bond8 A—C, vorldufig nod) immer 1496 Millionen Goldomarf aufj die
einjchlieflich der Dbelgijhen Werpflidhtungen an die AUlliterten 136 Milli-
arden Detragende Gejamtjhuld nidt abgededt Hhabe, jedoch wird bvor-
behalten, da§ fiir pas Staatseigentum, weldes in Oberidlejien, Memel
und jonjt nod) abgetreten und Deutjdhland gutzujdhreiben jei, entjpredhend
C Bonds vernidhtet ober bei nidtausreidender Dedung zur definitiven
Redhinung nadygefordert wiirden.
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Angeficdhts der Bejonderheiten der Serte C ijt jedod) eine andere
Art der Annuititenleiftung borgejehen.

Deutidhland foll bid zum Rii€fauf der Schuldverjdyreibungen aus
pem Amortijationdfond zahlen:

1. feft jabrlich 2 Milliarden Gold;

2. auperdem jdhrlich eine vevdinderliche Wnnuitit, entiveder 2500
vom Wert der Uusfuhr oder wabhliveife ,einen entiprechenden Betrag,
fo tote e3 in {ibereinjtimmung mit einem anbderen bon Deutjchland
vorgefchlagenen ober bon der Kommifjion angenommenen Jndex feft-
gelest verden jollte”. (Nad) Wrt. VII, AL). V bdes Bahlungsplanesd
ioll ber Gegentvert der Wbgabe bon 259% bon der deutjdhen NRegierung
den Erporteuren bezahlt tverden. Jun diefer beriinderlichen Annuitit
ift eine Werallgemeinerung der bon England 1921 in der German
Reparation Recovery Act gefjaffenen Cinridhtung gegeben.);

3. eine Ipeitere Summe entfprechend 196 ded Werted der Aus-
juhtr oder tvabliveife eine entfprechend einem genehmigten Jnbder be-
meffene Summe.

Die Jahlungen zu 1. erjolgen jelveild jpdtejtens am 15. Januarv,
15. April, 15. Juli, 15. Oftober, die Sahlungen zu 2. und 3. piteftens
am 15. Februax, 15. Mai, 15. Uugujt, 15. November, die erfte Bahlung
diefer Art am 15. November 1921 auf Grund der Ausfuhr bom 1. Mai
bis 31. Jult 1921.

RNady Urtifel V ded Sabhlungsplaned zahlt sunid)jt Deutjhland
innerhalb 25 Tagen nacd) Befanntgabe ded Ultimatuma 1000 Millionen
Solomarf in Gold oder indoffievten dreimonatlichen Sdablvechieln.
Diefe erfte Milliarde twird gleich den zlvel erjten BVierteljahraraten
gefebt und alg deren Abftattung betradytet.

Cin Gavantiefommitee aug den alliierten Michten, weldes an bdie
Stelle bed bisherigen Berliner Wusfdjujfes der Wiebergutmadyungs-
Pommiffion tritt, ird mit lweitgehenden Bollmadhten eingefept.

WAl Fonds fiiv die Leiftungen Deut{dhlandsd haften:

€3 it nidfht gefagt, in twieviel Jahren die WAnnuititen nach bem
Saflungdplan die Tilgung der Schuld bewirfen. An §idh wdre bei feften
Annuitdten mit 5 % Jind und 1 % ITilgung ein Kapital in etwvad weniger
al3 37 Jabren getilgt, bei Dalbjahrazahlungen jdhon in 36 Jahren. Ein
Rapital von 136 Milliarden tiirde aljo eine jahrlidhe Bahlung von 8160
Millionen, dle BVond3 A und B mit ujammen 50 Williarden tviirden
allein fdon eine Jahrezzahlung von 3 Milliarden erfordern, und zwar
bet Dalbjdhrlicher Entvichtung ungefdhr fiir 36 Jahre.
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1. dle Criviguiffe aller deutjhen See- und Landzdlle und ins-
bejondere aller Cinfuhr- und Ausfuhrabgaben;

2. dle Crtuignifje einer Wbgabe bon 250 auf den Wert aller
peutjchen WAusfuhr, mit Uudnahme der bereitd bon der englijdien Ab-
gabe ober diejer nadjgeahmten Wbgaben erfaften Augfubr;

3. eventuell lveitere ergdnzende oder an Stelle der Abgaben zu
1 und 2 tretende Steuern.

Deutjchland hat diefem Ultimatum jid) unterivorjen. Keynes, der
tn feinem Werk ,NRebijion des Friedensbertrages”, S. 41, ed fiiv richtig
evklart, daff da3 Ultimatum bon Deutjd)land bedingungslod afzeptiert
ourde, ,trogdem e3 nod) Forderungen enthielt, die unmdglich ecfiillt
loexben fonnten”, hat borausgejagt, und zwar itbervajdhend genau hin-
fichtlic) ded Beitpuntted (S. 77), dbaB zu irgendeiner Beit, zwijden
Februar und Augujt 1922, ,Deutihland der unvermeidlichen Nicht-
erfitllung verfallen” iviicde.

Der deutjche Reichafanzler Dr. Wirth bertrat dasd Programm, alles
daran zu fepen, um die Nidhterfiillung zu bermetden. Mit tveldjen
Cdyvierigleiten man ju Eimpfen Dhatte, mag folgendesd Beifpiel ber-
anjdaulidpen 1): Fiiv Leiftung der im Ultimatum geforderten erjten
Milliarde Gold bom Mat bi3 Augujt 1921 muften eine Anzahl vbon
Silfamitteln ergriffen tverden, die faft jamtlic) ald verzweijelte lepte
Wustvege zu bezeichnen find. €3 lieferte:

la, Devijenantauf am Martt . . . . . . . .. 421,18 Millionen Golbmart

1b. Devijeniiberweifung durd) die Reihdbant . . 147 " "

Dasd wiirde aufgebradyt Hhaben indgefamt . . 568,18 Y
Sufolge von Kurgverluften betrug die Summe

TMUT o ¢« o o o v o o o o o v o o o o . o4l ” "
Piergu 2. durd) Silberlombarbierung von bder

Reidhzbant bejdhafft . . . . . . ... 58 " "

3. Durd) Goldantauj der Reihdbant im Jnland 15 " “
4. berweifung eined Regiecungdguthabens bei dec

Banca d'Jtalia . . .« . o oL 32 " "

5. Devifenleihe bei inldndijdhen Banlen. . . . . 16 "

6. Wmnjterbamer Kredite. . . . . . . . . . .. 27 " ”

7. Lieferung von effeftivem Gold. . . . . . . . 68 " "

Gumme 1000 Millionen Goldmark

Crmiglidht tourde die Leiftung, indem e3 gelang, die Bezahlung der
Lebenamitteleinfuhr Hinaugzujchieben, und dant dem Umitande, dak

1) Bgl. Deutjhes Weifgbud), Reidhstagsdructiadye 1921/22, Ny. 4140,
&. 180 ff.
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im Audgleidysverfahren Deutihlands Saldo jid) im Augujt 1921
weniger ungiinjtig jtellte, al3 angenonimen tworden wac.

€2 begann aber die Ver{dhirfung der Marfentivertung, da nad
der Bahlung der erjten Milliarde GolomarE eine Crleichterung des
Debifenmarftes ausbleiben mufpte; denn ed waven Furziviftige aus-
lindbifdhe, fiiv bie Repavationdzahlungen aufgenommene Kredite und
ote Getveidefredite abzudeden. Der Dollarfurd in Berlin, der im
Durchidynitt ded Jahred 1920 63,06 IME. betragen NHatte, ftieg bom
Quni 1921 ab, um im Septemberdurd)yidmitt 1921 104,91, im Durd)-
jhnitt bed Nobember 1921 bereitd 262,96 ME. zu evveichen 1). Heute,
wo tir Dollarfurfe bon vielen Taujend Mark, ja bon iiber 49 000 ME.
eclebt haben, evjdyeinen unsd dieje Creignijfe vbon 1921 vielleidht nicht
jo ernit, foie fie ald Shymptome beginnenden BValutaverfalls genommen
3u lverden berdienen.

Wud) in der Beit jeit dem Londoner Ultimatum jind die beiden
Probleme auseinanderzuhalten: die Schwievigfeit, im Reidhahaushalt
die Mittel zur Dedung der Ausgaben aufzubringen, und die Sdhivierig-
feit, fiiv eingegangene Summen die Umivandlung bon Papiermart in
®olomarf bzw. Golddebifen zu betvirfen.

Das eviteve ift die Frage der Herftellung desd Gleichgelvichts im
Reid)zhaushalt durd) folgende Mafnabhmen: Hinwirfung auf Be-
jeitigung der Betriebsdefizite bei Pojt und Cifenbahn mitteld Tarif-
erhohungen und Beamtenveduttion, fortivihrende Anfpannung der Be-
fteuerung und Streben nad) Ausgabeeinfdhrintung. Das lveite Pro-
blem ftellt jid) sunddyit dar ald usjdhdpfung der im Weltberfehr ent-
ftandenen deutjchen Debifenguthaben fiiv Barleijtungen und durd) Cr-
tverb bon Sadygiitern mit Papievmarf fiir Reparationzleiftungen. Jn
Wahrheit {ind beide Probleme unaufhirlid) in Wed)jeBvivbung. Bei
jhlecdhter Finanglage nimmt der Reidhdfinanzminijter bisher fort-
toihrend jteigende Milliardenbetrige bon fursfrijtigen Schulden bei dev
Heidyzbant auf; der Notenumlauj dex Reid)sbant vermehrt jich dann
entfprechend. Die Vermehrung ded Notenumlaufesd vervingert Deutfd-
{and3 Kredit in der Welt und ift bon fortivihrender Steigerung dex
Debifenturje begleitet. Die Steigerung der Devijenturie bewirft enorme
Berteuerung der Wareneinfuhr, nidht nuv an Luzusgiitern, jondern
erft vecdht in gewaltigen Summen an Rohitoffen und Lebendmitteln.

1) Bgl. Stat. Jahrbudy §. d. Deutidhe Reidy 1921/22, S. 276, 277
undo Wictihaft und Statijtit 1922, S. 712 (1. Novemberheft 1922).
Sdyriften 164. 1
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Dje WVertenerung der Wareneinfuhr wirkt zuriid auf die BVerteuerung
der Qebenshaltung in Deutjdhland. Diefe inlindifche Verteuerung Hat
i) bor allem feit Sommrer und Perbit 1922 ing Phantaftijdhe ge-
iteigert. Die Werteuerung zvingt vieder zu hoheren uftvendungen
in PBaplermart fiiv die Reidhaverivaltungen und dieje Hiheren Anf-
foenbungen zu hiheren Cijenbabn- und Pofttarifen; lebtere Tarifmag-
nahmen fteigern Ivieder die Vertewerung. Fortwdhrende Erhihungen
ber Beamtengehilter und der Lihne der Staatdarbeiter {ind unver-
meidbar und untergraben dad Gleidigevid)t im Haushalt bes Reidhes.

Wenn ir, um eine Milliarde Goldmarf anjujdaffen, das
Hundertfadhe und fpiter jogar mehr ald bag Neungehnhundertiadye,
ja Mehrtaufendfache in Papiermart auflvenden muften, fo ijt feinc
Ordnung in den Finanzen moglid). €3 gelang bigher nicht, unfere Aus-
fubr bauernd iiber den Betrag der Cinjubhr zu fteigern; e3 gelingt
bollends nidyt, eine Auzfuhr zu enttvideln, die uns iiber die SHulden
fiiv die Ginfuhr und fonijtige Pafjiopojten der Jahlungabilans hinaus
iahelidy 3 Milliarden Goldmark liefern tviirde, Wwad fiir die auferlegten
Reparationen unumgdingliche Borausdjepung tvdive.

Nady einer ufftellung der Reidhdregierung?) jind jeit dem Lon-
doner Ultimatum, genau jeit 1. Mai 1921 big Midry 1922, indgejomt
1899 888 487,72 ®olbmart geleiftet worden, freilidy ohne dah in der
peutihen Berdffentlidhung erfiditlid) gemadit Iworden var, ob der
Wiedbergutmadhungsausdidup unfere Betvertung der Sadyleiftungen voll
gelten Lipt, tvasd bigher nie erreicdht wurde.

Nnter den 1899888487,72 Goldbmart find:

a) Barzahlungen bis einfhlieplid 18, Pary 1922 . . . . 129488848772

b) Leiftungen gemdf der German Reparation Recovery Act
an England einfd)lieglich der vorliegenden nod einguldfenden

Gutjdjeine biz 15. Mary 1922, . . . . . . . . . .. 55000000
¢) Sadleiftungen nad) Schiabung Deutidlanda bis einfdlieplid)
15, Marg 1922 . . . . . . Lo 550000000

indgejamt Goldbmarf: 1899888487,72

Big 31. Juli 1922 betrugen nady deutfdier Schiisung die bom
1. Mai 1921 ab betvirfien deutfdjen Leiftungen, gemip der Verdifent-
lichung be3 beutfdien Staatzfefretirs Dr. Sdrider in der Beilage
sum , Manchester Guardian Commercial“: | Reconstruction in
Europe*, sect. 8:

1) Bgl. Weifbud), Neidhstagzvrudiache 1921/22, Nr. 4140, S. 184,
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Bert in Gold-

I. Bargahlungen: mard
1. Devifengaflungen . . . . . ... .o oL 1446 000 000
2. Enylifdje Santtiondabgabe (Recovery Act) bizd Ende Februar 1922 52000000
3. Beridjicdened . . . . . . .. oL Lo 950 000

Summe I: 1498950000
1I. Sadyleiftungen:
4. Gifenbabhnfahraeugpartin ben Abtretungdgebieten (neue Lieferungen)

gefdibt anuf. . . ... oL oo oo 500000000
5. Fabhrgeugerfabteile . . . . . . . ... Lo 1500000
6. Binnenjdhiffe . . . . . .. ... L 32000000
7. Tiere (etwa 52000 Pfexbe, 36000 Rinbexr, 70000 Sdyafe,

186000 Stiid Gefliigel). . . . . . . . . . . .. ... .. 36 500000

3. Roflen, Kofd3 und Nebenprodufte (iiber 21 Millionen Tounen) 409000000
9. Farbitoffe und  Gemifd) - pharmagentijhe CErzeugniffe (itber

5000 Tommen) . . . . oL .o e e 23000000
10. Wicderaufbaulieferungen (Friebensdvertrag Teil VIIL Anl. II § 19,

AUnl. IV § 2a, 2b), Waifenjtilljtandaliefecungen (Mafdhinen,

Gerite, Poena) und Werpflihtungen aud Friedendvertrag

Auxtifel 247 (Lowener Univerfitdt und Kunftgemiloe) . . . . . 100 000 000
11. Gnglije Santtionzabgabe (Recovery Act), ab 1. Mérs 1922 bei
ven Sadhleiftungen au verbuden . . . . . . e e e e 42000000

Summe II; 1194000 000
Dazu Summe I: 1498950000
WMithin indgefamt: 2692950000

Auperdem ivird von Staatsfefretir Dr. Sdhrider mitgeteilt, dap
in dex Jeit bom 15. OFtober Hiz Cnde Degember 1921 3375 INillionen
Papiermart als Gegentvert bon 25 %% der deutjdhen Ausfuhr diefes Seit-
raumes zur Sidjerftellung der am 15. Januar 1922 filligen Repara-
tiongrate an das Garantiefomitee auf Grund bejonderer Bereinbarung
gezahlt toorden find.

Wiebiel bon den deutjdjerjeits Devedyneien Leijtungen big Cnde
Sult 1922 von der Reparationdfommijfion anerfannt worden ift, er-
gibt jid) aus ber englifchen Brojdhjiive (1922, I) der Reparations-
fommiffion (S. 15) und ijt lwiedevgegeben bon Pierre Guébhard in dexr
., Revue économique internationale” bom 25. Nobember 1922, &. 413.
Danad) find biz 30. April 1922 folgende Leiftungen, die Deutfdhland
jeit 1. Mai 1921 aufbpradhte, bon der Reparationsfommiffion in Sold-
marf gutgefchrieben lworden:

A. Barzahlungen:

a) Axt. V de3 Jahlungdplans . . . . . . 1000000009
b) Bevdinberlide Annuitit, Jahlung vom

15. Rovember 1921 . . . . . . . . .. 13014 991,51
¢) Barzahlungen Januar—April 1922 . . . 300645 504,59

Summe A Barzahlhungen: 1313660496,10 1313660496,10

5#
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fbertrag: Summe A Bavzahlungen: 1313660496,10

B. Sadjlieferungen:

1313660496,10

1. Recovery act ujw. . . . . . . . . .. 72263 441,56
2. Berjdpiedene Siefevungen § 2 Anl. I1. . . 44193285,01
3. Gdiffe (Sechanbdeldflotte). . . . . . . . 438891767,06
4. Binnenfdjijfadhetdflotte. . . . . . . . . 21071825
5 Bieh . . .o 51592015,78
6. DBerjdjiedene Licferungen (Wiedevaufbau-
materialien upw.) . . . . . . . .. .. 21101715,84
7. Soflent und Kofz. . . . . . ... .. 275 898 643,36
8. Oteinfohlennebenprodutte . . . . . . . 11690 454,19
9. Favbftoffe . . . . . . . . . .. ~ . . 1000678165
10. Pharmageutijdhe Produtte . . . . . . . 8451211,88
11. Qowener Bibliothet . . . . . . . . . . 816 276,01
Gumme B Sadlieferungen: 560475417,34 560475417,34
C. Waffenftillftands-Sad)lieferungen. . . . . . . . . 3678815,81

Gumme A—C: 18778147<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>