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Borwort,

@ie vorliegende Sfizze ift teild eine gefiirzte Wiebergabe, teil3
ein uszug aud einer groferen Studie, welde der BVerfajfer 1919 in
rujfijger Spradje verdffentliht Hhat 1.

Sm Rahmen der Enquete de3 , Vereind fiir Sozialpolitit” fonnte
fiic unfer Thema nur ein duperft bejdrintter Raum zur Verfilgung
gejtellt etden, baher war auf alle ins einzelne gehenden Angaben und
Anmerfungen itber bie Qiteratur unbd die Quellen (fiir welde der Lefer
auf dad am Enbde beigefiigte Verzeidhnid zu verweifen ift) und auf jedbe
Polemit und alle Hintveife auf mandye jattijden und analptijhen Fehler
3u verzidyten, die {id) in der mobernen Riteratur vorfinden.

Bioei Bertretern ber deutjden Wirtjd)aftdwifjenjdaft bin id) zu
innigjtem Danf verpflidtet: meinem Hodyverehrten Lehrer Herrn Prof.
Dr. Walter Lop (Miindjen), auf deffen Jnitialive die beutjdhe lber-
jepung biefer Studie und beren Annahme in die BValutaenquete des
» Berein3 fiir Sogialpolitit erfolgt, und Heren Privatbogent Dr. Meldior
Balyi (Bexlin), der nidht nur die alljeitige Unterftiitbung bei der Aus-
fithrung der {iberfepung leiftete, jonbern aud) bie miihevolle Aujgabe
der Nebdaftion ber Nberfepung freundlid) fibernommen Hatte.

18 U Faliner, Dasd Papiergeld der franzdfifden Revolution 1789 —1797.
(Ruffijd.) XIX und 328 Ceiten. Mostau 1919.
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CGinleitung.

Dad Wefen der Emiffionswirtichaft.

Will man den Criahrungsjtofi der Finanzgejdidyte der lesten Jahr-
hunbderte fpftematifieren, jo fann man von einigen einfadjen Clementen
ausdgehen. Aus ben veridiedenen Berbindungen und RKreuzungen
derfelben ergeben fich) bann die gejdhidhtlid) beftimmten Finanzjpiteme.
Einige dbavon erlangen typologijhe Bedeutung und twerben zum finang-
wirtjdaftlihen Ausdbrud ganger Jeitrdume: jie dfen einander nur ab,
wenn bdie Grundbjormen bder wirtjdajtlihen Entwidlung wedieln.
Anbdere treten praftijd) nur twenig Hervor und ftellen nur voritbergehende
Abweidhungen von dem normalen Thp der finangiellen Entwidlung
bar, bitfen jedbod) dadurd) ihre theoretijhe Eigenart nidht ein.

Materiell ftefen zwei Pringipien ber Finangierung de3 Staates
einander gegeniiber:

a) Der Staat erhilt einen Teil ber Prodbufte, welde die von ihm
umfafiten inbividuellen (privatwirtidaftlichen) Zellen Herjtellen,
ober

b) der Staat ftellt die Prodbufte, deren er bedarf, jelbjt auf eigene
Redynung Her.

Je nady ber F o v m der dfonomijdhen Beziehungen fann bie Finan-

sierung fein:

a) naturalwictidyajtlih oder

b) gelbroictidaftlich.

Die Gejchichte fennt alle moglidhen BVerbindungen diefer materialen
unbd jormalen Pringipien. So bildbet die Abgabe einesd Teiles ber von
jeber Cingelwirtjchaft Hhergejtellten Produfte an den Staat in natura
eines der fritheften Finangjyjteme desd Feubalidmus.

Dag Wefen des fapitaliftijhen Steuerfpftems befteht darin, dap der
Ctaat einen Teil ber @ ed mittel, die jidh im BVertehr und im Bejip
ber eingelnen Privatwirtjdaften befjinden, nimmt, um damit die von
thm 3u ertverbenden Dienjte und Giiter zu bezahlen.

l*
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Die Finangierung eined entwidelten jozialiftijhen Staates ift nur
in der Form dentbar, daf ein Teil der vom ftaatlihen Wirtjdafts-
apparat fiir die Allgemeinheit hergejtellten Giiter ausgefondert tvird
und bdie BVebdiirfniffe bes Funftiondrapparated im engen Sinne be-
friedigt.

Sn bdiefen Fdllen entnimmt der Staat entiveder Waren oder Geld
aus Privatbefit oder jtellt bie Gfiiter, dberen er bebdarf, jelbit Her.

Qogifd) ift nod) eine vierte BVerbinbung moglid): dber Staat ftellt
®&eld her und faujt damit Probufte ber Privatwirtidaften.

Die theoretijhe Literatur enthilt beinahe feinen einzigen Hinweis
auf die Moglidteit eines joldhen Finanzjyjtems. Die Untwendung diefer
Finangierungdmethode Hat jid) meift auf verhaltnidmapig furge 3Jeit-
rdume bejdyranft, bie von manderlei jonitigen politijchen und dfono-
mijgen , Anomalien” erfilllt roaren; ferner veranlaften ihre unfeil-
vollen Folgen fjiir die BVolfswirtjhaft die Nationalofonomen, allerlei
praftijde Poftulate in den Borbergrund zu {tellen, und bdiefe,
modjten jie ridhtig oder faljch?fein, iiberdedten dad theoretifde
Problem und verhinderten iveitgehend eine objeftive Analyje.

Qnbeffen ift bie theoretijhe Jbee, twelde diejem Syjtem zugrunde
liegt, an fjid) vollfommen flar: Man vergrdfiert die Menge der ums-
laufendben @elbeinheiten, ofne entfpredhende Mengen realer, un-
mittelbar beftimmter Werte in ben Verfehr 3u bringen. Die Differeny
sijdender fritherenund berneuenMenge von Jirfulations-
seidgen (und lepten Endesd der diefer Differenz entjpredende
Teil ber Warenmaijfe) bildbet die Cinnahme desd Staates.

Die BVerfjuche, diejfe Jbee zu verwirtliden, jind viel umfajfender
und anbauernbder, ald man getwdhnlid) dentt. Die Uudnupung bdes
eldtvefens dburd) die Cmijfion ift aud) dburdjaus nidht eine gang neue
Crfindbung. Wer das meint, jieht nur eine der fonfreten Formen der
Cmijjionspolitit: die Ausgabe von Papiergeld, unbd BHalt diefe Form
fiiv bie einzige. Das Papiergeld ift allerdings erjt jweihundert Jahre
alt. Aber jchon vorher hat man viele Jahrhunbderte lang Cmifjionspolitif
getrieben — nur in einer anbern Form.

Dies gejdhah burd) Umpragung der Metallmiingen unter Ver-
minderung ihres Ebelmetallgehalted und unter Beibehaltung des vors
Herigen Nenniverte3 und der alten Jahlfraft.

Dag Ultertum wanbdte jie in jo gropem Mapitabe an, daf e3 in ber
Beit ber RKaifer Divfletian und Jenon geziwungen war, al3 Korrelat den
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Berjud) einer univerjalen Preidfeftjesung anguftellen 1. Aber die Miing-
verfdledhterung ift jchon lange vorher etrvasd jo Gewdhnlides, dap tir
bei Ariftophanes eine redht genaue Formulierung des jog. Grejhamjden
Gejepes findben: ,Die Miingen {ind rvie die Menjdjen audy: bie {hledhteren
verdrdngen die befferen.”

Das Mittelalter und der Anfjang der Neugeit mit ihrer Jerjplitterung
ber Territorien unter eine Bielheit von Landesherren, beren Herrlid)-
feit e3 jtetd an Unterfaltdmitteln feblte, find voll von RKlagen iiber bie
Miingveridlechterung und bdie aud ihr folgende dfonomijde Des-
organifation.

Die erfte nationalofonomijde Polemit entbrannte iiber die volfs-
wirtjdajtlihen Folgen einer BergroBerung bder Gelbmenge dburd)
Umprdgung de3 umlaufenden Miinggeldbes in eine grofere Jahl von
Cinbeiten 2. Jn den bamal3 von beiben Parteien vorgebradyten
Argumenten erfennt man unjdver die Jdbeen und Thejen, die viel
jpater John Qaro, die BVerteidiger und Gegner der Uffignaten ber
grofen frangdfijhen Revolution und bdie Finang- und Geldliteratur
be3 Weltfrieges entwidelt haben.

Lom 16. bid gum 18, Jahrhundert ift faum ein dfonomijdhes Wert
3u findben, das nidht irgendivie die Frage ber Miingverjdhlechterung
berithrt. England, Franfreid) und Deutjdhland toetteifern in diefer
Hinjidht miteinander. Aber allen voran fjdreitet unftreitig Jtalien.
Pier ftehen die Mipftande im Geldbrvefen im BVorbergrunbd bdes dfono-
mijdjen Snterejjes, von ihnen geht jede dfonomijde Analple aus. Der
Fitel ,.Lezione della moneta‘ ijt fiir basd nationaldofonomijdhe Bud in
Stalien ebenjo iiblid, twie in CEngland bie Bezeidhnung ,,Discourse of
trade‘,

Jm Papiergelde, dejjen Jdee im Hitn ber englijdhen Theoretifer
am Enbe des 17. Jahrhunbderts reifte, gerwinnt aljo die Jdee ber Emifjionse
finangen jdon ihre zweite hiftorijde Geftaltung. Dagzu mufte erjt dbas
Kredittoefen fo entividelt jein, dbaB man Taujdgejddfte abjd)liegen
fonnte, aud) ohne jedbedmal ein Hquivalent hinzugeben, dbasd nidht nur
al3 Geld dient, jondern dariiber hinausd nod) einen Warentvert beja
unbd nod) anbere Vermwendungen julief. Allerding3 begegnen i {dhon

! €. u. a. die Arbeiten Pohlmanns, Eduard Meyerd und Karl Biichers.

2 Die drei Flugidriften iiber dben Miingenitreit der fad)lijdhen Albertiner
und Erneftiner um 1530, Peraudgegeben von W. Lop. ,Sammlung dlterer und
neuerer ftaatdivijffenjdaftlider Sdrijten. MNr. 2. Leipzig 1893.
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frither einem Ledergeld . Dabei handelt es jid) aber um Audnahme-
verhdltnifje: Krieg und ijoliecte fleine Gebiete.

©ieht man von jolden gang voritbergehenden, zufilligen Criindungen
ab, jo benupt die Fejdidte ded Rapiergeldes anfangs die iiblidjjte und
ftabiljte Art ded Krebites: den Privatfredit; exit allmahlicd) verjdiedbt fie
ben Papiergeldbumlauj auf die Grunbdlage ded Staatsfredites, der in
frithen Beiten wenig Jutrauen einfloft.

Nad) der Art, wie dbasd Papiergeld in ben Umlauf gebradyt wird,
fann man brei Formen unterjdeiden. Nadjeinander treten auj bie
Form ded privaten Bantfredites, desd ftaatlihen Banffredites und bes
ftaatlihen Organijationsfredites. Diefe Formen dnbern aber nidhts
an dem dfonomijden Wefen de3 Papiergeldes, das {id) vor allem in
dem Prinzip bed Annahmezwangesd dupert.

Dem Anfang des 18. Jahrhunderts gehort der erjte BVerjud) einer
praftijen Anvendung desd Papiergeldes, das Syjtem John Latws, an;
am Ende bed Fahrhundertd nitben jdon mehrere Staaten die Jdee in
verjdiedenen Formen aus: bie BVereinigten Staaten von Amerifa in
ber Beit bes Befreiungstrieges, Ofterreid), Rupland, Franfreid) in der
groBen Revolution, Cngland in den uneinldslihen Noten der Banf.

Jm 19. Jahrhunbert jhlieplid) rird dad Papiergeld gang zur Her-
fommlidgen Methode der Finangierung der Kriegswirtidaft; in Landern
mit jdwadjer finangiell-dfonomijdher Organijation (Ofterreih und
Rupland) toird jeine Jirfulation faft permanent.

Je {dwiadyer die fjinanzielle Organifation des Lanbdes
(ober, roie im Falle ber Rriegdwirtidhaft, je groBer dber finangielle Bedarf
im Berhdltnid zu den vorhandenen Hilfdquellen) ift, um jo ftiarter
witb bdie Papiergeldbausdgabe in Anjprud genommen.

1 Jean Bobdin, ,,Réponse au paradoxe de Malestroit”“. 1567. &. 14 ber
deutichen Ausgabe von 1624: ,Te3d Herrn Johan Bodin Antwort-Sdyreiben auf
ba3 Paraborum ober den eigenfinnigen Didcurd ded Herrn von Malejtroit be-
langend die Verteuerung aller Dinge und dad Mittel jelbiger ju begegnen.” Ge-
drudt ju Hamburg 1624. — Bgl. dbariiber aud) die eagliidye anonyme (W. Stafjord,
neuerdings jedod) John Hales gugejd)riebene) Schrijt von 1580, in der deutfhen
Uberfepung: W. Stafjord, ,Drei Gejpradhe iiber die in der Bevdlferung ver-
breifeten Rlagen”. PDerausgegeben von L. RQefer, Qeipzig 1895, S. 118; ferner
Du Haillon, ,,Discours sur les causes de 'extréme cherté qui est aujourd’hui en
France® ete. Parig 1574 (anonym erjdienen). Jd) zitiere nad) dbem Abdrud in
der Hiftorijden Sammlung €. Fournierd, ,,Variétés historiques et littéraires”.
Pariz 1857, Tome VII, &. 157 ff.
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Diefer Parallelidmus muf unsd jdon auf den GHedanfen
bringen, dbaf diefe Finanzierung3methode die jtarfite und
twicfjamite ift, {iber die ber Rapitalidmus verfiigt.

Jn biefer finangiellen Aufgabe der Papiergelbemifjion, dem Staat
einen Teil dber Giiter aus dem Warenverfehr und dem Privatbefils
suzufithren, liegt die Unalogie sur Befteuerung. Aber die Papier-
gelbemiffion ift feineswegs einfad) eine Art der Befteuerung, tvie man
bas heutzutage hie und da zu jagen pilegt, jondern Hat alle Jiige eines
eigenartigen und innerlid) gejdlojfenen Finanziyftems, das in
feinem theoretijden Wefen allen anderen Syftemen gegeniibergejtellt
toerden fann und mup.

Die praftijde Wertung muf auf der Crfajjung jeiner volfsivirt-
{daftlidhen Wirkungen ruhen. WAber ob ihm innere Selbftandigfeit zu-
suerfennen ift, ba3 hiangt gans von jeiner inneren Analpje ab.

Oben haben wir apriorijd) durd) Kombination der Finanzierungs-
pringipien abgeleitet, bap e3 ein ,Syjtem der Geldbproduttion” geben
fann. Weiter Hhaben toir darauf hingeiejen, dbap die Papiergeldbemiffion
blof eine der Formen darftellt, in denen dies Syftem fonfret verivirklicdht
werden fann. Jept fonftatieren toir, daf jie dbie ,reinfte” Form ijt, die,
welde den Grundgedanfen diefer Finangierungdmethode tejtlosd ver-
wirflidt.

Diefe Jdee fteht ber de3 Steuerfpftems al3 ifhrer Antitheje gegen-
iiber. Der Staat fann jeinen Bebarf beden, entiveder, indem er {dhon
umlaufende Heldbzeiden zmwangsweife aus dem VBerfehr
3ieht (Steuerfyitem), ober aber, inbem er neue, willfiiclich von
ihm gefdajfene Geldbzeidhen jzwangsweije in ben Werfehr
bringt (Emiffionsjpitem).

Qm erften Falle bleibt die Rauffraft jeder Geldeinbeit jtabil, unver-
dnbert, und nur bie Menge der Geldeinfheiten, die jich im Privatbefib
befinben, verringert fidh); im jroeiten Falle dndert jich bie Menge der
im Privatbefip befindlidjen Geldzeiden vorldufig nidht, aber ihre Kauf-
fraft wird Hinftlid) burd) die neu gejdaffene KRauffrajt der neuen Geld-
einheiten herabgefebt.

Und toeiter: unter jonjt gleihen Bebingungen zeigt bie durd)s
jdmittlidge Entivertung der Geldbeinheit nur an, welden Teil der Waren-
ferte ber Staat mit Hilfe der Emijjion eingieht.

Cine Anzahl von jpezifijhen Gejepmipigteiten der Finanzierung
dburd) Papiergeldbemiffion fann jhon auf diefer Grundlage feft
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geftellt werben; damit ihm aber volle theoretijdhe Selbftandigteit zu-
erfannt werben fann, ift nod) ettvas anderesd erforderlidy.

Wie lange fann das Syftem junttionieren, ohne durd) einen anderen
finangiellen Medyanidmus geftiipt und erfept u werden und ohne eine
innere Zerfepung und Jujammenbrud) zu erleiben? Eben weil man
nid)t an die Moglichfeit einer dbauernden Selbjterhaltung des Syftems
glaubte, haben faijt alle Theoretiter der Lfonomif und Finangwijjenjdaft
e3 nur fiir eine uféllige Anomalie in der allgemeinen Finangentwidlung
gebalten und pflegten jeinen jdynellen unvermeidliden Jujammen-
brud) vorauszujagen.

Dabei glaubten die einen al3 fpesifijdhe Tendeny fefttellen zu fonnen,
bay ber Progeh der Entwertung um fo {dhneller verliduft, je grofer die
ausgegebene Papiergeldmenge abjolut ift und je tweniger die Geld-
einheit bon dem fritheren Wert bewalhrt, o bap ber Jujammenbrud
unvermeidlid)y {dyneller Heranriidt al3 die Emiffion zunimmt.

Andere toiefen darauf hin, dap, fall3 die Gelbmenge unaufhorlid
wadit, dber Warenverfehr aber unverdndert bleibt ober gar juriidgeht,
per Jujammenbrud) ded Geldjyjtems in Gejtalt einer volljtindigen
CEntivertung der Geldeinbeit itber fury ober lang dod) nidht zu ver-
meiden ift. Man enttwarf jogar Bildber von einem vollftandigen Cr-
jtertben de3 Warenvertehrd: bas unentbehrlidhe Medium und Werfzeug
bes Bertehrs ijden ben Cingelivirtjdajten ift vernidtet, alle dfono-
mifdgen Banbde zwijden den zahllofen wirtidaftenden Jellen des volfs-
wittjdaftliden Organidmus jind zerrifjen.

Cndlid) gab e3 Sdyriftjteller, die jogar eine beftimmte Grenge des
Anwad)jens ber Geldbmenge angeben wollten, nad) deren Nberjdyreitung
die leptere fid) nidyt in irgendeinem Werhiltnis zu ihrem eiteren An-
wad)en, jonbern vollftdindig und in fehr furzer Frijt entivertet.

Dabei berief man jid) nidyt felten auf bad Sdyidjal ded Papiergeldes
per grofien franzdfijden Revolution, deflen Wert ploslid) {darf ab-
geftitrat fei. §n ber votliegenben Urbeit tverdben toir jehen, twas in
Wirflidhfeit den IJujammenbrud) der franzdfijhen Ajjignaten ver-
utfadyt Hat; einftweilen fonftatieren toir, baf er ganz und gar durd)
bie Cintwirfung Guperer Faftoren und feinedwegs durd) eine Tendeny
innerer Zerfepung bedbingt gewefen ijt.

Und aud) wenn toir die dfonomijde Logit der Frage analpfieren,
miifen toir fonjtatieren, baf ein Geldjyjtem durd) eine Weigerung der
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Bevdlferung, jid) der entwerteten Geldbzeiden zu bedienen, in brei
Fdllen und nur in drei Fdallen jujommenbreden fann:

1. fall3 jeder Warenausdtaujd, bei bem die betreffenden Geldzeidhen
al3 9ilfamittel bienen, vermweigert tird,

2. fall3 der Ulbergang vom durd) Geld vermittelten Warenverfehr
sum naturalen vollzogen twird, und

3. fall3 bie betreffenben Geldzeihen burd) irgendivelde anberen
Birtulationdmittel erjept tverden, jall3 aljo ba3 betreffende Geldjpnjtem
ofonomijd) dburd) ein andbere3, das legaler- oder illegalertveije die Cr-
filllung der Jirfulationsfunttionen itbernimmt, verbrdngt ird.

Bon den erften beiden Fdllen wird man in der Gegentwart ernjthaft
nidt jpredyen, wenn man nidht da3 widtigjte: die ganze unendlidhe
Berwideltheit und Verjlodhtenheit der Beziehungen und Verbindbungen
swijden ben eingelnen ZJFellen bde3 mobdernen volfswirtidajtlichen
Lrganismus iiberfieht.

Real ift nur der britte Fall: die Bevdlferung renbdet i) beim
Warenaudtaujd) anderen JFirfulationdmitteln u, die mit ben Jetteln
fontfurrieren und fie fiegreid) aus bem Umlauf verdringen.

Wenn e3 aber im Umlauj feine befjeren Jirfulations-
mittel gibt, die jur Vermittlung bes Warenverfehrd benupt werden
fonnten, ift Heutzutage ein ,polljtdndiger Jujammenbrud”
bes Papiergeldiyftems unmiodglid); denn er riirbe fiir die Be-
volferung enttveder ben freiwilligen Berzidht auf jeden Austaujd) odber
pen {lbergang zum Naturaltaujd) bebeuten.

Bu diefer Sdhlufjolgerung muf bie theoretijhe Analyfe der Frage
fithren.

Und twenn o dbie Logif der inneren Entiwidlung ded Syjtems nidht
sum Jufammenbrud) feiner geldliden Grundlage fithrt, wenn e3 alfo
unter Crfilllung duferer Bebingungen in unbeftimmter Dauer an-
getoandt werden fann, jo ift die Frage, ob es eine mwiinjdenswerte
Gtruftur ded Finanzapparated darjtelle, nad) bem Gejidhtspunft der
relativen Swedmadpigleit su entfdeidben.

©ie vermanbelt jid) in die Frage: Wie beinflupt die Emijjion
pie mwirtidaftlide CEntwidlung und bdie jozialen DBe-
stehungen?

Cin anbauernder Strom neuen Geldesd verdnbert von Grund aus
alle Geiten bdesd volfswirtidaftlihen Lebend und bde3 fozialen
Kampies.
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Der Rahmen der gewdhnlidien Geldwirtjdyaft bietet fiir viele Gefep-
mapigfeiten, welder diefer Abart eigen jind, feinen Raum.

Die Berhdltniffe ihrer Cutwidlung erforbern einen neuen eigen-
artigen Begriff ded Syjtems dber Emiffionswirtidaft, als des
Jnbegriffes aller bdiefer f{pezififden Gejepmdpiglfeiten
und Neubildbungen.

Um bie Cigenart bed dfonomijdhen Jnhalts diejes Syjtems zu er-
fennen, fdonnen toir uns hier daraufbejdyranten, jeine dyaratterijtijdejten
Tendengen angudeuten: eine Berdnderung aller Geldbwerte, eine wejent-
lide joziale und jadhlihe Umlagerung der Nad)jrage, eine Neuver-
teilung de3 Boltdeinfommen3 und ded Voltdvermogens, Anderung bes
Finang- und Geldjyftems, Anderung ober Jerftorung des Krebitrvejens,
eigenartige Bildbungen auj bem Gebiete der gererblien Konjunttur,
Berjddarfung ded jozialen Kampfed und Cntftehung neuer Grup-
pierungen, zoangsliufige fnderung ver Wirtjdhaftapolitif, Umiodlzung
in bem Medyanidmus der Warenverteilung und weiterhin des Pro-
puftiondapparates ujio.

Der Berjud) der Cmiffionsirtidajt der jranzdfijchen Revolution
liefert ein itberaus reidhed Material zur Criorjdung aller gejepmdapigen
Tenbdengen, die ausd dbem Umbau dbes Finangapparates ju einem ,Syjtem
der Geldjdhdpfung” eroudyjen.

Cr ift fiir uns bejonbers interefjant, nidht nur wegen feiner grof-
artigen Reidyoeite, jondern aud) wegen jeiner neunjabrigen Dauer,
bie es erlaubt, alle jeine mannigfaltigen Entroidlungsjtadbien eingeln zu
{tudieren.

Die tweniger jdarf audgeprigten Papiergeldiyiteme des 19. Jahr-
Hunbdertd Haben tvar eine nod) viel lingere Dauer aufzutveifen; aber
ihre Analpfe twird dadurd) behindert, daf alle anderen in Wedjel-
wirfung miteinander fjtehenden Clemente bde3 volfswirtjdhaftlihen
Qebens nidht relativ jtationdr roaren, e3 alfo feine natiitlige Fjolierung
be3 zu unterfjudhenden Faftors gibt.

Mllerdings fehlt e3 in ber Gejdyicdhte ber Emifjionsmwirtid)aft ber fran-
30fijhen Revolution nidht an Komplifationen; denn tvir haben e3 hiex
nid)t mit bem normal funftionierenden Organidmus einer Friedendpolfs-
irtjd)aft u tun, jondern mit ber Beit ber Unietter und Stilvme einer
grofen Revolution, mit einem Lande, dad innere und dufere Kriege
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fithet, bie feine Wirtidhajt erjdydpfen und es zeitweilig vom twirtjdaft-
{liden Berfehr mit dbem ilbrigen Curopa ijolieren.

Smmerhin fehlt hier dad Grundelement der dfonomijden Ent-
widlung, die Ynberung der Produftiondmethoben und der wirtjdaft-
lien Gtruftur de3 Qanbes. Die duBere Jjolierung der Wirtjdaft
begiinjtigt jogar bie Frudtbarteit der theoretijhen Analyfe; denn es
{daltet mehrere fomplizierende Momente (ben Drud bes Aufentvertes
der WValuta auf ihren Binnentwert) aus, welde die Crforjdhung der
inneren Gejepmapigteit jehr erjdveren tviirden.

Anbdererfeits beftimmen bie innere Folgerichtigleit und die Reinheit,
mit der die Cmiffion ald Finanzierungdmethode durdygejiihrt rourde,
bie Fille ihrer volf3wirtjdaftliden Folgen. Das Steuerfyjtem wurde
pier jiemlidh {dnell bperbringt, die Sduldverhiltnifje de3 Staates
tourben jdnell liquidiert. Und ebenfo jdhnell vertwanbelten f{id) bdie
franzdfijhen UAjjignaten ausd Hharmlojen Sduldverjdhreibungen in dasd
Hauptmittel, weldes bas Funitionieren des ftaatlichen Organidmus ex-
moglidhte, in dad Mittel der Dedung nidht nur der auperordentliden,
jonbern aud) der ordentliden Staatsausgaben.

Gemdf den allgemeinen Gejegen der Cmiffionsoirtjdyaft tamen bdie
ernfteften Reibungen und Briiche vor, aber die Finangierung dber grofen
Revolution durd) das Papiergeld wurde durdygefiifrt.

Daher jene Hodyfdydasung, die den Afjignaten von den Jeitgenojjen
suteil wurbe, jogar von benen, bie Jeugen desd gangen BVerlaufes ifhrer
Cntwidlung und aller dburd) jie verurjadyten Nite getvejen roaren.

Diefe gejdjidhtlidhe Rolle der Ajjignaten jormulierte am BVorabend
ihrer Qiquibation, in ber Sipung ded Rates der Wlten vom 9. Plubvidie
de3 Jahred V ber Republif, Ramel, der jidh) lebhaft in allen Finang-
ausjdyitfjen der Gejegebenden BVerjammlungen der Revolution be-
tatigt Hatte und Finangminijter ded Direftoriums gervejen war. ,Die
Afjignaten Haben die Revolution gejdaffen,” jagte er, ,jie haben bdie
LBernidhtung der Stande und Privilegien durdhgefithet; jie haben ben
Thron geftiirzt und bie Republif gegriindet; jie haben diefe furdytbaren
Truppentolonnen bewafinet und ausdgeriijtet, weldye die Tritolore iiber
die Alpen und die Pyrenden getragen haben; fjie haben und unjere
Freiheit bezafhlt.”

Lbjeftiv find in der Gejdhichte der franzdjijchen Papiertwdhrung
iiberaus toertvolle Forjdungen iiber bie {don angedeuteten und nod
3u beftimmenden Tenbdengen bder Cmifjionsfinansiyjteme und der
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Cmifjionstoirtjdafjt mobglih. Wietweit aber YHaben bdie Jeitgenoffen
bie wejentlichen Cridheinungen regiftriert? Wietveit find uns diefe An-
gaben erhalten geblieben? Und tvietveit jind die Quellen zu deftrip-
tiven, jpitematifhen Nberfidten zujammengeftellt?

Die beiden erften Bedingungen gelten fiir jedbe Hiftorijdhe Arbeit,
pie dritte fiir eine im eigentliden Ginne theoretijde.

Oinfidtlid) unfjere3 Themas find leider alle diefe drei Vebingungen
nur unvolljtandig erfiillt.

Bor allem haben die Jeitgenoffen jehr viele fiir die Criafjung ber
Cntwidlung bed Syjtems im gangen itberaus wefentlidhe Daten nidht
in genauen Jabhlen aufgezeidynet; dbahin gehoren 3. B. bie widtigiten
Angaben iiber bie Cntrwertung der Papiergeldeinheit: bdie iiber bas
Steigen ber Warenpreife.

Bioeitens {ind viele Quellen jeritort, denn in den Parijer Archiven
Haben oft Feuersbriinjte getviitet.

Und drittens lapt bie deffriptive Jujammeniafjung und Bearbeitung
per primdren Quellen jehr viel zu toiinjden iibrig.

Biele Fragen der Red)tsd-, Jirtulationd- und Gozialgejdichte der
Ajjignaten find Heute nod) ginglid) ungeflirt ober hodhjt zweifelhaft.
©ogar die allgemeinen Sfizzen der Gejd)idhte der Afjignaten jind fehr
toenig zahlreid) und iiberaus furg. Dabhin gehoren die WArbeiten Courtoisd’,
Bornarel3, R. Stourms, Gornel3, Levajjeurd, Ehebergs und Jlligs.

Dazu fommen aufer den allgemeinen Gejdhidhten ber Revolution
nod) einige Arbeiten, die einzelne Seiten der Gejdhichte der Afjignaten
beriihren, die Wrbeiten BVuhrer3, Boiteaus, Sdheel3, Leroys, be Wahas,
Berrys, Fodons, Tarled und einiger anbderer.

Das ift dbie ganze Spezialliteratur.

Jm lesten Jahrzehnt hat das frangdiijche Unterridytdminifterium
Nadforidungen unternommen, die von einer bejonderen Kommifjion
fiir die Wirtidhaftdgejdichte der Revolution untér dem Worfip Jaurés
(,,Commission de recherches et de publication de documents relatifs
4 la vie économique de la Révolution‘‘) geleitet werben, aber fie be-
sogen jid) einftiveilen auf den Jnhalt ber Wahlinftruttionen und den
Lerfauf der nationalifierten Qindereien. Nur die wenigen Verdffent-
lidungen von Quellen zum Crndhrungswefen tverfen aud) auf die
©ozialgejdyichte bed Wjfignaten ein unermwartetes Qidyt.

Bei der Arbeit, die der Hier vorliegenden Stizze sugrunde liegt und
bie anfdnglid) eine fyjtematijdhe Nberfidyt iiber die tatjachlidhe Ent-



Das Papiergeld der franzbfifden Revolution 1789—1797. 13

widlung der Wfjignaten al3 Material ju theoretijhen Verallgemeines
rungen iiber dba3 Wejen der Papiergeldjpijteme geben iwollte, mufte
deshalb auf erfte Quellen verjdjiedener Art juriidgegangen iwerden.
Died waren zehn Jahrginge des amtlihen Organs der Gefepgebenden
LBerjammlungen bder Revolution, ,,Gazette Nationale ou Moniteur
Universel, Gammlungen bder Gejepe ber Revolution ivie bdie
Duvergierd u. a., einige alte Sammelbinde und Quellen, die der Ver-
fajfer in der offentlihen Bibliothet zu Peterdburg, im Rumjanzero-
Mufeum zu Mosfau joivie in den Univerfititsbibliothefen und anderen
Biidereien der ruffijden Hauptitidte gefunden Hat.

Smmerhin fonnten nur einige twejentlidge NMomente und Tenbenzen
in der Enttvidlung der Emijfionswirtjdajt aufgetldrt werdben. Deren
teitere Crforjdhung fann nur dburdygefithrt rwerben, wenn bie Wrbeit in
die Tiefen der frangdiijhen Wrdjive verlegt oder auf die vielleiht nod)
reidjeven Quellen audgedehnt wird, die fiir bie allgemeine Wirtjdafts-
gefdidhte und die Gejdjidite des Weltfrieges und der Nadyfriegdzeit
vorliegen, indbejonbdere fiir die Gejd)idhte be3 Geldtvejens ber rujfijden,
deutiden, diterreidhijdyen und anderer Revolutionen, tvo bie Papiergeld-
emifjion ihre magimale CEntwidlung erveidht hat.

Crites KRapitel.

Die Entjtehung der AUffignaten und ihre Berwandlung
ausd Sdhuldverichreibungen in Papiergeld.

1. Bor die Aufgabe gejtellt, in einer fehr furzen Stizze die Cnt-
widlung des Geld- und Finanziyftems der jranzdiijchen Revolution in den
Grunbdiigen tlarzulegen, aljo bie widtigiten urjahliden Jujammen-
hHiange inber efjdhidhte der jranzofijhen Afjignaten feftzuftellen, tonnen
wir ben fonfreten Berhdltniffen und Erjdjeinungen jener Jeit offenbar
nidt viel Aujmertjamteit henfen. Diefe miiffen al3 jhon befannt vor-
ausdgefept werden. Sogar in ber Gejd)ichte der Finangen und des Gelb-
toefend der Revolution fdnnen toir die toefentlichen Creignijfe und ihre
fonfreten Borausfepungen nur fliichtig exvdhnen, auf alle ihre Eingel-
bheiten miiffen tir verzidhten, um das theoretijhe Wefen und die prin-
sipiell widytigen Entiwidlungstendengen jormulieren zu fonnen.

Die widtigiten Tatjadjen aus der Borgejdhidhte der Affignaten jind
bie ungeheure BVerjuldung Frantreidh3 am Vorabend ber Revolution
und basd {tandige Auftreten bon Fehlbetrigen in jeinen Bubdgets.
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Sdjon ber ,Sonnentdnig” Ludwig XIV. hinterliep feinem Crben
eine Gtaatdjcdhuld von 3400 Mll. Qivre.

Gine Reihe von Teilbanfrotten in der Jeit der Regentidhaft und
ber grandiofe Banfrott, der auf den BVerjud) einer univerjalen Wieber-
geburt nad) der Methobe John Latws folgte, verminderten die ,vom
fdnig anerfannte” Sduld auj 1700 Millionen Livre.

Aber fie fing jehr bald wieder an, fidh) {dnell ju vergrofern. Be-
jonderd jdhnell wud3 jie am Enbde bdes 18. Jahrhunbertd: nad) ben
Worten Boudyés, eined IMitgliedes bder Tonjtituierenden National-
verfammlung, toar in dben 14 Jahren ber Regierung Ludwigd XVI,
von 1774 bi3 1788 der Zumwad)s des Fehlbetrages grofer ald in der
Beit von 1380 bi3 1774.

Nad) detaillierten Beredynungen, die tir auf Grund einer iiberaus
jeltenen Laufanner Lerdfjentlidung ausd bem Jahre 1788 angeftellt
Haben, ergaben fdhon bdie vorldufigen BVoranjdlige, tvenn von bden
Ginnahmen die Summen, die bon den jogenannten provingialen Kafjjen
suriidgebhalten rourden, folgende jdhrlidgen Fehlbetrige.

Fabelle 1.
i - L
Gefamt- g‘%‘g‘ﬁg‘&fﬁt ?etra%tf; Ausgaben b I?etrag
Sabr betrag bexl proninai?:legn Raffen Dex in o ger
t;f(fbgl‘e?: suriidgebaltenen 6%:%?’ abjolut m“g%‘; e
Gummen Gtaatstafje
in Taufend LQivre
|
1774 361 880 196 902 224 720 27 818 i 12
1776 378 381 215375 252 568 39 194 . 15
1781 400 210 236 833 283 162 46 329 | 16
1783 478 000 289 271 386 465 97194 | 25
1787 474 048 237 982 363 070 |125088 . 34
1788 472 416 213 988 372446 | 158458 43
i

Dabei ift aber nod) zu bebenten, dap bieje Jahlen den Boranjdhligen
entnommen f{inb, die dbem RKdnige am Unfang jedes Jahres vorgelegt
urden; die toirflihen Fehlbetrige jind nod) tveit grofer.

Daler gibt ber Staat blof feit dbem Regierungsantritt Qubroigsd X VI,
Anleihen in Geftalt fonjolibierter Renten im Betrage von 1740 Mill,
Qivre aus, die nidt fonfolidierte, jdhroebende Schuld ferner iiber-
fteigt 600 Mill. Frant.
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Man fann bdie finangielle Lage Franfreidh3 am Borabend bder
Revolution in grofen Jiigen ie folgt umreien. Die Verjduldung
betrigt 4% Milliarden Livre, wihrend ber Wert de3 gefamten jihrs
lidgen Bolfseintormmens jidh) auf 2,88 Milliarden ftellt. Die Ausgaben
pe3 Staated erreidhen 600 Millionen Livre jihrlid); davon bient ein
Drittel biz bie Halfte der Berzinjung alter Schulden, ein weitered Drittel
witd zum Unterhalt de3 Heeresd, der Flotte und ded Hofes verwandt.
Gin Biertel vertvandelt {id) in eine neue Schuld.

2. @erabe diefe |dhvierige finanzielle Lage Hhat betanntlid) den
Anlaf zur Berujung der Generalftinde gegeben, die {ih dann jpdter
in bie fonjtituierende Nationalverjammiung der Revolution umgetvandelt
haben. Die Generalftinde fjollten in erfter Qinie iiber finanzielle
Probleme beraten und bie Negierung bei ihrer Ldjung unterftiipen.
Deshalb lafjen jene Jnitruftionen (cahiers), welde die Wahler den Ab-
geordrnieten mitgaben und die einen Plan der von dber Bevdlferung ald
notwendig erfannten Reformen darjtellen, den finanziellen Problemen
iiberaus grofe Beadhtung zuteil werden.

Die Initruttionen enthalten Kritifen am herrjdjenden Finangjyitem
und forbern mneue Befteuerungdgrundidpe und -methoden foivie
Jindberungen bes Bubdgetfyjtems und der Ausgaben. Jur Liquidierung
pes finangiellen Crbteiles der Vergangenheit, ber gewaltigen Staats-
fhuld, aber forbern jie aufer verjdjiebenen Mafnahmen finanztednijder
Art (Crridhtung einer bejondberen Sduldbentilgungsfajje ujw.) die Ber-
duperung der fonigliden und firdhlien Lanbereien ober venigjtens
bie Gingiehung ihrer Crtrige, die bisher dem Hof odber der Geijtlichfeit
sugeiloffen twaren. Darin jehen fie die einzige reale Quelle fiir die
Edyuldentilgung.

Sm Bergleid) mit bem Kivdhenland toaren die tonigliden Linbereien
verhdltnidmapig flein. Dad RKirdjenland aber umfajte in dben ndrd-
lidhen Provingen faft die Hdlfte ber gejamten Flache, in ben iibrigen
etwa ein Sedyjtel und im gangen nid)t tweniger al3 ein Drittel bes
gangen franzofijchen Grundbejies.

A3 bie BVerfafjunggebende Nationalverfammiung in die Beratung
de3 Finangproblems eintrat, jtellte fie gleidh) su Anfang jvei Grundidbe
auf: Cinerfeitd lefhnte jie dben Gedanfen eined midglihen Banfrottesd
entjchieden ab; in der Sipung vom 17. Juni 1789 erfldrte fie, daf alle
Glaubiger de3 Gtaated unter bem Sdup der Ehre und Treue der
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frangdfijhen Republit ftehen®. Anbererfeitd lehnte bdie Berfajfung-
gebenbe Nationalverfammlung durd) den Mund bes erjten Referenten
threr Finangfommifjion, de3 ADLbé Montedquiou, zur Ljung bder
Finanzfragen rundiveg jedwede ,Rombinationen von fleinen fistalijchen
Hilfsmitteln und der Agiotage ab”. ,Diefe frither jo viel empiohlenen
und gepriefenen Talente”, jagte er, ,werben in unjerer Mitte feinen
GCrfolg Haben. Uns tut jept ein allumfafjender Plan, ein Plan ber
toirtjdaftligen Wiedergeburt not.”

A3 ein {olcher Plan, die alte Shuld mit einem Male u liquidieren,
erjdien, ald man zur Beratung iiber bie fonfreten Hilfsmittel und
Moglihfeiten bed Landes iiberging, natiitlid) die Verduperung der
foniglichen und firdhliden Landereien, und bas Defret vom 2. Nov. 1789
forad) benn aud) der Nation das Verfiigungsdredit iiber alled RKirdjen-
gut zu.

Wie aber fonnte man diefen ungefiligen Giiterfompler in bares
Geld umjepen, ihn in fleine Miinge umived)jeln, twie es3 ndtig war,
wenn man die vielen Taujende von Gldubigern befriedbigen und ben
pringenditen tdagliden Staatsbedari beden wollte?

Cine LWjung bdiefes finangiellen oder, wenn man toill, nur finanz-
tedynijhen Problems bringt ein Borjdlag, der aus einem ganz anderven
Jbeentreis heraus vorgebradyt rourbe, der Borjdlag, neue Wertpapiere
auszugeben, die jowohl dem RKrebdit wie ald Geld dienen follten.

Bon einigen Abgeorbneten ausd der Proving vorgebracht und wider-
willig von Neder, der ein Gegner der Papiergelbausdgabe war, unter-
ftist, fand biefer Gebante, nachdem von verjchiebenen Seiten mande
RKorrefturen an ihm vorgenommen mwaren, eine erfte BVerwirtlidung
in dem Defret bom 19./21, Dezember 1789, Die Durdyfithrung diefes
Defretes wurde tednijd) in betradtlichem Maf exleichtert dadburdy, dagd
3u jener 3eit neben dem Metallgeld aud) jdon die jogenannten Disfont-
fafjenjcheine (billets de la Caisse d’IEscompte) umliefen, bie der Staat
infolge einer Anzahl von Darlehen, die er heimlid) den Fonds ber
RKaffe entnommen Hatte, mit Bwangsfurd innerhalb Paris Hatte aus-

1 3n ber Gigung vom 18. Juni 1789 erinnert die Werfafjunggebende
Nationalverfammlung an bdie jHon iibernommene Berpflidhtung und ertldrt, dap
ofeine Gewalt bas Red)t Hat, das {dandlidge Wort Banfrott auszufpreden,
feine Gewalt darf fid) vor dem bffentlien Gefes als zahlungsunfihig erweifen,
unter welder Benennung oder in welder Form immer diefe Jahlungsunidhigteit
aud) eintreten follte”.
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ftatten miijffen. Diefer Jwangsfurs Hhatte aber durd) die Redhtipredhung
der lofalen Geridhte aud) in der Proving Geltung erlangt.

Ohgleid) ber Hejamtbetrag der umlaufenden Disfontiajjenideine
fig im Mai 1789 auf 119,2 Millionen Qivre belief, wdahrend 2 bis
2,2 Milliarben Hartgeld im Qanbe vorhanbden waren, und obgleid) die
Stiide auf ziemlid) Hhohe Betrige (bas feinjte auf 200 Livre) lauteten,
begannen bdiefe Sdjeine, dbie fid) bejonders auf Pari3 fonzentrierten,
das Metallgeld ausd dem Umlaufj zu verbringen; biejes evzielte ein
Agio von 2—5 %.

Deshalb fonnte ber Abgeordbnete La Rodhefoucauld bei ber Beratung
itber den Plan, bie Affignaten ju {dafjen, ertlaren: , Wir haben nidht bie
Frage ju entjdeiden: Jit erftmalig die Audgabe von Papiergeld zu
geftatten ober nidht?, fondern nur zu erwdgen: RKann ein gefdbhrlidhes
Papiergeld (b.§. bie Disfonttajjenjdeine) durd) ein anderes, basd mehr
LBertrauen verdbient, erfepst twerben ?”

Der finangielle Sinn de3 Defrete3 vom 19./21. Degember 1789
war einmal, MWittel ur vorldufigen Befriedigung ber Staats-
gldubiger zu erhalten, dann aber, vorldufig dad Staats-
vermigen, da3 bejghlagnahmte Konigd- und Kirdjenland, 3u reali-
fieren und in Teile zu 3erlegen. Aber die finanziellen und roirt-
{haftlihen Verhiltniffe der Jeit trandformierten die neu gejdhajfenen
Mjignaten fehr hnell und entfrembdeten fie jchlieflich der ihnen an-
fanglidy geftellten Aufgabe.

3. Die Gejdhidhte jebes Geldinjtems fann in einer Anzahl von
parallelen oder einander freuzendben Sdnitten betradytet werden.

Goldjer Snitte find wenigitens fiinf ju verzeihnen; 1. bie finans
sielle, 2. bdie juriftijdhe, 3. die zirfulatorijhe, 4. die twertdfonomijde
und 5. die jozialorganijatorijdhe Gejdidhte ded Gelbumlaufes.

Wenn man die erften brei Afpefte zu einem Ganzen ujammens
faBt und ben gangen erjten Abjdhnitt der Gejdjidhte der frangdiifden
Afjignaten einer entjpredhenden Analhfe unterivirit, jo ergibt die Abs
grengung und Jujammenijtellung ihrer aufeinanberfolgenden Formen
und Ctappen ein ganj einheitlihes Bilb: Jhr Charafter ald Papier-
geld verjtartt jidh, tdhrend ihr Kredit- und Hypothefens
darafter verblafit und jdhwindet.

Unter dem Drud ber Finangndte gibt man allmdhlid) immer mehr
Afjignaten aus, und ihr Jujammenhang mit der Landdedung mwird
immer lofer, bi8 er zulebt gang illuforijd) ird.

Sdyriften 165 I1I, 2
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Eben weil man immer grofere Majfen von Uffignaten in den
Umlauf Hineingupumpen gendtigt war — und fehr bald viel mehr,
al3 ihre Bejiber durdjdhnittlih zu affumulieren vermodjten —,
fonnten die Uifignaten die RKreditfunitionen nidht erfillen, welde jie
anbererfeitd daran Hinberten, al3 Umlaujdmittel su bienen.

4. Die finanzielle Gejdidhte der Afjignaten lapt jih mit wenig
Gtridjen tvie jolgt umreifen.

Anfjangsd al3 eigenartige Lbligationen jur DBefriedigung wver-
{hiedener Staatsdgliubiger gedbad)t und in fehr grofen, mit Umlaujs-
fabigteit ausdgeftatteten Stiiden audgegeben, beginnen fie fattijd iemlich
fhnell zur Dedung laufender Bebdiirfnifje ded Staates ausdgegeben zu
terden und tverden fiir ben Staat bald u einer normalen und ftandigen
Cinnahmequelle. Die zuerft ausdgegebenen Betrdge rwurden zum groften
Teile dbod) zur Begleidung der angefammelten Sdulden aufgerwandt,
bald aber tvird die Dedung bed Tagesbebarfed be3 Staates zu ihrer
Dauptbeftimmung; immer toeniger twerben zur Begleiung alter
Sdyulden vertvandt.

Wa3 bie Crtrdge der Steuern anbelangt, fo gehen fie in diefer
Jeit |pftematijh uritd. Dasd friifere Finanzipjtem toar vom alten
Regime bid auf den Grund ausgeidopft; aud) organifatorijd) ijt es
durd) die Revolution zerjtort und Hitte in feinem Falle ausdgenupt
werdben fdnnen, tveil bie Bevodlferung nadydriidlidh) die Berbejferung
ihrer Lage fordert!. Ein neued Spjtem aber, dad Hauptjadlid) auf
der fteuerlihen Belajtung der gropen Eintommen und Bermodgen be-
ruht, ift teild erft im Wufbau begriffen, teil3 aber erzielt e3 nidht bie
gewiinjdyten Crgebniffe; denn in bdiefer Jeit der BVeridjiebung aller
jozialen und mwirtjdaftlichen Beziehungen, die aud) in einer Des-
otganifation ded Steuerapparated um Ausdbrud fommen muf, ent-
gehen die grofen Cinfommen am leidhteften dber Befteuerung. Cinige
finangielle MaBnahmen der franzdiijden Revolution, die Hijtorijch und
theoretijd) jehr interefjant jind, erzielten prattijd) gan geringe Ergebniife.

Dabhin gehdrt die , Patriotijhe Steuer” (Contribution Patriotique),
die am 28. September 1789 angenommen iourde. Diefe jollte im

1 @don im erften Jabhre ber Revolution, in der Beit vom 1. Mai 1789
big gum 1. Mai 1790 gingen die allgemeinen Staatdeinnahmen (la taille, la
capitation, les vingtiémes etc.) von 160 Mill. Livre auf 28 Mill. Livre guriid. —
Neder nennt der Verfafjunggebenden Nationalverfammlung am 6. Pai 1790 al3
Feblbetrag fitr 1790 294 Ml Franf.
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Laufe von 3 Jahren 500 Mill. Livre einbringen; tatjddlid) aber ergab
fie im Jahre 1790 anftatt 150 MMl nur 31 Mill. Livre und im gangen
bi3 zum 1. Februar 1793 111648469 Livre, die groBenteil3 {hon ent-
wertet eingingen. Die ,patriotijden Gaben”, dbie im Anfang der Re-
polution ber WBerfajjunggebendben Nationalverjammlung jugejandt
mwurben, ergaben im gangen 6 Mill. Livre,

Der Erirag ber Jwangsanleife vom Fahre 1793, die 1 Milliarde
Qivre ergeben jollte, al3 dasd Geld jhon um mehr ald bie Haljte ent-
wertet toar, iiberftieg tatjadhlid) nicht 200 IMill., wa3 3zu jener Jeit
ettoa pem Bebarj der RNepublif fiir dbrei Wodjen gleichfam. Die Jwangs-
anleihe von 1795 endlid), die 600 INill, Qivre einbringen jollte, erzielte
nur 83% Millionen.

Anbdererfeitd erfahte die Entwertung, bie dasd Geld infolge der
PRapiergelbausgabe erfahren mufpte, alle laufenden E€inglnge aus ben
Steuern, wahrend die Revolution an jidh eine betradhtlidhe Vermehrung
der Ausgaben Hervorrief.

Sn ben Jahren 1793—1795 ergeben die Steuern jdhon gang un-
bebeutenbe Betrige!, und die Papiergelbausdgabe wird im twefentlihen
sur eingigen Methode ber Dedung ded Staatdbedarfes.

Da3 Steuerfyitem, bas jdhon ju Anfang ber Revolution nidht
wirfjam genug gewejen und in ihrem LVerlaufe durd) bas Emijjions-
fpftem ergdnst worben tvar, tourdbe bald durd) dasd lebtere verdringt
und faft gang erjest.

Aber dad Streben, den Affignaten tvenigjtens um Teil ihre an-
fanglige Beftimmung zu erhalten, rwar jo ftarf, dbap die BVerfajjung-
gebenbde und die Gefjepgebende Nationalverjammlung trop der dufperit
jdhroierigen finangiellen Lage aud) eiterhin nidht geringe Betrdge auf
die Tilgung eined Teiled ber alten Scdhuld vertvendeten und badburdh
die laufenden Budgets der erften Fahre der Revolution belajteten. Erit
per Ausbrud) bed RKrieges, in bem Franfreid) gegen gany Curopa zu
tampfen Hatte, veranlafte den Konvent, am 14, Mai 1793 die formelle
Borjdrift zu erlafjen, auf bie Tilgung der nidhtfonjolidierten Sduld
nidyt mehr al3 6 Millionen monatlid) zu vervenden und fo die Riidk-
3ablung der iibrigen Summen zu verjdieben.

1 Gn 5Y2 Jabren belduft fid) die Emiffion im gangen auf 44/ Milliarden
Qivre; bie Gefamtjumme der Steuereinnahmen wird auf 3 Milliarden ge[dast
(Belege daritber find nid)t vorhanbden), d. h. auf 7% bder Cinnahmen aus bder
Papiergelbausgabe.

2%
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5. §n bem Mafie, wie die Affignaten aus eigenartigen Obliga-
tionen, bdie zur vorldufigen Tilgung der Staatsjchuld auf Grund des
Werted bder Staatsldndereien ausgegeben taren, in getwdhnlides
PRapiergeld, befjen Ausdgabe fajt den gangen Staatsbedarf deden mufte,
verwanbdelt urden, rourbe der Jujammenbhang ztwijden ihnen und
ber Qanbdbbedung immer jdhwdder.

Anfang3 rwar diefer Jujammenhang, dber im Parlament und von
per Regierung immer toieber betont wurde, al3 ein jo enger gedadyt,
baf tir in dem Defret vom 8./10. Oftober 1790 lefen: ,Da bdie
Afjignaten das Grunbeigentumsred)t an den Nationalgiitern darjtellen,
jo befien fie einen fo realen und offenfichtlichen inneven Wert (valeur
intrinséque) , dafy fie bei allen Umfdgen mit Golb- und Gilbergeld
fonfurrieren fonnen . . .

Aber jhon in der anfanglihen Gejtaltung der Afjignaten, nad) bem
Ginne besd Defreted vom 19./21. Degember 1789, fonnte die endgiiltige
Tilgung der Staat3jchuld und bdie reale Befriedigung der JInhaber von
Afjignaten auf groeierlei Weife erfolgen: a) dburd) unmittelbaren Kauf
pon Qéndereien fiir Afjignaten (deshalb nennt basd Detret bie Afjignaten
,,billets d’achat de domaines nationaux*) und b) purd) den Berfauf
pon LQéndereien an fauflujtige Nidhtajlignatenbejiper und bdie Tilgung
per Ujjignaten dburd) auf biefe Weife erlangte Mittel.

Demgemdp mufte die Eingiehung und die BVernidhtung der Ajji-
gnaten vor {id) gebhen.

Da3 Defret vom 16./17. April 1790 verfiigte: ,Die Ufjignaten
geben eine Hypothef, ein Privileg und bejonderen Redhtdanjprud) fo-
ol auf den Crtrag wie auf ben Erlds aus bem Verfauf der angegebenen
Qindereien derart, dbap ihr Criverber da3 Redht exhdlt, ju verlangen,
baf ihm mit gefeblichen Mitteln betviefen twerbe, daf jeine Zahlung
sur Tilgung einer gleien Summe von Ajjignaten bienen iverbe.”

Da e3 nidht real, jondern blof proflamatorifd) eine Dedung
der Afjignaten durd) ben Grundbefip ded Staated gab (ba3 erjtere htte
bie Moglichteit ber Criverbung von Landereien durd) andere Mittel al3
Ajjignaten ausdgejchlofjen), mufpte ihr Wert dfonomijd) gerade auf diefer
ihrer obligatorifden Tilgung beruhen. Aber ihre Entwertung
(minbefjtens bi3 unter eine gewiffe Grenge) Hitte man auf diefemn Wege
nur dann abwenden fdnnen, wenn man den Nominaltwert der Afji-
gnaten mit Qandereien von entjpredhendem Wert verbunden oder den
Preis der Landereien, in Ajjignaten ausgedriidt, ein fiir allemal feft-
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gefetst hatte. Dann Hiite die iibermdfige Entwertung eine itbermafpige
Berbilligung der Qindereien bedeutet, a3 aud) der bejte Antried
sur Befjdleunigung ifhred BVerfaufesd gewefen todre; ein betrddhtlidher
Teil der Affignaten todre ausd bem Umlauf Herausdgezogen worben und
ber Wert ber iibrigen Hatte |id) erhobt.

Aber der Jujammenhang zwijdhen den Afjignaten und dem Staats-
grundbefig twar in Wirtlichfeit auf gang andere Weije Hergeftellt toorden.
Lor dem BVerfauf tourben die Linbereien jedesmal einer befonberen
Sdyasung untertvorfen, die nur al3 Minbdejtgebot bei ihrer Verjteigerung
an den Meiftbietenden diente. Deshalb mufte mit der Entwertung der
Affignaten der fiir jedes beftimmte Grundititd rirtlih gebotene Betrag
unaufforlich fteigen. Nicht der Nominalwert der Wfjignaten, jonbern
ihr Realtwert rourbe mit dem Qand in Jujammenhang gebradyt; bda-
durd) fonnte das bejdriebene Gleidhgewid)t nidht in Wirtjamteit treten;
ber Berfauf der Yandereien ridhtete jich nad) ber normalen, von dem
Papiergelbumlauj ganglih unabhiangigen Fahigteit ber Bevodlferung,
fie burdy Rapitalijierung thred Realeinfommens zu bezahlen.

6. Aber nidht genug damit, dap e3 der Majfe ber Uijignaten-
empfinger objettiv dfonomijd) unmoglih twar, ihre taglihen Ausgaben
eingufdranfen und o den RKaufpreid fiix Grundbejib zu erjparen,
witd die Rolle der Gtaatdgiiter al3 einer Dedung fiir die Afji-
gnaten aud) nod) deshald immer illujorijher, tveil in Wirtlihfeit
bie Tilgung der in die Staatsdtajfen guriidftrdomenden Ajji-
gnaten allmdfhlid) eingefdrantt und dann ganz eingejtellt roird.

Das Defret iiber die Sdaffung der Afjignaten vom 19./21. De;.
1789 hatte ein bejondered Trgan, die Auferorbentlihe Kajle, mit dem
Tilgung3gefchdaft beauftragt. Anjang 1793 wurde die Auferordentlide
Rajfe wiedber mit dber Ordentliden zu ber einheitlihen Staatstajje ver-
fhmolzen (Defret vom 4. Fan. 1793); auf diefe gehen aud) die Funt-
tionen ber Tilgung der zuriidflieenden Afjignaten iiber.

Fattijh aber hort bald banad) bie Tilgung gang auf, und die ald
Begahlung filr Landereien eingehenden jjignaten mwerben ieber in
Umlauf gefest.

Der Berfauj ded Staatdgrunbdbefiped vollzieht jich nidht gleid)-
miBig, jonbern ftofweife.

Anfangs fann der Enbe 1789 gefapte Bejdhluh, die Léandereien zu
verfaufen, nidht audgefithrt werden, weil jidh) feine Kdufer finben. Der
Berfauf beginnt erft in ber jweiten Halfte ded Jahred 1790, nadhdem
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er ben Gemeindevermwaltungen iiberwiefen und die grofen Bejipungen
in fleine Teile zeridhlagen rverben.

Bis zum 24. Mdrz 1791 waren erjt fiic 180 Mill. Livre Landereien
verfaujt, wdahrend fid) ber Afjignatenumlauf auj ettoa 1100 Mill. Livre
belief.

©piter geht ber Verfauf dneller, da die Verfajjunggebende
Nationalverjammlung den Kdufern die Babhlungen fjtajfelt und die
Parzellierung der Grunditiide erleichtert.

Enbe 1791 belduft jid) die Summe der regijtrierten Vertiufe auf
903 Mill. Qivre; da aber dbamald 114 Arrondiffements ihre Redjen-
{dhaftsberichte nodh) nicht vorgelegt Hatten, jo vermutet Jaurés, dap
ber Gejamtivert der verfauften LQdndereien jidh jhon auf 1500 Mll.
belaufen Yabe.

Die Gumme bder defretierten Emijjionen belief fi) dbamald auf
2200 Mill., ber Umlauf jolite nie 1600 IMill. iiberjteigen.

Der Wert aller zu verfaufenden Landereien jollte nad) dem Be-
ridht bed AGHE Montesquion an die BVerfajjunggebendbe National-
verjammliung 3200 Millionen Livre betragemn.

Cndbe 1792 fommt die YUfjignatenaudgabe jhon dbem Werte der
anfangs nationalifierten Kirdhen- und Kronldndereien gleid). Damals
traf ber Sonvent, der ebenjo tvie die beiden vorhergehenden National-
verjammlungen pringipiell ben Wert der Afjignaten auf den dber jie
theoretijch dedenden Qéinbdereien griindete, eine Anzahl von Mafnahmen,
die ben LQandfonds enweitern follten.

Nadjeinander tourben mit ben zu Anfang der Revolution fon-
fissierten RQdnbereien vereinigt: alle Bejipungen bder Religions-
gemeinden (Defret vom 26. Sept. 1791), Kongregationen und Brubder-
{haften (Defret vom 18. Aug. 1792), die Qiindereien ber RKirdhen-
manufafturen (19. Aug. 1792) und der Grundbejil dbes Maltejerordens
(Defrete pom 1. Sept. und 22. Oft. 1792).

Cinen eiteren fehr betradhtlihen Juwad)s bilbeten die Giiter
aller politijchen Emigranten, die jidh im Ausland jammelten, um den
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