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Vorwort

Mit der ,,Riickkehr des Konjunkturzyklus‘ in der Mitte der sechziger Jahre ist
die Konjunkturpolitik starker in den Mittelpunkt des wirtschaftspolitischen In-
teresses geriickt. Es war nur folgerichtig, daB im Zuge dieser Entwicklung auch
den Méglichkeiten und Problemen der Konjunkturprognose wieder starkere
Beachtung geschenkt und nach neuen Methoden Ausschau gehalten wurde.
Dabei richteten sich die Erwartungen insbesondere auf 6konometrische Model-
le. Ende der sechziger Jahre entschlossem sich die deutschen wirtschaftswis-
senschaftlichen Forschungsinstitute in der Bundesrepublik, zur Analyse und
Prognose der konjunkturellen Entwickiung ein 6konometrisches Modell zu ent-
wickeln und seine praktische Leistungsfahigkeit liber einen langeren Zeitraum
hin zu testen.

Die vorliegende Studie entstand im Rahmen der Arbeiten des Rheinisch-West-
falischen Instituts fir Wirtschaftsforschung an diesem gemeinsamen Konjunk-
turmodell der Wirtschaftsforschungsinstitute bzw. spater dem RWI-Konjunk-
turmodell. Ihre Aufgabe bestand darin, die Leistungsfahigkeit von 6konometri-
schen Modellen fiir Konjunkturprognosen zu untersuchen. Die Ergebnisse zei-
gen, daB die analysierten Modelle fiir diese Zwecke durchaus geeignet sind -
insbesondere unter Berlicksichtigung der zu erwartenden Treffsicherheit. Die
Studie macht aber auch deutlich, daB die Modelle noch eine Reihe von Ansatz-
punkten fiir mégliche Verbesserungen in bezug auf einzelne Gleichungen bzw.
ihres Aufbaues und ihrer Erkldrungsstruktur insgesamt bieten.

Die Arbeit erfuhr wesentliche Férderung und Anregung durch Prof. Dr. Ernst
Helmstéadter, Universitdt Miinster/Westf.; ihm sei an dieser Stelle besonders
gedankt.

Essen, November 1980 Rheinisch-Westfélisches Institut
flir Wirtschaftsforschung, Essen

Dr. Willi Lamberts
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Erstes Kapitel

Konjunkturprognosen fur
die Bundesrepublik Deutschland
Die Problemstellung

Jedes wirtschaftspolitische Problem enthdit drei Elemente: ,die Zielsetzung,
die Lage und die Frage, was zu tun sei“1. Uber ihren gleichen Rang bei der Kon-
stituierung wirtschaftspolitischer Probleme hinaus ist den Elementen noch ge-
meinsam, daB bei ihrer Erfassung ,prognostische Uberlegungen beteiligt
(sind)““2. Bei der Planung wirtschaftspolitischer MaBnahmen muB z. B. bekannt
sein, wie sich die Lage bis zum Wirksamwerden der MaBnahmen entwickelt,
und es miissen Vorstellungen dariiber bestehen, wie sich die Lage von diesem
Zeitpunkt an ohne diese MaBnahmen gestalten wiirde. In dhniicher Weise 148t
sich die Bedeutung der Prognose fiir die Einschatzung und Gestaltung der wirt-
schaftspolitischen Ziele und MaBnahmen aufzeigen. Prognosen bilden daher
ein nicht wegzudenkendes Element der Wirtschaftspolitik3.

Die Bedeutung, die den Prognosen in den einzeinen wirtschaftspolitischen Auf-
gabenbereichen wie Wachstumspolitik, Konjunkturpolitik, Verteilungspolitik
oder Ordnungspolitik zukommt, dlrfte bei gegebenem Rationalitdtsgrad4 von
der Rolle der drei Elemente in dem jeweiligen Aufgabenbereich bestimmt sein:
Je umfangreicher die Zielsetzungen, je wechselhafter die Lage und je gréBer
die Zahl der verfiigbaren Instrumente, um so gréBer der Prognosebedarf. Da
diese Elemente auch die Determinanten des wirtschaftspolitischen Handelns

T W. A. Jéhr, H. W. Singer, Die Nationaldkonomie im Dienste der Wirtschaftspolitik. (Kleine Vanden-
hoeck-Reihe 175/176/177.) 2., erweiterte Auflage, Gottingen 1964, S. 40.

2 vgl. hierzu und dem folgenden W. A. Jéhr, F. Kneschaurek, Die Prognose als Basis der Wirtschafts-
politik. In: Diagnose und Prognose als wirtschaftswissenschaftliche Methodenprobleme. Hrsg. von H.
Giersch und K. Borchardt. (SchrVfSo, Band 25 N. F.) Berlin 1962, S. 416.

3 Ebenda, S. 418.

4 Der Rationalitatsgrad einer wirtschaftspolitischen Handlung 148t sich nach dem MaB bestimmen,
nach dem sie ,korrekt" darauf abgestimmt ist, die Erreichung eines vorgegebenen Zieles in einer be-
stimmten Ausgangslage zu maximieren. Vgi. R. A. Dahl, Ch. E. Lindblom, Politics, Economics and Wel-
fare. Chicago and London 1976, S. 38.

2 Heilemann 17



sind, 1aBt sich vereinfachend sagen, daB der Prognosebedarf eines Aufgaben-
bereiches mit seinem potentiellen Handlungsbedarf variiert. Zur Untersuchung
der Bedeutung, die der Prognose fur die Wirtschaftspolitik in einem Aufgaben-
bereich zukommt, ist daher diesem Handlungsbedarf nachzugehen$.

Versteht man unter Konjunkturpolitik jenen ,, Teil der Wirtschaftspolitik, der dar-
auf gerichtet ist, die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in der Weise zu verste-
tigen, daB gleichzeitig binnenwirtschaftliches Gleichgewicht mit hohem Ausla-
stungsgrad der Produktionsfaktoren sowie stabilem Geldwert und ein auBen-
wirtschaftliches Gleichgewicht verwirklicht werden“6, dann ist auf einen recht
hohen Handlungs- und damit Prognosebedarf in diesem Politikbereich zu
schlieBen. Denn mit den genannten Zielsetzungen verfligt er (iber ein ver-
gleichsweise umfangreiches und komplexes Zielsystem; dartber hinaus unter-
liegt die, gesamtwirtschaftliche Entwicklung", also die gegenwartige und kinf-
tige Lage, erheblichen Schwankungen?, und schlieBlich steht heute den wirt-
schaftspolitischen Entscheidungstragern in diesem Aufgabenbereich eine
breite Palette wirtschaftspolitischer Instrumente zu Gebote. Der hohe Rang,
den seit der Weltwirtschaftskrise die Konjunkturpolitik in den marktwirtschaft-
lich verfaBten Industrielandern einnimmt8, verleiht diesem Bedarf dartber hin-
aus eine hohe Dringlichkeit.

Nachdem die allgemeine Bedeutung der Prognose als Voraussetzung konjunk-
turpolitischen Handelns umrissen ist und einige ihrer Determinanten aufge-
zeigt werden konnten, ist zu prifen, welche Méglichkeiten zur Befriedigung des
Prognosebedarfs bereitstehen und in der konjunkturpolitischen Praxis Ver-
wendung finden.

Die wirtschaftswissenschaftliche Forschung hat sich, soweit sie sich einem po-
sitivistischen Wissenschaftsprogramm verpflichtet fiihite, verhaltnisméaBig
spat der Konjunkturprognose zugewandt. In Deutschland nahmen sich vor al-
lem die im wesentlichen zu diesem Zweck Mitte der zwanziger Jahre gegriin-
deten ersten wirtschaftswissenschaftlichen Forschungsinstitute dieser Aufga-
be an9. Zu keinem Zeitpunkt fehlte es allerdings an Mahnern, die den Wirt-

5 Quantifizierungsversuche des Prognosebedarfs der Konjunkturpolitik und der Strukturpolitik un-
ternimmt T. Vajna [I], Prognosen fur die Politik. (div. - Sachbuchreihe, Bd. 14.) Koin 1977,S.30f,S. 41 1.

6 H. K. Schneider, Beschaftigungs- und Konjunkturpolitik. Artikel im HAWW, Band 2, S. 478.

7 Die angefiihrte Definition der Konjunkturpolitik 1aBt allerdings erkennen, daB es bei der heute
praktizierten Form der Konjunkturpolitik nicht mehr nur um die Gliittung der ,konjunkturellen” Schwan-
kungen geht und daB sie auch in keiner Weise mehr an , Zyklen" gebunden ist. Vgl. auch H. Gerfin, Auf-
gaben und Hauptprobleme der Wirtschaftsprognostik, insbesondere gesamtwirtschaftiicher Konjunk-
turprognosen. WiSt, Jg. 1 (1972), S. 188 f. Zu einem ahnlich ,umfassenden" Verstandnis der Konjunk-
turpolitik gelangte bereits W. Bauer, Wirtschaftsprognose und Wirtschaftsplanung auf kurze Sicht. In:
Planung ohne Planwirtschaft. Frankfurter Gesprach der List-Gesellschaft. Hrsg. von A. Plitzko. Basel
und Tubingen 1964, S. 56.

8 Dies ruhrt mindestens teilweise daher, daB Popularitat und Wahlergebnisse der Regierung ent-
scheidend als vom Zustand der Wirtschaft abhangig gesehen werden. Vgl. R. Dinkel, Der Zusammen-
hang zwischen Regierungspopularitat und konomischen Variablen. In: Neuere Entwicklungen in den
Wirtschaftswissenschaften. Hrsg. von E. Helmstadter. (SchrV{So, Band 98 N. F.) Berlin 1978, S. 543 ff.

9 vgl. H. Langelltke, H. Schlegel, Wirtschaftsforschung, empirische. Artikel im HISW, Bd. 12, S. 104.
- Eine Ausnahme bildet das IfW, das bereits 1911 gegrundet wurde.
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Schaubild 1

INDIKATOREN DER KONJUNKTURELLEN ENTWICKLUNG

Zur Entwicklung von Produktion und Kosten im Produzierenden Gewerbe!

Bundesgebiet
1960-1977
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Abschwungsphase der Konjunktur gemessen an der Produktion

Nach Angaben der Deutschen Bundesbank.-1)Ohne Baugewerbe und Energiewirtschaft.-
2) Nach Angaben des Ifo - Instituts, Miinchen.- a) Ab Mitte 1975 wegen der am
Reihenende erforderlichen Trendextrapolation unsicher.- b) Wegen der Umstellung auf
ein neues Erhebungskonzept ist die Kontinuitat der Reihen nicht voll gewahrt.
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schaftsprognostiker als ,,Propheten des Unprophezeibaren* bezeichneten und
die Méglichkeit der sinnvollen Wirtschaftsprognose grundsétzlich leugneten 10.
Gegen die Forderungen der Wirtschaftspolitiker und der unternehmerischen
Praxis vermochten sich diese Kritiker indessen nicht durchzusetzen, denn si-
cherlich ist heute ein groBer Teil der empirischen Wirtschaftsforschung mehr
oder weniger unmittelbar mit der Erarbeitung von Prognosen befaft.

Allgemein kénnen die Verfahren der Wirtschaftsprognose in zwei Gruppen un-
terteilt werden: in Methoden, die ohne explizite Angabe der unabhéngigen Va-
riablen auskommen, und in Methoden, die mit expliziter Information tber die un-
abhangigen Variablen arbeiten11. Zur ersten Gruppe zahlen jene Prognosen,
die aus Repréasentativ- oder Expertenbefragungen hervorgehen. Die zweite
Gruppe umfaBt die ,nichtékonometrischen* Ansétze, die ,,6konometrischen*
Ansédtze und Simulationsmodelie 12, Die ,,nichtokonometrischen* Ansatze um-
fassen die Indikatorenmethode, die Zeitreihenanalyse und die zeitunabhangi-
gen Sattigungsmodelle. Bei den ,,6konometrischen* Anséatzen ist vor allem zwi-
schen Ein-Gleichungs- und Mehr-Gleichungsmodellen zu unterscheiden.

Fiir die Zwecke der Konjunkturprognose kommen indessen nicht alle der ge-
nannten Methoden in Betracht, denn ,, die Konjunkturprognose darf sich im all-
gemeinen nicht auf die Prognose von Einzelreihen beschréanken, da sie doch die
Entwicklung der wirtschaftlichen Aktivitat in den Griff bekommen will, und sie
kann alle Arten von Trendextrapolationen nicht verwenden, da sie Wellenbewe-
gungen und insbesondere Wendepunkte prognostizieren muB*“ 13, Wenngleich
nur wenige Informationen (iber die von den einzelnen Prognostikern in der Bun-
desrepublik angewandten Verfahren bislang publiziert wurden 14, so kann doch
gesagt werden, daB sich die Konjunkturprognosen vor allem auf Tendenzbefra-
gungen, Indikatoren, nicht-6konometrische VGR-Prognosen, 6konometrische
Einzelgleichungen und 6konometrische Modelle stiitzen 15. Auf eine Darstel-
lung der einzelnen Methoden kann an dieser Stelle verzichtet werden 16,

10 vgl. L. A. Hahn [I], Die Propheten des Unprophezeibaren. ZKr, Jg. 5 (1952), S. 341 f, und dessen
Erwiderung (A. Hahn [Il], Die Fata Morgana der Wirtschaftsprophezeiung. ZfKr, Jg. 5 (1952), S. 444 f)
auf die Kritik von E. Schneider (E. Schneider, Propheten des Unprophezeibaren? ZfKr, Jg. 5 (1952), S.
442 ff.). Ferner ist vor allem auf O. Morgenstern, Wirtschaftsprognose. Eine Untersuchung ihrer Voraus-
setzungen und Méglichkeiten. Wien 1928, zu verweisen. Ahnlich auch P. Urban [l], Zur wissenschafts-
theoretischen Problematik zeitraumiiberwindender Prognosen. (Untersuchungen des Instituts fir Wirt-
schaftspolitik an der Universitit zu Kéln, Bd. 28) Kéln 1973.

11 vgl. hierzu und dem folgenden K. Brockhoff, Prognoseverfahren fiir die Unternehmensplanung.
(Die Wirtschaftswissenschaften, Neue Reihe, Band 1. Hrsg. v. E. Gutenberg.) Wiesbaden 1977.

12 Unter Simulationsmodellen versteht Brockhoff nicht-lineare konometrische Modelle und kyber-
netische Modelle. Zum Begriff des 6konometrischen Modells vgl. Kapitel 3 dieser Arbeit.

13 G. Tichy, Konjunkturschwankungen. (Heidelberger Taschenbiicher, Band 174.) Berlin, Heidelberg,
New York 1976, S. 176. Das schlieBt allerdings nicht aus, daB zur Prognose von exogenen Variablen
auf Trendextrapolationen zuriickgegriffen wird.

4 Ebenda, S. 174.

15 Ebenda, S. 178 f. Die von Tichy dariiber hinaus erwihnte ,nicht-disaggregierte Makroprognose*,
z. B. in Gestalt einer einzigen Schéatzgleichung fir das Bruttosozialprodukt, scheint fiir die empirische
Konjunkturforschung in der Bundesrepublik gegenwartig keine Bedeutung zu haben.
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Ehe auf die Bedeutung der einzelnen Verfahren eingegangen wird, erscheint es
zweckmaBig, die wichtigsten Institutionen zu nennen, die gegenwaértig in der
Bundesrepublik regelmaBig Konjunkturprognosen erstellen. Von den amtlichen
Institutionen sind dies neben der Bundesregierung bzw. dem Bundeswirt-
schaftsministerium die Deutsche Bundesbank, die Bundesanstalt fur Arbeit
und - wegen seiner gesetzlichen Verpflichtung auch zu diesem Kreis zu zéhlen
- der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung (SVR) 7. RegelméaBig veroffentlicht werden davon lediglich die Jah-
resprojektion der Bundesregierung (im Jahreswirtschaftsbericht) und die Pro-
gnosen des SVR (in seinen jeweiligen Gutachten). Unter den Wirtschaftsver-
banden ist bislang vor allem der Bundesverband der Deutschen Industrie mit
Konjunkturprognosen an die Offentlichkeit getreten. Das vom Deutschen Ge-
werkschaftsbund getragene Wirtschafts- und Sozialwissenschaftliche Institut
sowie das Institut der deutschen Wirtschaft veréffentlichen hingegen regelma-
Big Konjunkturprognosen. Dies gilt auch flir die fiinf an der ,,Gemeinschaftsdia-
gnose* beteiligten wirtschaftswissenschaftlichen Forschungsinstitute (DIW,
HWWA, Ifo, IfW, RWI). Sie legen im Rahmen der Gemeinschaftsdiagnose zwei-
mal im Jahr eine gemeinsame Konjunkturprognose vor, zwischenzeitlich erar-
beiten und publizieren sie aber auch getrennt derartige Prognosen. Internatio-
nale Stellen, die regelméaBig Prognosen der konjunkturellen Entwicklung in der
Bundesrepublik erstellen und veroffentlichen, sind vor allem die OECD und die
EG-Kommission.

Obwohl - wie erwahnt - die Konjunkturprognostiker nur duBerst selten lGber die
von ihnen verwendeten Verfahren berichten, kann doch davon ausgegangen
werden, daB gegenwartig der nicht-6konometrischen VGR-Prognose bei den
(wirtschaftspolitischen 18) Konjunkturprognosen der aufgefihrten Stellen die
groBte Bedeutung zukommt 1. Die librigen Verfahren - mit Ausnahme der 6ko-
nometrischen Modelle - erfreuen sich dabei einer mehr oder weniger komple-
mentaren Benutzung. So stitzt sich beispielsweise das Ifo-Institut bei seinen
Konjunkturprognosen auf die Ergebnisse des Ifo-Konjunkturtests und des Ifo-
Investitionstests20. Als Frihindikatoren spielen Auftragseingdnge praktisch
bei allen Prognostikern eine groBe Rolle2?, und dem - mittlerweise aufgegebe-
nen - Gesamtindikator des SVR22 kam bei der Analyse und Prognose des Rates

16 vgl. dazu K. W. Rothschild, Wirtschaftsprognose. (Heidelberger Taschenbicher, Band 62), Berlin,
Heidelberg, New York 1969, und die dort (S. 201) aufgefihrte Literatur.

17 vgl. hierzu und dem folgenden T. Vajna (I}, S. 21 ff.

18 Die von privaten Institutionen ersteliten Konjunkturprognosen, die in erster Linie privatwirtschaft-
lichen Zwecken dienen, bleiben auBer Betracht.

19 vgl. G. Tichy, S. 183.

20 vgl. z. B. W. Marquard, W. Strigel, Der Konjunkturtest - Eine neue Methode der Wirtschaftsbeob-
achtung. (Schriftenreihe des Ifo-Instituts fir Wirtschaftsforschung, Nr. 38.) Berlin 1959.

21 ygl. H. Abels, Konjunkturelle Frithindikatoren fiir die Bundesrepublik Deutschland. ZfgSt, Band
131 (1975), S. 416-428.

22 ygi. N. Kloten, K.-H. Ketterer, Der Gesamtindikator zur Konjunkturdiagnose des Sachverstandi-
genrats - ein neues konjunkturanalytisches Instrument. WiSt, Jg. 1 (1972), S. 192 f. Ergebnisse des Ge-
samtindikators finden sich in den Gutachten des SVR fur die Jahre 1970 bis 1973.
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ebenso eine gewisse Bedeutung zu wie 6konometrischen Einzelgleichungen 23,
Letztere finden auch bei den Konjunkturprognosen des Bundeswirtschaftsmi-
nisteriums Anwendung?24.

Okonometrische Konjunkturmodelle spielten in der Bundesrepublik bei der Er-
arbeitung von Konjunkturprognosen bislang nur eine untergeordnete Rolle.
Versuche, 6konometrische Modelle regelméaBig flir diese Zwecke heranzuzie-
hen, werden erst seit Beginn der 70er Jahre unternommen. Dies erscheint vor
allem aus zwei Griinden bemerkenswert. Zum einen hatte namlich eine Reihe
von theoretischen und empirischen Konjunkturforschern praktisch seit dem
Zeitpunkt des Entstehens der ersten 6konometrischen Modelle in den 30er
Jahren auch ihren Einsatz gefordert25, obwohl diese zunachst mit der Absicht
der Theorie-Uberpriifung entwickelt worden waren26 und es dariber hinaus
auch nicht an Stimmen fehlte, die die Leistungsfahigkeit der Modelle flir prak-
tische Zwecke duBerst zuriickhaltend beurteilten27. Zum andern ist die relative
Bedeutungslosigkeit 6konometrischer Modelle fiir die gegenwartige empiri-
sche Konjunkturforschung auch insofern bemerkenswert, als sich diese Me-
thode in einer Reihe anderer Lander wie z. B. den USA28, GroBbritannien 29 oder
den Niederlanden30 offenbar weitgehend als Instrument der Konjunkturpro-
gnose durchgesetzt hat. Das bedeutet selbstverstandlich nicht, daB andere Me-
thoden wie etwa Tendenzbefragungen, Indikatoren oder die nicht-6konometri-
sche VGR-Prognose dort keine Anwendung mehr finden, wohl aber, daB sie
nicht mehr die einzigen Instrumente des konjunkturprognostischen Arsenals
sind, haufig sogar nur noch eine - nunmehr in bezug auf die 6konometrischen
Modelle - subsididre Rolle spielen31.

23 Vgl. SVR, Jahresgutachten 1964. Deutscher Bundestag, Drucksache 1V/2890, Anhang lil, Tabelle
A, S. 124,

24 Vgl. K.-H. Raabe, Gesamtwirtschaftliche Prognosen und Projektionen als Hilfsmittel der Wirt-
schaftspolitik in der Bundesrepublik Deutschland. AStA, Jg. 25 (1974), S. 8.

25 502.B. J. Tinbergen [I], Uber den Wert mathematischer Konjunkturtheorien. In: Beitrdge zur Kon-
junkturlehre, hrsg. von E. Wagemann. Hamburg 1936, S. 198 f. - H. Gilicher, Ein Vergleich verschiede-
ner Methoden der Projektion des Nationaleinkommens. ZfgSt, Bd. 114 (1958), S. 443 f. - W. Bauer, S.
59 1. - H. Schlesinger [Il], Wert und Grenzen gesamtwirtschaftlicher Vorausschitzungen. ASta, Jg. 51
(1967), S. 416.

26 Vgl. z. B.den Untertitel zu J. Tinbergen [Il], A Method and its Application to Investment Activity, Sta-
tistical Testing of Business-Cycle Theories I. (League of Nations.) Genf 1939, und darin das Vorwort von
A. Loveday.

27 S0 2. B. J. M. Keynes [l], Professor Tinbergens Method. Besprechung von J. Tinbergen, A Method
and its Application to Investment Activity, Statistical Testing of Business-Cycle Theories I. (League of
Nations) Genf 1939. EJ, Vol. 49 (1939), S. 558 ff., und Ders. [Il], Comment (to Tinbergen's Reply). EJ,
Vol. 50 (1940), S. 154 ff. In beiden Artikeln findet sich librigens bereits der groBte Teil all jener Argu-
mente, die auch heute noch gegen 6konometrische Modelle vorgebracht werden.

28 ygl. 0. Eckstein [I], Econometric Models and the Formation of Business Expectations. ,,Challenge*,
White Plains (N. Y.), Vol. 1976, March/April, S. 12f.

29 ygl.z. B. D. McClain, European Economic Forecasting. ,,Columbia Journal of World Business", New
York (N. Y.), Vol. XI (1976), number 4, S. 20f.

30 Vgl. A. van den Beld, Die Praxis der laufenden Konjunkturdiagnose in den Niederlanden. In: Dia-
gnose und Prognose als wirtschaftswissenschaftliche Methodenprobleme. Hrsg. von H. Giersch und K.
Borchardt. (SchrV{So, Bd. 25 N. F.) Berlin 1962, S. 113 ft.
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Geht man davon aus, daB in der Wirtschaftspolitik die Auswahl der Prognose-
methoden und -verfahren in gleicher Weise rationalen Erwdgungen unterliegt
wie Auswahl und Einsatz der wirtschaftspolitischen Instrumente, so wére aus
dem weitgehenden Verzicht der empirischen Konjunkturprognostik in der Bun-
desrepublik auf den Einsatz 6konometrischer Konjunkturmodelle auf eine ge-
ringe Leistungsfahigkeit dieser Methode zu schlieBen, die auf jeden Fall von
den bisher angewandten Verfahren (ibertroffen wird. Nimmt man ferner an, daB
unter den Komponenten der Leistungsféhigkeit eines Prognoseverfahrens wie
etwa Kosten 32, Schnelligkeit, Flexibilitat, Einfachheit und Prognosefahigkeit 33
letztere in der Wirtschaftspolitik von zentraler Bedeutung flir die Auswahl des
Prognoseverfahrens ist, dann ware insbesondere in dieser Hinsicht auf eine ge-
ringe Leistungsfahigkeit der vorhandenen westdeutschen Konjunkturmodelie
zu schlieBen.

Eine Reihe von Autoren 34 glaubt denn auch, die ,,Prognosequalitat auch der be-
sten deutschen Modelle reicht (...) nicht aus, um in der ProzeBpolitik Anwen-
dung finden zu kénnen*35, Hier ware allerdings zunachst zu fragen, ob die bis-
lang verwendeten Verfahren den postulierten Anforderungen genigen. Die vor-
liegenden Untersuchungen iliber die Qualitat deutscher Konjunkturprognosen
lassen diese jedenfalls - auch im internationalen Vergleich - keineswegs als
besonders hoch erscheinen 36, Zwar kam die OECD noch Ende der 60er Jahre
zu dem Ergebnis, daB in der Bundesrepublik mangelnde Giite der Konjunktur-
prognosen bis dahin keinen EngpaBfaktor einer wirksamen Fiskalpolitik dar-
stellte37; aber im Lichte der mit der Einflihrung der Globalsteuerung gestiege-
nen Anforderungen an die Konjunkturprognostik und der , Wiederkehr des

31 vgl. hierzu U. Heilemann [Il), Gegenwirtige Bedeutung und Praxis 6konometrischer Modelle in den
USA. Arbeitspapier AP 78/01. Forschungsstelle fiir aligemeine und textile Marktwirtschaft an der Uni-
versitat Munster. Hrsg. von E. Helmstadter. Munster 1978.

32 Zur komparativen Einschitzung der Kosten verschiedener Prognoseverfahren vgl. W. C. Labys, In-
ternational Commodity Markets, Models and Forecasts. ,,Colunibia Journal of World Business", Vol. XI
(1976), number 4, S. 43, und die bei K. Brockhoff, S. 52, angegebene Literatur.

33 Ebenda, S. 51 f.

34 302z.B.G. Tichy, S. 203, der diese Einschatzung auf Prognosen mit einem Horizont bis zu 4 Quar-
talen beschrankt. - W. Jager und A. Ocker, Makrookonomische Funktionalzusammenhange in simulta-
nen deutschen Prognosemodellen: Darstellung und Probleme. JbfNSt, Bd. 192 (1977), S. 385-414.-T.
vajna [ll, Okonometrische Modelle in der Bundesrepublik. Berichte des Deutschen Industrieinstituts
zur Wirtschaftspolitik, Kéin, Jg. 5 (1971), Nr. 4. - J. Merz [I], Die Prognoseglte des Krelle- und des Lii-
deke-Modells - Ein Vergleich der ex-post-Prognosen. (SPES-Arbeitspapier Nr. 45.) Frankfurt-Mann-
heim 1975, S. 68 f. - R. Hujer, Prognosegite dkonometrischer Modelle - Ein Beitrag zum ,,Stabilitats-
problem der Okonometrie*. StH, N. F., Jg. 16 (1975), S. 23.

35 w. Jager und A. Ocker, S. 406.

36 Eine umfassende Untersuchung der Qualitat westdeutscher Konjunkturprognosen steht noch
aus. Auf die Konsequenzen des Versagens der Konjunkturprognostik auf Teilgebieten macht J. Star-
batty, Erfolgskontrolle der Globalsteuerung - Konjunkturpolitik unter dem EinfiuB der politischen Wil-
lensbildung. (Schriften zur Wirtschaftspolitik, Bd. 8.) Koln 1976, aufmerksam. Zur Treffsicherheit allge-
mein vgl. z. B. G. Thury, Treffsicherheit und Qualitat der Institutsprognosen. ,,Monatsberichte des Oster-
reichischen Instituts fur Wirtschaftsforschung*, Wien, Jg. 43 (1970), Beilage 88, S. 22 f. - D. J. Smyth,
J. C. K. Ash, Forecasting Gross National Product, the Rate of Inflation and the Balance of Trade: The
O.E.C.D. Performance. EJ, Vol. 85 (1975), S. 362.

37 W. Heller u. a,, Fiscal Policy for a Balanced Economy. (Hrsg. OECD). 0. O. 1968, S. 85 f.
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Konjunkturzyklus dirfte sich diese Einschatzung gewandelt haben. Die Kritik
an der Globalsteuerung in der Bundesrepublik setzt jedenfalls haufig an der fir
diese Zwecke (noch) unzureichenden Prognosegiite an38,

Aber auch wenn man diese Vorfrage ausklammert, so ist nach der Grundlage
einer so pessimistischen Einschadtzung der Prognosequalitat deutscher 6kono-
metrischer Modelle zu fragen. Bislang liegen jedenfalls noch keine systemati-
schen Untersuchungen der Prognoseleistungen der deutschen ékonometri-
schen Modelle im Lichte der konjunkturpolitischen Anforderungen vor.

Die Modellbauer selbst geben im allgemeinen bedauerlicherweise nur wenig
Hinweise auf die Prognosegtite 39 ihrer Modelle: So beschrinken sich Kdnig
und Timmermann bei ihrem Modell lediglich auf die Wiedergabe der ex-post-Er-
gebnisse fiir das - auBerhalb des Stiitzbereichs liegende - Jahr 1961 40; Liide-
ke gibt nur Hinweise auf die , hinreichende Prognosegiite” seines Modells fiir
die Zeit auBerhalb des Stitzbereichs41; die Deutsche Bundesbank prasentiert
bei ihrem Modell nur fiir wenige ausgewéhite Variablen Ergebnisse von Modell-
prognosen42; Ente, Schmidt und Tewes schlieBlich verzichten vollstindig auf
Angaben (iber die Prognosegiite des von ihnen entwickelten Modells 43,

Aber auch entsprechende Untersuchungen einzelner Modelle durch Dritte oder
gar Modellvergleiche, wie sie in den USA recht haufig sind 44, fehlen fiir die Bun-
desrepublik fast vollstidndig. Dieses Versdumnis ist in gewisser Weise ver-
standlich, da die liberwiegende Mehrzahl der bislang in der Bundesrepublik
vorliegenden 6konometrischen Modelle eher unter methodisch-theoretischen
Zielsetzungen als im Hinblick auf die , praktischen* Zwecke der empirischen
Konjunkturforschung entwickelt worden sein dlrfte. Darauf deutet einmal der
vorwiegend universitdare Entstehungsbereich hin und zum anderen der Um-
stand, daB die Modelle kaum je aktualisiert, d. h. neugeschatzt oder verbesssert
wurden. Aber auch dann, wenn die ex post-Giite innerhalb und auBerhalb des

38 vgl. z. B. E. Tuchtfeldt, Soziale Marktwirtschaft und Globalsteuerung. In: E. Tuchtfeldt (Hrsg.), So-
ziale Marktwirtschaft im Wandel. (Beitrage zur Wirtschaftspolitik, Bd. 20.) Freiburg 1973, S. 175f. - W.
Schmitz, Die antizyklische Finanzpolitik - eine lllusion. Frankfurt 1976, S. 81. - J. Starbatty, S. 44.

39 prognosegiite wird hier im Sinne von Treffsicherheit oder ,,empirischer Begrindung" verwendet.
Vgl. dazu im einzeinen das zweite Kapitei.

40 ygl. H. Kbnig und V. Timmermann, Ein 6konometrisches Modell fur die Bundesrepublik Deutsch-
land 1950-1960. ZfgSt, Bd. 118 (1962), S. 645f.

41 vgl. D. Liideke, Ein dkonometrisches Viertelijahresmodell fur die Bundesrepublik Deutschland.
(Schriftenreihe des Instituts fir Angewandte Wirtschaftsforschung Tubingen, Bd. 8.) Tibingen 1969, S.
119 ff.

42 (Deutsche Bundesbank) [ll], Aufbau und Ergebnisse des okonometrischen Modells der Deutschen
Bundesbank. ,Monatsberichte der Deutschen Bundesbank", Frankfurt, Jg. 27 (1975), Heft 5, S. 32 ff,,
sowie (Deutsche Bundesbank), [I], Okonometrisches Modell der Deutschen Bundesbank, Version
05/02/75, Dokumentation, Frankfurt/M. 1975, S. 51 ff.

43 vgl. W. Ente, R. Schmidt und T. Tewes, Eine Konjunkturprognose fur die Bundesrepublik Deutsch-
land flr das Jahr 1978 mit dem 6konometrischen Modell des Instituts fur Weltwirtschaft, ,,Die Weltwirt-
schaft”, Tubingen, Jg. 1977, Heft 2, S. 53-64 und S. 59*-89*.

44 vgl. dazu z. B. G. B. Hickman (Edtr.), Econometric Models of Cyclical Behavior, (Studies in Income
und Wealth 36, 2 vols.) New York and London 1972. - G. Fromm, L. R. Klein [ll], The NBER/NSF Model
Comparison Seminar: An Analysis of Results. AESM, Vol. 5 (1976), S. 1-28.
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Stiitzbereiches eines 6konometrischen Modells - von der Problematik des
Schlusses von ex post- auf ex ante-Giite hier einmal abgesehen - ausreichend
dokumentiert ist, so lassen sich daraus nur dann Schiisse auf die wirtschafts-
politische Brauchbarkeit ziehen, wenn das Modell insgesamt (erklarte Varia-
blen, Disaggregationsgrad, Prognosehorizont usw.) entsprechenden Erforder-
nissen genugt.

Ziel der vorliegenden Arbeit ist es daher, die Leistungsfahigkeit ausgewahiter
okonometrischer Modelle fiir die Zwecke der Konjunkturprognose zu untersu-
chen. Ein unmittelbarer Vergleich der Modelle - etwa mit der Absicht, ein ,be-
stes* Modell zu finden - wird mit der Untersuchung nicht beabsichtigt. Das gilt
in entsprechender Weise auch fiir einen Vergleich der verschiedenen Progno-
severfahren, wenngleich mit alternativen Verfahren erarbeitete Konjunktur-
prognosen - neben anderen Kriterien - auch als MaBstab dienen. Der Wert
eines expliziten Modell- oder Methodenvergleichs steht zwar auBer Zweifel,
ohne eine sehr weitgehende Standardisierung der Modelle/Methodeh, insbe-
sondere in bezug auf den Stiitzbereich und den Prognosehorizont, ist er aller-
dings nur von beschranktem Aussagewert. Unter den gegebenen Bedingungen
ist eine solche Aufgabenstellung jedoch kaum in einer Arbeit wie der vorliegen-
den zu bearbeiten. Die Untersuchung muBte sich ferner weitgehend auf eine
Deskription der gefundenen Modellergebnisse beschranken. Eine ins einzelne
gehende Analyse aller Fehlerquellen der Modelle hitte gleichfalls den Rahmen
der Arbeit gesprengt. Darliber hinaus wére eine solche Analyse wohl in erster
Linie fir den Modellbauer interessant, nicht aber fir den Prognose-
konsumenten.

Einschrankungen sind schlieBlich auch im Hinblick auf die untersuchten Mo-
deliprognosen selbst zu machen. Mit zunehmender Erfahrung im Umgang mit
okonometrischen Modellen in den USA zeigte sich, daB zwischen ,,Modellpro-
gnosen“ und ,,Okonometrikerprognosen* differenziert werden muB 45. Der Un-
terschied zwischen beiden Prognosen besteht darin, daB die ,Okonometriker-
prognose‘ noch eine Vielzahl von zusétzlichen Informationen in die Prognose
einzubringen versucht, auf die die ,Modellprognose" - zumindest zum Zeit-
punkt der Prognoseerstellung - verzichten muB. In der beschriebenen Art er-
ginzte Modellprognosen werden offenbar zum gegenwartigen Zeitpunkt in der
Bundesrepublik noch nicht publiziert. Die vorliegende Untersuchung war daher
gezwungen, sich auf ,Modellprognosen* zu beschranken. Es erscheint indes-
sen als kaum zweifelhaft, daB - zumindest zur Zeit - die ,,Okonometrikerprogno-
sen' als die geeigneteren Reprasentanten der Prognosefahigkeit 6konometri-
scher Modelle anzusehen sind46. Angesichts dieses Standes der Entwicklung

45 vgl. dazu z. B. G. K. Evans, Y. Haitovsky, G. |. Treyz and V. Su, An Analysis of the Forecasting Pro-
perties of U. S. Econometric Models. In: B. B. Hickman (Hrsg.), Vol. Il, S. 952, S. 1137.

46 g0 betrug beispielsweise der durchschnittliche absolute Fehler von sieben ex ante- -Prognosen
des nominalen Bruttosozialprodukts der USA iiber je 6 Quartale mit dem Wharton-Model in der ,Mo-
dellprognose* 15,0 Milliarden US-Dollar oder 1,8 vH und in der ,Okonometriker-Version* 10,7 Milliar-
den US-Dollar oder 1,3 vH. Ebenda, Table 4.1A, S. 1039.
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kann die vorliegende Untersuchung nur die Untergrenze der mit 6konometri-
schen Konjunkturmodellen erzielbaren Prognoseleistung markieren.

Zur Loésung der gestellten Aufgabe wird zunachst ein konjunkturpolitischer Be-
zugsrahmen zur Beurteilung der Prognoseleistungen entwickelt. Es werden An-
forderungen hinsichtlich Genauigkeit und Zuverlassigkeit, Umfang und Fristig-
keit der Prognosen aufgestellt und nach MaBstdben zur Beurteilung ihres Er-
fullungsgrades gesucht (Kapitel 2). AnschlieBend werden zunachst Begriff und
Funktionsweise eines 6konometrischen Modells kurz rekapituliert und ein
Uberblick iiber die fiir die Bundesrepublik vorliegenden 6konometrischen Kon-
junkturmodelle gegeben. Den AbschluB des Kapitels 3 bildet die Begriindung
der fiir die vorliegende Arbeit getroffenen Modellauswahl. Die Untersuchung
dieser Modelle anhand der zuvor entwickelten Kriterien geschieht dann in Ka-
pitel 4. Sie beginnt mit einer kurzen Charakterisierung des jeweiligen Modells
hinsichtlich Entstehung und Aufbau, an die sich die Analyse seines Informa-
tionsgehaltes und seiner empirischen Begriindung anschlieBt. Davon ausge-
hend werden Uberlegungen hinsichtlich des Sicherheitsgrades47 der jeweili-
gen Modellprognosen angestellt. Um das so gewonnene Bild von der Progno-
seleistung der Modelle besser einschatzen zu kénnen, werden erganzend ent-
sprechende Ergebnisse fiir die Prognosen der Gemeinschaftsdiagnose einer-
seits und amerikanischer Modelle andererseits vorgestellt. Eine Zusammenfas-
sung und Beurteilung der gefundenen Ergebnisse bildet den AbschluB der Ar-
beit (Kapitel 5).

47 vgl. dazu Zweites Kapitel, Abschnitt 2.2.
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Zweites Kapitel

Anforderungen an die Konjunktur-
prognose - Der Bezugsrahmen

Wie jedes empirische Problem so erfordert auch das Untersuchungsziel der
vorliegenden Arbeit eine Operationalisierung. Erst wenn dies geschehen ist,
kann ,,gemessen‘ werden, wie leistungsfahig z. B. die deutschen 6konometri-
schen Modelle fiir die Zwecke der Konjunkturprognose sind. Die Operationali-
sierung selbst setzt sich aus der ,theoretisch-begrifflichen Fassung des Pro-
blems* (Strukturierung) einerseits und der ,Auswahl von meBbaren Merkma-
len andererseits zusammen 1. Die Aufgabe des folgenden Kapitels besteht zu-
nachst darin, Kriterien zur Beurteilung von Konjunkturprognosen zu entwickeln
und damit das Problem zu strukturieren. in einem zweiten Schritt geht es dann
darum, Mdglichkeiten zur Messung des Erfiillungsgrades dieser Kriterien zu
finden und auszuwahlen.

Die Notwendigkeit, den konjunkturpolitischen Prognosebedarf hier in der Wei-
se zu spezifizieren, daB daran die Leistungsfahigkeit konkreter Konjunktur-
prognosen gemessen werden kann, ergibt sich aus zwei Umstdanden. Erstens
haben die konjunkturpolitischen Instanzen bisher darauf verzichtet, ihren Be-
darf in dieser Weise zu artikulieren2. Zweitens wurden bislang offenbar auch
von der Wissenschaft erst wenige Versuche unternommen, diesen Bedarf - ge-
wissermaBen von auBen - hinreichend konkret festzustellen3.

Dabei kann es in der vorliegenden Arbeit nur darum gehen, die einzelnen Be-
standteile der wirtschaftspolitischen Anforderungen an die Konjunkturprogno-

' R.Hujer und R. Cremer, Methoden der empirischen Wirtschaftsforschung. (WiSo-Kurzlehrbiicher.)
Minchen 1978, S. 18.

2 Ungeachtet der tatsachlichen Schwierigkeiten einer solchen Aufgabe ist dies deshalb verstand-
lich, weil sich den konjunkturpolitischen Instanzen so die Chance bietet, durch kunstliche Verlangerung
des , Informationslags‘ sich moglichen Handlungsaufforderungen zu entziehen. Der Verweis auf , feh-
lende Informationen* ist daher auch kein seltenes Argument in der konjunkturpolitischen Diskussion.

3 vgl. dazu z. B. K.-P. Jacobi, Information und ihre Verarbeitung im konjunkturpolitischen Entschei-
dungsprozeB. (Finanzwissenschaftliche Forschungsarbeiten. Hrsg. von G. Schmoélders und K. H. Hans-
meyer. N.F. Heft 46.) Berlin 1976, insbesondere S. 65-75, oder G. First, Reichen die Informationen iiber
den Konjunkturverlauf aus? ,,Der Volkswirt", Frankfurt/M., Jg. 21 (1967), S. 2853 1.
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se herauszuarbeiten. Ihre Zusammenfassung und Gewichtung mit dem Ziel der
Gewinnung einer Prognose-Nutzenfunktion, die dann in Verbindung mit einer
Kostenfunktion (fiir die zu beschaffenden Informationen) die Ableitung eines
Informationsoptimums 4 gestattet, ist auf der hier geforderten Konkretheitsstufe
gegenwartig noch nicht méglich. Der Grund daflir ist - von der UngewiBheit dar-
iber, ob die Anwendungsbedingungen des Marginaltheorems5 gegeben sind§,
einmal abgesehen - darin zu sehen, daB das Problem der Prognose-Nutzen-
funktion vorlaufig nicht geldst ist. Zwar hat Marschak Vorschldage zur Spezifi-
kation der Prognose-Nutzenfunktion des ,wahrheitssuchenden“ Wissen-
schaftlers gemacht?7, ,if the forecasting problem is, however, a practical one, the
specification of the utility function is indeterminate*8.

Die Qualitat einer jeden Prognose und damit auch einer Konjunkturprognose
wird von dem ,empirischen Informationsgehalt einerseits und der ,,Glite der
empirischen Begriindung“ andererseits bestimmt®. Auch die Leistungsfahig-
keit 6konometrischer Modelle fir die Zwecke der Konjunkturprognose ist im
Lichte dieser Determinanten zu untersuchen. Dazu erscheint zunéchst eine
Klarung der hier zentralen Begriffe , Information* und ,,Prognose* erforderlich.
Im AnschluB daran werden wirtschaftspolitische Anforderungen an die Kon-
junkturprognose in bezug auf ihren Informationsgehalt, ihren Sicherheitsgrad
und ihre empirische Begriindung entwickelt. Die Frage nach der MeBbarkeit
dieser Anforderungen bildet den AbschluB3 des Kapitels.

1. Zum Informationsbegriff, den Informationsarten
und den Informationseigenschaften

1.1. Der Begriff der Information 10

Information im Sinne von Nachricht ist ein Begriff, der auf verschiedenen semio-
tischen Ebenen verwendet wird und verschiedene, der jeweiligen Betrachtung
angemessene spezifische Sinnauspragungen erfahrt.

4 Fir einen gewinnmaximierenden Unternehmer ware dies dann erreicht, wenn der zusatzliche Auf-
wand zur Gewinnung neuer Informationen gleich dem durch den vergréBerten Informationseinsatz mog-
lichen Grenzerlds ist.

5 vgl.dazuim einzelnen E. Helmstadter, Wirtschaftstheorie, Bd. Il. (WiSo-Kurzlehrbiicher.) Miinchen
1976, S. 41 f.

6 vor allem die vollstiandige Information, die Stetigkeit der Kosten- und Erlésfunktionen und die Si-
cherheit der Erwartungen. Vgl. im einzelnen K. Brockhoff, S. 22 f,, und die dort aufgefiihrte Literatur.

7 vgl. J. Marschak, Prior and posterior probabilities and semantic information. In: Information, Infe-
rence and Decision, edtd. by G. Menges. (Theory and Decision Library.) Dordrecht 1974, S. 167-180.

8 G. Menges [I], The scientist and the policy maker as forecasters. Paper presented at the 3rd Eco-
nometric Society World Congress. Toronto 1975, (S. 9).

9 vgl. K. Brockhotff, S. 19, sowie J. Wild [Il], Grundlagen der Unternehmensplanung, (rororo studium,
Bd. 26.) Reinbek bei Hamburg, 1974, S. 134 ff. Ein ahnlicher Ansatz lag - unausgesprochen - bereits
der Arbeit von E. A. Lowe, R. W. Shaw, The Accuracy of Short-Term Business Forecasting: An Analysis
of a Firm's Sales Budgeting, ,,Journal of Industrial Economics", Oxford (Engiand) Vol. 18 (1969-70), S.
275-289, zugrunde.
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Bei der syntaktischen Betrachtung - der ersten der hier darzustellenden 4 (se-
miotischen) Ebenen, auf der der Begriff verwendet wird - geht es um die Bezie-
hung zwischen den Zeichen einer Sprache. ,Untersucht werden die Struktur
von Zeichenfolgen oder Nachrichten und deren formal-statistische Eigenschaf-
ten“11. - 'Die syntaktische Ebene ist diejenige Ebene, auf der die Quantifizie-
rung des Informationsgehaltes bislang am weitesten fortgeschritten ist12.

Die Beziehungen zwischen den Zeichen und den durch sie bezeichneten Ob-
jekten sind Gegenstand der sigmatischen Betrachtungsweise.

Auf der semantischen Ebene steht das Verhaltnis Zeichen - Bedeutungsgebhalt
im Mittelpunkt des Interesses. Uber die formale Beziehung zwischen den Zei-
chen und den durch sie bezeichneten Objekten hinaus, die der syntaktischen
Betrachtungsweise zugrunde liegt, interessieren hier also die inhaltlichen Be-
deutungen der Sprachenzeichen und Sétze.

Bei der vierten - der pragmatischen - Betrachtungsweise schlieBlich stehen die
»verwendungswirkungen der Information*13, also die Frage nach Zweck und
Nutzen der Informationen fiir den Empfanger, im Mittelpunkt.

Diese kurze Aufzdhlung der verschiedenen semiotischen Ebenen, auf denen
der Informationsbegriff gegenwartig verwendet wird, macht deutlich, daB fiir die
hier zu untersuchende Frage nach dem empirischen Informationsgehalt von
Konjunkturprognosen in erster Linie die Ebenen 3 und 4, also die semantische
und die pragmatische Betrachtung, angesprochen sind. Fir die vorliegende Ar-
beit erscheint es jedoch als zweckméBig, den Informationsbegriff ausschlieB-
lich im semantischen Sinne zu definieren, namlich als effektives oder potentiel-
les Wissen. Als effektives Wissen wird dabei das Denkabbild, als potentielles
Wissen das Sprachabbild 14 von Sachverhalten oder Urteilen bezeichnet. Durch
Aufnahme des Bedeutungsgehaltes von Sprachzeichen 1aBt sich das potentiel-
le Wissen in effektives Wissen umsetzen. Dem Wissen selbst kommt die Auf-
gabe der Reduktion von Unsicherheit im Sinne von Nicht-Wissen zu.

Es gilt jedoch zu beachten, daB ,eine operationale semantische Definition und
die quantitative Ermittlung des sogenannten Informationsgrades (auf pragma-
tischer Ebene), der die tatsachlich vorhandene zur notwendigen Information in
Beziehung setzt15, gegenwartig (noch) nicht méglich ist16.

10 Die folgenden Austiihrungen stiitzen sich vor allem auf J. wild [Il], S. 118 ff., und G. Klaus, Stich-
wort, Information”. Worterbuch der Kybernetik. (Fischer Handbicher, Band 1.) Hamburg 1971, S. 269 ff.
Vgl. dazu auch E. Bosmann, Information. Artikel im HdWW, Band 4, S. 185 ff.

1. wild (1, S. 120.
12 vgl. G. Klaus, S. 271.
13 J. wild (1], S. 120.

14 potentielles Wissen stellen alle Zeichen dar, die auf Informationstragern (z. B. Schriftstiicken,
Tonband, Lochkarten) erfaBt sind. Ebenda, S. 119.

15 Ebenda.
16 Epbenda, S. 120. - Ahnlich auch K.-P. Jacobi, S. 68 f.
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1.2. Informationsarten 17

Eine Information im Sinne von effektivem oder potentiellem Wissen kann sich
auf verschiedene Sachverhalte beziehen, so daB es méglich ist, eine Reihe von
Informationsarten zu unterscheiden.

Faktische Informationen sind auf ihren Wahrheitsgehalt hin (iberpriifbare, ver-
gangenheitsbezogene Aussagen (ber Zusténde, Ereignisse usw.

Im Gegensatz zu den faktischen Informationen beziehen sich die prognosti-
schen Informationen auf kiinftige reale Sachverhalte, wobei zwischen Annah-
men, Erwartungen und Prognosen zu unterscheiden ist. Als Annahmen werden
unbegriindete Hypothesen, als Erwartungen subjektiv begriindete Voraussa-
gen und als Prognosen im engeren Sinne alle objektiv begriindeten Voraussa-
gen bezeichnet. Neben ihrem zeitlichen Bezug unterscheiden sich die progno-
stischen Informationen von den faktischen Informationen durch ihre prinzipielle
Unsicherheit und die Unmdglichkeit, ihren Wahrheitsgehalt vor Erreichen des
Prognosehorizontes zu berprifen.

Die Erklarung oder Begriindung von Sachverhalten z. B. durch Zurickfuhren
auf Ursache-Wirkungs-Relationen ist Kennzeichen der explanatorischen Infor-
mationen.

Konjunktive Informationen beziehen sich auf ,,denkmaégliche Zustande, Ereig-
nisse, Beziehungen usw., legen sich aber diesbezlglich nicht wie faktische
oder prognostische Informationen fest*18. Die Informationsfunktion, im Sinne
der Reduzierung von Nicht-Wissen, leisten konjunktive Informationen beim In-
formationsempfanger dadurch, daB sie ,die Unvollkommenheit des Wissens
Uber das Moglichkeitsfeld der Zustdande (einschréanken), was ebenfalls als Re-
duktion von Unsicherheit gedeutet werden kénnte*19.

Normative Aussagen sind Soll-Aussagen (ber Ziele, Normen und Werturteile,
die nichts Uber tatsachliche Zustande und Ereignisse aussagen. Einer empiri-
schen Uberpriifung sind sie damit ebenso entzogen wie die konjunktiven Infor-
mationen.

Auch logische Informationen enthalten keine Aussagen Uber die Wirklichkeit,
sondern ,stellen lediglich fest, was aufgrund der Logik denknotwendig gelten
muB*20,

Explikative Informationen sind alle Definitionen oder Sprachregelungen. Auch
bei diesen Informationen 148t sich der Wahrheitsgehalt nicht (iberpriifen, son-
dern lediglich die ZweckmaBigkeit.

17 vgl. auch zu diesem Abschnitt insbesondere J. Wild [ll], S. 121 ff.
18 Ependa, S. 122.

9 Ebenda.

20 Ebenda.
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Als letzte Informationsart ist schlieBlich noch an die instrumentalen Informatio-
nen zu denken, die Aussagen lber ,,Methoden, Verfahren und Instrumente des
Denkens, Erkennens und Problemldsens* 21 darstellen. Wie Wild bemerkt, han-
delt es sich dabei mindestens teilweise um eine Kombination der Gibrigen Infor-
mationsarten 22,

Fir die folgende Untersuchung interessieren vor allem die prognostischen In-
formationen.

1.3. Informationseigenschaften 23

Bei den im vorangegangenen Abschnitt aufgezahlten Informationsarten lassen
sich unter semantisch-pragmatischem Aspekt eine Reihe von Informationsei-
genschaften unterscheiden, die fiir das weitere Vorgehen von Bedeutung sind.
Auf sie soll nun kurz eingegangen werden.

Informationsgehalt

,Unter Informationsgehalt (im semantischen Sinne) ist die Menge dessen, was
ein Satz besagt, zu verstehen‘ 24, Die drei wichtigsten Determinanten des Infor-
mationsgehaltes sind dabei Allgemeinheit, Prazision und Bedingtheit: Je allge-
meiner ein Satz ist, um so umfassender ist seine Aussage und um so héher ist
damit der Informationsgehalt des Satzes; je praziser ein Satz, um so mehr oder
um so genauer informiert er liber einen Sachverhalt, um so hdher ist mithin auch
sein Informationsgehalt; je weniger bedingt die mit einem Satz verbundene
Aussage ist, um so allgemeiner ist seine Aussage und um so héher auch sein
Informationsgehalt. Als zentrale Determinante des Informationsgehaltes eines
Satzes ergibt sich somit sein Grad an Allgemeinheit. Dieses Kriterium soll nun
noch ndher untersucht werden.

Zunéachst lassen sich drei Aussagetypen unterscheiden, die drei verschiedene
Allgemeinheitsstufen darstellen. Die niedrigste Allgemeinheitsstufe und damit
der niedrigste Informationswert kommt bei gleicher Prazision und Bedingtheit
den partikularen Aussagen (,Es gibt ...“-Satze) zu. Einen héheren Informa-
tionsgehalt weisen ceteris paribus singulare Aussagen (,,Die Automobilfabrik M
...") auf, der jedoch noch vom Informationsgehalt der generellen Aussagen
(,Alle Automobilfabriken ...“) tGbertroffen wird.

Die mit Hilfe dieser Aussagetypen mdglichen Unterscheidungen des Allge-
meinheitsgrades lassen sich auch auf die drei Aussage- oder Allgemeinheits-

21 Ebenda.
22 Ependa.
23 Ependa, S. 124 ff.
24 Ebenda.
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dimensionen, ndmlich die sachliche, die zeitliche und die raumliche Dimension,
anwenden.

Zusammenfassend ergibt sich, ,daB der Informationsgehalt einer Aussage (...)
nicht nur von der zeitlichen Reichweite, sachlichen Allgemeinheit, Prazision
und Bedingtheit abhangt, sondern auch von der Art und Weise des Zeitbezugs,
d. h. davon, ob sich die Aussage generell, singulédr oder partikuldr auf einen
Zeitpunkt oder Zeitraum bezieht. Entsprechende Uberlegungen gelten beziig-
lich der sachlichen und raumlichen Dimension*25.

Wahrheit

Mit Wahrheit kann einmal die ,,Ubereinstimmung der Aussage mit dem wirkli-
chen Sachverhalt26 gemeint sein; man spricht dann von der faktischen oder
empirischen Wahrheit. Man spricht ferner von Wahrheit, wenn eine Aussage
aufgrund rein logischer Beziehungen zwischen den Satzbestandteilen als - lo-
gisch - wahr entscheidbar ist.

Dem Wabhrheitskriterium kommt nur bei faktischen und bei logischen Informa-
tionen eine Bedeutung zu, die zudem vom Informationsgehalt bestimmt wird.

Bestatigungsgrad

Eine dritte Informationseigenschaft stellt der Bestatigungsgrad dar, der lber
die ,Vertrauenswiurdigkeit der Hypothese, d.h. uber irgendeine Form der
Hypothesenwahrscheinlichkeit bezuglich bereits vorliegender Informationen
hinaus"27 Auskunft geben soll.

Prifbarkeit

Wie oben erwahnt, ist die Grundfunktion der Information in der Reduzierung von
UngewiBheit, im AusschluB an sich moglicher Sachverhalte zu sehen. In dem
MaBe, wie eine Information moégliche Ereignisse oder Sachverhalte ausschlieBt,
|1aBt sich ihr Wahrheitsgehalt an der Realitéat tiberpriifen., Der Grad der Prifbar-
keit hdngt damit direkt vom Informationsgehalt ab; er ist mit ihm positiv korre-
liert“28,

25 Ebenda, S. 126 - Von einem dhnlichen Begriffsverstiandnis scheint auch Meissner auszugehen,
wenn er mit der 6konometrischen Terminologie ,,Information§gehalt als eine Funktion von Identifika-
tionsgrad und Kausalitatsstruktur bezeichnet. W. Meissner, Okonometrische Modelle. Berlin 1971, S.
86f und S. 111,

26 . wild (1], S. 126.
27 Ebenda, S. 127.
28 Ependa.
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Wahrscheinlichkeit

Die (Hypothesen-)Wahrscheinlichkeit einer Aussage gibt Auskunft liber den
Sicherheitsgrad, die Vertrauenswiirdigkeit (,, Wahrscheinlichkeit"), mit der eine
noch nicht verifizierte oder falsifizierte Information zutreffend oder gliltig ist. Die
Wahrscheinlichkeit kann dabei als eine objektive Wahrscheinlichkeit ermittelt
werden, die das Ergebnis objektiver, intersubjektiv prifbarer Beurteilungskri-
terien ist.

Sie kann aber auch Ausdruck der Intensitét der Uberzeugung einer bestimmten
Person sein, die Wahrscheinlichkeit beruht dann nicht auf objektiven Grundla-
gen und ist nicht intersubjektiv nachprifbar. Man spricht in diesem Fall daher
von subjektiver Wahrscheinlichkeit.

Auf die Frage, wie die (Hypothesen-)Wahrscheinlichkeit ermittelt werden kénn-
te und welches ihre Bestimmungsgriinde sind, geht Abschnitt 2 dieses Kapitels
ein.

Objektivitat

Bei dieser Informationseigenschaft geht es um die Feststellung, inwieweit ,,vor-
liegende faktische Informationen (Sitze) lediglich Meinungen (Uberzeugun-
gen) ausdricken oder auf ,subjektunabhangigen’ Tatsachenbeobachtungen
beruhen bzw. durch entsprechende intersubjektive Priifungen bestatigt wer-
den*29,

Alter

Das Informationsalter - als Differenz zwischen Bezugszeitpunkt und Verwen-
dungszeitpunkt der Information - stellt eine weitere wichtige Informationsei-
genschaft dar. Sie dient insbesondere der Charakterisierung faktischer Infor-
mationen und ist im Zusammenhang mit der Begriindung von Prognosen be-
deutsam. Jingere Informationen sind dabei in ihrer Begriindungskraft héher
einzuschatzen als dltere, da die Wahrscheinlichkeit einer Anderung des der
Prognose zugrundeliegenden Ursachensystems mit zunehmendem Alter der
Information gleichfalls zunimmt30,

29 Ebenda.

30 Dies folgt aus der ,Zeitstabilititshypothese™: Unter der Annahme, daB das Ursachensystem von
Sachverhalten in seiner Zusammensetzung und seinem Zeitverhalten nicht bekannt ist, wird unterstellt,
daB es auch in Zukunft in der gleichen Weise wie in der Vergangenheit wirksam ist. Ebenda, S. 93-95.
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Operationalitat

Mit Operationalitét ist hier ,einerseits die Voraussetzung einer Prifbarkeit von
Aussagen, zum anderen aber auch eine Forderung, die sich bei der praktischen
Verwendung der Informationen stellt*31, angesprochen.

Damit erscheint der Informationsbegriff flir die Zwecke der vorliegenden Arbeit
als hinreichend geklért, und es kann nun an die ndhere Betrachtung der fiir das
Untersuchungsziel zentralen Informationsart ,,Prognose* gegangen werden.

2. Zum Begriff der Prognose, der Prognose-
qualitat und zu den Prognoseprinzipien

21. Der Begriff der Prognose 32

Wie die Betrachtung der Informationsarten im vorangegangenen Abschnitt ver-
deutlicht hat, handelt es sich bei Prognosen um Informationen, die sich auf
klnftige reale Sachverhalte beziehen. Gemeinsam mit den faktischen Informa-
tionen bilden sie die Gruppe der wirklichkeitsbezogenen Informationen.

GemaB ihrer Zusammensetzung lassen sich vier verschiedene Formen von Pro-
gnosen unterscheiden: die Einzelprognose; die aus konjunktiven Verkntipfun-
gen von Teilprognosen zusammengesetzte Prognose; die mehrstufige Progno-
se und schlieBlich die durch Verkniipfung disjunktiver Teilprognosen zustande
kommende Prognose33. Kennzeichen der Einzelprognose ist, daB sie lediglich
den Eintritt eines Ereignisses oder Zustandes S in der Zukunft annimmt. Die
»konjunktive" Prognose behauptet den gleichzeitigen Eintritt zweier Ereignisse
S, und S,, ist also aus zwei Teilprognosen zusammengesetzt. Handelt es sich
bei S, und S, um zwei kiinftige Ereignisse (oder Zustédnde), fiir die eine be-
stimmte zeitliche Abfolge behauptet wird, so liegt eine ,,mehrstufige” Prognose
vor. Von einer ,disjunktiven* Prognose schlieBlich spricht man, wenn das Ein-
treten des Ereignisses S; oder S, behauptet wird.

31 Ebenda, S. 131.
32 Austiihrlich dazu A. Schépf, Das Prognoseproblem in der Nationaldkonomie. (Beitrage zur ganz-
heitlichen Wirtschafts- und Gesellschaftslehre. Hrsg. von W. Heinrich. Bd. 2.) Berlin 1966, S. 46 ff.

33 vgl. J. Wild [I1], S. 89.
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22 Die Prognosequalitats4

Nach den Ausfluhrungen iiber die Informationseigenschaften im vorangegange-
nen Abschnitt ist deutlich, daB die Qualitat einer Prognose von ihrem Informa-
tionsgehalt und ihrem Sicherheitsgrad bzw. der Qualitdt ihrer empirischen Fun-
dierung bestimmt wird (Schaubild 2).

Wie gleichfalls oben dargelegt, sind Bestimmungsgriinde des Informationsge-
haltes einer Prognose ihr Allgemeinheitsgrad, ihre Prazision sowie ihre Be-
dingtheit in sachlicher, zeitlicher und radumlicher Hinsicht.

Der Informationsgehalt und damit die Qualitat einer Prognose ist ceteris pari-
bus um so gréBer, je gréBer ihr Allgemeinheitsgrad ist, je praziser ihre Aussagen
sind und je niedriger ihre sachliche, zeitliche und raumliche Bedingtheit ist.

Der Sicherheitsgrad einer Prognose wird ,,im Sinne der induktiven (relativen lo-
gischen Hypothesen-) Wahrscheinlichkeit vom Informationsgehalt der Progno-
se und der Qualitat ihrer empirischen Fundierung*34a bestimmt. Er ist - ceteris
paribus - um so grdBer, je niedriger der Informationsgehalt ist: Die Prognose
,Es wirdregnen* hat einen niedrigeren Informationsgehait als die Prognose , Es
wird morgen regnen“; der Sicherheitsgrad der ersten Prognose ist mithin gré-
Ber. - Ferner steigt der Sicherheitsgrad mit der Qualitat der empirischen Fun-
dierung der Prognose.

Als Determinante der Prognosequalitat ist damit auch auf die empirische Be-
griindung der Prognose zu verweisen: Je héher die Qualitat ihrer empirischen
Begriindung, um so gréBer ist ceteris paribus auch ihre Qualitat. Die Qualitat
der empirischen Begrindung wiederum hangt von der Anzahl der Evidenzen
(im Sinne von , bisheriger Erfahrung*) einerseits und deren Qualitat anderer-
seits ab.

Ausgangspunkt dieser Einschatzung bildet die Vorstellung, ,,daB eine Prognose
um so glaubwirdiger (wahrscheinlicher) ist, je ,besser‘ sie durch bisherige Er-
fahrungen (Evidenzen) gestitzt oder bestatigt wird* 35, 36, Von einer solchen
,besseren‘‘ Bestatigung durch die Erfahrung kann einmal gesprochen werden,
wenn eine Prognose A sich auf mehr Bestatigungen in der Vergangenheit stitzt
als eine Prognose B. Sie liegt aber auch dann vor, wenn bei Prognose Adas Ver-
haltnis von Bestatigungen und Widerlegungen in der Vergangenheit glinstiger
war als bei Prognose B.

34 Die folgenden Ausfiihrungen stiitzen sich wesentlich auf das von Wild entwickelte Beurteilungs-
schema. Soweit der Verfasser feststellen konnte, handelt es sich dabei um den bislang einzigen Ver-
such der Aufstellung eines derartigen Bezugsrahmens.

342 4 wild [11], S. 134.

35 Ebenda, S. 135.

36 Die Richtigkeit der der Prognose zugrundeliegenden Theorie ist damit natiirlich noch nicht bewie-
sen: ,Der RickschluB von der Wahrheit einer SchiuBfolgerung auf die Wahrheit ihrer Pramissen ist lo-
gisch unzuldssig, weil sonst (...) auch falsche Theorien oder Gesetze als wahr angesehen werden miiB-
ten*. P. Urban, [Il], Uberforderung der Prognostik - eine Getahr fir den Erkenntnisfortschritt. ,Wirtschaft
und Wissenschaft®, Essen, Jg. 23 (1975), Heft 1, S. 24.
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Schaubild 2

BESTIMMUNGSFAKTOREN DER PROGNOSEQUALITAT

Qualitat der Prognose T

Informationsgehalt der Prognose t Sicherheitsgrad der Prognose T

Aligemeinheit T Ba

L Informationsgehalt
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theoretischeBegriin-
dung der Evidenzen

1. Der vonProgi d Evidenzen steigt mit Aligemeinhei h Prazision und abneh-
mender Bedingtheit.

2. DerSicherheitsgrad der Prognose steigt mit abneh i der Prognose und zunehmender Qualitat der
Fundierung.

3. DieQualitat der Begriindung steigt mit zunehmender Zahl positiver h d at der Evid , abneh-
mender Pr i i i { Varietat der ingungen und besserer

Begrindung der vi
Quelle: J.Wild, Grundlagen der Unternehmensplanung, a.a.0., S.138.
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Schwieriger gestaltet sich die Bestimmung der Determinanten der Evidenzen-
Qualitat, also die Beantwortung der Frage, ,,welche Unterschiede in der Qualitat
des Datenmaterials zu berticksichtigen sind und welche Evidenzen sich beson-
ders gut zur Begriindung eignen*37.

Dabei ist zunachst an die Aktualitat der Evidenzen zu denken: Bei jingeren Evi-
denzen ist die Erfahrungsreichweite 38 geringer, mit der Folge, daB die Zeitsta-
bilitaitsannahme sich auf einen kleineren Zeitraum erstreckt und so an Unsi-
cherheit verliert. ,Die , Qualitidt der Fundierung (das Gewicht der Evidenzen)
steigt also allgemein mit zunehmender Aktualitdt oder abnehmendem Alter (der
Evidenzen, U. H.)*39,

Auch der zweite Bestimmungsgrund der Evidenzqualitdt hangt mit der Zeitsta-
bilitatshypothese zusammen. Da die (Un-)Sicherheit dieser Annahme nicht al-
lein von der Erfahrungsreichweite, sondern von der Gesamtdistanz 40 bestimmt
wird, sinkt das Begriindungsgewicht der Evidenzen (d. h. ihre Qualitét) mit zu-
nehmender Reichweite der Prognose.

Eine weitere EinfluBgroBe auf die Qualitat der Evidenzen stellt der Informations-
gehalt der Evidenzen selbst dar. Dies folgt einmal daraus, daB ein Satz mit
einem hoheren Informationsgehalt mehr Erfahrungen enthalt als ein Satz mit
niedrigerem Informationsgehalt. Zweitens , verleiht er der Begriindung deshalb
ein groBeres Gewicht, weil er unwahrscheinlicher (im Sinne der absoluten lo-
gischen Wahrscheinlichkeit) war“41,

SchlieBlich 148t sich generell sagen, daB die Qualitat der zur empirischen Be-
grindung herangezogenen Evidenzen um so héher einzuschétzen ist, je un-
gunstiger die Bedingungen fiir eine positive Bewahrung der zugrundeliegen-
den Hypothese waren: ,Bezogen auf die Prognose, kommt es hierbei vor allem
auf die Verschiedenartigkeit der Bedingungen an, unter denen die einzelnen
Beobachtungen gewonnen wurden‘ 42,

Neben der Qualitat der Evidenzen sind bei der Beurteilung der empirischen Be-
griindung einer Prognose und damit letztlich der Giite einer Prognose auch die
Art und Weise zu beriicksichtigen, wie die Evidenzen gewonnen wurden. Damit
ist die Form der Begriindung einer Prognose angesprochen: Wird zur Begriin-
dung einer Prognose auf eine Theorie zuriickgegriffen, so stiitzen alle Eviden-
zen, die die Theorie stiitzen, auch die Prognose. Mit besserer theoretischer Be-
grindung der Evidenzen nimmt ihre Begriindungskraft fir die Prognose zu und
erhéht so die Qualitat der Fundierung.

37 . wild [I1], S. 135.

38 Als Erfahrungsreichweite wird die zeitliche Reichweite aller zur Prognosebegriindung herangezo-
genen Erfahrungen bezeichnet. Ebenda, S. 94.

39 Ependa, S. 135.

40 Als Gesamtdistanz wird der Zeitraum von der frihesten Beobachtung bis zum Prognoseendzeit-
punkt bezeichnet. Sie setzt sich aus der Prognose- und der Erfahrungsreichweite zusammen. Ebenda,
S. 94.

41 Ebenda, S. 136.
42 Ependa.
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Zum AbschluB dieses Abschnitts soll nochmals betont werden, daB eine objek-
tive Zusammenfassung des Erflllungsgrades der einzelnen Leistungskompo-
nenten der Prognose gegenwartig nicht moglich ist. Hilfsweise kann sich die
Beurteilung auf die folgenden, von Wild genannten Prognoseprinzipien stiitzen:

— ,Informationsgehalt soviel wie zur Problemlésung nétig (...)*;

— ,Beschaffung jener Evidenzen, die (...) das relativ gréBte Begriindungsge-
wicht liefern*;

— ,Auswahl jener Prognose, die bei gleichem Informationsgehalt am besten be-
griindet ist"43.

Mit der Aufzahlung der Prognoseprinzipien ist die ,begriffliche Fassung des
Problems* so weit fortgeschritten, daB nun darangegangen werden kann, wirt-
schaftspolitische Anforderungen in bezug auf den Informationsgehalt, den Si-
cherheitsgrad und die empirische Begriindung von Konjunkturprognosen her-
auszuarbeiten.

3. Die Anforderungen an den Informationsgehalt

Als Informationsgehalt war die Summe dessen bezeichnet worden, was ein Satz
besagt, und als seine Determinanten wurden Allgemeinheit, Prazision und Be-
dingtheit genannt. Der erste Teil des vorliegenden Abschnitts versucht nun, die
wirtschaftspolitischen Anforderungen in bezug auf den Allgemeinheitsgrad von
Konjunkturprognosen zu entwickeln. Zunachst werden dazu die sachlichen Di-
mensionen des Allgemeinheitsgrades und anschlieBend die zeitlichen Dimen-
sionen untersucht. Die rdumliche Dimension des Allgemeinheitsgrades bleibt
hier auBer Betracht, da sie mit dem Prognosegegenstand - konjunkturelie Ent-
wicklung der Bundesrepublik Deutschland - feststeht44. Den Prazisions-Anfor-
derungen geht der zweite Teil nach, und die Anforderungen beziiglich der Be-
dingtheit von Konjunkturprognosen versucht der dritte Teil dieses Abschnitts
aufzuzeigen.

3.1. Der Allgemeinheitsgrad von Konjunkturprognosen

Die sachliche Dimension von Konjunkturprognosen ergibt sich wie bei jeder In-
formation aus ihrem Verwendungszweck. Flr die Konjunkturprognose besteht
dieser darin, die wirtschaftspolitischen Entscheidungstrager in die Lage zu ver-
setzen, diejenigen konjunkturpolitischen Entscheidungen zu treffen, die den

43 Ebenda, S. 139.

44 Anforderungen der wirtschaftspolitischen Instanzen hinsichtlich der .Regionalisierung* von Kon-
junkturprognosen sind bislang nicht bekannt geworden.
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hochsten Zielerreichungsgrad der einzusetzenden MaBnahmen implizieren
bzw. die einen gewlinschten Zielerreichungsgrad mit dem geringsten Mittelein-
satz bewirken. Entsprechend dem wirtschaftspolitischen bzw. konjunkturpoli-
tischen Problem muB die Konjunkturprognose daher - wie im ersten Kapitel
skizziert - Informationen tiber die zuklnftige Lage, den zu erwartenden Zieler-
reichungsgrad und die kiinftigen Wirkungen der getroffenen oder zu treffenden
MaBnahmen enthalten.

Ehe daran gegangen werden kann, den damit nur grob umrissenen Prognose-
bedarf zu prazisieren, ist es indessen notwendig, den oder die Prognose-Adres-
saten zu bestimmen. Wenngleich Konjunkturprognosen heute in der breiten Of-
fentlichkeit auf ein groBes Interesse stoBen 45, so erscheint es fiir die Zwecke
der vorliegenden Untersuchung dennoch sinnvoll, die méglichen Adressaten
von Konjunkturprognosen auf die Trager der Konjunkturpolitik zu beschranken.
Tragerschaft soll dabei im Sinne von Entscheidungstragerschaft verstanden
werden und an der formellen, nicht der faktischen Kompetenzverteilung ausge-
richtet sein46. So gesehen ist es in erster Linie die Bundesregierung, die hier
als Adressat der Konjunkturprognosen in Betracht kommt und aus deren Zielen
und Instrumenten die Anforderungen abzuleiten sind.

Die konjunkturpolitischen Ziele (der staatlichen Trager der Wirtschafts- bzw.
Konjunkturpolitik) sind in der Bundesrepublik ,,eingebettet in die allgemeinen
Ziele der Wirtschaftspolitik**47. Als solche Globalziele sind die Stabilitdat des
Preisniveaus, ein hoher Beschéaftigungsstand, auBenwirtschaftliches Gleich-
gewicht sowie ein stetiges und angemessenes Wirtschaftswachstum anzuse-
hen. Bund und Lander haben ihre wirtschafts- und finanzpolitischen MaBnah-
men so zu gestalten, daB sie - im Rahmen der marktwirtschaftiichen Ordnung
- gleichzeitig zu ihrem Erreichen beitragen (§ 1 StabG). Uber diese Ziele hinaus
wird im ,Gesetz iber die Bildung eines Sachverstandigenrates zur Begutach-
tung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung* vom 1. 8. 1963 (Bundesgesetz-
blatt I, S. 685) gefordert, die Bildung und die Verteilung von Einkommen und
Vermogen in die Untersuchungen des Rates einzubeziehen (§ 2). Es kann daher
davon ausgegangen werden, daB die wirtschaftspolitischen Instanzen , Vorstel-
lungen Uber eine als ,gerecht' empfundene Einkommens- und Vermégensver-
teilung zumindest als Nebenziel* 48 durchsetzen wollen 49,

45 vgl. hierzu neben der Tagespresse die aus StabG § 2 (,Jahreswirtschaftsbericht) und § 3
(,,Orientierungsdaten‘) resuitierenden Informationspflichten der Bundesregierung.

46 vgl. H. Ohm, Aligemeine Volkswirtschaftspolitik, Bd. I. (Sammiung Goschen, Bd. 1196/1196a.) 2.
verb. und erganzte Auflage, Berlin 1969, S. 35.

47 vgl. H. Schlesinger [I], Beschéaftigungs- und Konjunkturpolitik in der Bundesrepublik Deutschland.
Artikel im HdWW, Band 2, S. 499.

48 Ependa, S. 500.

49 vgl. hierzu auch die Ausfilhrungen bei K. Stern, P. Miinch, K.-H. Hansmeyer, Gesetz zur Forderung
der Stabilitat und des Wachstums der Wirtschaft. Kommentar. 2. Auflage Stuttgart, Berlin, Kéin, Mainz
1972, S. 12 ff.
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Mit der Formulierung dieser vier bzw. fiinf Ziele ist das ,,Globalziel*50 des ge-
samtwirtschaftlichen Gleichgewichts des § 1 StabG konkretisiert und sind die
stabilisierungspolitischen Aufgaben bestimmt: die bestmoégliche Erreichung
aller vier bzw. fiinf Ziele. Das besondere Interesse ,,gilt dabei dem Wachstum
der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage, dem des Produktionspotentials und
dem Verhaéltnis beider GréBen zueinander. Konjunkturpolitisches Handeln
orientiert sich m.a.W. an den Schwankungen im zeitlichen Ablauf eines
Wachstumsprozesses und ist letztlich darauf ausgerichtet, eine Stabilisierung
des wirtschaftlichen Wachstums zu erreichen*51,

Die genannten Ziele sind aus Griinden, auf die hier nicht weiter eingegangen
werden soll52, inhaltlich so wenig bestimmt, daB sie nicht unmittelbar als Richt-
groBe wirtschaftspolitischen Handelns - und damit als inhaltliche Anforderung
an konjunkturprognostische Informationen - dienen kénnen. Die Bundesregie-
rung hat jedoch in den jeweiligen Jahreswirtschaftsberichten - beginnend mit
den , Erlauterungen zur Projektion der allgemeinen Wirtschaftsentwickiung bis
zum Jahre 1971“ im Jahreswirtschaftsbericht 196853 - diese Ziele inhaltlich
prazisiert und numerisch bestimmt.

Als MaBstab flir das Ziel ,Preisstabilitat” diente dabei zunachst nur der Deflator
des Bruttosozialprodukts 54, seit dem Jahreswirtschaftsbericht 1969 auch der
Preisindex des Privaten Verbrauchs55.

Zur Messung des Zieles ,hoher Beschaftigungsstand* dient die Negativdefini-
tion , Arbeitslosenquote’. Sie ergibt sich als Anteil der im Jahresdurchschnitt
bei den Arbeitsdmtern als arbeitslos registrierten Personen an der Summe aus
abhangig Beschaftigten und Arbeitslosen 56,

Die Beurteilung des Zieles ,,auBenwirtschaftliches Gleichgewicht* geschieht
ebenfalls anhand einer Quote, ndmlich des Anteils des AuBenbeitrages - Saldo
von (Giter-)Einfuhr und Ausfuhr - am Bruttosozialprodukt57, beides in jewei-
ligen Preisen gemessen.

Als Ausdruck der Zielerreichung des vierten (Haupt-)Zieles schlieBlich - ,ste-
tiges und angemessenes Wirtschaftswachstum® - dient der Bundesregierung
die (jahrliche) Veranderungsrate des realen Bruttosozialprodukts.

50 Ebenda, S. 119.
51 H. Schlesinger, [ll], S. 500.
52 ygl. hierzu K. Stern, P. Miinch, K.-H. Hansmeyer, S. 119.

53 Bundesregierung [I], Jahreswirtschaftsbericht 1968. Deutscher Bundestag, Drucksache V/2511,
Anlage 1, S. 23.

54 per Deflator ergibt sich als Quotient aus nominalem und realem Bruttosozialprodukt. Ebenda, S.
12.

55 vgl. Bundesregierung [Il], Jahreswirtschaftsbericht 1969. Deutscher Bundestag, Drucksache
V/3786, S. 16.

56 A. Stobbe, Volkswirtschaftliches Rechnungswesen. (Heidelberger Taschenbiicher, Band 14.) 3.
Auflage Berlin, Heidelberg, New York 1972, S. 123.

57 wenn nichts anderes vermerkt, so ist mit ,,Bruttosozialprodukt“ immer das ,Bruttosozialprodukt
zu Marktpreisen" gemeint.
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Eine Konkretisierung des Nebenzieles einer als ,, gerecht’ empfundenen Ein-
kommens- und Vermdgensverteilung ist bislang unterblieben.

Die genannten wirtschaftspolitischen Ziele werden in den Jahreswirtschafts-
berichten ,nicht in isolierter Darstellung der Einzelziele, sondern in der Form
einer volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung*“58 dargelegt (vgl. Ubersicht 1).
Den Uber die vier (Haupt-)Ziele hinaus ausgewiesenen GroBen kommt dabei je-
doch kein eigenstéandiger Zielcharakter zu, vielmehr handelt es sich bei dieser
,Jahresprojektion“ um eine Prognose, die den geschatzten Wirkungen der be-
absichtigten wirtschafts- und finanzpolitischen MaBnahmen Rechnung tréagt.
Sie gibt damit den Bedingungsrahmen oder die kiinftige Lage wieder, unter der
die Ziele erreicht werden kénnen.

Eine Beschreibung aller konjunkturpolitischen Instrumente stoB8t auf zwei
grundsaétzliche Schwierigkeiten, die eine erschdpfende Darstellung ausschlie-
BenS59, Zum einen gibt es wegen der generellen Interdependenz allen wirt-
schaftlichen, gesellschaftlichen und politischen Geschehens kaum MaBnah-
men, Ereignisse und Verlautbarungen im 6ffentlichen Bereich, die nicht (gleich-
zeitig) konjunkturpolitische Wirkungen entfalten. Zum anderen ist eine voll-
stdndige Aufzahlung aller konjunkturpolitischen Instrumente deshalb unmaég-
lich, weil stets auBer aktivem Handeln auch bisherige Handlungen aufgegeben,
frihere Eingriffe zurickgenommen oder befristete MaBnahmen verldngert wer-
den konnen. Die folgende Darstellung der konjunkturpolitischen Instrumente
der Bundesregierung®0 beschrankt sich auf die ihr laut Gesetz zu Gebote ste-
henden Mittel, wobei die quantitativen Instrumente im Mittelpunkt stehen. Die
Beschreibung der MaBnahmen selbst beschrankt sich auf das Wesentliche,
insbesondere werden die juristischen und politologischen Gesichtspunkte zu-
gunsten der 6konomischen vernachléssigt.

Die im Stabilitdtsgesetz vorgesehenen finanzpolitischen Mittel zur Erreichung
der gesamtwirtschaftlichen Ziele lassen sich entsprechend ihren jeweiligen
Ansatzpunkten in vier groBe Gruppen gliedern: einnahmen-, ausgaben- und
einlagenpolitische sowie sonstige Instrumente61.

Bei der ,wirtschaftspolitisch orientierten nichtfiskalischen Besteuerung*62
wird versucht, die volkswirtschaftlichen Geldstrome und damit die volkswirt-

58 K. Stern, P. Miinch, K.-H. Hansmeyer, S. 148. - Das Prognose-Tableau des Jahreswirtschaftsbe-
richts hat im Laufe der Jahre allerdings eine Reihe kleinerer Veranderungen, im wesentlichen durch
Weglassen zuvor ausgewiesener Variablen, erfahren.

59 vgl. hierzu und dem folgenden H. Giersch, Konjunktur- und Wachstumspolitik. (Die Wirtschafts-
wissenschaften. Hrsg. von E. Gutenberg. Reihe B, Bd. 10.) Wiesbaden 1977, S. 109.

60 |n einigen Fallen ist fiir den Einsatz der Instrumente die Zustimmung des Bundestages bzw. des
Bundesrates erforderlich, ohne daB dies hier ausdruckiich vermerkt wird.

61 vgl. W. Koch, Die finanzpolitischen Mittel des Stabilisierungsgesetzes. In: Fragen der wirtschaft-
lichen Stabilisierung. Hrsg. von A. E. Ott. (Tubinger wirtschaftswissenschaftliche Abhandiungen, Band
3.) Tubingen 1967, S. 38f. Die ,,sonstigen Instrumente" werden im folgenden vernachlassigt.

62 H. Timm, Bemerkungen zur wirtschaftspolitisch orientierten nichtfiskalischen Besteuerung. FA, N.
F. Band 27 (1968), S. 87 f.

4



schaftliche Nachfrage (iber das von der ,eingebauten Flexibilitat" des Steu-
ersystems implizierte MaB hinaus zu beeinflussen. Unmittelbar geschieht dies
bei dem Einsatz dieses Instrumentes liber die Erhéhung oder Verminderung der
Steuerlast der privaten Haushalte und der Unternehmen; mittelbar durch die
Beeinflussung der Dispositionen dieser Wirtschaftssubjekte, die sich im Gefol-
ge dieser MaBnahmen ergeben, insbesondere die Beeinflussung der Investi-
tionstatigkeit der Unternehmen.

Die §§ 26-28 StabG sehen im einzelnen folgende einnahmenpolitische Még-
lichkeiten vor63:

— die Vorauszahlungen fiir die Einkommensteuer, Kérperschaftsteuer und Ge-
werbesteuer auch noch in dem auf den Veranlagungszeitraum folgenden Ka-
lenderjahr an die endgliltige Steuerschuld anzupassen;

— einen Abzug von maximal 7,5 % der Anschaffungs- oder Herstellkosten von
Investitionsgltern von der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer innerhalb
eines ,,Beglinstigungszeitraumes”, sofern die Giiter in diesem Zeitraum an-
geschafft oder hergestellt, bzw. bestellt oder angezahlt, bzw. Antrag auf Bau-
genehmigung gestellt wurde und Lieferung oder Fertigstellung innerhalb be-
stimmter Fristen erfolgte;

— die Inanspruchnahme von Sonderabschreibungen und erhéhten Absetzun-
gen sowie die degressive Abschreibung flir héchstens 1 Jahr ganz oder teil-
weise auszuschlieBen;

— die Einkommen- und die Kérperschaftsteuer fiir hdchstens ein Jahr um 10 %
zu erhdhen oder herabzusetzen.

Auch bei den ausgabenpolitischen Instrumenten geht es um die Beeinflussung
der volkswirtschaftlichen Geld- bzw. Nachfragestrome, wobei wiederum zwi-
schen der unmittelbaren Beeinflussung und den sich méglicherweise daraus
ergebenden Folgewirkungen - via Dispositionsdnderungen der Wirtschafts-
subjekte - zu unterscheiden ist.

Das Stabilitidtsgesetz kennt als solches ausgabenpolitisches Instrument:

— die Einschrankung der im Haushaltsplan des Bundes vorgesehenen Ausga-
ben, insbesondere fiir BaumaBnahmen (§ 6, | StabG) bzw. die Leistung zu-
séatzlicher Ausgaben des Bundes, einschlieBlich der Gewéhrung von Finanz-
hilfen fiir besonders bedeutsame Investitionen der Lander und Gemeinden
(§ 6, Il StabG).

Mit den einlagenpolitischen Instrumenten ist primar eine Beeinflussung der
volkswirtschaftlichen Geldstréme beabsichtigt. Mittelbar diirften sich daraus
zwar auch Wirkungen auf die Nachfragestrome ergeben, sie durften im Ver-
gleich zu dem (haufigen) Korrelat dieser Instrumentgruppe - den Steuer- oder
Ausgabevariationen - jedoch von nachgeordneter Bedeutung sein.

63 vgl. hierzu und dem folgenden K. Stern, P. Miinch, K.-H. Hansmeyer, S. 347 f.
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Im Stabilitdtsgesetz werden die Gebietskorperschaften und die Sozialversiche-
rung zu schulden- und riicklagenpolitischen MaBnahmen in folgender Weise
ermachtigt:

— Der Bund bzw. die Lander kénnen verpflichtet werden, Mittel zur zuséatzlichen
Tilgung von Schulden bei der Deutschen Bundesbank oder zur Zufiihrung an
eine Konjunkturausgleichsriicklage bereitzustellen (§§5, II; 6, |; 14; 15,
| - Il StabG). Die Bundesregierung kann ferner bestimmen, daB die Trager der
Rentenversicherung (der Arbeiter) und die Bundesanstalt flir Arbeitsvermitt-
lung und Arbeitslosenversicherung einen Teil ihrer Riicklagen in Mobilisie-
rungs- und Liquiditdtspapieren anzulegen haben (§ 30 StabG). Im entspre-
chenden Bedarfsfall kdnnen zusétzlich erforderliche Deckungsmittel (§ 5, llI
StabG) bzw. zur Deckung zusétzlicher Ausgaben erforderliche Mittel (§ 6, Il
bis Ill) von Bund und Léndern (§ 14 StabG) der Konjunkturausgleichsrick-
lage entnommen oder auf dem Kreditwege beschafft werden.

Durch die in §§ 20, Il und 21 des StabG vorgesehenen Kreditfondsumschich-
tungen der Ldnder zwischen den Gemeinden bzw. Gemeindeverbanden werden
lediglich die Geldstréme beriihrt.

Neben Zielen und MaBBnahmen war oben in der Lage das dritte konstitutive Ele-
ment wirtschaftspolitischer Probleme gesehen worden. Da es keine ,Lage an
sich, sondern immer nur in bezug auf etwas anderes‘ 64, namlich die Ziele gibt,
erfordert eine sinnvolle Lage-Erfassung einen entsprechenden Bezug.

Eine Beschrankung der konjunkturpolitischen Analyse bzw. Prognose auf die
konjunkturpolitischen Globalziele diirfte indessen keinen ausreichenden An-
satzpunkt flir den Einsatz des konjunkturpolitischen Instrumentariums bieten.
Vielmehr ist bei der Darstellung der Lage auch eine Bezugnahme auf die Instru-
mente geboten: Die Bekdmpfung einer Wachstumsschwache z. B. aufgrund ei-
nes Zuriickbleibens der Investitionen bedarf in der Mehrzahl der Félle sicher-
lich eines anderen Instrumenten-Einsatzes als ein entsprechendes Absinken
des Privaten Verbrauchs. Weiterhin ist zu beriicksichtigen, daB bei der erwahn-
ten hohen Aggregation u. U. der Blick auf gegenwartige oder kiinftige Zielab-
weichungen durch die Aggregation verstellt wird. Ein ,,angemessenes* Wirt-
schaftswachstum mag sich z. B. deshalb einstellen, weil ein hohes Wachstum
des Privaten Verbrauchs den durch ein niedriges Wachstum der Investitionen
eingetretenen Nachfrageausfall kompensiert, ohne daB auch in kiinftigen Pe-
rioden mit einem solchen Ausgleich gerechnet werden kann.

Andererseits kann kaum ausgeschlossen werden, daB auch ein duBerst detail-
liertes Lagebild im Hinblick auf einzelne auBergewohnliche konjunkturpoliti-
sche Handlungen ,,unvollkommen* ist65. Zur Begriindung kann wie im voraus-
gegangenen Abschnitt auf die generelle 6konomische Interdependenz einer-

64 wW. A. Johr, H. W. Singer, S. 54.

65 von den rasch steigenden Kosten wachsender Disaggregierung - nicht zuletzt in Gestalt abneh-
mender Aktualitat und Zuverlassigkeit der Daten - ganz abgesehen.
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seits und die Vielzahl méglicher Ansatzpunkte konjunkturpolitischer Handlun-
gen andererseits verwiesen werden. Ferner ist zu beachten, daB mit zunehmen-
der Disaggregation die Beurteilung der (gegenwartigen und) kinftigen Lage -
zumindest der Tendenz nach - wegen der begrenzten menschlichen Informa-
tions-Verarbeitungs-Kapazitat immer schwieriger wird66,

Als eine Mdglichkeit, den jeweiligen und den kiinftigen Zielerreichungsgrad
einer Volkswirtschaft darzustellen, bietet sich die Volkswirtschaftliche Ge-
samtrechnung (VGR) an. Aufgabe der VGR ist es, ,,ein (iberschaubares, konsi-
stentes und moglichst genaues quantitatives Gesamtbild des Wirtschaftspro-
zesses in einem Land zu gewinnen‘ 67, was durch entsprechende Aggregation
der Wirtschaftssubjekte und ihrer Transaktionen geschieht. Da die verwende-
ten Klassifikationen und Begriffe bewuBt so gewahit wurden, daB sie auch zur
Erkldrung und Prognose des Wirtschaftsablaufes herangezogen werden kon-
nen68, erscheint es fiir die vorliegende Arbeit zweckmaBig zu fordern, daB die
konjunkturprognostischen Informationen in angemessen disaggregierter Wei-
se den Kategorien der VGR folgen. Die von der VGR gebotenen Informationen
lassen zwar noch immer Wiinsche der konjunkturpolitischen Entscheidungs-
trager offen - so z. B. bei dem Aggregat ,Vorratsveranderungen®, fiir das haufig
eine Untergliederung in Eigen- und Fremdprodukte-Lager gefordert wird69 -,
insgesamt kann man indessen wohl davon ausgehen, daB sie den Anforderun-
gen in bezug auf die sachliche Dimension von Konjunkturprognosen hinrei-
chend gut entsprechen (Ubersicht 1).

Fir diese Sicht spricht auch die weite Verbreitung des VGR-Schemas bei Kon-
junkturprognostikern wie z. B. den Wirtschaftsforschungsinstituten, die ihre
Diagnosen und Prognosen z. T. in unmittelbarem Auftrag der wirtschaftspoliti-
schen Entscheidungstrager erstellen (Gemeinschaftsdiagnose).

Bei der Frage nach der zeitlichen Dimension von konjunkturprognostischen In-
formationen geht es um die Frage nach der Lidnge des Prognosehorizontes 70,
Gemeinsam mit der sachlichen Dimension einerseits und der Prazision und Be-
dingtheit andererseits ist sie als ein wichtiger Bestimmungsgrund des Informa-
tionsgehaltes und damit der Prognosegiite anzusehen (vgl. Schaubild 2).

Es bedarf indessen wohl keiner besonderen Begriindung, wenn festgestellt
wird, daB der Horizont von Konjunkturprognosen unter dem Gesichtspunkt der
Allgemeinheit so weit wie mdglich sein sollte. Denn je entfernter der Prognose-

86 vgl. J. G. Miller, Information Input Overload. In: M. C. Yovits, G. T. Jacobi, G. D. Goldstein (Edtrs.),
Self-Organizing Systems. Washington (D. C.) 1962, S. 61 f.

67 A. Stobbe, S. 32.
68 Ependa.

69 vgl. z. B. G. Tichy, S. 101. - Auf eine generelle Erorterung einer angemessenen Disaggregation
muB an dieser Stelle verzichtet werden.

70 Die Reichweite wird hier explizit als Determinante des Informationsgehaltes angesehen, da fir
Konjunkturprognosen davon ausgegangen werden kann, daB mit steigender Reichweite ceteris paribus
der Informationsgehalt zunimmt (und der Sicherheitsgrad abnimmt). Vgl. zu dem Problem J. Wild (1], S.
136, S. 125 und S. 88.
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Ubersicht 1: Schematische Darstellung der Lage-Informationen

im Jahreswirtschaftsbericht 1968 der Bundesregierung

Variable Dimension’
Entstehung des Sozialprodukts
Erwerbsbevélkerung in 1000
Arbeitslose in 1000
Erwerbstatige in 1000
Abhéngig Beschiftigte in 1000
Arbeitszeit je Erwerbstéatigen (in Stunden)
Bruttoinlandsprodukt in konstanten Preisen (BIP) (Mrd. DM)
BIP je Erwerbstétigen (1000 DM)
BIP je Erwerbstatigenstunde (100 DM)
Verteilung des Sozialprodukts
Vor der Einkommensumverteilung
Tarifléhne und -gehélter (Stundensatz) (DM)
Bruttostundenverdienste (effektiv) (DM)
Bruttolohne und -gehélter monatlich je abhdngig Beschaftigten DM
Bruttoeinkommen aus unselbstandiger Arbeit Mrd. DM
Bruttoeinkommen aus Unternehmertétigkeit und Vermdgen?2 Mrd. DM
Indirekte Steuern3 Mrd. DM
-/. Subventionen Mrd. DM
Abschreibungen Mrd. DM
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen Mrd. DM
Nach der Einkommensumverteilung
Nettoeinkommen aus unselbstindiger Arbeit Mrd. DM
Offentliche Einkommensiibertragungen Mrd. DM
Masseneinkommen Mrd. DM
Nettoeinkommen der Privaten
aus Unternehmertétigkeit und Vermogen Mrd. DM
Saldo der Vermdgensiibertragungen des Staates Mrd. DM
Verfiigbares Einkommen des Staates3 Mrd. DM
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen Mrd. DM
Verwendung des Sozialprodukts
Privater Verbrauch Mrd. DM
Staatsverbrauch Mrd. DM
Bruttoaniageinvestitionen Mrd. DM
Ausristungen Mrd. DM
Bauten Mrd. DM
Vorratsveranderungen Mrd. DM
Inlandsnachfrage Mrd. DM
AuBenbeitrag Mrd. DM
Ausfuhr Mrd. DM
Einfuhr Mrd. DM
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen Mrd. DM
Preisniveau des Bruttosozialprodukts (Index)
Preisniveau des Privaten Verbrauchs (Index)

Quelle: Bundesregierung: [1], Jahreswirtschaftsbericht 1968. Deutscher Bundestag, Drucksache V/2511,S.11. -
1 Klammern () weisen darauf hin, daB die Prognosewerte der Variablen nur als Veranderungen gegeniiber dem
Vorjahr in vH ausgewiesen werden. - 2 Ohne Beriicksichtigung der Variablen ,Entlastung der Altvorréite*. -

3 EinschlieBlich Abschreibungen und Ubertragungen an die Gibrige Welt.
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horizont, um so besser lassen sich ceteris paribus die MaBnahmen auf die zu
erwartenden Zielabweichungen ausrichten.

Mit zunehmendem Prognosehorizont nimmt jedoch - wie unten gezeigt wird -
der Sicherheitsgrad ab und verliert die Qualitdt der empirischen Begriindung
an Gewicht71. Unter Berlicksichtigung der wirtschaftspolitischen Anforderun-
genin bezug auf diese beiden Kategorien und der Leistungsfahigkeit der bisher
verwendeten Prognoseverfahren weisen die von der Regierung erstellten oder
initiierten Konjunkturprognosen daher lediglich einen Horizont von vier bis
sechs Quartalen auf72,

32 Der Prazisionsgrad von Konjunkturprognosen

Der Préazisionsgrad von Konjunkturprognosen bezeichnet die Genauigkeit, mit
der Uber die sachlichen Dimensionen des Allgemeinheitsgrades informiert wird.
Auch hier ergeben sich die Anforderungen aus der Aufgabe: Die Informationen
muissen jenen Prazisionsgrad aufweisen, der es gestattet, die konjunkturpoli-
tischen Ziele mit dem geringsten Mitteleinsatz zu erreichen, oder der zum héch-
sten Zielerreichungsgrad eines gegebenen Mitteleinsatzes flihrt. - Zu beachten
ist, daB die an den Prazisionsgrad zu stellenden Anforderungen nicht mit den
Anforderungen an die sachliche Aligemeinheit der Konjunkturprognose - wie
sie z. B. in der Disaggregationstiefe zum Ausdruck kommt - verwechselt wer-
den.

Es kann davon ausgegangen werden, daB verbale Aussagen den sich aus der
gegenwartig in der Bundesrepublik praktizierten konjunkturpolitischen Kon-
zeption der Globalsteuerung ergebenden Préazisionsanforderungen im allge-
meinen nicht entsprechen73. Der mdgliche Prazisionsgrad quantitativer Aussa-
gen erfahrt indessen Einschrankungen durch die Genauigkeit des zugrunde-
liegenden Materials der amtlichen Statistik und dem zu erwartenden Unsicher-
heitsbereich der bekannten Prognoseverfahren. Unter Berlicksichtigung dieser
Einschrankungen sollte die Konjunkturprognose indessen so genau wie mdg-
lich sein74. Ob die Prognoseergebnisse als NiveaugréBen oder als Verande-
rungsraten ausgewiesen werden, ist in diesem Zusammenhang ohne Belang75.

71 Die Annahme der Zeitstabilitatshypothese wird immer unwahrscheinlicher.

72 Der Prognosehorizont des Jahreswirtschaftsberichts der Bundesregierung betragt vier Quartale.
Der SVR deckt mit seinem Jahresgutachten einen Prognosezeitraum von etwa finf Quartalen ab und
die Forschungsinstitute mit ihrer Gemeinschaftsdiagnose 3 bzw. 6 Quartale (Frihjahrs- bzw. Herbst-
gutachten).

73 vgl. dazu z. B. P. Schonfeld [Il], Okonometrie (l). Was leistet die Okonometrie fiir die Wirtschafts-
politik? ,Wirtschaftswoche", Dusseldorf, Jg. 25 (1971), Nr. 48, S. 37. Die Forderung nach quantitativen
Aussagen war freilich schon friher erhoben worden und hatte wesentlich zur Einfuhrung der VGR bei-
getragen.

74 Weitere Einschrankungen ergaben sich bei Beriicksichtigung der Unsicherheiten in bezug auf die
Wirkungen der wirtschaftspolitischen Instrumente.
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Was die ,zeitliche Prazisierung* der Konjunkturprognosen betrifft, so ist insbe-
sondere im Hinblick auf die Beurteilung des konjunkturellen Verlaufs eine mog-
lichst tiefe, mindestens halbjahrige Disaggregierung zu fordern76. Zum gegen-
wartigen Zeitpunkt sind Konjunkturprognosen des abgeleiteten Allgemein-
heitsgrades duBerstenfalls auf der Basis von Vierteljahreswerten77 moglich.

33. Die Bedingtheit von Konjunkturprognosen

Bedingungen oder Voraussetzungen einer Aussage (Prognose) schrianken
ihren Giiltigkeitsbereich ein, reduzieren die Allgemeinheit der Information. Im
Gegensatz zur Allgemeinheit und Prazision gilt daher flir die Bedingtheit, daB
mit steigender Bedingtheit der Informationsgehalt einer Aussage sinkt.

Im allgemeinen kann man davon ausgehen, daB der Wirtschaftspolitiker (pro-
gnostische) Informationen sucht, die in méglichst geringem MaBe ,bedingt*
sind78, also nur bei Eintritt der durch die Annahmen gesetzten Bedingungen
eintreffen. Dieser Wunsch erklart sich vermutlich damit, daB es fiir den Wirt-
schaftspolitiker meist nur sehr schwer méglich ist, die Bedeutung der gesetzten
Bedingungen fiir das Prognoseergebnis und ihre Eintrittswahrscheinlichkeiten
abzuschatzen.

Eine Ausnahme bilden allenfalls jene Bedingungen, die der Wirtschaftspolitiker
kontrolliert: die Instrumentvariablen. Bei ihnen kann er die Eintrittswahrschein-
lichkeiten selbst bestimmen, und er besitzt Vorstellungen Gber Richtung und
AusmaB der von ihrem Einsatz zu erwartenden Wirkungen79,

Unterstellt man, daB seriose Prognosen im allgemeinen nicht ohne einen gewis-
sen Bedingungsrahmen auskommen 80, so wird man davon ausgehen kénnen,
daB die einschrankende Bedeutung der Bedingung fiir den Wirtschaftspolitiker
um so geringer wiegt, je eher er mit einem Eintreffen der gesetzten Annahme
rechnen kann.

75 Nicht zu bestreiten ist hingegen die groBere Anschaulichkeit von Veranderungsraten, insbeson-
dere im Hinblick auf die Klassifizierung konjunktureller Situationen (,Perioden steigender Zuwachsra-
ten wurden als Aufschwung, Perioden sinkender Zuwachsraten als Abschwung bezeichnet" - vgl. dazu
kritisch G. Tichy, S. 35 {.). Bei unterjahrigen Daten kommt die mogliche Ausschaltung der Saisoneinflis-
se als weiterer Vorteil dieser Darstellungsform hinzu.

76 vgl. dazu - ungeachtet der Bezugnahme auf die amerikanische Wirtschaft - J. S. Duesenberry, O.
Eckstein and G. Fromm, A Simulation of the United States Economy in Recession. ,Econometrica‘, New
Haven/USA) Vol. 28 (1960), S. 239. - Van der Werf begriindete die fur sein Modell gewahite Basis , Jah-
reswerte" vor allem mit schatztechnischen Argumenten. Vgl. D. van der Werf [ll], Merkmale westdeut-
scher Modelle. , Ifo-Studien”, Berlin, Jg. 17 (1971), S. 31.

77 vgl. DIW (Hrsg.) [I1], Vierteljahrliche Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung fiir die Bundesrepublik
Deutschland 1960-1978. Berlin 1978.

78 vgl. K. W. Rothschild, S. 3, sowie A. Schopf, S. 79.
79 vgl. K. W. Rothschild, S. 17 1.
80 vgl. z. B. W. Bauer, S. 57 1.
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Als Anforderung an die Bedingtheit von Konjunkturprognosen ergibt sich da-
her, daB diese - sieht man von den Instrumentvariablen ab - in méglichst ge-
ringem MaBe ,bedingt” sein sollen. Die gesetzten Bedingungen sollen eine
hohe Eintrittswahrscheinlichkeit besitzen. Der EinfluB der Bedingungen auf
das Prognoseergebnis soll dariiber hinaus moglichst gut abschatzbar sein.

4. Wirtschaftspolitische Anforderungen an die Konjunkturprognose
in bezug auf ihren Sicherheitsgrad

Als Sicherheitsgrad oder Vertrauenswiirdigkeit einer Aussage (Information)
war oben die (Hypothesen-)Wahrscheinlichkeit bezeichnet worden. Im vorlie-
genden Zusammenhang interessiert dabei nur die objektive Wahrscheinlich-
keit, die das Ergebnis objektiver, intersubjektiv nachprifbarer Kriterien ist. Als
Kriterien, die diesen Bedingungen geniigen, bieten sich statistische Prifgro-
Ben an, worauf spater noch eingegangen wird.

Explizite wirtschaftspolitische Anforderungen an den Sicherheitsgrad von Kon-
junkturprognosen lassen sich aus dem Schrifttum nicht ableiten, so da8 wohl
davon ausgegangen werden kann, daB ceteris paribus - also bei unverandertem
Informationsgehalt und gleicher Qualitat der empirischen Begriindung - ein ho-
herer Sicherheitsgrad einem niedrigeren vorzuziehen ist. Wenn jedoch schon
keine Anforderungen in bezug auf den anzustrebenden Sicherheitsgrad aufge-
stellt werden, so findet sich doch die Forderung, daB uber das AusmaB, den
moglichen Grad der Unsicherheit der Prognose, dem Prognoseadressaten Vor-
stellungen vermittelt werden sollten81. Als Indikator dieses Sicherheitsgrades
dient im aligemeinen die in der Vergangenheit beobachtete Treffsicherheit der
Prognosen.

5. Wirtschaftspolitische Anforderungen an die Konjunkturprognose
in bezug auf die Qualitat ihrer empirischen Begriindung

Die Qualitat der empirischen Begrindung - also das MaB, in dem die bisherigen
Erfahrungen (Evidenzen) eine Prognose stiitzen - stellt die dritte und letzte De-
terminante der Prognosegiite dar. Sie wird von der Anzahl der Evidenzen (im
Sinne von ,,bisheriger* Erfahrung) bzw. deren Qualitat bestimmt.

Auch flr dieses Kriterium lassen sich aus der Literatur keine wirtschaftspoli-
tischen Anforderungen ableiten, ganz abgesehen von der noch ausstehenden
wissenschaftstheoretischen Klarung dieser Fragen82. Ohnehin erscheint es

81 vgl. z. B. H. Schlesinger [Il], S. 405.

82 vgl. J. Wild [Il], S. 135. - Dabei geht es vor allem um die Gewichtung ihrer Bestimmungsgriinde
(vgl. dazu oben zweites Kapitel, Abschnitt 2.2)).
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fraglich, ob diesem Kriterium groBe Bedeutung seitens der wirtschaftspoliti-
schen Prognosekonsumenten beigemessen wird, die ja insgesamt gegenlber
dem Prognoseproblem eine mehr pragmatische Einstellung erkennen lassen83,

6. Moglichkeiten der Messung der Prognoseleistung

In den vorausgegangenen Abschnitten war versucht worden, die wirtschaftspo-
litischen Anforderungen an die Konjunkturprognose zu entwickeln, um daran
spater die Prognoseleistung ausgewahiter 6konometrischer Modelle fir die
Bundesrepublik zu messen und zu beurteilen. Im folgenden geht es nun um
Moglichkeiten der Messung des Erfullungsgrades der einzelnen Anforderungs-
elemente. AnschlieBend soll untersucht werden, ob die fiir die einzelnen Anfor-
derungskriterien gefundenen Ergebnisse zu einer Gesamtaussage zusammen-
gefaBt werden kénnen.

Die Darstellung dieser Moglichkeiten erfolgt aus ZweckmaBigkeitsgrinden al-
lerdings weitgehend mit Blick auf die spater zu untersuchenden 6konometri-
schen Modelle.

6.1. Der Informationsgehalt

Im vorliegenden Zusammenhang enthalt der Allgemeinheitsgrad nur zwei Di-
mensionen: die sachliche und die zeitliche Dimension.

Die Messung der sachlichen Dimension des Allgemeinheitsgrades kann in der
Weise gesehen werden, daB iiberprift wird, welche Aussagen die Prognose in
bezug auf die Lage, Ziele und Instrumente enthalt und inwiefern diese mit den
entsprechenden konjunkturpolitischen Anforderungen ubereinstimmen. Dabei
muB auch auf die nicht explizit enthaltenen Aussagen geachtet werden. Enthait
die Prognose beispielsweise zunachst keine Information Uber das Ziel ,,auBen-
wirtschaftliches Gleichgewicht, so lassen sich Gber Saldierungen der eventu-
ell in der Prognose enthaltenen Ausfuhr- und Einfuhrschatzungen die entspre-
chenden Werte des Indikators ,,AuBenbeitrag" (in Form einer Nebenrechnung)
ermitteln84,

Die Messung der zeitlichen Dimension (des Aligemeinheitsgrades), also die
Weite des Prognosehorizontes, 1aBt sich unmittelbar vornehmen und bereitet
somit keine Schwierigkeiten. Es ist allerdings u. U. auch hier zwischen einem
faktischen und einem potentiellen Allgemeinheitsgrad8% zu unterscheiden:

83 vgl. dazu P. Urban [l1], S. 24 f.

84 Da es sich dabei um Informationen handelt, die der Prognostiker selbst offenbar nicht geben will,
sind diese Erweiterungen prinzipiell nicht unproblematisch.

85 Als faktischer zeitlicher Allgemeinheitsgrad wire jener zeitliche Aligemeinheitsgrad anzusehen,
fur den der Modellbauer sein Modell ,,ausgelegt" hat.
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Nicht immer ist der Prognosehorizont so lang, wie er auf Grund des ,,Modells*
sein kdnnte, gelegentlich ist auch der umgekehrte Fall zu beobachten.

Der Prazisionsgrad bezeichnet die Genauigkeit, mit der (iber die sachlichen und
zeitlichen Dimensionen informiert wird.

Die Messung des Prazisionsgrades der sachlichen Dimension (,des sachlichen
Prazisionsgrades*) bereitet keine Schwierigkeiten, wenn es sich um numerisch
spezifizierte Aussagen handelt. Mit dem Grad der numerischen Spezifizierung
wéchst auch der Prazisionsgrad. Da im folgenden nur numerisch spezifizierte
Konjunkturprognosen untersucht werden, kann die Frage des Prazisionsgra-
des von verbalen Konjunkturprognosen hier unbericksichtigt bleiben.

Problemios erscheint auch die Messung des ,,zeitlichen Prazisionsgrades", da
die zeitliche Dimensionierung einer Prognose (Vierteljahres-, Halbjahres- oder
Jahreswerte) zumeist unmittelbar ersehen werden kann86,

Die Messung der Bedingungen oder Annahmen, die einer Konjunkturprognose
zugrunde liegen, gestaltet sich hingegen ungleich schwieriger als die der bei-
den zuvor untersuchten Determinanten des Informationsgehaltes. Jede Pro-
gnose der hier zu behandelnden Art geht von einer Vielzahl von Annahmen aus,
wie z. B. Fortdauer der (iblichen klimatischen Bedingungen, Andauern des Frie-
denszustandes, weiterhin gliltige Rechtsordnung usw. Es ist einleuchtend, daB
diese Bedingungen nicht bei jeder Prognose neu genannt werden kénnen, zu-
mal es zweifelhaft ist, ob alle unterstellten Bedingungen dem Prognostiker auch
bekannt bzw. bewuBt sind87.

Anders verhélt es sich mit jenen Bedingungen, bei denen mit Verdnderungen
im Prognosezeitraum und mit betrachtlichen Wirkungen auf den Prognosege-
genstand zu rechnen ist, wie z. B. einer bestimmten Entwicklung des Welthan-
dels, der Importpreise oder der Staatsausgaben. Jede 6konometrische Progno-
se baut - allerdings in unterschiedlichem MaBe - auf solchen Bedingungen
auf88 und der Prognostiker wird die Giiltigkeit seiner Prognose an den Eintritt
dieser Bedingungen knipfen.

Die Feststellung der Annahmen, die der Prognose zugrunde liegen, bereitet
wiederum dann keine Schwierigkeiten, wenn die Annahmen offengelegt und
numerisch spezifiziert sind. Das AusmaB der Bedingtheit wird dabei haufig ver-
deutlicht, wenn die Annahmen in Bezug zum Prognoseergebnis gesetzt werden.
Unterstellt eine gesamtwirtschaftliche Prognose z. B. eine bestimmte Ausfuhr-
entwicklung, dann sind damit u. U. bis zu 25 vH des Bruttosozialprodukts vor-
gegeben. Das AusmaB der Bedingtheit ware daher z. B. gréBer als bei einer Pro-

86 Werden zeitliche Aggregationen vorgenommen, so erfolgt in der Regel auch ein Ausweis der Ur-
sprungswerte (nicht aggregierten Werte).

87 Aus der Unfahigkeit des Prognostikers, alle Antezedenzbedingungen anzugeben, wird daher ge-
legentlich auf eine generelle Unméglichkeit der Prognose geschlossen. Vgi. dazu O. Morgenstern, S.
1151. - P. Urban [I], S. 51 f., sowie J. Wild [l], Probleme der theoretischen Deduktion von Prognosen.
ZfgSt, Bd. 126 (1970), S. 570 f.

88 vgl. dazu im einzelnen M. K. Evans, Y. Haitovsky, G. |. Treyz, V. Su, S. 953.
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gnose, die stattdessen von einer bestimmten Entwicklung des Staatsver-
brauchs ausgeht, der nur einen Anteil von etwa 20 vH am Bruttosozialprodukt
beansprucht. Damit wird indessen auch deutlich, daB die Wirkung der Annah-
men nur in bezug auf einzelne Variablen sichtbar gemacht werden kann89. Die
tatsachliche Bedeutung der Bedingungen fiir das Prognoseergebnis 1aBt sich
indessen auf diese Weise nicht erschopfend darstellen, worauf noch bei der
Untersuchung der Modelle einzugehen ist.

6.2. Die Messung der Sicherheit der Prognose

Der Sicherheitsgrad einer Prognose - also ihre Eintrittswahrscheinlichkeit - ist
nach der hier verfolgten Konzeption Resultat des Informationsgehaltes der Pro-
gnose einerseits und der Qualitat der empirischen Begriindung andererseits.
Eine unmittelbare Beurteilung bzw. Messung der Prognosesicherheit ist daher
nicht moglich.

6.3. Die Messung der Qualitat
der empirischen Begrindung

Die Messung der Qualitat der empirischen Begrindung besteht in der Feststel-
lung der Evidenzen, genauer: des Verhéltnisses von positiven zu negativen Evi-
denzen. Da der geforderte Prazisionsgrad der Aussagen nur selten Evidenzen
zulaBt, ist gegebenentalls auch die Qualitat der Evidenzen zu untersuchen.

In den bislang vorliegenden Untersuchungen zur Beurteilung von Prognosever-
fahren und -modellen erfolgt diese Analyse im allgemeinen unter der Uber-
schrift ,,Prognosegiite*, ohne daB die Bedeutung der dabei vorgenommenen
Messung der Qualitat der empirischen Begriindung fur die Beurteilung der Pro-
gnoseleistung deutlich wiirde90, Schliisse auf den Sicherheitsgrad und gene-
rell auf die Leistungsfahigkeit des Verfahrens sind - wie oben dargelegt - nur
unter Einbeziehung des Informationsgehaites moglich. Anders ausgedriickt:
Nur bei gleichem Informationsgehalt kann allein von der empirischen Begriin-
dung auf die Prognoseleistung geschlossen werden.

6.3.1. Die Messung der Evidenzen-Haufigkeit

Bezeichnet man mit A;ein zum Zeitpunkt t eingetretenes Ereignis und mit P, ein
fir den gleichen Zeitpunkt prognostiziertes Ereignis, so spricht man fiir den
Fall:

89 50 etwa die Wirkung der Einfuhrpreise auf das Preisniveau des Privaten Verbrauchs, nicht jedoch
z. B. auf die gesamtwirtschaftliche Wachstumsrate.

90 vgl. z. B. R. Brennecke, Die Konstruktion von soziodkonomischen GroBsystemen - Verkniipfung
von Modellen zur Analyse wirtschaftspolitischer Prozesse. (SPES-Schriftenreihe, Bd. 8.) Frankfurt, New
York 1975, S. 91 f. - J. Merz [I]. - W. Jager, A. Ocker.
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(1) A =P,

von einer positiven und fiir den Fall:

(2) A= Py

von einer negativen Evidenz®1. UmfaBt eine Prognose Aussagen (iber mehrere
Ereignisse, so liegt entsprechend eine positive Evidenz vor, wenn:

@) A =P, i=1,2,...n

und eine negative Evidenz, wenn fiir mindestens ein Ereignis A,o, ¢ gilt:

(4) Aig. t* Pt
Bezieht sich die Prognose auf ein oder mehrere Ereignisse zu verschiedenen
Zeitpunkten, so ist eine weitere Zusammenfassung moglich. Auf ihre Wiederga-
be wird hier jedoch verzichtet92,

Man wird in vielen Fallen davon ausgehen kénnen, daB nicht allen Evidenzen
(zu allen Zeitpunkten) das gleiche Gewicht fiir die Qualitat der empirischen Be-
griindung beizumessen ist. Es erscheint daher geboten, Unterschiede in der
Qualitat der Evidenzen zu bericksichtigen. Gleichzeitig ist dabei auch der Be-
griff der negativen Evidenz zu relativieren, um den in der vorliegenden Unter-
suchung gestellten Aufgaben besser gerecht werden zu kénnen.

6.3.2. Die Messung der Evidenzen-Qualitat

Bei quantitativen 6konomischen Prognosen mit dem hier interessierenden Pra-
zisionsgrad kann nur in Ausnahmefallen eine positive Evidenz erwartet werden.
Zur angemessenen Beurteilung der Qualitat der empirischen Fundierung der
Prognosen erweist sich daher eine ndhere Untersuchung der negativen Eviden-
zen als notwendig. Um das AusmaB der Falsch- oder Fehlprognose beurteilen
zu kdénnen, wird daher der Prognosefehler (PF) ermittelt:

(5) PF,= P, — A,.

Dieses MaB ist leicht berechenbar, hat jedoch den Nachteil, nicht sehr an-
schaulich zu sein. Dies gilt zumindest dann, wenn P;und A; nicht in Verdnde-

91 vgl. J. Wild (11}, S. 135.
92 per mit (3) und (4) angesprochene Fall konjunktiver Prognosen bleibt - entsprechend der herr-
schenden Praxis bei der Beurteilung von Konjunkturprognosen - im folgenden auBer Betracht.
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rungsraten ausgedrickt sind. Die Anschaulichkeit kann indessen auf einfache
Weise dadurch hergestellt werden, daB der Fehler auf den beobachteten Wert
normiert wird:

P,—A
(6) PFR = -t

t

Die Messung des Prognosefehlers fiir einen einzigen Zeitpunkt (#) ist im allge-
meinen nur von beschranktem Aussagewert, so daB stattdessen ein durch-
schnittlicher Prognosefehler fiir einen bestimmten Zeitraum berechnet wird.
Zur Vermeidung von Fehlerkompensationen aufgrund unterschiedlicher Vor-
zeichen der Prognosefehler ist dabei eine Quadrierung zweckmaBig. Aus (5)
14Bt sich dann nach anschlieBender Radizierung der durchschnittliche ,,abso-
lute (PFD)93 bzw. aus (6) der relative Prognosefehler (PFDR) berechnen:

1 71
(7 PFD=y = T (P,—A)2 t=1,2...T

7: =1
und
1
(8) PFDR = iT_ ,):: '(.e’—-_ ﬁ,) 2.10094.

t

Gelegentlich wird auch ein in Analogie zum Variationskoeffizienten95 auf den
Mittelwert der beobachteten Werte normiertes MaB zur Messung der Eviden-
zen-Qualitat herangezogen:

/13 2
+r (P—-A)

(9) VK= — =" 100
A

mit

2: A, (Arithmetisches Mittel).

Ao
T

Bei den FehlermaBen (7) bis (9) ist zu beachten, daB sie eine nicht-lineare Ge-
wichtung der Prognosefehler (P;— A) implizieren, die bedeutsam sein kann, je

nachdem ob:
(P —A) 21

93 Um die Prognosegiite auch im Lichte jener PriifmaBe auszuweisen, die keine quadratische Feh-
lergewichtung implizieren, wird spater PFD wie folgt berechnet:

:
-1
PFD=1% |P— Al

94 Auch als ,root-mean-square-error* (RMSE) bzw. ,,root-mean-square-percentage-error* (RMSPE)
bekannt. Vgl. K. C. Kuhio, Terminologische Diskrepanzen bei Streuungs- und FehlermaBen. ,Ifo-Stu-
dien", Berlin, Jg. 12 (1966), S. 115f.

95 Der eigentliche Variationskoetfizient errechnet sich als Quotient aus Standardabweichung und
arithmetischem Mittel. Vgl. J. Pfanzag! [l], Aligemeine Methodenlehre der Statistik. Band |. (Sammlung
Goschen, Band 746/746a) 4., verbesserte Auflage Berlin 1967, S. 31.
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ist. Unter statistischem Gesichtspunkt ist dagegen nichts einzuwenden, ,weil
der vor allem zum Tragen kommende Zufallsfehler aus der Wahrscheinlich-
keitsverteilung der ¥, (= P;, U. H.) herriihrt und die Varianz bzw. Standardabwei-
chung dieser Verteilung ein geeignetes MaB insbesondere zur ex ante-Ab-
schatzung des Fehlers ist, da die Varianz das bewahrte MaB zur Charakterisie-
rung der Streuung einer Wahrscheinlichkeitsverteilung ist“96. Es erscheint in-
dessen fraglich, ob vom okonomischen Standpunkt diese unterschiedliche
Fehlergewichtung zu vertreten ist, d. h. ob in jedem Fall bei dem Prognose-
adressat eine quadratic-loss-function97 unterstelit werden kann. Andererseits
istauf den Zusammenhang zwischen Fehlerdefinition und Schatzverfahren und
die Forderung der Fehlerminimierung hinzuweisen98. Danach ist die Fehler-
quadrierung dann zu vertreten, wenn auch das Schatzkriterium auf die Varianz
abstellt, wie dies z. B. bei der Regressionsschatzung nach der Methode der
,Kleinsten Quadrate* der Fall ist.

Die hier aufgefiihrten relativen FehlermaBe kdnnen als anschaulich bezeichnet
werden und sind vergleichsweise einfach zu berechnen. Das AusmaB der An-
schaulichkeit hangt in erster Linie von der BezugsgroBe ab: Dem Variations-
koeffizienten wird man daher z. B. bei trendbehafteten GréBen eine geringere
Anschaulichkeit bescheinigen miissen als dem durchschnittlichen Prognose-
fehler, da die BezugsgroBe ,,arithmetisches Mittel* im allgemeinen zur Abschat-
zung der aktuellen Prognosegite von geringerer Bedeutung sein dirfte als der
jeweilige beobachtete Variablenwert.

Gemeinsam ist den aufgezahlten MaBen die durch die Durchschnittsbildung
bedingte ,,Gleichgewichtung* der Prognosefehler in bezug auf AusmaB®9 bzw.
Richtung der Prognosetfehler sowie der durch die glattende Wirkung einer je-
den Mittelwertbildung verursachte Informationsverlust (Aggregationsproble-
matik).

Neben den dargestellten GenauigkeitsmaBen findet bei der Prognose- bzw. Evi-
denzen-Beurteilung haufig der Theilsche Ungleichheitskoeffizient:

oL
by (p,—ap2
(10) U2 = = e
Eat
mit
P, —A,_
po= 1A
AI—1
é,= A=A
A1—1

96 ). Schwarze, Probleme der Fehlermessung bei quantitativen 6konomischen Prognosen. ZfgSt, Bd.
129 (1973), S. 540.

97 vgi.z.B.H. Theil [Il], Applied Economic Forecasting. (Studies in Mathematical and Managerial Eco-
nomics, Vol. 4.) Amsterdam 1966, S. 15 ff.

98 vgl. J. Schwarze, S. 540.
99 Dies gilt - wie oben erwihnt - nicht bei der Quadrierung der Prognosefehler.
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(11) u=vu?

Anwendung 100, U nimmt den Wert O an, wenn alle prognostizierten und beob-
achteten Werte Gbereinstimmen. Fur U ergibt sich der Wert 1, wenn p;,=0,d. h.
wenn jeweils die in der Vorperiode beobachteten Werte prognostiziert werden.
Ein Wert groBer als 1 ergibt sich fiirU, wenn die Prognose von den beobachteten
Werten noch starker abweicht als die mit dem vorgenannten ,,naiven* Verfahren
erstellte Prognose.

Durch die Normierung des Prognosefehlers (5, — a,) auf die realisierten Veran-
derungen (4, wird versucht, dem Umstand Rechnung zu tragen, daB bei starker
schwankenden Zeitreihen - fir die ein hohes a,offenbar als Indikator angese-
hen wird - eine Prognose schwieriger ist als fur weniger stark schwankende
Zeitreihen 101, Wenngleich im allgemeinen &, nicht als der angemessene Repra-
sentant des Verlaufes einer Zeitreihe anzusehen ist, so muB dem Theilschen
Ungleichheitskoeffizienten dank dieser Standardisierung192 doch ein hohes
MaB an Anschaulichkeit bescheinigt werden.

Dariiber hinaus hat der Theilsche Ungleichheitskoeffizient noch den Vorteil, in
Komponenten zerlegbar zu sein, die Auskunft Gber die Natur des Prognosefeh-
lers, also iiber ein weiteres Kriterium der Evidenzenqualitat, geben.

Geht man vom mittleren quadratischen Fehler - dem ungekurzten Zahler in (10)-
aus, so |aBt sich die folgende Beziehung aufstellen 103, 104;

T . . . .
(12) %& lpr—a)2=(p-a)2+(s; —s5;)2+2(1 - N sy 55
: . L
-1
mit p—7£1 Pt
bzw.
s T .
a=TE P
.2 T . -
Sp =thE=1 (pt_p)2
bzw.
:2=17% (a,-p?
I e

100 vgl. H. Theil [11], S. 28.

101 Vgl. J. Merz [Il], Kriterien zur Beurteilung 6konometrischer Modelle. (SPES-Arbeitspapier Nr. 36.)
Frankfurt-Mannheim o. J,, S. 41; sowie R. Hujer und R. Cremer, S. 264 f.

102 ygi. auch H. Theil [I1], S. 59, wo auf die Varianz der realisierten Veranderungen normiert wird. Vgl.
dazu auch J. Merz [ll], S. 42 ff.

103 vgl. H. Theil [Il], S. 29 ff.
104 Zur exakten Ableitung dieser Beziehung vgl. J. Merz [Il], S. 110.
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1
T

~

=1

T .. Iy . :
T (p—p)(a,— a)
r= .
S,_:, S

(12) 148t sich unmittelbar in die folgende Form bringen:

(p-a2 (s —s)2 42011858
- LA .
%é (P — a2

(13) 1

bzw.
(14) 1=UM+ US+ UC
mit 32
UM = T(p a)
17 '2=1 (pf - 3‘)2
US = (Sp - Sa')2

Ue = 200 —r)s s .

T ..
lT £1 (pr - ar)2
Mit (14) ist der Theilsche Ungleichheitskoeffizient in gut interpretierbare Be-
standteile zerlegt: UM gibt jenen Anteil dieses Fehlers an, der darauf zurlick-

zufiihren ist, daB die Mittelwerte der Prognosen von den Mittelwerten der beob-
achteten Werte abweichen. UM wird daher , Mittelwertfehler* genannt.

US bezeichnet jenen Fehleranteil, der auf eine unvollstdndige Erfassung der
Varianz der beobachteten Werte durch die Prognose zurtickzufiihren ist (Vari-
anzfehler).

UCschlieBlich laBt erkennen, welcher Anteil des Gesamtfehlers auf eine unvoll-
standige Kovarianz von prognostizierten und beobachteten Werten zuriickzu-
fihren ist (rist der Korrelationskoeffizient zwischen den prognostizierten und
den beobachteten Veranderungsraten).

Die Zerlegung des Theilschen Ungleichheitskoeffizienten verbessert die Beur-
teilungsmoglichkeiten der Evidenzen-Qualitat insofern, als die einzelnen Feh-
lerkomponenten von unterschiedlichem Gewicht sind 105, Fallt ein groBer Teil
des Gesamtfehlers auf den Mittelwertfehler UM, so bedeutet dies, daB die Pro-
gnose die zentrale Tendenz der Variablenentwicklung nicht erfaBt hat: im all-
gemeinen sicher ein schwerwiegender Fehler. Ein groBer Anteil des Varianzfeh-
lers USam Gesamtfehler - und damit eine fehlerhafte Erklarung der Varianz der
Entwicklung - reduziert zwar gleichfalls den Wert der Prognose, ist aber wohl
im allgemeinen glinstiger zu bewerten als ein gleich hoher Mittelwertfehler.
Noch glnstiger stellt sich die Evidenzen-Qualitat dar, wenn ein GroBteil des Ge-
samtfehlers auf den Kovarianzfehler UC entféllt, ,because we can never hope
that forecasters will be able to predict such that their points are all located on

105 ygl. hierzu und dem folgenden H. Theil [, S. 32.
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a straight line* 106, Bei gegebenem niedrigem Gesamtfehler ist die Qualitat
einer Evidenz dann gtinstig zu beurteilen, wenn UM, US — 0 und UC — 1107,

Neben der Frage, wie genau eine Prognose den beobachteten Wert getroffen
hat, interessiert aber auch die Frage, inwieweit die Tendenz der Entwicklung
getroffen wurde.

Einen ersten Eindruck davon, inwieweit eine Prognose die Tendenz einer beob-
achteten Entwicklung getroffen hat, gibt ein Diagramm. Dieser Eindruck ist je-
doch vergleichsweise unbestimmt und erlaubt kein exaktes Urteil beztiglich der
prognostizierten Tendenz. Einen hoheren Informationswert weist das ,,Progno-
se-Realisations-Diagramm* auf. Es ergibt sich, wenn man die prognostizierten
und beobachteten Veranderungen:

s _ P—An

(15) Py = und
AL

(16) a= A= fer

Ay
berechnet und in einem Koordinatensystem abtragt (vgl. Schaubild 3). In die-
sem Schaubild lassen sich sechs Sektoren unterscheiden, die - gemeinsam mit
der , Linie der perfekten Prognose‘ - die zentralen Elemente der Tendenzanaly-
se bilden.

Schaubild 3 148t ferner erkennen, daB diese Sektoren drei verschiedene Situa-
tionen wiedergeben: das vollstandige Treffen der Tendenz sowohl in bezug auf
die Richtung als auch das AusmaB; das Treffen der Richtung, aber das Verfeh-
len des AusmaBes und somit eine Uber- oder Unterschatzung; schlieBlich kann
auch die kuinftige Richtung einer Entwicklung verfehlt werden, was gleichfalls
eine Uber- oder Unterschatzung impliziert. Inwiefern bei der Beurteilung der
Evidenzen alle ,Tendenzfehler" gleich zu gewichten sind oder ob z. B. den
,Richtungsfehlern‘ ein groBeres Gewicht beizumessen ist als den librigen Ten-
denzfehlern, 1aBt sich im allgemeinen nur bei Kenntnis der Prognoseverlust-
Funktion entscheiden. Zu der Annahme, der Wirtschaftspolitiker lege besonde-
ren Wert auf die Prognose der ,richtigen” Richtung, besteht a priori jedenfalls
keine Veranlassung. Geht man davon aus, eine Prognose miisse in besonderem
MaBe handlungsbezogen sein, dann ist nicht einzusehen, weshalb z. B. die Pro-
gnose einer Veranderungsrate von +5 vH bei einem beobachteten Wert von
+1 vH grundsétzlich weniger ,,schadlich* sein sollte als die Prognose einer Ver-
anderungsrate von —1 vH.

106 Ebenda.

107 wie Jorgenson, Hunter und Nadiri gezeigt haben, ist diese Zerlegung allerdings nur bedingt zur
Beurteilung 6konometrischer Modellprognosen geeignet, da sie von einem Erwartungswert von Null fir
den Mittelwert- und den Varianzfehler ausgeht. Fur das klassische lineare Regressionsmodell trifft dies
jedoch nicht zu. Vgl. D. W. Jorgenson, J. Hunter and M. I. Nadiri, The Predictive Performance of Econo-
metric Models of Quarterly Investment Behavior. ,,Econometrica“, Vol. 38 (1970), S. 219.
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Schaubild 3

PROGNOSE - REALISATIONS-DIAGRAMM

be A+
Uber -
Wendepunktfehler schatzung
Linie der
perfekten
Prognose
Unterschatzung
— +
< —»
ay 3y
Uber -
schatzung Wendepunktfehler
Unterschatzung .
PtV —

P; = Prognostizierte Veranderung.

a; = Beobachtete Veranderung.

Quelle: H.Theil, Applied Economic Forecasting,a.a.0.,S. 22.
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Einen Schritt weiter als die bisherige Untersuchung der Vorzeichenfehler geht
die Analyse der Umkehrpunktfehler108, Dabei sind zwei Moglichkeiten zu un-
terscheiden: Als Umkehrpunktfehler erster Art wird jener Fehler bezeichnet, der
sich daraus ergibt, daB ein Umkehrpunkt prognostiziert wird, aber nicht eintritt;
ein Umkehrpunktfehler zweiter Art ergibt sich, wenn kein Umkehrpunkt progno-
stiziert wurde, wohl aber eintritt 109,

Der Begriff der richtigen Tendenzerfassung kann indessen noch strenger ge-
faBt werden und auf die (ersten) Differenzen der Veranderungsraten abstellen.
Dazu wurde von Lamberts und Schiissler110 das FehlermaB:

5, —a
17) Q:=M
a;—a;,4

vorgeschlagen, mit dem die hier behandelten Tendenzfehler erfaBt werden kén-
nen:

Q> 1: Uberschitzung (der Verianderungsratenditferenz);

0 < Q, < 1: Unterschétzung;

Q,<0: Wendepunktfehler;

Q,=1:  Ubereinstimmung111,

SchlieBlich ist auf ein FehlermaB hinzuweisen, das unmittelbar tber die Giiltig-
keit der fir die (meisten) Prognoseverfahren zentralen Hypothese der Zeitsta-
bilitat'12 Auskunft gibt: der Januskoeffizient. Er errechnet sich als Quotient aus
dem mittleren quadratischen Prognosefehler wahrend der ,,Prognoseperiode’
und wahrend der,,Stiitzperiode*113:

1 mm _A)2 t=n+1,..., n+m
(18) J2 = M_ . (Prognoseperiode)
17,2’11 (P —A)2 t=1,...n
B (Stiitzperiode)
(19) J= Ve

108 Gelaufiger ist die Bezeichnung ,Wendepunktfehler”, die auch im weiteren Verlauf dieser Arbeit
verwendet wird. Sie kann jedoch leicht zu MiBverstandnissen fiihren, da es sich dabei nicht um den
Wendepunkt im mathematischen Sinn (Nulistelle der 2. Ableitung einer Funktion), sondern um das Ma-
ximum bzw. Minimum der Funktion (Nulistelle der 1. Ableitung) handelt. - Gelegentlich wurde allerdings
die Konzentration der Analyse auf den Wendepunkt im mathematischen Sinn gefordert. Nur seine rich-
tige Erfassung biete dem Politiker die Moglichkeit zur angemessenen Terminisierung und Dosierung
der MaBnahmen. Vgl. H. Gerfin, S. 98.

109 vgl. J. Merz I}, S. 24.

110 w. Lamberts und L. Schissler, Zur Treffsicherheit von Konjunkturprognosen der Wirtschaftstor-
schungsinstitute. , Mitteilungen*, Jg. 18 (1967), S. 286.

11 Fur &, = d,_, ist Q nicht definiert. Der fir den Fall p, # &, sich ergebende Tendenzfehler wird
hier als , sonstiger Fehler" bezeichnet. - Grunglage der Tendenzfehler-Klassifizierung bilden die Ver-
anderungsraten gegenuber dem Vorjahr. Von Ubereinstimmung wird hier auch dann noch gesprochen,
wenn Q, um nicht mehr als 1 vH von 1 abweicht.

112 ygl. J. Wild [11], S. 93 ff.

113 vgl. A. Gadd, H. Wold, The Janus Coefficient: A Measure for the Accuracy of Prediction. In: H.
Wold (Edtr.), Econometric Model Building, Amsterdam 1964, S. 229-235.
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Fur Jgilt 0 < J< . Sind die Prognosefehler in der Prognoseperiode etwa ebenso
groB wie in der Stutzperiode, so nimmt J einen Wert von etwa 1 an; vergroBern
sich die Prognosefehler in der Prognoseperiode, so wird J > 1, im umgekehrten
Fall J < 1. Geht man von der ublichen Annahme unabhéngiger und normalver-
teilter Residuen aus'14, soist J2 F (m, n) verteilt, d. h. es 1aBt sich ein F-Test an-
wenden 115 Ein Koeffizient nach Art des Janus-Koeffizienten 1aBt sich natiirlich
auch mit Hilfe anderer Prognosefehler bilden. Schwarze schlagt beispielsweise
den Quotienten aus der Varianz116 der tatsachlichen und der vorhergesagten
Prognosefehlerverteilung vor117.

Wie oben dargestelit, wird die Qualitat der empirischen Begriindung nicht nur
von der Evidenzen-Héaufigkeit bzw. -Qualitat bestimmt, sondern auch von der
Aktualitat der Informationen (jlingeren Informationen kommt ein hdheres Be-
griindungsgewicht zu als alteren), von der zeitlichen Reichweite (je kiirzer der
Prognosezeitraum, um so hoher ist das Gewicht der Evidenzen mit gegebener
Erfahrungsreichweite einzuschatzen), dem Informationsgehalt selbst (je hdher
der Informationsgehalt der Evidenzen, je besser sind sie zur empirischen Be-
griindung geeignet), der Varietdt der Beobachtungsbedingungen (je vielseiti-
ger die Beobachtungsbedingungen waren, unter denen die Evidenzen gewon-
nen wurden, um so héher ihr Begriindungsgewicht) und schlieBlich der theo-
retischen Begriindung der Evidenzen (eine theoretisch begriindete Evidenz ist
fur die empirische Begriindung héher zu bewerten als eine unbegrindete Evi-
denz).

Die Messung der eben aufgezahlten Determinanten bereitet unterschiedliche
Schwierigkeiten. VerhéltnismaBig einfach dirfte im allgemeinen die Erfassung
des Informationsalters und der zeitlichen Reichweite der Prognose sein. Hier ist
in vielen Fallen nicht nur eine ordinale, sondern auch eine kardinale Messung
moglich. Fir die Gbrigen EinfluBfaktoren (Informationsgehalt, Varietat der Be-
obachtungsbedingungen und theoretische Begriindung) trifft dies jedoch nicht
zu. Die Schwierigkeiten einer Messung des Informationsgehaltes wurden be-
reits oben deutlich; die Probleme einer Messung der Varietat der Beobach-
tungsbedingungen'18 und der theoretischen Begriindung von Evidenzen
leuchten unmittelbar ein. Auf sie wird spater noch naher einzugehen sein.

Zum AbschluB dieses Abschnitts soll nochmals darauf hingewiesen werden,
daB eine Zusammenfassung der einzelnen Ergebnisse nur bei Vorliegen einer

114 Bej Gadd und Wold entsprechen P, = ¥, und A, = y, des klassischen Regressionsmodells. In-
wiefern die erwahnten Annahmen auch fur die Prognosefehler zutreffen, ist von Fall zu Fall zu klaren.

115 vgl. J. Schwarze, S. 556.

116 Mit Varianz ist hierbei die Abweichung des Erwartungswertes vom beobachteten Wert bei ent-
sprechenden Annahmen (iber die Residuenverteilung gemeint. Ebenda, S. 540.

117 Ebenda, S. 556. In der vorliegenden Untersuchung wurden aus Vereinfachungsgriinden jeweils
nur die relativen Prognosefehler (PFDR) aus (8) zueinander in Beziehung gesetzt.

118 Das gelegentlich herangezogene Kriterium der Varianz einer Beobachtungsreihe ist hierfiir nur
sehr bedingt geeignet; denn die Varianz kann Resultat sehr unterschiedlicher Verlaufe sein, so daB eine
gleiche Varianz Ausdruck sehr unterschiedlicher Beobachtungsbedingungen ware. Erfolgversprechen-
der scheinen Versuche zu sein, aufgrund der unterschiedlichen Anpassung an ,naive* Prognosever-
fahren (z. B. Trendprognosen) auf eine Varietat der Beobachtungsbedingungen zu schlieBen.
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Prognose-Nutzenfunktion mdglich ist. Wie im Verlauf dieses Kapitels deutlich
geworden sein diirfte, miiBte diese nicht nur eine Bewertung der allgemeinen
Determinanten der Prognosequalitat enthalten, sondern auch deren Einzelele-
mente gewichten. Konkret ausgedriickt miiBte eine solche Funktion also nicht
nur die jeweilige Bedeutung von Informationsgehalt, empirischer Begriindung
und Sicherheitsgrad flir die Prognosequalitat wiedergeben, sondern beispiels-
weise auch den trade-off zwischen der Gute der BSP- und der Arbeitslosen-
Prognose 119, Die Schwierigkeiten der Formulierung einer solchen Funktion
sind offenkundig. Vorlaufig scheint daher nur eine Untersuchung der einzelnen
Bestimmungsfaktoren moéglich zu sein, deren Zusammenfassung und Gewich-
tung dem Prognoseadressaten bzw. dem Leser lberlassen bleiben muB.

119 pamit wird deutlich, daB auch eine vollstandige Normierung des Informationsgehaltes einer Pro-
gnose noch erhebliche Schwierigkeiten bei der zusammenfassenden Beurteilung der empirischen Be-
grundung (Prognosegiite) impliziert. Die gelegentlich als ungewichteter Durchschnitt aus den durch-
schnittlichen Fehlern alier Variablen eines 6konometrischen Modells errechneten ,,Gesamtfehler sind
nur unter sehr restriktiven Annahmen als Losung dieses Problems anzusehen. Zu der angesprochenen
Praxis vgl.z. B. J.Merz (1], S. 11,und R. Brennecke, S. 131. Auch die Berlcksichtigung der Korrelations-
struktur |6st die angesprochenen Schwierigkeiten nicht. Vgl. zu diesem Vorschlag H. P. Galler, MaBe der
Prognosegiite zum Vergleich von Modellen mit unterschiedlichem Variablensatz. AStA, Jg. 28 (1977),
S. 178 ff.
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Drittes Kapitel

Dg_ar Begriff des 6konometrischen Modells
Okonometrische Konjunkturmodelle fur
die Bundesrepublik Deutschland

Im ersten Abschnitt des vorliegenden Kapitels geht es darum, den Begriff des
okonometrischen Modells zu prazisieren. Zu diesem Zweck wird zunachst der
Unterschied zwischen 6konomischem und 6konometrischem Modell herausge-
arbeitet. Daran schlieBt sich eine knappe Darstellung des Aufbaus und der
Schatzung 6konometrischer Modelle an. Der Versuch einer Systematisierung
anhand verschiedener Merkmale beschlieBt diesen Teil.

Der zweite Abschnitt des Kapitels gibt einen Uberblick iiber die gegenwartig fiir
die Bundesrepublik Deutschland vorliegenden 6konometrischen Modelle. Im
Mittelpunkt stehen dabei jene Modelle, die - gemessen an den im vorangegan-
genen Kapitel entwickelten Kriterien - zur Erstellung von Konjunkturprognosen
geeignet erscheinen.

Im letzten Abschnitt wird dann die Auswahl der anschlieBend zu untersuchen-
den Modelle begriindet.

1. Begriff, Aufbau und Wirkungsweise 6konometrischer Modelle

1.1. Okonomische Modelle

Die Art und Weise, wie sich Wirtschaftssubjekte und Institutionen an eine ver-
anderte wirtschaftliche Lage anpassen, 1aBt sich durch einzelne 6konomische
Beziehungen wiedergeben, die zusammen ein 6konomisches Modell bilden!.
Wie die Verwendung des Begriffes ,,Modell" nahelegt, miissen die Annahmen

T vgl. J. Tinbergen [Ill], Wirtschaftspolitik. (Beitrage zur Wirtschaftspolitik, Bd. 8.) Freiburg 1968, S.
69 ff.
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Uber die Art des Verhaltens - ,teils ,natiirlichen’, teils technischen oder recht-
lichen und teils psychologischen Inhalts*“2 - offengelegt werden; sie geben
meist nur ein vereinfachtes Bild von der Wirklichkeit. Welche Aspekte der Wirk-
lichkeit in dem Modell wiedergegeben bzw. vernachlassigt werden und in wel-
chem AusmaB dies geschieht, hdngt von der zu untersuchenden Problemstel-
lung ab.

Zur Formulierung der Beziehungen des 6konomischen Modells kann entweder
die verbale oder die mathematische Methode verwendet werden. In der Wirt-
schaftstheorie, der praktischen Wirtschaftsforschung und der theoretischen
Wirtschaftspolitik hat sich heute weitgehend die mathematische Methode
durchgesetzt. Diese Tatsache ist unter anderem auch darauf zurtickzuflihren,
daB die mathematische Methode nicht nur zu qualitativen Aussagen féhig ist,
wie dies fir die verbale Methode zutrifft, sondern bei entsprechend konkreter
Formulierung dariiber hinaus auch zu quantitativen Aussagen.

Das mathematisch formulierte Modell kann in seiner allgemeinen Form ,als eine
algebraische Struktur mit zweistelligen (= binédren) Relationen“3 aufgefaBt wer-
den. Die algebraische Struktur stellt dabei eine Menge M mit m Elementen y;
i=1,2,..., m, dar. Eine bindre Relation wird definiert durch die Behauptung
einer Beziehung zwischen zwei beliebigen Elementen aus der Menge M*. Wird
die behauptete Relation zwischen zwei Elementen y; und y, mit R bezeichnet,
so 1&Bt sich die Aussage formal durch y, Ry; beschreiben, wobei y, als Vorgén-
ger und y, als Nachfolger bezeichnet wird4.

Zur Untersuchung 6konomischer Problemstellungen missen die Elemente y;
und die Relation R spezifiziert werden, d. h. es muB festgelegt werden, fir wel-
che 6konomischen Variablen die Elemente<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>