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Vorwort

Die Veranstaltung der Gesellschaft fiir Wirtschafts- und Sozialwis-
senschaften, deren Ergebnisse hiermit der Offentlichkeit im Druck iiber-
geben werden, unterscheidet sich in mehrfacher Hinsicht von den bis-
her iiblichen. Sie nimmt eine Art Mittelstellung ein zwischen den alle
zwei Jahre stattfindenden groBlen reprisentativen Tagungen einer-,
den in den verschiedenen Fachausschiissen unserer Gesellschaft in un-
regelméBigen Zeitabstdnden gepflogenen Diskussionen andererseits.
Finden die Tagungen vor einer breiteren Offentlichkeit statt und sind
die AusschuBsitzungen auf den relativ kleinen Kreis der Ausschuf3mit-
glieder beschrinkt, so war die Arbeitstagung in Garmisch-Partenkir-
chen dadurch gekennzeichnet, daB zwar alle Mitglieder unserer Gesell-
schaft quasi zur , passiven Teilnahme“ legitimiert waren, daB aber die
Verhandlungen mehr den Charakter eines ,round table“-Gesprichs
hatten und im wesentlichen von den Verfassern der vorher schriftlich
erstatteten Referate und Diskussionsvoten getragen wurden. Dieser
neue ,,Stil“ — der, wie mir scheint, sich schon beim ersten Versuch gut
bewidhrt hat — soll eine vertiefte wissenschaftliche Aussprache ermog-
lichen, die zwar einerseits, da von vornherein nach bestimmten Pro-
blemkreisen gegliedert, Konzentration und Systematik anstrebt, ande-
rerseits jedoch in formal lockerer Form erfolgt und auf diese Weise mit
an kein Manuskript gebundener Rede und Gegenrede echte, lebendige
Debatten ermdoglicht.

Bei der Auswahl der Redner haben keinerlei ,Proporz“-Uberlegun-
gen, sondern ausschliefllich sachliche Gesichtspunkte eine Rolle gespielt.
»The right man for the right topic“ — so etwa kdnnte man das Bestre-
ben kennzeichnen, das fiir jene Auswahl maBgebend war. Um Lebens-
alter oder ,,Anciennitdt“, Zugehorigkeit zu dieser oder jener Fakultit
oder ,Schule“ oder etwa darum, ob die Referenten von Haus aus Ver-
treter der Volkswirtschaftslehre, der Finanzwissenschaft, der Betriebs-
wirtschaftslehre oder der Soziologie sind, haben wir uns nicht gekiim-
mert. Wenn es uns dennoch nicht in jedem Einzelfall gelungen sein
sollte, den fiir das fragliche Sondergebiet am besten Qualifizierten als
Referenten zu gewinnen, so ist dafiir der bekanntlich nicht auf die
Wirtschaftspraxis beschréinkte, sondern auch auf die Theorie sich er-
streckende Zustand eines langdauernden ,over-full employment“ ver-
antwortlich. Umso dankbarer ist es zu begriien, da8 so zahlreiche her-
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vorragende Sachkenner sich ungeachtet der vielfdltigen Belastung, der
sie ausgesetzt sind, bereitgefunden haben, uns ihre Arbeitskraft
zur Verfiigung zu stellen.

Einen besonders herzlichen Dank aber schuldet unsere Gesellschaft
dem ,spiritus rector“ der Tagung: Herrn Kollegen Giersch. Er war es,
der den Plan der neuen Veranstaltung nach Form und Gegenstand ent-
warf und der sich mit nie erlahmender Energie um ihr Gelingen be-
miihte. DaB die Teilnehmer an der Tagung diese mit dem Gefiihl ver-
lieBen, einem weitgehend gegliickten Experiment beigewohnt zu haben,
dessen Fortfiihrung bereits fiir den April 1962 vorgesehen ist, mag
Herrn Giersch ein Beweis dafiir sein, daB seine aufopferungsvollen Be-
miithungen um ,scientific growth — wenn ich diesen Ausdruck ver-
wenden darf — nicht vergeblich gewesen sind.

Das Generalthema der Arbeitstagung, das auch den Titel des vor-
liegenden Bandes bildet, lautete ,Diagnose und Prognose als wirt-
schaftswissenschaftliche Methodenprobleme®. Der damit skizzierte Pro-
blemkreis (innerhalb dessen Konjunkturaspekte eine hervorragende
Stellung einnehmen) erschien dem Vorbereitungsausschufl als sehr
geeignet fiir eine Tagung des angestrebten neuen Stils. In der Tat las-
sen sich an jenen Problemen besonders gut die methodologischen Pro-
bleme und Positionen unserer Wissenschaft iiberpriifen, von denen
wohl gesagt werden kann, dafl ihre systematische Erérterung — im Ge-
gensatz zu alten Traditionen des ,Vereins fiir Socialpolitik“ — seit
einiger Zeit etwas vernachlissigt worden ist. Gewil3: trotz der teilweise
sehr erheblichen Unterschiede, die zwischen den Vertretern des Neo-
liberalismus (von denen des Paldoliberalismus zu schweigen) und den
Anhidngern der ,New Economics“ bestehen und die sich weitgehend,
aber keineswegs vollstindig auch in der relativen Prédferenz fiir die
Anwendung mathematischer Untersuchungsmethoden #uflern, kann
von der Existenz zweier nationalékonomischer , Schulen® heute kaum
gesprochen werden. Aber jene Unterschiede und Gegensitzlichkeiten
in den Auffasungen sind doch bedeutsam genug, um sie einer griindli-
chen Untersuchung daraufhin fiir wert zu halten, worauf sie letztlich
zurlickzufiihren sind und wie es um die wissenschaftliche Berechtigung
der einen oder der anderen Haltung bestellt ist. Die bisweilen zu be-
obachtende Verhirtung der Positionen scheint mir mindestens zu einem
erheblichen Teil darin begriindet zu sein, da8 einmal der Streit der
Meinungen sich vorwiegend an wirtschaftspolitischen, mehr oder min-
der eng mit weltanschaulichen Uberzeugungen verbundenen Fragen
entzlindet hat und daB zum anderen die Wortfiihrer in jenem Streit
ihre Ansichten und Behauptungen oft mit einer derartigen Lautstidrke
verkiinden, dafl sie die Gegenargumente gar nicht zu héren vermdgen
(vorausgesetzt, sie wollten das iiberhaupt). Es war nicht die Aufgabe
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unserer Arbeitstagung, die angedeuteten Meinungsverschiedenheiten
abzuleugnen, hinwegzudiskutieren oder auch nur im Wege eines
schlechten Kompromisses abzuschwichen. Im Gegenteil: der eigentliche
Sinn unserer Debatten bestand darin, die gegenséitzlichen Standpunkte
so klar wie moglich in Erscheinung treten zu lassen, um dann, auf die
Diskussionsergebnisse gestiitzt, beurteilen zu konnen, welche kom-
parativen Vorteile die eine und die andere Methode besitzt. Eine ge-
wisse Verbindung zwischen der ,mathematischen“ und der ,,verstehen-
den“ Methode in unserer Disziplin wurde nur in der Weise angestrebt,
daB die Teilnehmer der Tagung sich bemiihten, auf der einen Seite
wirkliche oder scheinbare Gegensétze zwischen den beiden Richtungen
mit groBter, quasi mathematischer Exaktheit herauszuarbeiten, auf der
anderen aber dabei ein Maximum an wohlwollendem wechselseitigem
Verstehen walten zu lassen.

Wenn ich mir eine zusammenfassende Bemerkung zu den Referaten
und Diskussionen, wie sie nunmehr der Offentlichkeit zuginglich ge-
macht werden, erlauben darf, so diirfte die Arbeitstagung folgendes
gezeigt haben: Der gegenwirtige Stand wirtschaftswissenschaftlicher
Forschung ermoéglicht in vielerlei Hinsicht, insbesondere auch in Bezug
auf Konjunkturentwicklungen, nicht nur eine leidlich exakte Diagnose,
sondern auch eine bedingte Prognose, jedoch miissen die dabei ange-
wandten Methoden noch stark verbessert werden, und zwar in einer
Richtung, die auf der Tagung mehr oder minder deutlich angedeutet
worden ist. Die Ergebnisse unserer Debatten scheinen mir also einen
gewissen geddmpften Optimismus zu rechtfertigen. Es gab Zeiten, in
denen Wirtschafts- und speziell Konjunkturprognose nichts anderes war
als eine Art von Schwarzer Magie, ,crystal-gazing” oder Gesundbeten.
Uber diesen Zustand sind wir, nicht zuletzt dank der fortschreitenden
Vervollkommnung unserer Methoden, unserer ,tools“, allmihlich hin-
ausgewachsen. Aber ungeachtet dessen bleiben noch genug Probleme
und Schwierigkeiten, um uns mit jener Niichternheit und Selbstbeschei-
dung, die dem Theoretiker ansteht, sagen zu lassen: Wir haben viel
erreicht, doch mehr bleibt uns zu tun.

Fritz Neumark
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Zur Einfihrung

1. Der Verein fiir Socialpolitik war in seiner traditionsreichen Ge-
schichte schon mehrfach das Forum fiir Auseinandersetzungen wissen-
schaftstheoretischer und wissenschaftsprogrammatischer Art. Das ist
kein Zufall. Denn nirgendwo sonst wird vielleicht das Bediirfnis, tiber
das Wozu und Wie wissenschaftlichen Bemiihens zu diskutieren, so
dringlich empfunden wie im deutschsprachigen Raum; und in keinem
Bereich gibt es soviel Anlal dazu wie in den Sozialwissenschaften, wo
das Erkenntnisobjekt dem geschichtlichen Wandel unterliegt und wo
die praktische Unmdglichkeit kontrollierter Experimente die Forscher
dauernd zwingt, die Methoden zu iiberpriifen, mit denen sie der Wahr-
heit ndhergekommen zu sein glauben oder ndherzukommen hoffen.

2. Die Wirtschaftswissenschaft bildet hiervon keine Ausnahme. Wie
die Wirtschaft selbst hat sie sich in den letzten Jahrzehnten kriftig ent-
wickelt und in ihrer Struktur veridndert. Neue Aufgaben, neue Metho-
den und eine zunehmende internationale Kommunikation haben zu
einer verstirkten Aufgliederung des Faches und entsprechend auch zu
einer erhdhten Spezialisierung seiner Vertreter gefiihrt. Doch kommen
die Vorzilige der Spezialisierung nur dann voll zur Geltung, wenn sie
durch einen entsprechend intensiven Austausch der Ergebnisse und Er-
fahrungen die Form einer hinreichend koordinierten Arbeitsteilung er-
hélt. Ebenso wie der miindliche Ergebnis- und Erfahrungsaustausch in
Ausschufisitzungen und auf Kongressen kann von Zeit zu Zeit ein Ge-
sprédch iiber die vordringlichen Aufgaben und iiber die relativen Vor-
zlige der von den einzelnen Wissenschaftlern angewandten Methoden
notwendig sein, damit die Spezialisierung nicht zu Fehlentwicklungen,
zur gegenseitigen Entfremdung und zur Desintegration der Wissen-
schaft fiihrt.

3. Solche Erwigungen haben 1959 den erweiterten Vorstand der Ge-
sellschaft fiir Wirtschafts- und Sozialwissenschaften zu dem Beschluf3
bewogen, in den kommenden Jahren einige Arbeitstagungen iber
»2Aufgaben und Methoden der Wirtschaftswissenschaft in unserer Zeit“
zu veranstalten. Mit der Vorbereitung wurde ein Ausschuf3 beauftragt,
dem Erwin von Beckerath, Hans Moéller, Edgar Salin, Heinz Sauermann
und der Unterzeichnete als Leiter angehorten.
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4. Urspriinglich bestand die Absicht, die Reihe mit einer Arbeits-
tagung tliber die Stellung der Wirtschaftswissenschaft im System der
Sozialwissenschaften zu beginnen und dabei vor allem die Moglich-
keiten einer verstirkten Kooperation mit den Nachbardisziplinen zu
erdrtern. Die damals gerade diskutierten Plidne fiir eine Reform des
wirtschaftswissenschaftlichen Studiums lieBen dieses Thema zunéchst
besonders aktuell erscheinen. Der Vorbereitungsausschu8 hat sich je-
doch dann anders entschieden. Den Ausschlag gab die Uberlegung, daB
es vorteilhafter sei, zuvor eine Art Inventur im Bereich der Sozialokono-
mik vorzunehmen und dabei zu priifen, wie sich die hier angewandten
Methoden in den letzten Jahrzehnten entwickelt haben und wie sie sich
im Hinblick auf die Aufgaben bewéhren, die dieser Disziplin und ihren
Vertretern heute von der Wirtschaftspolitik gestellt werden.

5. Der damit umschriebene Fragenkomplex 148t sich in zwei Bereiche
gliedern. Zunichst geht es um die Erkldrung dessen, was war, ist oder
sein wird, also um die Aufdeckung der Zusammenhinge, die den Ab-
lauf des Wirtschaftsprozesses in der Zeit und im Raum bestimmen. Das
ist dem Prinzip nach wertfreie, positive Wissenschaft. Zum zweiten
Bereich kann man alles rechnen, was sich als eine Anwendung sozial-
6konomischer Erkenntnisse auf Probleme des Seinsollens, als Ver-
kniipfung von Seinsaussagen mit Normen oder Zielen, darstellt. Dieser
Bereich umfaft die Interpretation und Analyse von Zielfunktionen
oder Wertsystemen und die Beurteilung von Situationen, Prozessen und
MaBnahmen mit Hilfe derartiger MafBstédbe. Eine groBe praktische Be-
deutung erlangen die wissenschaftstheoretischen und -programmati-
schen Fragen dieses Bereichs heute dadurch, daB Wirtschaftswissen-
schaftler in zunehmendem MafBle zur wirtschaftspolitischen Beratung
nicht nur im eigenen Lande, sondern auch in internationalen Organisa-
tionen und in Entwicklungsldndern herangezogen werden. Diese Ge-
sichtspunkte haben den Vorbereitungsausschufl veranlaBt, zunichst
eine Arbeitstagung liber Methodenprobleme der positiven Sozialékono-
mik und wenig spéiter eine zweite liber das Thema ,Probleme norma-
tiver und beratender Wirtschafts- und Sozialwissenschaft zu veran-
stalten.

6. Von der Wirtschaftspolitik her stellt sich der positiven Sozial-
6konomik zunichst die Aufgabe, reale Situationen und Prozesse zu
analysieren oder zu diagnostizieren. Dariiber hinaus hat der Wirt-
schaftspolitiker ein dringendes Bediirfnis zu erfahren, wie sich die
Situation voraussichtlich weiter entwickeln wird, wenn keine Eingriffe
erfolgen, und welche Wirkungen welche MaBnahmen wahrscheinlich
haben werden. So ergab sich fiir die erste der Arbeitstagungen das
Thema: ,Diagnose und Prognose als wirtschaftswissenschaftliche
Methodenprobleme“. Aber auch dann, wenn wir nicht von der wirt-
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schaftspolitischen Praxis ausgegangen wiren, hitte das Thema kaum
anders lauten konnen. Denn Vorhersagen bilden, wie ein Tagungsteil-
nehmer — m. E. zu Recht — betont hat, ganz allgemein einen Priifstein
flir inhaltsvolle Aussagen der Theorie, und dasselbe gilt auch fiir
Diagnosen, die den Vorhersagen in vieler Hinsicht dhnlich sind.

7. Da man Methodenprobleme nicht gut in abstracto diskutieren
kann, mufite das Thema der Arbeitstagung auf einen konkreten Sach-
bereich begrenzt werden. Das Konjunkturphinomen schien dafiir be-
sonders geeignet zu sein, weil hier die Wirtschaftspolitik Diagnosen
und Prognosen iliberhaupt nicht entbehren kann. Fragen der Einkom-
mensverteilung, der Konzentrationstendenzen oder der Strukturwand-
lungen, die auch in Betracht gekommen wiéren, schieden schon deshalb
aus, weil sie entweder auf fritheren grofen Tagungen der Gesellschaft
behandelt worden oder fiir 1962 vorgesehen waren. Um gleichwohl auch
langfristige Erscheinungen berticksichtigen zu kénnen, hielt es der Vor-
bereitungsausschuB} fiir angebracht, das Thema auf die Vorhersage von
Wachstumsprozessen auszudehnen.

8. Einer der Hauptzwecke der Diskussion sollte es sein, die in den
letzten Jahrzehnten vorwiegend im Ausland entwickelte und im deut-
schen Sprachbereich mehr und mehr Geltung erlangende quantitative
Wirtschaftsforschung mit jener Methode zu vergleichen, die mit den
Begriffen des Verstehens oder der anschaulichen Theorie bezeichnet
wird. Der Vorbereitungsausschuf3 ist bei der Aufstellung des Pro-
gramms von der Hypothese ausgegangen, daB grundséitzlich jede
Methode oder Methodenkombination ihre speziellen Vorzlige hat und
daB es im wesentlichen darum geht, klarzustellen, bei welchen Auf-
gaben man mit der einen und bei welchen man mit der anderen weiter-
kommt. Das Konjunkturproblem schien wegen seiner vielen Aspekte
ein besonders geeignetes Demonstrationsobjekt fiir die Fruchtbarkeit
der verschiedenen methodischen Ansdtze zu sein und jeder Richtung
eine faire Chance zu bieten. Zweifel bestanden lediglich, ob dies in
gleichem MafBe fiir die langfristige Vorhersage zutrifft, wenn man sie
auf den Bereich des wirtschaftlichen Wachstums beschrénkt. Deshalb
war urspriinglich geplant, auch die Prognose institutioneller Verdnde-
rungen in den Themenkreis einzubeziehen. Jedoch sind die Versuche,
dafiir einen Berichterstatter zu gewinnen, trotz nachhaltiger Bemiihun-
gen zum Schlufl gescheitert. Als Ersatzlosung haben wir zu Beginn der
Tagung angeregt, die miindlichen Verhandlungen auf diesen Fragen-
kreis auszudehnen, falls sich eine der Richtungen durch die Begrenzung
des Sachbereichs benachteiligt fiihlen sollte.

9. Um intensive Diskussionen zu erméglichen, wurden den Tagungs-
teilnehmern die schriftlichen Berichte der Referenten geraume Zeit vor
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der Sitzung zugeleitet. Jeder hatte auBerdem Gelegenheit, schriftliche
Stellungnahmen abzugeben, die ebenfalls sédmtlichen Teilnehmern zu-
génglich gemacht wurden. Diese Diskussionsvoten sind zusammen mit
den Berichten im vorliegenden Bande im Wortlaut abgedruckt. Da der
Aufruf zur Mitwirkung groflen Widerhall fand, konnten einige Themen
doppelt vergeben werden. Das erschien vorteilhaft, weil zu hoffen war,
daB auf diese Weise auch Akzentunterschiede zum Ausdruck kommen
wiirden. Auf der anderen Seite bestand natiirlich die Gefahr zahl-
reicher Uberschneidungen. Sie hat sich tatsichlich nicht vermeiden las-
sen, zumal nicht alle Berichterstatter in den Grenzen des Themas ge-
blieben sind, das ihnen urspriinglich zugedacht war. Auf nachtrégliche
Kiirzungen haben die Herausgeber dieses Bandes fast ganz verzichtet,
weil die Position der Autoren auch darin zum Ausdruck kommt, wel-
chen Raum sie welchen Fragen zu widmen fiir wichtig hielten. Der
Leser, den diese Uberschneidungen stéren, mag sie als Preis dafiir be-
trachten, daf3 er ein nahezu vollstindiges Bild von dem Material er-
hilt, das als Diskussionsgrundlage gedient hat. Es fehlt nur der schon
gedruckte Bericht einer Sachverstindigengruppe der Europiischen Ge-
meinschaft liber ,Methoden zur Vorausschidtzung der Wirtschaftsent-
wicklung auf lange Sicht“ (Statistisches Amt der Europédischen Gemein-
schaften, Statistische Informationen, 1960 — Nr. 6), an dem zwei Dis-
kussionsteilnehmer (Wilhelm Bauer und Rudolf Regul) mitgearbeitet
hatten.

10. Die miindlichen Verhandlungen, die am ersten Tage von Edgar
Salin und an den folgenden drei Tagen je zur Halfte von Hans Moller
und Gottfried Bombach geleitet wurden, lassen sich, obwohl bis zu 150
Teilnehmer gezdhlt werden konnten, am besten als Gespridche am run-
den Tisch charakterisieren. Sie erfiillten damit ganz die Erwartungen
des Vorbereitungsausschusses. Zwar wire es reizvoll, sie auch in sach-
licher Hinsicht zu beschreiben oder in irgendeiner Form Bilanz zu zie-
hen, aber dafiir ist hier nicht der Ort, weil der Verfasser selbst an der
Diskussion beteiligt war und nicht den Eindruck hervorrufen mochte,
als wolle er seine Wertungen nachtriglich an bevorzugter Stelle zum
Ausdruck bringen. Der Leser mufl sich deshalb selbst ein Urteil iiber
die Standpunkte bilden, die in der Diskussion vertreten worden sind.
Die Moglichkeit dazu gibt der Bericht, den Knut Borchardt auf Grund
des stenographischen Protokolls der Sitzungen mit groBer Objektivitit
und einem ausgeprigten Sinn fiir das Wesentliche erstellt hat. Es ist
zu hoffen, daBl dieser Bericht nicht den Abschlul des Gesprichs bildet,
sondern eine Ausgangsbasis fiir den Fortgang der Erérterungen iiber
die vielen Fragen, die offen geblieben sind. Vor allem bediirfen die in
den miindlichen Verhandlungen aus Zeitmangel zu kurz gekommenen
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Berichte liber die Prognose als Basis der Wirtschaftspolitik noch einer
eingehenderen Wiirdigung.

11. Wenn diese erste Arbeitstagung die an sie gekniipften Erwartun-
gen weitgehend erfiillt hat, so gebiihrt der Dank dafiir den Verfassern
der stimulierenden Berichte und Stellungnahmen, den Diskussionsteil-
nehmern und -leitern und nicht zuletzt denen, die als stille Helfer an
der organisatorischen Gestaltung mitgewirkt haben.

Herbert Giersch
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A. Methodologie und Praxis der Konjunkturforschung
I. Schriftliche Berichte

Die Methode des Verstehens in der Konjunkturdiagnose

Von Hans Ritschl

Unsere Frage lautet nach der Anwendbarkeit und der Eignung, der
Rolle der verschiedenen Methoden in der Konjunkturdiagnose. Damit
ist der Ausgangspunkt eine Konjunkturlage in einem bestimmten Lande
oder in einer Gruppe von Léndern in einem bestimmten Zeitpunkt. Es
handelt sich also um eine einmalige Erscheinung, die jedoch gewisse Ziige
einer bestimmten Konjunkturphase aufweisen wird. Diese Aufgabe be-
zeichne ich in der Methodenlehre als individuelle Charakteristik. Sie
ist nicht moglich als Erkenntnis eines absolut Einmaligen, wie die histo-
rische Methodenlehre vermeinte (Rickert, Windelband, Thyssen). Schon
Othmar Spann hat dagegen eingewandt, absolut Einmaliges kdnne gar
nicht als solches erkannt werden, sondern stets nur auf Grund bekannter
allgemeiner Kategorien. Wie danach die politische Geschichte die Kennt-
nis etwa der Funktionen, der Handlungsweise, der Moglichkeiten eines
Staatsmannes voraussetzt, so die individuelle Charakteristik einer Kon-
junkturlage die Kenntnis der Theorien und die mgglichen Einteilungen
der Konjunkturphasen nach bestimmten typischen Erscheinungen und
Zusammenhéngen.

Ohne eine individuelle Charakteristik, d.h. kritische Beurteilung der
Konjunkturlage, wiirden wir ja nur eine Anhdufung empirisch beob-
achteten Materials geben. Schon die Auswahl des Materials erfolgt
in Kenntnis der konjunkturell bedeutsamen Erscheinungen. Niemand
wird etwa die Schwankungen im Aufkommen der Hundesteuer oder die
Seuchenstatistik zur Konjunkturdiagnose heranziehen.

In der Konjunkturdiagnose miissen wir nun stets auch fragen, wie die
gegenwirtige Lage zustande gekommen ist, ohnedem kann diese Lage
nicht hinreichend erklidrt werden. Ohne Zweifel wird hier nach den
Ursachen gefragt, also eine kausale Methode angewandt. Die Konjunk-
turdiagnose ist ferner nicht als eine Momentaufnahme denkbar, weil alle
Wirtschaft sich in der Zeit abspielt und ohnedem nicht verstanden wer-
den kann. Die Diagnose wird also einen Berichtszeitraum von, sagen wir,
mindestens einem Monat zugrunde legen und zudem die Kenntnis der

1*
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vorangegangenen Phasen voraussetzen und auf sie in vielem zuriick-
greifen.

Fir den Berichtszeitraum st6B8t die Analyse auf Spareinlagen, Kredit-
beanspruchungen, Investitionen, Auftragseinginge, also auf wirtschaft-
liche Dispositionen, die sich auf die Zukunft beziehen. Diese und andere
Daten sind wichtig fiir eine Konjunkturprognose. Soweit sie in der gegen-
wirtigen Konjunkturlage bereits wirksam sind oder sofern vorangegan-
gene Dispositionen gleicher Art sich jetzt auswirken, erhebt sich fiir die
Konjunkturdiagnose die Frage, mit welcher Methode diese Wirtschafts-
akte erfat werden, ob in einer der Formen kausaler Erklidrung oder in
der Methode des Verstehens.

Mir ist die Aufgabe gestellt, zu untersuchen, inwieweit die verstehende
Methode in der Konjunkturdiagnose anwendbar ist.

Die Lehre vom Verstehen ist als Hermeneutik, als Kunst der Aus-
legung von Herder, Schleiermacher, Humboldt und Boeckh entwickelt
worden. Sie wurde zu einer spezifisch geisteswissenschaftlichen Methode
der Kklassischen Philologie. Aber erst Wilhelm Dilthey begriindete in ihr
die Einheit einer Erfahrungswissenschaft der geistigen Erscheinungen.
Sein Objekt waren die , geschichtlichen Seelenvorginge, und von hier
aus entwarf er das Programm einer verstehenden Psychologie. Die An-
wendung der Methode des Verstehens wurde dann ausgedehnt iiber den
urspriinglichen Bereich des Seelverstehens auf das Verstehen des Sinn-
gehaltes der Erscheinungen des objektiven Geistes, so von Spranger, Max
Weber, Scheler und Sombart. Rothacker wollte diese Ausweitung jedoch
begrenzt wissen auf moralische Phinomene.

In Volkswirtschaftslehre und Soziologie hat Werner Sombart die
Methode des Verstehens am weitesten ausgebaut und fiir sie eine Allein-
herrschaft beansprucht fiir den Bereich der Geisteswissenschaften. Das
Verstehen sei hier die adaequate Erkenntnisart. Weippert bezeichnet es
als Sombarts Verdienst, das reine Sinnverstehen und das Sachverstehen
neben dem seit langem geiibten Seelverstehen der wissenschaftlichen
Erkenntnisweise eingefiigt zu haben.

Aber sehen wir uns diese Methode zunichst einmal an. Nach Sombarts
Formulierung verstehen wir eine Erscheinung, indem wir ihren Sinn
zu ergriinden versuchen, das aber bedeutet wieder, ,,daf3 wir sie in einen
uns bekannten Zusammenhang einbeziehen“!. Verstehen sei also gleich
Sinnerfassen oder ein Ableiten aus dem Grunde, bei dem der Grund selbst
bekannt ist. Das Ergebnis ist eine ganzheitliche Wesenserkenntnis. Ver-
stehen heile, daB wir Einsicht in den Sinn gewinnen. Sinn bedeutet
Zusammenhang in einem geistigen Ganzen, in einer Idee. Sombart

1 Werner Sombart: Das Verstehen: Verhandlungen des sechsten deut-
schen Soziologentages in Ziirich 1928. Tiibingen 1929, S. 209.
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spricht von einer Immanenz dieser Erkenntnisweise. Der Erkennende
und sein Gegenstand seien identisch?

,2Indem der Erkennende also gleichsam in seinem Gegenstand drin-
steckt, erkennt er von innen.“ — wie Sombart es anschaulich beschreibt.
Diese Erkenntnisweise bezeichnet er deshalb auch als Bereichsimma-
nenz.

Sombart nennt drei Arten des Verstehens: an dritter und letzter Stelle
die urspriingliche Form des Seelverstehens oder psychologischen Ver-
stehens. Hier wird in der Tat Gleiches durch Gleiches verstanden, denn
der Mensch versteht hier Denken und Handeln des Mitmenschen, sofern
er sagen kann, dal ihm nichts Menschliches fremd, nicht in Gedanken
nachvollziehbar sei.

Die zweite, von Sombart an erster Stelle genannte Art des Verstehens
ist das Sinnverstehen. Hiermit erschlieBt sich uns das Verstidndnis der
groBen Kulturideen, in Religion, Kunst, Wissenschaft, Recht, Staat,
Sprachen, d. h. der Urphidnomene des Geistes, die nicht aus anderem,
etwa Psychischem ableitbar sind. Diese wichtige Anwendung der ver-
stehenden Methode brauchen wir hier nicht weiter zu verfolgen. Sie
kommt fiir unser Problem nicht in Frage.

Weiter soll das Sinnverstehen nach Sombart auch den Vergesell-
schaftungsformen gelten. Neben diesem Verstindnis fiir objektiv Seien-
des rechnet Sombart aber auch das Verstindnis fiir die Fiktionen oder
Idealtypen und der von uns konstruierten ,rationalen Schemata“ — die
wir heute Modelle nennen — zur Aufgabe des Verstehens. Der Hauptfall
sei hier , die Tédtigkeit der theoretischen Nationalokonomie“s. Hier bean-
sprucht er jedoch fiir die Methode des Verstehens zuviel, sie gilt allen-
falls im populidren Sinn des Wortes fiir den Leser oder Hérer modell-
theoretischer Ableitungen, nicht fiir die rationale Theorie selber. Und
auch der Leser soll hier logische Schliisse nachvollziehen und Formeln
nachrechnen, also begreifen und nicht verstehen. Soweit also Modell-
theorien in der Konjunkturtheorie angewandt werden und in die Kon-
junkturdiagnose mit hineinspielen, gilt nicht die Methode des Verstehens.
Eine dritte Art des Verstehens ist nach Sombart das Sachverstehen. Die-
ses erfasse die Objektivationen des Geistes, der Gesellschaftskultur in
ihrer wirklichen Gestalt und in ihrem Verlauf. Dies aber wird prazisiert
als ein Verlauf in der Geschichte, nicht gemeint ist der Ablauf sich regel-
miBig wiederholender wirtschaftlicher Prozesse. Sombart unterscheidet
als Objekte des Sachverstehens drei Arten von Zusammenhingen in
einer Reihe abnehmender Dichte.

1. Zweckzusammenhinge. Hier werde die Einheit durch den Zweck
gebildet, alle Handlungen seien ebenso zweckbezogen. Als Beispiele

2 Werner Sombart: Die drei Nationalokonomien. Miinchen 1930, S. 195.
3 Werner Sombart: Das Verstehen, a. a. 0., S. 216.
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nennt Sombart: Betrieb, Unternehmung, Konzern, Kartell, Streik, das
Geldwesen, die Handelspolitik, die innere Kolonisation, die Staats-
wirtschaft. Dies bedeutet die Addition der ungleichen GroSen von einer-
seits Zweckgebilden, andererseits Zweckhandlungen, die wiederum von
solchen Gebilden vorgenommen und vollzogen werden. Es ist wohl rich-
tiger, hier von teleologischen Gebilden zu sprechen und von Zweckhand-
lungen. Die handelnden Gebilde konnen wir aus ihren Funktionen im
gesellschaftlichen Ganzen verstehen und ihre Handlungen aus ihren kon-
kreten Zwecksetzungen und Motiven.

2. Unter Stilzusammenhang versteht Sombart ,einen Zusammenhang,
bei dem alle einzelnen Tatbestinde zwar nicht zweckbezogen — aber
sinnbezogen, die Handlungen also sinnorientiert sind, weil der Sinn des
Ganzen den Sinn jeder einzelnen Erscheinung bestimmt“‘. Wir hitten
uns hier ,eine iiberindividuelle geistige Realitdt vorzustellen, die aus
Sinnbeziigen besteht“. Hierhin gehoért nun Sombarts Begriff des Wirt-
schaftssystems. In der Tat 148t sich dies als ein Sinnzusammenhang ver-
stehen, aber wendet hier nicht die strukturanalytische, zergliedernde und
eingliedernde Untersuchung von Wirtschaftssystemen auch ein ,,ordnen-
des“ Verfahren an, das die Einzelglieder aus ihren Funktionen be-
stimmt?

Sombart nennt aber weiter als Beispiele von Stilzusammenhingen
unter anderem die Lebensmittelversorgung einer Grofstadt, eine Expan-
sionskonjunktur der Eisenindustrie, einen schwarzen Tag an der Borse,
die Arbeitslosigkeit in Deutschland. Hier ist wieder die Grenze des Ver-
stehens iiberschritten. Die Arbeitslosigkeit kann nicht durch ein Sinn-
erfassen verstanden werden, denn ihr fehlt ein Sinn. Ohne Anwendung
der kausalen Methode kommen wir hier nicht aus. Sombart wollte ja
diese Methode als vermeintlich nur naturwissenschaftlich ausschlieSen.
Nun konstruiert er fiir Wirkungszusammenhinge und Wirkungsgefiige
den Begriff eines Stilzusammenhanges, um ihn der Alleinherrschaft der
verstehenden Methode zu unterwerfen.

3. Beziehungszusammenhinge sind eine Vielzahl von Erscheinungen,
die als Einheit gedacht werden, zwischen denen Abhéngigkeiten bestehen,
ohne dafl ein Stilzusammenhang oder gar ein Zweckzusammenhang be-
steht. Sombart nennt als Beispiele die Weltwirtschaft und die Volkswirt-
schaft, die keinen einheitlichen Sinn habe. Wenn dem so wire, sollte die
Methode des Verstehens volkswirtschaftlicher Zusammenhénge vollends
unmoglich sein.

Fassen wir nun das Ergebnis der kritischen Untersuchung der
Methode des Verstehens und ihres Geltungsbereiches zusammen:

4 Werner Sombart: Die drei Nationalokonomien, S. 211.
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1. Verstehen konnen wir das sinnvolle Verhalten von Einzelpersonen und
von sozialen Gebilden, die ein System von Zwecken befolgen und somit teleo-
logisch verstanden werden kénnen.

2. Wirtschaftsordnungen und Wirtschaftssysteme konnen wir im Sombart’-
schen Sinne als Stilzusammenhinge, als Objektivationen des subjektiven Gei-
stes einer Kulturepoche verstehen.

3. Theoretische Untersuchungen an Modellen — seien es durch Isolierung
bestimmter Zusammenhinge gewonnene Reduktivmodelle, seien es Konstruk-
tivmodelle — fallen nicht in den Bereich der Methode des Verstehens.

4. Fir Wirkungszusammenhinge und Wirkungsgefiige bleibt zu unter-
suchen, ob sie unter dem Gesichtspunkt einer alleinigen Motivkausalitat der
Methode des Verstehens erschlossen werden kénnen.

Wie Rothacker sagt®, ist der Ansatz kausalen Erklidrens in allem
Verstehen enthalten. Aber damit wird nun zumeist — in Ablehnung
einer naturwissenschaftlich mechanistischen Kausalitit — im Bereich
der Geisteswissenschaften die Kausalitdt nur im Sinne einer personalisti-
schen oder Motivkausalitdt zugelassen, so auch von Sombart und von
W. A. J6hr®.

Stellen wir zunichst fest, welcher Art das Untersuchungsobjekt einer
Konjunkturdiagnose ist. Es handelt sich um die konjunkturelle Lage eines
marktwirtschaftlichen Systems innerhalb eines bestimmten Landes, das
durch den gemeinwirtschaftlichen Sektor der 6ffentlichen Wirtschaft er-
ginzt und begrenzt wird und in den die Wirtschaftspolitik des Staates
einwirkt. Zugleich steht diese Volkswirtschaft in mannigfachen aulen-
wirtschaftlichen Beziehungen. Die Elemente des marktwirtschaftlichen
Systems sind zahlreiche selbstédndig wirtschaftende Gebilde verschiedener
Struktur wie Erwerbswirtschaften, Haushaltungen, gemeinniitzige Unter-
nehmen, Anstalten, Genossenschaften, Verbandswirtschaften. Die Volks-
wirtschaft als Gesamtzusammenhang dieser durch Arbeitsteilung und
Verkehrsverflechtung verbundenen Einzelwirtschaften stellt sich als
ein Wirkungsgefiige dar. Dies Gefiige ist gewirkt und bewirkt durch das
Zusammenwirken autonomer Zweckhandlungen, die zugleich an den
Daten des Gesamtsystems ausgerichtet sind.

In diesem marktwirtschaftlichen System kénnen wir bestimmte Kausal-
zusammenhinge beobachten und sie isolierend herausheben und als
solche feststellen. Das spielt in der Konjunkturdiagnose eine wichtige
Rolle, sobald etwa die Auswirkungen bestimmter Dateninderungen
beobachtet und beriicksichtigt werden. Ohne Zweifel wenden wir hier die
Methode der kausalen Untersuchung an. Ist es nun méglich und sinnvoll,
dieses Wirkungsgefiige unter der Annahme alleiniger Geltung der
Motivkausalitit auf die Motive von Millionen von Marktteilnehmern

5 Verhandlungen des sechsten deutschen Soziologentages in Ziirich 1928,
Tibingen 1929, S. 237.
¢ W. A. Johr: Die Konjunkturschwankungen. Tiibingen, Ziirich 1952, S. 96.
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zurtickzufiihren und, indem wir diese Handlungen aus den Motiven ver-
stehen, die kausale Betrachtung durch das Verstehen zu ersetzen?

Diese Motive kénnen wir aber eindeutig nur aufdecken bei markt-
beherrschenden Gebilden, deren Marktstrategie wir aus ihren Zielset-
zungen und ihren Handlungen feststellen konnen. Dies gilt auch fiir die
verschiedenen Bereiche der staatlichen Wirtschafts- und Finanzpolitik
und fiir die jeweilige Politik der Zentralnotenbank. Schon hier aber
interessieren den Theoretiker und den Konjunkturbeobachter weit
weniger die Motive als die Auswirkungen dieser Handlungen. Fiir die
zahlreichen selbstindigen Anbieter und Nachfrager in einem System vor-
wiegend freien Wettbewerbes kénnen wir die Motive nicht feststellen.
Sombart sagt, eine soziologische Motivationslehre habe nicht die Auf-
gabe, Einzelmotive bei bestimmten Personen festzustellen, sondern
,reale Durchschnittsmotivationen“’. Nun, das erste kénnte sie auch nur
durch die ohnehin nicht einwandfreie Methode der Représentativbefra-
gung, das zweite aber ist unméglich. Es gibt keine ,,realen Durchschnitts-
motivationen®.

Wenn bei sinkenden Kursen der Wertpapiere ein Teil der Wertpapier-
besitzer die Nerven verliert und weitere Verkaufsauftrage gibt, ein ande-
rer Teil aber in der Hoffnung auf eine baldige Erholung der Kurse sei-
nen Besitz festhailt, eine dritte Gruppe aber sogar noch Papiere aufkauft,
so gibt es keine Durchschnittsmotivation, sondern entgegengesetzte
Motive bzw. Verhaltensweisen. Nur durch das Zusammenwirken ent-
gegengesetzt motivierter individueller Zwecksetzungen ergibt sich die
von keinem Marktteilnehmer als solche gewollte Fernwirkung eines
Tageskurses in einer ganz bestimmten Hoéhe, der sich als Durchschnitt
der Kauf- und Verkaufsauftrige darstellt. Hier stoBen wir auf Wundts
Heterogonie der Zwecke, auf die ungewollten Fernwirkungen individu-
eller Zwecksetzungen, die ich als Kennzeichen marktwirtschaftlicher Zu-
sammenhinge betrachte.

Wir konnen allerdings das Verhalten von Investoren, Kdufern, Spa-
rern beobachten und hier — oft unterschiedliche — typische Verhaltens-
weisen feststellen und danach typische Gruppen bilden, so etwa wenn
ein Konjunkturbericht feststellte, da die nachtréigliche Auszahlung
erhohter Betridge der Altersrenten in der Sozialversicherung zu einer
Erhohung der Spareinlagen gefiihrt hat, die iiber der durchschnittlichen
Sparrate lagen.

Es liegt nun nahe, gerade die Verhaltensforschung, soweit sie fiir die
Konjunkturdiagnose und -prognose angewandt wird, als Methode des
Verstehens zu betrachten. Gerade hier aber, wo uns die Methode des
Verstehens in der Konjunkturdiagnose und allgemein in der volkswirt-

7 W.Sombart: Das Verstehen, a. a. 0., S. 224.
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schaftlichen Theorie diskutabel zu sein scheint, lehnt Sombart ihre An-
wendbarkeit strikte ab. Er schreibt:, Der Behaviorismus besteht bekannt-
lich darin, daB man das Verhalten von Personen in Gesten, Handlungs-
weisen (patterns), Attituden, Symbolen und dergleichen feststellt, nun
aber nicht, um aus diesen Feststellungen auf Geistiges zu schlieflen,
das hei3t mit ihrer Hilfe zu verstehen, sondern ausschlieBlich um diese
Tatsachen zu ordnen, woméglich um danach Gesetze aufzufinden. Es ist
also das uns wohlbekannte typische naturwissenschaftliche Verfahren,
das den Behaviorismus ausmacht. Mit dem Verstehen hat er nichts zu
tun.“®

Auch dies kann nicht unwidersprochen bleiben. Da Sombart fiir alle
Geisteswissenschaften einen Methodenmonismus, die Alleinherrschaft
der Methode des Verstehens beansprucht, wire die logische Folge, dafl
der Volkswirtschaftslehre die Verhaltensforschung untersagt werden
miiBte.

Bekennen wir uns aber zu einem Methodenpluralismus — auch inner-
halb der Kulturwissenschaften, so ergéinzen sich hier ordnendes, kausal-
fragendes und verstehendes Verfahren.

Im ordnenden Verfahren bilden wir Typen unterschiedlichen Verhal-
tens, zum Teil geradezu gegensitzlicher Verhaltensweisen. Aber es
kommt uns dabei nicht blo auf das Ordnen an, wir verstehen vielmehr
die ,,Motive“, in unserm Beispiel die unterschiedlichen Beurteilungen
der Markttendenzen, der mit weiterem Sinken oder mit dem Wieder-
ansteigen der Borsenkurse rechnenden Parteien. Wir konnen auch das
rational unbegriindete Verhalten in einer Borsenpanik verstehen, und
zwar aus der jedermann vertrauten Kategorie der Angst.

Im iibrigen ist die Verhaltensforschung wichtiger fiir die Konjunk-
turprognose und die Formung konkreter Unternehmererwartungen
als fiir die Konjunkturdiagnose. Diese stiitzt sich auf die bereits voll-
zogenen Akte und Verhaltensweisen, sie gehdren zu den feststellbaren
Daten. Die Prognose setzt — wie die Modelltheorie — als data ein, was
in Wirklichkeit ignota sind. Nur sind die Daten der Modelltheorie beliebig
gewahlt, wihrend die Konjunkturprognose sie sorgfiltig unter dem Ge-
sichtspunkt der hochsten Wahrscheinlichkeit ihrer Realisierung aussucht
und einsetzt.

Die konjunkturdiagnostische Untersuchung interessiert sich ferner
wenig fiir die Motivkausalitdt in der Richtung einer Frage nach den
Motiven. Sie wird sich begniigen, Anderungen in der Sparrate fest-
zustellen, ohne bei der Kiirze der Zeitspanne, auf die sich die Unter-
suchung bezieht, die Frage zu verfolgen, inwieweit sich hier die Spar-
gewohnheiten gedndert haben.

8 W. Sombart: Die drei Nationalokonomien, S. 201.
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Fiir die Theorie der gesamtwirtschaftlichen Zusammenhinge ist
nicht der Riickgriff auf die individuellen Motive der einzelnen Markt-
teilnehmer von Interesse, sondern die Auswirkung des gleichgerichteten
Handelns bestimmter Gruppen. In meiner theoretischen Volkswirtschafts-
lehre habe ich gezeigt, da hier die personalistische Kausalitét in eine
dynamistische Kausalitdt umschldgt. Wir 16sen uns damit von der Be-
trachtung der Erscheinungen der gesellschaftlichen Wirtschaft nach
einer alleinigen Motivkausalitdt. Die dynamistische Kausalitdt ist
,depersonifizierend aber nicht dequalifizierend“®.

In den Bereichen der Natur und der Kultur gilt nicht der gleiche Be-
griff der Kausalitdt. Auch in den Naturwissenschaften selber hat er sich
gewandelt. Die mechanistische Kausalitit wurde zunédchst der Vorstellung
des Wirkens zunehmend entkleidet und ging in die einer fortgesetzten
Bewegung iiber. Fiir den Teilbereich der Atomphysik 148t sich nur mehr
eine ,statistische Kausalitdt“ aufrechterhalten. Einige Naturwissen-
schaftler gehen so weit, nun blo8 noch diese aufgelockerte Form der Kau-
salitdt gelten zu lassen. Wie dem auch sei, in den Geisteswissenschaften
wollte man die den Naturwissenschaften entlehnte mechanistische Kau-
salitidt ausschlieBen und nur die Motivkausalitédt gelten lassen. Auch J6hr
kommt zu diesem SchluB*. Er will indes in der Modelltheorie — eine
wiederum als Motivkausalitdt gedachte — Modellkausalitdt gelten las-
sen, die keine reine Kausalitidt sei, denn hier werde nur eine gedachte
Ursache mit einer gedachten Wirkung verkniipft. Dies sei aber gerecht-
fertigt, weil wir hiermit die Kausalbeziehungen in der Wirklichkeit er-
klaren wollen. Bemerken darf ich, daB wir auch hier, im Modell, vor-
wiegend eine dynamistische Kausalitdt anwenden.

Im marktwirtschaftlichen System haben wir es nun iiberwiegend mit
einer dynamistischen Kausalitdt zu tun. Zunichst gilt dies iiberall, wo
es sich um die nicht gewollten Fernwirkungen individueller Zweckset-
zungen handelt, so z.B. bei einem Sinken des ZinsfuBes als Wirkung
vermehrten Sparens, um ein Steigen der Preise infolge von Lohn-
erh6hungen oder infolge inflatorischer Vermehrung der Zahlungsmittel.
Ebenso aber finden wir eine nicht anders als kausal zu erkldrende Steige-
rung der Preise der Grundnahrungsmittel bei steigender Bevdlkerungs-
zahl und gleichbleibender Erzeugung, oder die Getreidepreise sinken als
Folge einer reichlichen Ernte. Hier liegt kein Ansatzpunkt fiir die
Geltung einer Motivkausalitidt. Die Motive der Bauern, ihre Ernte voll-

? Vgl. Otto Ritschl: Die Kausalbetrachtung in den Geisteswissenschaften.
Bonn 1901, S. 92 f. Dort wird der naturwissenschaftlich-mechanistischen Kau-
salitdt und der personalistischen Motivkausalitidt eine dynamistische Kausa-
litdt gegeniibergestellt, die vornehmlich in den sozialen und wirtschaftlichen
Zusammenhingen und Bewegungen gelte.

10 Walter Adolf Johr: Die Konjunkturschwankungen. Tibingen und Zii-
rich 1952, S. 96.
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stindig und zum besten erzielbaren Marktpreis zu verkaufen, sind unver-
dndert. Das Sinken der Preise ist also verursacht durch die reichliche
Ernte.

Die marktwirtschaftliche Theorie hat also liberwiegend Vorgénge, die
sich in dynamistischer Kausalitdt vollziehen, zu erkldren. Auch wenn sie
das interdependente Preissystem im Sinne eines Funktionalzusammen-
hanges darstellt, vollziehen sich in ihm alle Anderungen durch Vorgénge,
die in dynamistischer Kausalitit zu erfassen sind. Der jeweilige Funk-
tionalzusammenhang ist entstanden, gebildet, geformt als Wirkungs-
gefilige aus den Fernwirkungen individueller Zweckhandlungen oder
sich dndernder Zustinde (Ernteschwankungen, Bevolkerungsbewegun-
gen usw.)

Die Konjunkturdiagnose verfolgt die Verédnderungen im Wirkungs-
gefiige der Gesamtwirtschaft, indem sie die kausalen Zusammenhénge
aufdeckt. Inwieweit hier auch die Methode des Verstehens marktstrate-
gischer oder wirtschaftspolitischer Akte und der typischen Verhaltens-
weisen bestimmter Marktgruppen angewandt werden kann, ist bereits
gezeigt worden.

Unter den Konjunkturtheorien selber finden wir nun eine Spielart, die
letzten Endes die Konjunkturschwankungen im Sinne der Motivkausali-
tdt und des Verstehens auf ein Schwanken der Motive der Unter-
nehmer zuriickfiihrt. So sieht Spiethoff die letzte Ursache der Auf-
schwungsbewegungen in ,etwas Seelischem und nicht Wirtschaftlichem®.
In den Vorstellungen einer physiologistischen Psychologie sagt Spiet-
hoff, der ,,Erwerbstrieb” werde durch , auBerordentliche Reize“ iiber-
steigert. Ist der gesteigerte Erwerbstrieb und Unternehmungsgeist
durch besondere Vorstellungen erst einmal bei den Empfanglichen ent-
facht, so gelangen die anderen bald unter den ansteckenden Einflu8} die-
ser Seelenstimmung, und es entsteht ein neuer Gesamtseelenzustand"'.

In der Stockung erfolgt dann ein Riickschlag in einem verbreiteten
MiBtrauen. ,,Der Erwerbstrieb befindet sich nach der Uberreizung und
Uberladung im Zustande der Ubersittigung und der Abstumpfung. Die
Schédigungen der Stockung sind niederdriickende Vorstellungen fiir den
Erwerbstrieb.“ Diese psycho-physische Theorie ist wohl kaum haltbar.
Gibt es einen Erwerbstrieb und kann ein Trieb durch Jahre {iberreizt
und hernach wieder durch Jahre iibersittigt sein?

In dhnlicher Weise, aber nun in den Vorstellungen der modernen
Psychologie und Massenpsychologie, betont W. A. J6hr die Verstarkun-
gen des Aufschwunges und der Stockung durch die vorwaltende und
wiederum durch , Ansteckung“ iibertragene ,,Stimmung“. Fiir eine sozial-
psychologische Erkliarung des ,Kernprozesses“, d.h. des eigentlichen

11 Arthur Spiethoff: Artikel Krisen im Handworterbuch der Staatswissen-
schaften, 4. Aufl., Bd. VI, 1923, S. 70, 79.



12 Hans Ritschl

Rhythmus der Konjunkturen, scheinen mir diese Beobachtungen nicht
auszureichen.

Es ist also nicht moglich, die Konjunkturtheorie auf der ausschlie-
lich anzuwendenden Methode des Verstehens aufzubauen, oder, sofern
wir die Motivkausalitdt betonen, sie aus einem zyklischen Wechsel der
Veridnderung der Motive der Unternehmer hinreichend zu erkliren.

Johr stellt aber die interessante These auf, da aus Stimmungs-
schwankungen zum Teil die UnregelmiBigkeiten der Konjunktur-
bewegungen zu erkliren seien. Dies wird aber wohl dahin einzuschrén-
ken sein, da8 wechselnde ,Stimmungen“ vornehmlich in Zeiten unge-
klarter Konjunkturlage diese Rolle spielen kdnnen, also zu Zeiten, in
denen die Unternehmererwartungen nicht eindeutig sind. Héufig wer-
den derartige Stimmungen dann von exogenen Faktoren beeinfluit, z. B.
von politischen Ereignissen.

Die kurzfristigen Schwankungen der Stimmung in unsicheren Lagen
sind nun fiir die Konjunkturprognose wichtig. Diese Seelenverfassung
einer mehr optimistischen oder mehr pessimistischen Stimmung der
Marktteilnehmer oder bestimmter Gruppen interessiert den Diagnostiker
nur, insofern diese Stimmung das Verhalten beeinflult hat. Hier wird
er nach den Motiven fragen, er wird sie als mogliche ,,Stimmungen“ ver-
stehen. Vor allem aber wird er wieder im Sinne der dynamistischen
Kausalitdt die Wirkungen der aus diesen Motiven bestimmten Ver-
haltensweisen auf das Wirkungsgefiige der Gesamtwirtschaft beobachten
und feststellen.

2 W.A.Johr:a.a.0.,S. 425 £, 588 f.



Inwieweit ist die verstehende Methode fiir die
Konjunkturdiagnose niitzlich oder unerliBlich?

Von H. St. Seidenfus

L

Mit Aufgabe der Suche nach den Ursachen der Periodizitdt des Kon-
junkturzyklus wurde die Methode der Konjunkturforschung wieder
zum Problem. Die Verwerfung aller Konjunkturtheorien schien not-
wendig, weil keine von ihnen die Ursachen des Zyklus hinreichend er-
kldaren konnte. Theorielose, durch ihre Zeitbezogenheit relativierte Be-
schreibungen des Konjunkturverlaufs andererseits gentigten den Anfor-
derungen der Konjunkturlehre nicht.

Die eine Reaktion auf dieses doppelte Dilemma findet ihren Ausdruck
in der das Erkenntnisziel reduzierenden Neuformulierung der Konjunk-
turtheorie durch Léwe, der 1926 schreibt!: ,Der gesetzmiBige Zusam-
menhang aller quantitativ bestimmbaren Faktoren innerhalb der jewei-
ligen Marktlage sowie in der Aufeinanderfolge der Marktlagen — das ist
das theoretische Problem der Konjunktur.“ Zweierlei féllt auf: Kon-
junktur wird erstmals mit wirtschaftlicher Entwicklung gleichgesetzt.
was nach unserer Auffassung unzweifelhaft richtig ist. Konjunktur wird
weiterhin als gesetzmiBig und in Quantititen formulierbarer Sachver-
halt gesehen, der sich letztlich auf ,erstens spontan der Wirtschaft ent-
springende und zweitens diskontinuierliche* Gleichgewichtsstorungen’
und die durch sie induzierten kompensatorischen Prozesse zuriick-
filhren 148t. Die methodische Reduktion der Konjunkturursachen auf
Anderungen unabhiingiger Variabler (,Datenvariationen“) im Gesamt-
system o6ffnet der Konjunkturforschung den Verfahrensbereich der natur-
wissenschaftlichen Denkmethoden: Aus der Beobachtung gewonnene
Protokollaussagen werden durch Hypothesen erklirt, aus diesen werden
durch Verifikation Gesetze abgeleitet und schlief3lich in allgemeinen Aus-
sagen zu Theorien vereinigt?.

1 A. Lowe: Wie ist Konjunkturtheorie iiberhaupt moglich? in: Weltw.
Arch., 24. Bd. (1926, II), p. 171.

2 J. A. Schumpeter: Theorie der wirtschaftlichen Entwicklung, Berlin 1952,
5. Aufl., pp. 98/99.

3 Vgl hierzu I. M. Bochenski: Die zeitgendssischen Denkmethoden, Miin-
chen 1954, pp. 100—108.
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Die andere Reaktion auf das Versagen der historischen Beschreibung,
zugleich eine Abwendung vom , Rationalprinzip“ der ,reinen“ Theorie,
sieht die Aufgabe der Konjunkturforschung darin, Konjunktur als Denk-,
Sach- und Zweckzusammenhang des aktuellen Wirtschaftsstadiums, der
einem bestimmten Sinn untergeordnet ist und von ihm geprédgt wird,
anschaulich darzustellen und verstehbar zu machen. Damit wird aber
auch eine Abkehr vom reinen Empirismus notwendig, wie er etwa in
der Auffassung von der sog. empirisch-realistischen Theorie bei Menger
zum Ausdruck kommt, die z. B. Carell in seinen methodologischen Uber-
legungen zum Konjunkturproblem iibernimmt’. Es geht vielmehr um
den Versuch einer Erfassung des Sinnzusammenhangs, in den, seinem
»subjektiv gemeinten Sinn“ nach, ein ,aktuell verstindliches Handeln*
hineingehort®, d. h. aber, daB bei dieser Forschungsrichtung die Denk-
methoden auf die Erkenntnis personlicher, ja schlieSlich liberpersénlicher
Sinnstrukturen abzielen. Nicht partielle Ausschnitte des gesellschaft-
lichen Daseins, sondern etwa die Erfassung des , Allzusammenhangs®
(v. Gottl-Ottlilienfeld) wird das Erkenntnisziel. Es geht um die Aufstel-
lung einer Theorie, fiir die ,der 6konomische Sachverhalt Beleg und
Beispiel einer logisch gesprochen: transzendenten, anschaulich gespro-
chen: transparenten Erkenntnis“ ist®. Mit dieser Formulierung des Er-
kenntnisobjekts ist der Methodenstreit in den Sozialwissenschaften neu-
erlich entbrannt.

1. Die Stellung der Geisteswissenschaften
im Gesamt der Wissenschaften heute

Der Gegensatz zwischen dem methodologischen Naturalismus und den
Denkmethoden der Geisteswissenschaften kann erst dann in aller Deut-

4 E. Carell: Sozialokonomische Theorie und Konjunkturproblem, Miin-
chen und Leipzig 1929.

5 M. Weber: Uber einige Kategorien der verstehenden Soziologie, in: Ge-
sammelte Aufsitze zur Wissenschaftslehre, Tiibingen 1951, 2. Aufl.,, p. 429. —
In diesem Zusammenhang sind u. a. weiterhin zu nennen: A. Pred6hl: Ge-
setz und Gestalt. Methodologische Bemerkungen zu Schumpeters ,,Business
Cycles“, -in: Jahrb. f. Sozialw., Bd. 1 (1950), H. Ritschl: Theoretische Volks-
wirtschaftslehre, Bd. 1, Tiibingen 1947, E. Salin: Hochkapitalismus. Eine Stu-
die iliber Werner Sombart, die deutsche Volkswirtschaftslehre und das Wirt-
schaftssystem der Gegenwart, Weltw. Arch., 25. Bd. (1927 I) und Geschichte
der Volkswirtschaftslehre, Bern-Tiibingen 1951, 4. Aufl., W. Sombart: Die drei
Nationalokonomien, Miinchen u. Leipzig 1930, A. Spiethoff: Anschauliche und
reine volkswirtschaftliche Theorie und ihr Verhiltnis zueinander, in: Synop-
sis, Festgabe fiir Alfred Weber, hrsg. v. E. Salin, Heidelberg (1949), G. Weip-
pert: Instrumentale und kulturtheoretische Betrachtung der Wirtschaft, in:
Jahrb. f. Sozialw., Bd. 1 (1950), und Werner Sombarts Gestaltidee des Wirt-
schaftssystems, Gottingen 1953, H. St. Seidenfus: Werner Sombart und die
reine Theorie, in: Jahrb. f. Sozialw., Bd. 11 (1960).

¢ Salin: Hochkapitalismus, op. cit., p. 325 (i. Orig. z. T. gesp.).
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lichkeit herausgestellt werden, wenn eine Reihe von Mi3verstindnissen
beseitigt ist:

a) Natur- wie Geisteswissenschaften streben als Realwissenschaften die
erklidrende Aussage iiber reale Phidnomene an.

b) Beide Wissenschaften verwenden zu diesem Zweck reduktive Denk-
verfahren. Der Grad der , Exaktheit“ der Aussagen, der in den Natur-
wissenschaften groSer, wenngleich nie absolut, in den Geisteswissen-
schaften geringer ist, 148t keine Bestimmung eines Unterschiedes zwi-
schen den Denkmethoden der beiden Wissenschaften zu.

c) Bei dem Bestreben, Ausagen iiber geisteswissenschaftliche Sachver-
halte durch andere Aussagen reduktiv zu erkléren, ergeben sich jedoch
gegeniiber der Erklirung naturwissenschaftlicher Sachverhalte zwangs-
laufig folgende Abweichungen’:

— das Experiment als Instrument der Verifikation ist nicht anwendbar,

— metrische Bestimmungen, die eine genaue Messung des Beobach-
teten ermoglichen, entfallen hiufig, da die Quantifizierung des
Sachverhalts (z. B. frz. Revolution, Arbeiterbewegung, Kapitalis-
mus) sich als sinnlos erweist,

— neben der Erklirung durch den Aufweis von (geniigenden und/oder
notwendigen) Bedingungen und Kausalaussagen im phidnomenisti-
schen Sinne kénnen die Geisteswissenschaften nicht beobachtbare
Sachverhalte in ihre Aussagen einschlieBen (Zeitgeist, Wirtschafts-
gesinnung, kollektiv UnbewuBtes), wodurch u. U. der ontologische
Ursachbegriff notwendig wird®,

— geisteswissenschaftliche Aussagen sind nie Allaussagen, wenn auch
Allaussagen bei der Reduktion verwendet werden. Das Ergebnis
besteht jedoch immer nur in singuldren Aussagen.

d) Diese Abweichungen sind offenbar auf die Besonderheit des Er-
kenntnisobjekts der Geisteswissenschaften zuriickzufiihren, das nicht nur
durch Stoffliches, sondern auch durch Geistiges ausgezeichnet ist.

Ungeachtet dieser Schwierigkeit besteht heute der Anspruch auf
einheitliche Formulierung des Erkenntnisobjekts innerhalb der Real-
wissenschaften, derzufolge die Scheidung zwischen Natur- und Geistes-
wissenschaften unnotig, der Grad der Exaktheit der Aussage bestimmend

7 Vgl. hierzu Bochenski: op. cit., pp. 112—115, 135, 136 und H. Haller:
Typus und Gesetz in der Nationalokonomie, Stuttgart und Koln 1950, pp. 49
bis 51.

8 Dazu treten teleologische Erklirungen (z. B. die Erkldrung des Gruppen-
verhaltens aus der ,,ZweckmiBigkeit“).. Da dieses Verfahren jedoch ungemein
problematisch ist und fiir geisteswissenschaftliche Erkenntnis zudem nicht
zwangslidufig herangezogen werden muB, sei es hier nur der Vollstdndigkeit
halber erwéhnt.
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fiir die erreichte Hohe der Erkenntnisstufe sein miite®. Dieser Anspruch
ist ebenso problematisch wie die Behauptung, daB jedes Denkverfahren,
will es seinen wissenschaftlichen Charakter nicht verlieren, strikt an die
Aufstellung und an eine derartige Formulierung von Hypothesen ge-
bunden sei, daB sie ,an Hand der Tatsachen“ potentiell widerlegbar
wiren. Es entspricht offenbar lediglich personlicher Neigung, welche
Erkenntnisobjekte man dem Bereich der Wissenschaften zuordnet bzw.
aus ihm ausschlieBt".

Dennoch: Dem Tadel an der ,,Uberbewertung der naturalistischen und
quantitativen Methode in den 6konomischen Studien“, welche ,,eine will-
kiirliche Einengung des wissenschaftlichen Blickfeldes“ nach sich ziehe,
»da ein Teil der bedeutenden menschlichen Handlungen, der fiir das
Verstindnis der 6konomischen Tatsachen durchaus nicht vernachléssigt
werden darf, sich bekanntlich der quantitativen Behandlung entzieht*“?,
steht gegentiber die Kritik des Empirismus an Denkmethoden, die nicht
auf die Erkldrung allein des unmittelbar sinnlich Wahrnehmbaren
und zeitlos Giiltigen abzielen. ,Der historisch-geisteswissenschaftliche
Einschlag der Gedankenfiihrung, der nicht nur in der historischen Rela-
tivierung, sondern dariiber hinaus in der Forderung nach Wesens-, Ge-
samt- und Sinnerkenntnis erscheint, ist das methodologisch Fragwiirdige
daran®.“

2. Erkenntnisobjekt und Erkenntnismethode

Die Idee der objektgebundenen Methode ist ohne Frage bestreitbar,
insofern nédmlich nicht a priori ausgeschlossen werden kann, daB Er-
kenntnisobjekte verschiedener Qualitiat mit Hilfe gleicher Denkmetho-
den erschlossen werden kénnten. Andererseits kann es keinem Zweifel

® F. Vito: Der ,Methodenstreit“ in der wissenschaftlichen Atmosphire des
20. Jahrhunderts, in: Wirtschaftstheorie und Wirtschaftspolitik, Festgabe f.
Adolf Weber, hrsg. v. A. Kruse, Berlin 1951 verweist kritisch auf diese Be-
wertungshierarchie 6konomischer Erkenntnisse, ,die diejenigen Kenntnisse,
die einen genauen, quantitativen Ausdruck erméglichen, auf eine hohere Stufe
stellt und diejenigen, die nicht {iber ein Aufzeigen von Tendenzen, von még-
lichen Alternativen und eine Vielheit von Losungen hinausgehen, auf eine
niedrige Stufe*. p. 324.

10 K. Popper: Logik der Forschung, Wien 1935, und H. Albert, National-
okonomie als Soziologie, in: Kyklos, Vol. XIII (1960), p. 6, sowie seine im
gleichen Aufsatz zitierten Abhandlungen, die sich mit diesem Problem aus-
fiihrlich auseinandersetzen.

11 So sagt Bochenski (op. cit., p. 138) im Hinblick auf die Verfahrensviel-
falt zeitgendssischer Methodologie wohl auch zu Recht, ,daB angesichts davon
jede einfache Losung der Erkenntnisfrage als unzulinglich abzulehnen ist.
Die Wirklichkeit, und damit die Denkarbeit, welche sie erfassen will, sind
offenbar von ungeheurer Komplexitit«.

12 Vito: op. cit., p. 325.

13 Albert: op. cit., p. 17, Anm. 25.
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unterliegen, daB — akzeptiert man die unterschiedlichen Qualitdten
Stoff und Geist bei aller Unschirfe selbst dieser Begriffe — sich be-
stimmte Erkenntnisverfahren in einem Falle eher im anderen mit ge-
ringerer Aussicht auf Erfolg verwenden lassen. Und schlieBlich ist der
Fall denkbar, daf ein Erkenntnisobjekt ein Erkenntnisverfahren zu-
148t, das bei einem anderen Objekt liberhaupt nicht anwendbar ist.

Erkenntnisobjekt der Geisteswissenschaften ist der Mensch in der
Welt, die Stoffliches und Geistiges vereint. Uber das Naturale hinaus
nexistieren die sozialen Lebensformen aber auch in der Welt des Sinn-
haften“®, in der sowohl ,Zweckzusammenhinge das soziale Ganze
immer wieder rational durchstrukturieren ... nach den Kategorien
Ziel und Mittel“ (hier der Ansatzpunkt M. Webers) als auch Stilele-
mente die sozialen Verhaltensweisen zu einem sinnhaften Ausdrucks-
zusammenhang zusammenfiigen (hier der geschichts- oder sozialphiloso-
phische Ansatzpunkt von Sombart, Spranger, Litt, Rothacker, Plessner,
Salin und Jaspers (u. a.). Was ,die sozialen Tatsachen zu sozialen Tat-
sachen macht und sie von den Naturtatsachen unterscheidet, ist eben ihr
Sinngehalt“. Es ist daher nur konsequent, wenn ,Sinndeutung als
Essentiale der sozialwissenschaftlichen Methode* bezeichnet wird®. In
dieser Formulierung des Erkenntnisobjekts der Geisteswissenschaften
findet eine methodische Feststellung ihre Begriindung, die schon
M. Weber traf: ,Wir sind ja bei ,sozialen Gebilden‘... in der Lage, ...
etwas aller ,Naturwissenschaft’ (im Sinne der Aufstellung von Kausal-
regeln fiir Geschehnisse und Gebilde und der ,Erkliarung’ der Einzelge-
schehnisse daraus) ewig Unzugingliches zu leisten: eben das ,Verste-
hen’ des Verhaltens der beteiligten einzelnen, wiahrend wir das Verhal-
ten z. B. von Zellen nicht ,verstehen’, sondern nur funktionell erfassen
und dann nach Regeln seines Ablaufs feststellen konnen'”.“

14 Vgl. zu dieser Frage auch G. Kade: Die logischen Grundlagen der ma-
thematischen Wirtschaftstheorie als Methodenproblem der theoretischen Oko-
nomik, Berlin 1958, der hier freilich ebenfalls einen Wissenschaftsbegriff for-
muliert, der nicht verbindlich ist.

15 G. Mackenroth: Sinn und Ausdruck in der sozialen Formenwelt, Mei-
senheim 1952, pp. 120—124 passim.

16 F. Kaufmann: Methodenlehre der Sozialwissenschaften, Wien 1936,
P. 167 (i. Orig. z. T. gesp.).

17 M. Weber: Wirtschaft und Gesellschaft, Tiibingen 1956, 4. Aufl, p. 7.
— Ganz in diesem Sinne findet sich an anderer Stelle (Die ,,Objektivitat* so-
zialwissenschaftlicher und sozialpolitischer Erkenntnis, in: Gesammelte Auf-
satze zur Wissenschaftslehre, op. cit., pp. 170 und 173, i. Orig. z. T. gesp.) die
Feststellung: ,Sozialwissenschaft... ist eine Wirklichkeitswissenschaft“, die
darauf abzielt, ,die uns umgebende Wirklichkeit des Lebens in ihrer Eigen-
art“ zu ,verstehen...“ und: ,Es ist die qualitative Farbung der Vorginge.. .,
worauf es... in der Sozialwissenschaft ankommt. Dazu tritt, daB3 es sich in
den Sozialwissenschaften um die Mitwirkung geistiger Vorgidnge handelt,
welche nacherlebend zu ,verstehen‘ natiirlich eine Aufgabe spezifisch ande-
rer Art ist, als sie die Formeln exakter Naturerkenntnis iiberhaupt losen
konnen und wollen.“

2 Schriften d. Vereins f. Socialpolitik 25
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Daraus ergibt sich: Gleichgiiltig, ob sich die von Sinnzusammenhingen
geformte Sozialwelt hinsichtlich der RegelméBigkeit und Konstanz der
Erscheinungen von der Naturwelt unterscheidet oder nicht, Tatsache ist,
daB die Moglichkeit besteht, sie sowohl mit naturwissenschaftlicher als
auch geisteswissenschaftlicher (verstehender) Denkweise zu durchdrin-
gen’®. In der sozialen Sphire ist keine ,eindeutige Erklirungsbasis vor-
gezeichnet ..., wie in der naturalen Sphire, weshalb hier die Fragen
der Themenwahl (Wertbeziehung) und der Zurechnung eine unvergleich-
lich groBere Rolle spielen als dort“'®. Entscheidend fiir die Wahl des zu
einer spezifischen geisteswissenschaftlichen Problemldsung geeigneten
Denkansatzes kann allein das Fruchtbarkeitskriterium sein, d.h. der
Grad an GewiBheit, den die angewandte Methode vermittelt.

3. Die verstehende Methode als anschauliche,
auf Gesamterkenntnis abzielende Erkenntnisweise

a) Das , Verstehen“ ist den Realwissenschaften nicht fremd. Schon die
Auswahl bestimmter, beobachteter Sachverhalte und ihre Fixierung in
der Form von Protokollaussagen setzt in den Natur- wie Geisteswissen-
schaften ein Verstdndnis fiir die Moglichkeit der gesuchten Bedingungs-
zusammenhinge voraus®. Der Forschende versteht eben, daBl gewisse
Sachverhalte etwas miteinander zu tun haben kénnen, andere nicht.
Erst aus diesem Verstindnis fiir Zusammenhinge heraus wird sinnvolle
Fragestellung moglich. Im Fall der Geisteswissenschaften, die auf sog.
Dokumente angewiesen sind, die einer Deutung bediirfen, um zu Pro-
tokollaussagen formuliert werden zu koénnen, tritt zu der verstehenden
Auswahl die zusétzliche Schwierigkeit hinzu, daB die Deutung der
Dokumente hinsichtlich ihrer Glaubwiirdigkeit, der in ihnen implicite
enthaltenen Voraussetzungen usw. ihrerseits nur auf dem Wege der
verstehenden Interpretation gelingen kann.

Die verstehende Erkenntnisweise arbeitet zunédchst mit intuitiver Deu-
tung realer Sachverhalte. ,,Wo das Messen aufhért, beginnt das Ermes-
sen, das intuitive Abschitzen®.“ Eine verstehend, d.h. aus Erfahrung,
aus dem Wissen um Vergangenes gewonnene Interpretation des Sinns

18 Sehr deutlich weist auch auf diese Méglichkeit Neumark hin, wenn er
zur Formulierung einer allgemeinen Theorie die 6konomischen Erscheinun-
gen als Normalerscheinungen heranziehen will, ,die sich kraft Evidenz und/
oder empirischer Feststellungen als regulirtypisch erweisen“. (Gedanken zur
Allgemeinheit der Wirtschaftstheorie, in: Kyklos, Vol. XII, [1959], p. 476.)

1 Kaufmann: Methodenlehre, op. cit., p. 201.

20 Darauf verwies erst kiirzlich wieder H. Giersch: Allgemeine Wirtschafts-
politik, Grundlagen, Wiesbaden 1960, p. 38, wenn er sagt, daB es darum gehe,
»aus dem ,Verstehen‘ heraus die richtigen Fragen zu stellen“.

21 H. Giersch: Wirtschaftliches BewufBtsein und wirtschaftliche Wirklich-
keit, in: Jahrbuch £. Sozialwissenschaft, Bd. 12 (1961), p. 8.
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einer wirtschaftlichen Veranstaltung, des Wesens eines 6konomischen
Sachverhalts, erlaubt es, die wesentlichen Eigenschaften der Beobach-
tung in einer Aussage (dhnlich den Protokollaussagen) festzuhalten®.
Die Erklirung dieser Aussagen (Spiethoff verwendet den Begriff ,be-
glaubigter Erkliarungseinfall“) erfolgt reduktiv durch andere Aussagen.
Zum Unterschied zu der naturalistischen Methode werden hier jedoch
1. hdufig Aussagen iiber sinnlich unmittelbar nicht wahrnehmbare Sach-
verhalte (Sinn, objektiver Geist usw.) getroffen, aus denen die Ableitung
der ,Protokollaussagen“ unter Beriicksichtigung bestehender Theorien
und auf Grund eines logischen Gesetzes versucht wird, 2. Verifikations-
verfahren im Sinne der naturalistischen Methode mit Hilfe des Experi-
ments nicht angestrebt®, 3. keine Allaussagen aufgestellt, sondern
innerhalb des seiner Form nach gewoéhnlich recht losen axiomatischen
Systems historisch eingeschrinkte, singuldre Aussagen getroffen.

Daher geniigen diese Aussagen dem Empirismus natiirlich nicht. Er
ist lediglich bereit, ihnen eine ,Plausibilitdt“, nicht jedoch die Qualitat
der ,Richtigkeit“, gar ,Wahrheit* zuzugestehen®. Er teilt in diesem
Punkte offenbar nicht die Anschauung Goethes, ,,daB Erfahrung nur die
Hilfte der Erfahrung ist“®. SchlieSlich tadelt er die Kapitulation ,vor
der historischen Relativitdt der bisherigen Erkenntnisse“, die ,Resigna-
tionsthese“, ,dall man zwar keine allgemeinen, aber immerhin doch
Jhistorisch relative‘ Sozialtheorien entwickeln kann, Theorien also, die

22 In Wirklichkeit ist dieses Verfahren ungemein kompliziert, was z. B.
auch Bocheriski, op. cit., p. 135; ausfiihrt: ,Das in Frage kommende System
enthdlt gewohnlich zwei Klassen von Aussagen. (1) Zuerst braucht man ge-
wisse ...pragmatische Aussagen iiber den Verfasser“, um festzustellen, ,,ob
er die wahre Sachlage kennen konnte“. Man postuliert, da8 er das sagte, was
er wirklich meinte. ,,(2) Zweitens werden im Aufbau des Systems objektsprach-
liche Aussagen gebraucht®, sei es aus der Deutung der Dokumente, sei es aus
anderen geschichtlichen Tatsachen. ,Lassen sich alle Aussagen dieser Art mit
der zu untersuchenden widerspruchslos im System vereinigen, dann ist das
ein Argument zugunsten ihrer Richtigkeit.“

23 Diese Feststellung gilt unbeschadet der vielen Untersuchungen der em-
pirischen Sozialforschung, da es angesichts der ,Plastizitdt der menschlichen
Antriebsstruktur® (Gehlen) unméglich ist, im sozialen Bereich experimentell
mit wiederholbar gleichen Ausgangsbedingungen zu arbeiten. — Die Bedeu-
tung z. B. der ungemein wichtigen empirischen Sozialokonomik (vgl. hierzu
die reiche Zahl von Publikationen durch Schmdélders, zit. bei H. St. Seidenfus:
Verhaltensforschung, sozialokonomische, in: HASW, 29. Lfg., Stuttgart-Tiibin-
gen-Gottingen 1960, p. 101) liegt darin, daB3 ihre Ergebnisse bessere, d. h. wirk-
lichkeitsndhere Erklarungseinfille zu finden und eine zutreffendere Kritik der
»beglaubigten Erkldrungseinfille erlauben.

24 So z. B. H. Albert: Der logische Charakter der theoretischen National-
okonomie. Zur Diskussion um die exakte Wirtschaftstheorie, in: Jahrb. f. Na-
tionalékonomie und Statistik, Bd. 171 (1959), p. 2.

25 Max. u. Refl. 1072.

26 Albert: Nationalokonomie als Soziologie, op. cit., p. 17, 15.

2%
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in bezug auf ein bestimmtes Sozial- und Kulturmilieu giiltig sind,
dariiber hinaus aber ihre Giiltigkeit verlieren“®. Diese Bemerkung ist
als Feststellung unzweifelhaft richtig, ob es sich dabei freilich um eine
»Kapitulation“ handelt, bleibe zunichst dahingestellt.

Das verstehende Verfahren findet erkenntnistheoretisch seine Recht-
fertigung in der Tatsache, daB3 es die einzige Denkmethode ist, die zu
Gesamterkenntnis verbilirgender ,,anschaulicher Theorie* fiihrt®.

b) Sozialwissenschaft zielt letztlich immer auf Erkenntnis der gesam-
ten sozialen Welt ab. Man mag zwar aus Griinden des Erkenntnisinteres-
ses sein Augenmerk auf einzelne Erscheinungen dieser sozialen Welt
richten, etwa den Staat, die Wirtschaft, das Problem der Macht oder auf
Untererscheinungen dieser Bereiche des Erkennens. Immer ist jedoch zu
beachten, daB sie eingebettet, d. h. aber determiniert sind durch die Ge-
samtheit des Sozialen. Daraus folgt, daB Teilerkenntnis ohne Kenntnis
vom und Bezugnahme auf das Wesen der gesamten Sozialwelt der Ge-
fahr von Scheinlésungen ausgesetzt ist, jedenfalls nicht mit dem An-
spruch auftreten kann, etwa , die“ Wirtschaft zu erkldren. Dal Gesamt-
erkenntnis angestrebt werden muB, ergibt sich u.a. aus der Tatsache,
daB Teilerkenntnis im sozialen Bereich, soweit zu sehen ist, keine echte
Theorie im Sinne der zureichenden Erkldrung verbiirgen konnte. Dies
deshalb nicht, weil ,,und solange nicht die Wirtschaft selbst ausschlieSlich
aus den rationalen Elementen der Tauschwirtschaft zusammengesetzt
ist“. Die Ergebnisse der Teilerkenntnisse erhalten vielmehr erst dann
ihren Wert, wenn sie gewissermaBen als Bausteine in einer anschau-
lichen Theorie sinnvoll einander zugeordnet werden. Insoweit erweist
es sich fiir jede Gesamterkenntnis von Nutzen, die Ergebnisse der ratio-
nalen Teilerkldrungen in ihr System, das im ,Wirtschaftssystem*
(Sombart) oder ,,Wirtschaftsstil“ (Spiethoff) seinen Ordnungsbegrift fin-
det, einzubeziehen. ,,Wie vom Menschen selbst, so gilt auch vom mensch-
lichen Zusammenleben in der Wirtschaft, daB nicht aus Beziehungen
allein das Wesen zu erkliren ist, und darum werden stets jene Theorien
sich als iiberlegen erweisen, die auch die Wirtschaft zu sehen und zu
verstehen vermogen als ,geprigte Form, die lebend sich entwickelt‘“.
Der Vorwurf der historischen Relativierung anschaulicher Theorie
miBversteht die Zielsetzung der Gesamterkenntnis, die ,,nicht nur logische
Richtigkeit, sondern auch historische oder aktuelle Giiltigkeit“ fordern
mubB. Denn: ,logische Richtigkeit besagt nichts iiber die sachliche Wich-
tigkeit einer Theorie“, die immer ,an eine bestimmte geschichtliche
Konstellation gebunden ist, wie Salin in Zusammenfassung und Weiter-
fiihrung der Uberlegungen Sombart’s und Spiethoff’s nachweist. Ahn-

27 Salin: Geschichte der Volkswirtschaftslehre, op. cit., pp. 188—200 passim.
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lich Neumark, der die Auffassung vertritt, dafl , der Bereich ,ewiger’,
universell giiltiger und anwendbarer theoretischer Aussagen iiber 6kono-
mische Tatbestinde und Vorginge relativ begrenzt* sei®.

Ohne hier eine Prognose stellen zu wollen, sei festgehalten: Solange
es nicht gelingt, , die relative Konstanz der in einem bestimmten Raum-
Zeit-Gebiet festgestellten Zusammenhinge in allgemeinen GesetzmaBig-
keiten begriindet“ zu sehen®, bedarf es der Wesenserkenntnis, die mit
der Interpretation iiberpersonlicher Sinnstrukturen die heute einzig
erkennbare Klammer sozialer Verhaltensweisen aufzuhellen versucht.
Es ist vorstellbar, da8 die Auffindung von Invarianzen der menschlichen
Handlungen es méglich machen wird, ,brauchbare Sozial-Theorien klas-
sischen Stils zu konstruieren“®. Das wiirde die Sozialwissenschaften
der schwierigen Aufgabe entheben, Wesensforschung zu betreiben®.
Solange dies jedoch nicht der Fall ist, gilt der Vorrang anschaulicher
Theorie vor rationaler Theorie, ist es notwendig, in den Sozialwissen-
schaften die verstehende Erkenntnisweise anzuwenden®, kann auch
nicht von der ,Armut“ zeitbezogener Erkenntnis (Popper) gesprochen
werden. Vielmehr diirfte geradezu ein Reichtum dieser Denkmethode
darin zu sehen sein, daB sie durch die Beriicksichtigung des historischen
Elements in der Sozialwelt in der Lage ist, zu wesentlich wirklichkeits-
niheren Aussagen zu kommen als jede rationalistisch verengte Theorie.

¢) ,,Grenzen“ der verstehenden Erkenntnisweise konnen einmal mit
dem Kriterium des Objektivititsgehalts der Theorie, zum anderen an
der Genauigkeit der Aussagen, die den Grad ihrer Uberpriifbarkeit be-
stimmt, erkannt werden.

Die Schwierigkeit des ,objektiven Verstehens“ vom ,subjektiven
Sinn“, die Pluralitdt und Heterogenitit der auf diese Weise verstehend
gewonnenen Deutungen, erklidren sich aus der Tatsache, daB keine
andere Denkmethode so sehr auf die Qualitit des nach Erkenntnis

% Neumark: Gedanken zur Allgemeinheit der Wirtschaftstheorie, op. cit.,
p. 490.

20 Albert: National6konomie als Soziologie, op. cit., p. 18.

3% Albert: op. cit., p. 18 in Anlehnung an K. Popper: The Poverty of His-
toricism, London 1957.

31 Dafl damit nicht die Existenz iliberpersénlicher Sinnstrukturen geleug-
net ist, versteht sich von selbst. Es erweist sich dann nur nicht mehr als not-
wendig, sie zur Erkldrung des menschlichen Handelns heranzuziehen, da dies
unter angebbaren Bedingungen vollig gleichformig ablaufen wiirde.

32 W. Stark bezeichnet es in seiner Auseinandersetzung mit F. Adler (vgl.
Kyklos Vol. XII, 1959, p. 221) als ,,illicit to try to squeeze social and histori-
cal reality into the Procrustean bed of those disciplines which have been
fashioned for... the study of the lower or sub-human creation”. Vgl. hierzu
auch F. H. Knight: Fact and Value in Social Science, in: Freedom and Re-
form, Essays in Economic and Social Philosophy, New York 1949.



22 H. St. Seidenfus

strebenden Subjekts angewiesen ist, das in besonderer Weise der Vor-
urteilslosigkeit, innerer Distanz zu einer gegebenen LebensduBerung
(Dilthey), eines umfassenden Wissens um geschichtliche Entwicklungen
und Einfiihlungsvermégens in Zeitstromungen usw. bedarf. Es ist sicher,
daB die relative zeitliche und rdumliche Lage der deutenden Personen
und der Personen, deren Verhalten gedeutet wird, ein Bezugssystem bil-
det, das die verstehenden Aussagen beeinflussen kann, und daf3 die Deu-
tung fremden Handelns schlieBlich immer auf innere Erfahrung zuriick-
geht, ,weshalb die Ergebnisse der Deutung von dem Grade der Wesens-
verwandtschaft zwischen Deutendem und Handelndem abhingig sein
werden“®. So kommt denn auch Langeliitke im Hinblick auf die Kon-
junkturtheorie zu der durchaus zutreffenden Feststellung: ,Mit diesem
notwendigen EinschuB an Realitdts-Intuition wird das wissenschaft-
liche Verfahren des Diagnostizierens (wie iibrigens auch in der Medizin)
an die Grenze der Kunst geriickt. Gutes Diagnostizieren iiberschreitet das
an Objekt-Fungibles gebundene, erlernbare Konnen. Es ist eine Be-
fahigung, die an das Subjekt, eben den diagnostischen Konner gebun-
den ist®.“ Darin liegt die Chance, aber auch die Gefihrdung der ver-
stehenden Erkenntnisweise.

Was die Genauigkeit der verstehend gewonnenen Aussagen anlangt,
so hat hier M. Weber schon darauf hingewiesen, daB3 die ,,Mehrleistung
der deutenden gegeniiber der beobachtenden Erkldrung ... freilich durch
den wesentlich hypothetischeren und fragmentarischeren Charakter der
durch Deutung zu gewinnenden Ergebnisse erkauft“ werden miisse.
»Aber dennoch: sie ist gerade das dem soziologischen Erkennen Spezi-
fische®.“ Die Begriindung dafiir gibt Litt: ,DaB die Wissenschaften vom
Leben, von der Seele, vom Geist sich von dem Ideal der Exaktheit zu-
nehmend entfernen, das liegt nicht daran, daBl die Methoden, mit denen
sie dem Wirklichen zu Leibe gehen, an Vortrefflichkeit hinter denjenigen
der rechnenden Wissenschaft zuriickblieben — es liegt daran, da8 sie sich
in Zonen des Wirklichen einbohren, hinter denen die rechnenden Metho-
den mehr und mehr zuriickbleiben®.“ Diese ,,Unschirfe“ der Aussagen
ist also durch das Wesen des Erkenntnisobjekts bedingt. Nur die natura-
listische Umdeutung kann hierin eine Grenze im Sinne der Kritik sehen.

3 Kaufmann: Methodenlehre, op. cit., pp. 161, 201.

3% H. Langeliitke: Grenzen und Voraussetzungen der Konjunkturstabi-
lisierung, Sonderschrift des Ifo-Instituts fiir Wirtschaftsforschung Nr. 18, Ber-
lin-Miinchen 1956, p. 14.

35 Weber: Wirtschaft und Gesellschaft, op. cit., p. 7.

36 Th. Litt: Denken und Sein, Miinchen 1948, p. 157. Vgl. hierzu auch
A. Kaufmann: Gedanken zur Uberwindung des rechtsphilosophischen Rela-
tivismus, in: Arch. f. Rechts- und Sozialphilosophie, Bd. XLVTI (1960), pp. 553
bis 569.
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Die Konjunkturdiagnose als regressive Konjunkturprognose

1. Das Erkenntnisobjekt:
die ,conjunctio rerum omnium*

Unter Konjunktur sei hier verstanden der Verlauf der wirtschaft-
lichen Entwicklung schlechthin. Dieser Standpunkt ist zu prézisieren:

a) Eine Begrenzung des Wirtschaftsverlaufs zwischen kurz-, mittel-
und langfristigen Prozessen, die etwa als saisonale, eigentlich konjunk-
turelle und schlieBlich sikuldre Bewegungen gefaft werden, ist solange
problematisch, als nicht mit Sicherheit nachgewiesen ist, da diese Pro-
zesse von spezifischen Sachverhalten verursacht werden, die eben nur
jeweils zur Erkldrung der saisonalen Schwankungen, der Konjunktur
und des sdkuldren Trends heranzuziehen sind. Da es aber keine Kon-
junkturtheorie gibt, die in der Lage wire, die wirtschaftliche Entwick-
lung seit 1914 hinreichend zu erklidren®, enthilt die zeitliche Abgren-
zung, die die Forschung vornimmt, implicite bestimmte Hypothesen, die
jedoch nicht gepriift sind. Es wird. z. B. angenommen, daBl saisonale
Schwankungen mit groB8ter RegelméBigkeit auftreten und kurzfristiger
Natur sind, weil sie durch den natiirlichen jahreszeitlichen Rhythmus
determiniert werden. Auf diese Weise wird etwa versucht, die Beschafti-
gungsschwankungen in der Landwirtschaft, im Fremdenverkehrs-
gewerbe, in der Textilindustrie usw. zu erkliaren. So richtig die Beobach-
tung einer gewissen RegelmiBigkeit in der jahrlichen Wiederkehr dieser
Schwankungen ist, so wird damit doch keineswegs die Tatsache des
Niveauunterschieds erkliart, auf dem sich diese saisonalen Schwankun-
gen abspielen. Alle statistischen Verfahren, die ,bereinigte®“ Zeitreihen
wirtschaftlicher Entwicklung herzustellen versuchen, arbeiten mit ,,Be-
reinigungshypothesen®, im Grunde Ursachenvermutungen, die ungepriift
sind. Das gleiche gilt fiir den Versuch Schumpeters, ein Drei-Zyklen-
Schema aus den unterschiedlichen technischen Ausreifungszeiten der
Innovationen und dem ebenfalls unterschiedlichen Zeitbedarf ihrer
Realisierung zu entwickeln®®, womit er sich nach Ansicht J6hr’s ,die

3 Fiir die Zeit von 1822 bis 1913 ist es u. E. Spiethoff gelungen, eine Kon-
junkturtheorie zu liefern, die freilich ob ihres historisch-anschaulichen Cha-
rakters fiir die Erkldarung der sich daran anschlieBenden Wirtschaftsentwick-
lung bis heute nicht unbesehen iibernommen werden kann. Vgl. A. Spiet-
hoff: Art. Krisen, in: Handworterbuch der Staatswissenschaften, Bd. VI (1925,
4, Aufl.), in erweiterter Form wieder abgedruckt Tiibingen-Ziirich 1955, 2 Bde.
(Die wirtschaftlichen Wechsellagen, Aufschwung, Krise, Stockung).

38 J. A. Schumpeter: Business Cycles, A Theoretical, Historical and Sta-
tistical Analysis of the Capitalist Process, New York und London 1939. Vol.
I. pp. 166—173.
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offensichtlich unlésbare Aufgabe aufbiirdet, diese drei verschiedenen
Wellenlidngen kausal zu erklaren“®,

b) Eine sektorale Abgrenzung zwischen Total- und Partialkonjunk-
tur kommt ebenfalls einer willkiirlichen Isolierung gleich, die sich im
Wissen um die Interdependenz aller wirtschaftlichen Zusammenhinge
verbietet. Es werden implicite ,Isolationshypothesen“ aufgestellt, die
ungepriift sind. So ist es etwa keineswegs moglich, bei der Konjunktur-
forschung sich auf die Erklarung der Industriekonjunktur zu beschréin-
ken, ,,weil die Landwirtschaft . . . offensichtlich hdufig ihre zeitlich beson-
ders gelagerten Konjunkturen hat“®. Die in dieser Abgrenzung ent-
haltene Annahme, die wirtschaftliche Entwicklung in diesen beiden
Sektoren vollziehe sich véllig unabhingig voneinander, ist durchaus
problematisch.

c) Die regionale Abgrenzung schlieSlich zwischen nationaler Kon-
junktur und Weltkonjunktur scheitert an der Tatsache der Verflechtung
der Nationalwirtschaften. Man kann sogar soweit gehen zu sagen, daB
selbst Konjunkturforschung im 6konomisch total isolierten Staat sich
nicht auf die Erkldarung der in diesem Raum vorfindbaren &kono-
mischen Sachverhalte beschridnken kann, da es selbst in diesem Fall
moglich ist, da von auBen einstrémende, das wirtschaftliche Verhalten
gestaltende geistige Einfliisse eine Rolle spielen, die ja generell beachtet
werden miissen. Neumark wies erst kiirzlich im AnschluB an F. Perroux
auf die Rolle der ,économie dominante“ hin, deren ,6konomisch-
soziale Leitideen“ von anderen Staaten oder auch nur Wirtschaftssub-
jekten, die in einem anderen Staat leben, ,als nachahmenswertes Vor-
bild“ betrachtet werden®.

Das Wesen der Konjunktur, das sich in dem ,,besonders dem Industrie-
zeitalter eigentiimlichen Auf und Ab der allgemeinen Wirtschaftslage“
manifestiert®, kann nur unter Riicksichtnahme auf die ,conjunctio
rerum omnium“ gesucht werden. Konjunkturtheorie stellt sich so nach
wie vor dar als , die reife Frucht der Erkenntnis sdmtlicher sozialwirt-
schaftlichen Vorginge und ihres wechselwirkenden Zusammenhangs“
(Bohm-Bawerk).

Ist das zeitlich-sektoral-regional eingeschrinkte Untersuchungsobjekt
damit als wertlos ausgewiesen? Weil man um die Vielfalt 6konomischer
Erscheinungen, die es zu beobachten und zu erkliren gilt, dann kann
man diese Frage nicht verneinen.

3% W. A. Johr: Art. Konjunktur (I), in: Handworterbuch der Sozialwis-
senschaften, Bd. VI (1959), p. 107.

40 R. Stucken: Die Konjunkturen im Wirtschaftsleben, Jena 1932, p. 6.

41 Neumark: Gedanken zur Allgemeinheit der Wirtschaftstheorie, op. cit.,
p. 477.

42 @G. Schmolders: Konjunkturen und Krisen, Hamburg 1955, p. 7/8.
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Es libersteigt offensichtlich die Kraft des Einzelnen, die Gesamterkennt-
nis von der Konjunktur zu formulieren. Teilerkenntnis kann daher bei
einem derart allgemeinen Erkenntnisobjekt sehr niitzliche Vorarbeit am
rationalen Modell leisten, indem sie z.B. Folgebewegungen in ihrer
Abhingigkeit, Faktoren der Selbstverstirkung und der Richtungsidnde-
rung (etwa das Akzelerationsprinzip) im Hinblick auf ihre Auswirkungen
unter einfachen Annahmen usw. aufweist*’, die von dem verstehend-an-
schaulich vorgehenden Theoretiker durch ihre Zuriickfiihrung auf iiber-
personliche Sinnstrukturen schlieBlich zu einer Konjunkturtheorie zu-
sammengefiihrt werden kénnen. Gerade am Beispiel der Konjunktur-
forschung wird jedoch deutlich, daB ,nur die Vereinigung von Intuition
und Logik im anschaulichen Verstehen“ zu einer Deutung des Wirt-
schaftsgesamts fiihren kann, die seinem Wesen gerecht wird*.

2. Die Diagnose wirtschaftlicher Situationen

Diagnose im geisteswissenschaftlichen Bereich bedeutet immer eine
,Ortsbestimmung der Gegenwart“ (Riistow), sie gibt ein ,Urteil zur
Gegenwartslage und mu8 ,,Ursache und Ausgangspunkt® der Situation
treffen, was nur dann moglich ist, wenn man ,eine Theorie hat“ (Lan-
geliitke). Richtige Konjunkturdiagnose setzt richtige Konjunkturtheorie
voraus. Sind die Bedingungszusammenhinge und Kausalverhiltnisse der
Wirtschaft nicht bekannt, so weiB der Diagnostiker nicht, welche Sach-
verhalte auf ihren Wandel hin zu untersuchen sind, um bestimmte Ver-
dnderungen der 6konomischen Entwicklung richtig interpretieren zu
konnen®. Insoweit stellt Konjunkturdiagnose zwangsldufig immer eine
»regressive Prognose“ dar, sie sagt nachtriglich voraus, erklirt was ge-
schehen ist und in der aktuellen Wirtschaftslage seinen Niederschlag
gefunden hat. Es ist ,,Konjunkturforschung nach riickwiarts“ (Salin), da-
mit aber auch die Basis fiir die Prognose. Aus diesem Grunde besteht
keine Veranlassung, zwischen Konjunkturdiagnose und Konjunkturpro-
gnose eine scharfe Grenze gezogen zu sehen®’.

48 Vgl. hierzu W. A. Johr: Die Konjunkturschwankungen, Tiibingen-Zii-
rich 1952, und den Art. Konjunktur, op. cit.

4 E. Salin: Vorbemerkung zu Spiethoff, Die wirtschaftlichen Wechsel-
lagen, op. cit., pp. 9/10.

4 Langeliitke: Grenzen und Voraussetzung der Konjunkturstabilisierung,
op. cit,, p. 13 (i. Orig. z. T. gesp.) stellt zu Recht fest: ,Besteht aber im theo-
retischen Vorstellungsbild keine Ubereinstimmung unter den Diagnostikern,
so wird selbst bei gleichem statistischen Ausgangsmaterial das diagnostische
Urteil verschieden ausfallen“. ,,Wer nur vom #uBeren Vorstellungsbild des
Konjunkturzyklus beherrscht ist, sieht keine inneren Zusammenhinge son-
dern nur Folgebewegungen, lags, er hat m. a. W. keine Theorie.“

48 Sje wird auch praktisch nicht eingehalten, wie die Konjunkturdiagnosen
zeigen, in denen sich Diagnostisches und Prognostisches mischt.
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Weiterhin scheint es nicht unproblematisch, der Konjunkturdiagnose
die Aufgabe zu stellen, die Abweichungen des Wirtschaftsverlaufs von
einer Norm (etwa dem Gleichgewicht, das ja bei sehr vielen konjunktur-
theoretischen Versuchen eine determinierende Rolle spielt) zu bestim-
men, da die Annahmen tiiber die Norm und ,das Normale“ selbst ein
Problem beinhalten, das vermutlich nur aus libergreifenden Wesensstruk-
turen heraus zu lsen ist. SchlieBlich ist es auch fraglich, ob Konjunktur-
diagnose sich darauf beschrinken kann, nur mit quantitativen Gré8en
zu arbeiten.

Es scheint vielmehr nach allem so, da8 Konjunkturdiagnose

1. die Anwendung der Konjunkturtheorie im Sinne der Erkldrung
der aktuellen Situation zur Aufgabe hat. Da diese Theorie fiir die jiin-
gere Vergangenheit noch fehlt, entstehen fiir den Konjunkturdiagnosti-
ker nicht unbetrichtliche Verfahrensschwierigkeiten dadurch, da8 er
mit z. T. ungepriiften Annahmen arbeiten muB8.

2. laufend eine Uberpriifung einer vorhandenen Theorie bedeutet,
indem sie aus der Beobachtung der wirtschaftlichen Entwicklung heraus
zwangsldufig zu einer kritischen Haltung gegeniiber den von der Theorie
in einem spezifischen Zeit-Raum-System festgestellten Abhéngigkeiten
kommt. D. h. aber, daB Diagnose sich immer des geschichtlichen Charak-
ters der konjunkturellen Erscheinungen bewuBt bleiben muf}, wenn sie
nicht durch unkritische Ubertragung in anderen Raum-Zeit-Systemen
giltiger Erklarungen zu Fehlinterpretationen gelangen will.

III.

Niitzlichkeit und Notwendigkeit der verstehenden Konjunkturdiagnose

Uber die Niitzlichkeit der verstehenden Konjunkturdiagnose zu befin-
den, ist nach dem Gesagten nicht schwierig. Da die Diagnose der
Theorie bedarf, Konjunkturtheorie aber mit Hilfe des Verstehens zu-
stande kommt, wenn und insoweit sie auf Gesamterkenntnis des sozialen
Bereichs in der Wirtschaft abzielende anschauliche Theorie ist, dann muB}
es sich als niitzlich im Sinne der Fruchtbarkeit der Methode erweisen,
eine gegebene Wirtschaftslage mit gleichen Methoden zu erfassen. In
dieser Erkenntnis fiihrt Giersch aus, daB das intuitive Abschéitzen gerade
bei der Diagnose der konjunkturellen Lage als besonders geeignete
Methode anzusehen sei, die zudem den Vorzug habe, ,,das Einfiihlungs-
vermogen in die wirtschaftliche Wirklichkeit zu verbessern und den
Sinn fiir Proportionen zu entwickeln“#. Ahnlich der erfahrene Konjunk-

47 Giersch: Wirtschaftliches BewuBtsein und wirtschaftliche Wirklichkeit,
op. cit., p. 8.
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turdiagnostiker, der die Fahigkeit zur Intuition explicite fiir die Kon-
junkturdiagnose als fruchtbarer ansieht, einen ,,Realitdtssinn® fiir erfor-
derlich hilt, ,der aber nicht aus bloBer ,Stoffhuberei’, wie Max Weber
es nennt, herauswichst, ebensowenig wie aus der richtigen, gleich wahr
aber nicht wirklich zu setzenden nur introspektiven Logik der Theore-
tiker und den Formelkiinsten mathematischer Ableitungen‘*®,

Es 148t sich nun in der Tat beobachten, daB die Konjunkturdiagnose
heute hiufig mit verstehenden Aussagen arbeitet. Die Deutungsversuche
werden z. B. folgendermaBen formuliert: ,Der in der Entwicklung der
Auftragseingéinge erkennbare Wandel der Investitionsneigung der hei-
mischen Wirtschaft mag darauf zuriickzufiihren sein, da die Unter-
nehmer nach der fast zwei Jahre andauernden Investitionswelle eine
weniger stiirmische Investitionstdtigkeit anstreben, da sie bei einem
unverminderten Investitionswachstum Uberkapazititen befiirchten.
Ebenso konnte eine Rolle gespielt haben, daB die ungiinstigere Gewinn-
entwicklung den Selbstfinanzierungsspielraum so stark eingeengt hat,
dafBl man sich bei der Vergabe neuer Investitionsauftrige zuriickhalt* «
Der Diagnostiker versteht eben, da die Unternehmer dem ,,Selbstfinan-
zierungsspielraum* bei ihren Investitionsentscheidungen grofe Beach-
tung schenken und, trotz der zunehmenden Bankenliquiditédt im gleichen
Zeitraum, den Kreditapparat nicht ohne weiteres in Anspruch zu nehmen
geneigt sind. Er versteht weiterhin, daB die Unsicherheit der Erwartun-
gen lber die kiinftige Wirtschaftsentwicklung eine gréBere Rolle spielt
als friiher. Der ,Konjunkturtest“®, diese ,statistique sans chiffres“
(Piatier), leistet ihm als eine Art ,Meinungsforschung“ eine wert-
volle Hilfestellung bei der Erfassung von konjunkturell relevanten
Sachverhalten, die bei richtiger Interpretation einen Einblick in den
»sozialpsychologisch bedingten KernprozeB“ erlauben, der nach Johr bei
der Erklirung der Konjunkturlage beriicksichtigt werden muB. Die
Frage nach der Niitzlichkeit der verstehenden Methode bei der Konjunk-
turdiagnose ist nach Lage der Dinge unzweifelhaft positiv zu beant-
worten.

Wichtiger ist im Grunde die Frage der Notwendigkeit verstehender
Konjunkturdiagnose. Es 148t sich wohl gerade am Beispiel der Konjunk-
tur sehr deutlich zeigen, daB die verstehende Erkenntnisweise unerlaB-
lich ist, wenn man zu einer zutreffenden ,,Ortsbestimmung“ gelangen
will. Der Diagnostiker, der z.B. ein permanentes Verharren der Wirt-

48 Langeliitke: Grenzen und Voraussetzungen der Konjunkturstabilisie-
rung, op. cit., p. 14.

49 Wirtschaftskonjunktur, Berichte des Ifo-Instituts fiir Wirtschaftsfor-
schung, 13. Jg. (1961), Heft 2, p. 6.

5% W. Marquardt und W. Strigel: Der Konjunkturtest, Eine neue Me-
thode der Wirtschaftsbeobachtung, Berlin-Miinchen 1959.
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schaft in einem Zustand der Unterbeschaftigung beobachtet, wird sich
fragen, warum die Wirtschaft aus sich heraus nicht den Weg in den Auf-
schwung findet. Salin zeigt an diesem Beispiel in aller Klarheit, dagl
man nur dann zu einer treffenden Interpretation der Lage kommen wird,
wenn man den , Strukturwandel der Gesellschaft“, die ,,6konomische und
moralische Wirkung der Arbeitslosigkeit® bei vorwiegend auf dem Land
ansissiger oder vorwiegend verstidterter Bevélkerung, beim Uber-
wiegen vor allem kleiner und mittlerer Unternehmungen oder GroS-
unternehmungen beriicksichtigt®™. Auch die Tatsache, dal die ,,économie
dominante“ das wirtschaftliche Denken und Handeln zu beeinflussen in
der Lage ist, ist ebensowenig quantifizierend zu erfassen wie die 6kono-
mische und moralische Wirkung der Arbeitslosigkeit, so daB eine Uber-
priifung entsprechender Hypothesen ,,an Hand der Tatsachen“, sofern da-
mit messende Uberpriifung gemeint ist, scheitern muB. Die Forderung
Galilei’s ,,Zéhle, was zédhlbar ist, mi3, was meBbar ist, und was nicht
meBbar ist, mache meBbar“®, erweist sich als MiBverstindnis der Er-
kenntnisaufgabe im sozialen Bereich. Die letzten Bestimmungsgriinde
der Abldufe in der sozialen Welt entziehen sich dem messenden Denk-
verfahren. Konjunktur als Kulturerscheinung kann nur verstanden wer-
den®. Es ist nachweisbar, daB alle Konjunkturforschung, handle es
sich um Diagnose oder Prognose, immer wieder die Intuition zu Hilfe
nehmen muBte, um zu Erklirungen zu gelangen, soweit sie sich nicht
darauf beschrinkte, Teilerkenntnisse am Konstruktivmodell zu erarbei-
ten. Immer dann, wenn es jedoch darum ging, diese abstrahierenden
Teilerkenntnisse durch Einbau in einen gréBeren Zusammenhang ,der
Wirklichkeit anzundhern®, ,wieder anschaulich zu machen®, war es not-
wendig, sich der verstehenden Methode zu bedienen. Welche der zunéchst
konstant gehaltenen Bedingungen variierend in das System eingefiihrt
werden, welche der zunichst ausgeschlossenen ,,Daten“ Beriicksichtigung
finden sollen, das verlangt eine Entscheidung, die offenbar nur aus dem
Verstdndnis um Zusammenhinge heraus méglich ist. Es ist offensicht-
lich, daB eine nicht unbetrichtliche Scheu besteht, dies zuzugeben. Nicht-
numerische Aussage und Zuriickfithrung der Erklirung auf historisch
wandelbare Strukturen werden als mangelnde Exaktheit einer Wissen-
schaft auf relativ niedriger Stufe angesehen. ,Looser frameworks“ fiir

51 Salin, Vorwort zu Spiethoff: Die wirtschaftlichen Wechsellagen, op. cit.,
p. 8.

52 Sie ist bezeichnenderweise der Schrift iiber den Konjunkturtest, op. cit.,
vorangestellt, wobei nicht beachtet wird, daB die Verwendung der Mathema-
tik in diesem Sinne bei Galilei nichts weiter als ein objektadiquates Unter-
suchungsinstrument darstellt und erst — in einem weiteren Sinne — von
Descartes zur ,,Weltanschauung“ erhoben wird.

58 Vgl. hierzu auch G. Weippert: Werner Sombarts Gestaltidee des Wirt-
schaftssystems, Gottingen 1953.
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Diagnosen und Prognosen, die die Verwendung qualitativer GréB8en erlau-
ben sollen®, werden als Verzichtlosung gedeutet.

Auch die empiristische Haltung, die in der modernen Sozialwissenschaft
mehr und mehr an Bedeutung zu gewinnen scheint, ist in gewisser Weise
,verstehbar“. Einmal aus der Tatsache, daf die anschauliche Theorie
zwar methodologisch entwickelt ist, jedoch im Grunde noch keine umfas-
senden Ergebnisse aufzuweisen hat. (So wurde z. B. die fiir das 19. Jahr-
hundert zutreffende Krisentheorie Spiethoffs bislang nicht zu einer
Konjunkturtheorie der vergangenen Dekaden weiterentwickelt.) Eine
Fiille von verstehend gewonnenen Erklirungen (man denke nur an
Sombart) scheint heute nur noch von historischer Relevanz, obwohl
der Versuch lohnen miiite, ihre Brauchbarkeit neuerlich in Erwigung
zu ziehen. Die anschauliche Theorie hat in der Wirtschaftswissenschaft
offenbar noch nicht die Uberzeugungskraft giiltiger Erkldrungen gewin-
nen konnen, die ihr eine gréBere Anziehungskraft verleihen miiite. Eine
Rolle dabei spielt die Abschirmung dieses Bereichs von den {ibrigen
Sozialwissenschaften, durch die die Einfliisse der gerade in der Kultur-
soziologie zu hoher Bliite gelangten anschaulichen Theorie ferngehal-
ten werden.

Nun kann natiirlich keine Rede davon sein, daB etwa die Rational-
theorie eine groBere Uberzeugungskraft aufzuweisen hitte. Unzutref-
fende Prognosen, die Aufstellung von Theorien ohne Informationsgehalt
usw. sind ausreichender Aufweis dafiir. Verstehbar wird die Hinwendung
zu einem empiristischen Wissenschaftsideal daher letztlich wohl erst
aus dem Unbehagen und der Unsicherheit, die sich heute auch der Wis-
schenschaft vom Sozialen iiberall da bemichtigt zu haben scheinen,
wo empirisch verifizierbare Aussagen angestrebt werden. Dal die An-
forderungen, die die Wirtschaftspolitik an die Sozialwissenschaften im
Hinblick auf die ,exakte“, d. h. aber hier numerisch formulierte Dia-
gnose stellt, diese Entwicklung begiinstigen, zugleich aber die Wissen-
schaft in nicht unbetrédchtliche Zwangslagen versetzen, steht auBer
Zweifel.

;‘2 8W. Fellner: Trends and Cycles in Economic Activity, New York 1953,
p. 328.



Maéglichkeiten und Grenzen der Konjunkturdiagnose

Von Wilhelm Krelle

Nach einer mehr als 10-jihrigen Periode stabilen und gleichgewichti-
gen Wachstums fast aller europidischen Wirtschaften steht die wissen-
schaftliche Untersuchung konjunktureller Vorgénge nicht gerade im
Vordergrund des Interesses. Trotzdem wire es leichtsinnig, ja unver-
antwortlich, den konjunkturellen Aspekt in der Wirtschaftsentwicklung
zugunsten langfristiger Wachstumsiiberlegungen zu vernachldssigen.
Die US-amerikanischen Erfahrungen zeigen, daf Konjunkturschwan-
kungen immer noch ein schweres Problem fiir eine Marktwirtschaft sein
kénnen; und es gehort wenig Prophetengabe dazu, um auch fiir unser
Land derartige Schwierigkeiten vorauszusehen, sobald einmal der Woh-
nungs- und Strafenbau, die Motorisierung und die Maschinenaus-
riistung der Haushalte im wesentlichen abgeschlossen sein werden.

1. Was ist Konjunkturdiagnose und welches sind ihre Grenzen?

Unter Konjunkturdiagnose verstehe ich das Erkennen der Konjunk-
turlage, d. h. die Bestimmung der jeweiligen Stellung im Konjunktur-
zyklus, wobei vorausgesetzt wird, da3 es so etwas gibt wie einen Kon-
junkturzyklus!. Konjunkturdiagnose heiBt also nicht einfach die sta-
tistische Feststellung von Preisen, AbsatzgroBen, Vorrdten und anderen
wichtigen wirtschaftlichen GréB8en in den verschiedenen Branchen, ob-
wohl dies sicher eine unabdingbare Voraussetzung fiir eine wissen-
schaftliche Konjunkturdiagnose ist. Dies statistische Problem soll uns

1 Es gibt bedeutende Nationalokonomen, die die Existenz eines eigentlichen
Konjunkturzyklus bezweifeln. Hierzu gehoren Irving Fisher, Diehl, Lutz
und in gewissem Sinne auch Eucken. (Vgl. hierzu die bei Jéhr, Die Kon-
junkturschwankungen, Tiibingen-Ziirich 1952 S.25ff., zusammengestellten
Zitatstellen.) Fiir sie sind die UnregelmiBigkeiten im Wirtschaftsverlauf
groBer als die RegelméBigkeiten. Auch die Johrsche psychologische Konjunk-
turtheorie legt ein &hnliches Urteil nahe, wenn auch Johr selbst einen
solchen SchluB3 vermeidet. So verschieden aber die einzelnen Konjunktur-
bewegungen auch sein mogen, wenn man in die Einzelheiten geht, eine
einigermaBen gleichféormige Schwankung der GlobalgréBen (z. B. des Sozial-
produkts) ist nicht zu bestreiten. Man betrachte etwa die Entwicklung des
deutschen Volkseinkommens von 1871 bis jetzt. Hier iberwiegen die Regel-
maBigkeiten doch die Verschiedenheiten. Die Weltwirtschaftskrise 1929—1932
fallt allerdings — #hnlich wie die Kriege — aus dem Rahmen heraus. (Siehe
Fig. 1: Das deutsche Volkseinkommen 1871—1960).
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hier nicht weiter beschédftigen. Denn selbst bei vdlliger Kenntnis der
augenblicklichen wirtschaftlichen Situation und der vorhergehenden
Entwicklung kann man nicht einfach sagen, ob man sich z. B. mitten im
Aufschwung oder an dessen Ende befindet. Dazu ist die Konjunktur-
bewegung zu unregelmiBig. Man betrachte z. B. die Statistik der Auf-
tragseinginge in den USA, die allgemein als wichtiger Konjunktur-
indikator betrachtet und auch fiir Prognosezwecke benutzt wird.

Die Punkte an der Kurve bezeichnen die Umkehr der speziellen Kon-
junkturbewegung, wie sie vom National Bureau of Economic Research
festgelegt wurde, wihrend die dunklen Gebiete die Kontraktionen der
allgemeinen Geschiftstitigkeit angeben. Wie man sieht, ist jede allge-
meine Auf- und Abwéirtsbewegung von soviel Zwischenhochs und -tiefs
tiberlagert, daB es in jedem Zeitpunkt unmoglich ist anzugeben, ob eine
gerade beobachtete Richtungsidnderung der Kurve solch eine voriiber-
gehende Schwankung oder tatséchlich den Beginn eines Trendum-
schwungs darstellt. Gerade das sollte man aber wissen. Eine Konjunk-
turdiagnose im obigen Sinn impliziert also immer eine Prognose da-
hingehend, daB z. B. der Konjunkturauf- oder -abschwung weitergehen
wird (wenn man die jetzige Situation als Teil einer Auf- oder Ab-
schwungsbewegung anspricht) oder dafl ein Umschwung eintritt (wenn
man am Ende der Auf- oder Abschwungsphase angelangt zu sein
glaubt). Nur in dem Mafle, in dem eine kurz- oder mittelfristige Wirt-
schaftsprognose moglich ist, gibt es auch eine Konjunkturdiagnose.

Bevor nur auf die bisher hauptsichlich angewandten Methoden der
Konjunkturdiagnose im einzelnen eingegangen wird und Verbesserun-
gen vorgeschlagen werden, sollen einige Betrachtungen iiber die Gren-
zen von Wirtschaftsprognosen vorausgeschickt werden. Das Thema ist
in der Literatur 6fter behandelt worden?, und es ist hier nicht der Ort,
sich mit den dort geduBerten Ansichten auseinanderzusetzen. Man
kann aber aus sehr allgemeinen Uberlegungen mit GewiBheit folgern:

2 Vgl. z. B. O. Morgenstern: Wirtschaftsprognose. Eine Untersuchung ihrer
Voraussetzungen und Moglichkeiten. Wien 1928. F. A. Lutz: Das Problem der
Wirtschaftsprognosen, Tiibingen 1955. L. A. Hahn: Die Propheten des Un-
prophezeibaren, Zeitschr. f. d. ges. Kreditwesen 5 (1952), S. 341 ff. Vgl. auch
die Erwiderung von E. Schneider: ebendort, S. 442 ff. Bosse: Uber die Még-
lichkeit und den Nutzen von kurzfristigen Wirtschaftsprognosen, Weltwirtsch.
Archiv, Bd. 79 (1957), S. 65 ff. Johr: Problémes de Prévision Economique, Revue
de science financiére, 1956, Heft 1, S.25 ff. Prognoseverfahren im einzelnen
wurden behandelt bei: H. Theil: Economic Forecasts and Policy, Amsterdam
1958. Bassie: Economic Forecasting, New York-Toronto-London 1958. Na-
tional Bureau of Economic Research, Long-Range Economic Projection, Stu-
dies in Income and Wealth, Vol.16, Princeton 1954. National Bureau of
Economic Research, Short-Term Economic Forecasting, Studies in Income
and Wealth, Vol. 17, Princeton 1955. National Bureau of Economic Research,
The Quality and Economic Significance of Anticipation Data, Princeton 1960.
Mac Niece: Production Forecasting, Planning, and Control, 3rd. ed. New
York-London 1961.
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eine Konjunkturprognose im Sinne einer sicheren Voraussage aller
volkswirtschaftlich bedeutsamen GréBen ist unméglich. Dagegen darf
man hoffen, mit gewissen Verfahren in vielen Fillen einigermaBen in
die N&he der richtigen Ziffern zu kommen. Wie gro8 diese , Vielzahl von
Féllen“ und wie eng die ,Anndherung an die richtigen Ziffern“ ist, ent-
scheidet iiber die Brauchbarkeit des Verfahrens. Hier kann man sicher
noch Fortschritte machen iiber den jetzt erreichten und gegeniiber frither
schon erheblich verbesserten Stand hinaus, aber eine 100%ige Treffer-
zahl ist unméglich. Warum?

Einmal ergibt sich der Wirtschaftsverlauf in einer Marktwirtschaft
aus einer Vielzahl von individuellen Entscheidungen, die keineswegs
strikt determiniert sind, auch als Kollektiv nicht. Wére z. B. die Ent-
scheidung des Kollektivs bestehend aus n Personen funktionell festge-
legt, so konnen hochstens n-1 Personen in ihrem EntschluB frei sein,
der Entschluf zumindest der n-ten Person miiite strikt determiniert
sein, was der Voraussetzung widerspricht. Bestenfalls kann das Ver-
halten des Kollektivs also als stochastische Grofe aufgefalt werden. Da-
mit sind nur Wahrscheinlichkeitsaussagen iiber die uns interessieren-
den GesamtgroBen moglich3. Zweitens hidngen gewisse Teile der Pro-
duktion, vor allem in der Landwirtschaft, von nicht beherrschbaren
Naturvorgidngen ab; es gibt allgemein auf dem Gebiet der Produktion
MiBerfolge oder Gliicksfille, die sich nicht voraussehen lassen. Drittens
sind alle entwickelten Volkswirtschaften in mehr oder weniger groSem
Umfang auf den Wirtschaftsverkehr mit dem Ausland angewiesen. Hier
wirken aber nun nicht oder nur ungeniigend voraussehbare fremde Ent~
scheidungen und Entwicklungen auf die eigene Wirtschaft ein. Und
viertens ist eine moderne arbeitsteilige Volkswirtschaft ein so kompli-
ziertes Gebilde, da8 seine véllige theoretische Beherrschung, selbst
wenn man alle Beziehungen kennen wiirde, unméglich erscheint. Auch
bei einer Planwirtschaft ist das Wirtschaftsergebnis nicht vorauszu-
sehen; es gibt Fehlplanungen und Uber- oder Nichterfiillung von Plan-
zielen; auch hier weil man nicht genau, an welcher Stelle der wirt-
schaftlichen Entwicklung man steht. Es gelingt ja nicht einmal, den
theoretisch viel einfacheren Vorgang der Wetterbildung rechnerisch so
zu verfolgen, daBl eine sichere Wettervorhersage maoglich ist, und das,
obwohl es sich um ein strikt naturwissenschaftlich determiniertes Ge-
schehen handelt, dessen Gesetze, die als Differentialgleichungen darge-
stellt werden konnen, bekannt sind. Wenn selbst die Meteorologen mit
einer etwa 85%igen Treffsicherheit ihrer kurzfristigen Prognose (1 bis
2 Tage) zufrieden sein miissen, sollte man nicht unmdégliche Forderun-
gen fiir die Wirtschaftsprognose stellen.

3 Dieses Argument wiirde allerdings fiir eine Planwirtschaft nicht oder
nur in geringerem Umfang zutreffen. Die folgenden Gesichtspunkte gelten
aber fiir beide Wirtschaftsordnungen.
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" DaB nicht vorhersehbare ,zuféllige Vorgiinge eine bedeutende Rolle
im Konjunkturgeschehen spielen, ist wohl allgemein anerkannt. Am
extremsten ist hier die Position Slutzkys?, der den ganzen Konjunktur-
vorgang iiberhaupt nur aus der Uberlagerung von Zufallsvorgingen er-
klidren will. Das ist sicher iibertrieben. Aber ebenso sicher ist das ,zu-
fallige* Element nicht voll aus dem Wirtschaftsgeschehen auszuschei-
den, und insofern ist die Konjunktur nicht mit Sicherheit zu diagno-
stizieren.

Ich habe vor einiger Zeit den Einflu zufédlliger Impulse auf den Wirt-
schaftsablauf in einem einfachen Konjunkturmodell dargestellt’. Diese
Theorie bendtigt nur folgende strukturellen Ziige einer Marktwirt-
schaft:

1. Ein einmal in Gang befindlicher expansiver oder kontraktiver
ProzeB setzt sich eine Zeit lang aus eigenen Kriften weiter fort.

2. Nach einer gewissen Dauer erlahmen diese Krifte. Der Auf-
schwung bzw. Abschwung 1é8t in seinem Tempo nach.

Wiéhrend alle modernen Konjunkturtheorien in der Erkldrung dieser
Verstirkerelemente und ihrer im Zuge des Prozesses nachlassenden
Wirkung im wesentlichen einig sind, unterscheiden sie sich weitgehend
in der Erkldrung der Umkehrpunkte. Die stochastische Konjunktur-
theorie benétigt aber eine solche Erklirung gar nicht; sie kommt ohne
die These aus, daB der Aufschwung selbst den Abschwung herbeifiihrt.

" Die Umkehr geschieht vielmehr durch zufillig verteilte Impulse, die
in GroBe und Richtung etwa einer Gaussschen Normalverteilung folgen.
Es laBt sich zeigen, daB auf diese Weise ein wahrscheinlichster Kon-
junkturverlauf zustande kommt, von dem dann der tatsichliche Verlauf
mehr oder weniger abweicht. Ist das richtig, so sind natiirlich auch nur
Wahrscheinlichkeitsaussagen iiber den jeweiligen Stand im Konjunk-
turzyklus moglich.

‘2. Die angewandten Verfahren zur Konjunkturdiagnose

Wie weit ist man nun in der Konjunkturdiagnose gekommen? Um
diese Frage zu beantworten, werden im folgenden die bisher ange-
wandten wissenschaftlich fundierten Methoden der Konjunkturbeurtei-
lung vorgefiihrt und auf ihre Erfolgschancen untersucht. Man kann drei
grundsitzlich verschiedene Methoden unterscheiden, die wiederum in
vielen Abarten und Ausprigungen praktisch angewandt werden: A. Die

4 Slutzky: The Summation of Random Causes as the Source of Cyclic
Processes, Econometrica 5, 1937, S. 105—146. ,

5 Krelle: Grundlinien einer stochastischen Konjunkturtheorie, Zeitschr. f. d.
ges. Staatsw. 115 (1959), S. 472—494.
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Befragung von Personen in wirtschaftlich entscheidender Position oder
(meist stichprobenweise) von Personenkreisen, deren Verhalten die
Konjunktur beeinfluBt, iber die Beurteilung ihrer wirtschaftlichen Lage
und ihre wirtschaftlichen Absichten; B. Die empirische Analyse statisti-
scher Zeitreihen; C. Die Aufstellung und Auswertung vollstédndiger
Wirtschaftsmodelle.

Natiirlich finden sich in der Praxis viele Uberginge zwischen diesen
Methoden. Oft werden z. B. der Konjunkturbeurteilung Zeitreihen zu-
grundegelegt und auf ihrer Grundlage mogliche weitere Konjunktur-
entwicklungen erortert, wobei das Wirtschaftsmodell, das den Uber-
legungen zugrundeliegt, nicht ausdriicklich fixiert wird, sondern mehr
»im Unterbewuflten“ bleibt. Solche Methoden stehen aber am Rand der
Wissenschaftlichkeit. Das bedeutet nicht, daB das Ergebnis in jedem
Falle schlechter sein muB}, nur ist der Proze8 der Urteilsbildung nicht
nachpriifbar. Hier wird die Konjunkturdiagnose statt zu einer Wissen-
schaft zu einer Kunst. Doch damit haben wir uns nicht zu befassen.

Im folgenden werden nun die oben erwidhnten drei Hauptmethoden
wissenschaftlicher Konjunkturdiagnose im einzelnen untersucht.

A. Befragungen

Seit Gallup die Meinungserforschung durch Reprisentativbefragun-
gen populdr gemacht hat, ist dieses Verfahren zu einer wichtigen und
relativ verldBlichen Methode auf politischem, soziologischem und wirt-
schaftlichem Gebiet entwickelt worden®. Kein Wunder, daB es auch fiir
die Konjunkturdiagnose nutzbar gemacht wurde. Natiirlich kann man
Fragen der verschiedensten Art in dieser Richtung stellen und sich an
die verschiedensten Kreise wenden, und es hat wenig Sinn, alle bisheri-
gen konjunkturdiagnostischen Befragungen zusammenstellen zu wol-
len. Vielmehr wollen wir zwei verschiedene Befragungsarten, die weit-
gehend angewandt werden, als Beispiel herausgreifen und genauer be-
handeln. Die erste Form ist die Tendenzbefragung nach dem Muster des
Ifo-Instituts Miinchen. Sie richtet sich an einen mdglichst umfassenden
Kreis der wirtschaftlich entscheidenden Personlichkeiten und verlangt
von ihnen die Beantwortung von Fragen nach gewissen konjunkturell
bedeutsamen Tendenzen ohne ins einzelne gehende Zahlenangaben. Die
zweite Form ist die Reprdsentativbefragung, wie sie etwa vom Survey
Research Center der University of Michigan angewandt wird. Sie richtet
sich an einen sorgfiltig ausgewihlten, fiir eine groBere Gesamtheit

6 Vgl. die entsprechenden Ausfiihrungen in den Verdffentlichungen iiber
Marktforschung, z.B.: A. Muiunster: Fibel der Marktforschung, Darmstadt
1957; E. Schdfer: Grundlagen der Marktbeobachtung (Dissertation), Niirn-
berg 1928; E. Schdfer: Grundlagen der Marktforschung, Kdln und Opladen,
1953; J. H. Lorie und H. V. Roberts: Basic Methods of Marketing Research,
New York, Toronto, London 1951.
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reprisentativen, relativ kleinen Kreis, verlangt dafiir aber sehr viel
detaillierte und, soweit méglich, auch numerische Angaben.

a) Tendenzbefragungen
Der Ifo-Test

Das Verfahren wurde 1949 vom Ifo-Institut Miinchen entwickelt und
seit Anfang 1950 in immer wachsendem Umfang angewandt. Es ist
unter dem Namen , Konjunkturtest“ bekanntgeworden und wird in der
Zwischenzeit auch im Ausland vielfach benutzt’”. Monatlich werden
Fragebogen an einen Kreis von freiwilligen “Teilnehmerfirmen“ ver-
sandt, deren ,Tendenzfragen“ méglichst von den leitenden Persénlich-
keiten der Firma personlich zu beantworten sind. Die Fragen beziehen
sich auf die Entwicklungstendenzen von Produktion, Lagerbestand,
Auftragseingang, Auftragsbestand, Verkaufspreisen, Materialkosten,
Umsatz und anderen GroBen gegeniiber dem Vormonat und gegeniiber
dem gleichen Vorjahresmonat, auf die Beurteilung der Geschiftslage,
der GroBe der Rohstoff- und Fertigwarenlager, der Exportsituation u. &.,
auf die kurzfristige Erwartung (bezogen auf den nichsten Monat) iliber
die Produktionstatigkeit, den Auftragseingang, die Preise, den Umsatz,
die LagergroBe u. 4. sowie auf die entsprechenden langfristigen Erwar-
tungen (fiir 6 Monate). Die Antworten werden nur in der Form

groBler bzw. zu groB3 bzw. besser o r

etwa gleich grol bzw. ausreichend | |

geringer bzw. zu gering bzw. schlechter |
durch Ankreuzen eines fiir jede Frage vorgedruckten Kistchens ge-
geben. Die Antworten werden nach geeigneten Indikatoren fiir den
Marktanteil der betreffenden Firma (vor allem nach der Produktion
bzw. dem Umsatz) gewichtet und das Ergebnis fiir jede Frage in Form
eines Kistchendiagramms den teilnehmenden Firmen moglichst schnell
zur Kenntnis gebracht; z. B. im Fall der Produktion:

Die Produktion ist

. gleich- zuriick-
gestiegen | oopiiehen | gegangen
bei 40 %% 50 9%/o 10

der berichtenden Firmen.
Kommentar: Die Produktion ist vielfach gestiegen.

7 Z.B. in Italien, Osterreich, Niederlande, Belgien, Siidafrikanische Union,
Japan. Vgl. hierzu Strigel: Uber die Anwendung von Tendenzbefragungen
als Mittel der Konjunkturbeobachtung im Ausland, Allgemeines Statistisches
Archiv 38 (1954), S. 142—153, sowie Marquardt und Strigel: Der Konjunktur-
test. Eine neue Methode der Wirtschaftsbeobachtung, Berlin-Miinchen 1959,
S. 151—168. Neben dem Miinchener Konjunkturtestverfahren sind in einigen
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Ende 1958 wurden auf diese Weise 362 Branchen bzw. konjunkturell
wichtige Erzeugnisse erfaBt mit 6327 berichtenden Firmen?.

Inwieweit war es nun moglich, mit dieser Methode Entwicklungs-
tendenzen konjunkturell wichtiger GroB8en wie Preise, Produktion, Um-
sdtze usw. vorauszusagen und damit die augenblickliche Stellung im
Konjunkturverlauf richtig zu erkennen? Besonders wichtig ist hierbei
natiirlich, ob Wendepunkte in der Entwicklung richtig vorher erkannt
wurden.

Das Problem hat drei Seiten. Einmal ist festzustellen, inwieweit der
einzelne Unternehmer die fiir ihn relevanten Gré8en richtig voraus-
schitzen kann, ob also die tatsdchliche Entwicklung, wie er sie selbst
einen Monat spiter meldet, mit seiner Erwartung hieriiber, wie er sie
einen Monat vorher konstatiert hat, iibereinstimmt. Zweitens muf3 das-
selbe fiir Branchen als ganzes untersucht werden. Moglicherweise sind
nimlich die aggregierten Konjunkturvoraussagen auf der Makro-Ebene
besser als die individuellen auf der Mikro-Ebene. Und drittens ist der
Grad der Ubereinstimmung des Konjunkturbildes, das sich aus dem
Konjunkturtest ergibt, mit den Ziffern der amtlichen Statistik zu iiber-
priifen.

Die ,individuelle Trefferquote” der Unternehmervoraussagen ist bei
den bisher untersuchten Unternehmermeldungen gewisser Branchen
erstaunlich niedrig. Sie liegt in der Industrie bei den GréB8en, iiber die
der Unternehmer selbst entscheidet, zwischen 65 und 87 vH, wobei hier
auch alle Fille, in denen ,unveridndert“ vorausgesagt und eingetreten
ist, eingeschlossen sind®. Viel schlechter sind die Ergebnisse von Voraus-
schitzungen wirtschaftlicher GroBen, die der Unternehmer nicht oder
nur relativ wenig beeinflussen kann, wie der Auftragseingang. Hier
liegt die Trefferquote kaum iiber 50 vH. Der Handel hat mit seinen
Voraussagen im grofen und ganzen sogar noch weniger Gliick als die
Industrie. Die untenstehende Tabelle gibt das Ergebnis der einschlégi-
gen Untersuchungen des Ifo-Instituts wieder®.

Landern &dhnliche in mehr oder weniger abweichender Form entwickelt
worden. Vgl. hierzu Marquardt und Strigel: a.a.O., S.168—184.

8 Es ist nicht Aufgabe dieses Referates, die Einzelheiten der Befragungs-
und Aufbereitungstechnik zu schildern. Hierfiir steht geniigend Literatur zur
Verfiigung. Vgl. die zahlreichen Aufsidtze in den Ifo-Studien 1 (1955) bis
jetzt sowie Marquardt und Strigel: Der Konjunkturtest. Eine neue Methode
der Wirtschaftsbeobachtung, Berlin-Miinchen 1959.

9 Die Meldung ,unverdndert“ ist insofern besonders problematisch, als
der individuelle Grad der Fiihlbarkeit von Verinderungen sicher sehr ver-
schieden ist. Mehr oder weniger groBe Anderungen werden also hierunter
subsumiert sein.

10 Entnommen aus Marquardt und Strigel: Der Konjunkturtest, a.a.O.,
S.136. Vgl. hierzu auch H. First: Zur Trefisicherheit unternehmerischer ex
ante-Angaben, Ifo-Studien 3 (1957), S. 91—108, und Marquardt: Unternehmer-
voraussagen und Unternehmerverhalten im Spiegel des Konjunkturtests,
Ifo-Studien 4 (1958), S. 1—34. Daf3 die in obiger Tabelle angegebenen ,, Treffer-
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Tabelle l
Gesamttrefferquoten von ex ante-Angaben in vH aller Fille2)
Bereich/Zeit Variable
. . Verkaufs- |Beschiftigte| Auftrags-
Industrie Produktion preise b) eingang ©
Ledererzeugung
(Januar 1950 —Juli 1957) 74 74 58
Schuhindustrie
(Januar 1950 — August
1957) 7 82 79 54
Spinnerei und Weberei
(Januar 1950 — Dezember
1953) 75 65 84
Bekleidungsindustrie
(Januar 1950 — Dezember
1953) 63 75 5
Papiererzeugung
{Januar 1953 —Dezember
1956) 86 87
Einkaufs- | Verkaufs- Waren-
Handel Umsatz preise preise eingang
GroBShandel mit Hauten
(Juli 1951 — Dezember
1954) 51 50 53 59
PapiergroBhandel
(Januar 1953 — Dezember
1956) 82
TextilgroBhandel
(Juli 1951 — Dezember
1953) 53 75 76
Textileinzelhandel
(April 1950 — Dezemher
1953) 53 75 74
Schuheinzelhandel
(April 1950 — Dezember
1954) 65 58

Entnommen aus: W.

Marquard und W. Strigel:
Methode der Wirtschaftsbeobachtung,

schaftsforschung, Nr. 38, Berlin 1959, S. 136.
a) Zusammengestellt nach H. Fiirst: Zur Treffsicherheit unternehmerischer ex ante-

Angaben, Ifo-Studien, Jg. 3 (1957), S. 95 (Tab. 2a) und S. 97 (Tab: 3a).
b) Ex ante-Daten tir die Beschiftigten liegen nur bis Dezember 1953 vor.
c) Ex ante-Daten flir den Auftragseingang liegen erst seit Januar 1956 vor.

Der Konjunkturtest. Eine neue
Schriftenreihe des Ifo-Instituts flir Wirt-

Neuere Untersuchungen des Ifo-Instituts bestitigen dieses Ergebnist!.
Die folgende Tabelle zeigt den Prozentsatz der Firmen an, die die Ent-
wicklung des letzten Monats. richtig prognostizierten.

prozente nicht auSergewdhnlich sind, zeigt ein Vergleich mit entsprechenden
sTrefferquoten* im schwedischen Konjunkturtest; die schwedischen Quoten
liegen fast durchweg tiefer. Vgl. hierzu: Lénnquist: Uber die Beziehungen
zwischen ex ante- und ex post-Daten im schwedischen Konjunkturtest, Ifo-
Studien 4 (1958), S. 35—55; siehe insbesondere die Tabelle auf S.48-—50.

11 Vgl. Starzmann: Zur Treffsicherheit unternehmerischer Antizipationen
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Tabelle 2
Gesamttrefferquoten auf der Mikroebene
fiir monatliche Voraussagen
Sekto Variabl Gesamttrefferquoten (vH)
extor ariable  linsg.| 195019511952 | 1953 | 1954 | 1955 | 1956 | 1957
Verkaufs-

Spinnerei preise 65 | 63 | 59 | 79 | 71 | 60 | 63 | 67 | 74
Produktion | 83 | 87 | 78 | 71 | 84 | 87 | 87 | 84 | 84
Verkaufs-

Weberei preise 78 | 64 | 66 | 64 | 77 | 83 | 82 | 79 | 82
Produktion | 73 | 70 | 69 | 56 | 73 | 72 | 69 | 74 | 76

Beklei- Verkaufs-

dungs- preise 8 | 59 | 61 76 | 84 | 8 | 92 | 718 | 78

industrie [Produktion | 65 | 59 | 60 | 62 | 65 | 66 | 65 | 65 | 65

Pani Verkaufs-

apier- preise 8 | — [ 8 |71 | 8 | 82 |9 | 9 | 92

erzeugung iproduktion 82 69 | 73 | 79 | 84 | 85 | 84 | 85

Papierver Verkaufs-

P‘g‘.t - | preise 8 | — | — | 61 | 79|78 |8 | 93|87

arbellung |proquktion | 65 | — | — | 64 | 68 | 66 | 65 | 63 | 64

Werkzeug- |Verkaufs-

maschi- preise 87 | — — | — | 8 | 8 | 8 | 93

nenbau Produktion | 75 - | - | = — | 79| 70 | 8 | 80

Entnommen aus: M. Starzmann: Zur Treffsicherheit unternehmerischer Antizipa-
tionen im Zeitablauf, unverséffentl. Manuskript, Ifo-Institut Miinchen, Miinchen 1961.

DaBl die individuelle Trefferquote bei Investitionsplanungen eher
niedriger liegt, ist einleuchtend. Nach Berechnungen des Ifo-Instituts
ist die Zahl der Firmen, die ihre eigene Investitionstédtigkeit im folgen-
4den Jahr nicht richtig vorhergesehen haben, 40—50 vH12,

Selbst wenn man einen gewissen Prozentsatz fahrldssiger oder gar
bewuBter Falschmeldungen einkalkuliert!s, zeigt dies, in welchem Nebel
von Unsicherheit sich ein GroBteil der Firmen selbst in Perioden eines
relativ stetigen Wirtschaftswachstums normalerweise bewegt. Selbst
einen Monat im voraus zu iiberschauen, gelingt bei weitem nicht allen.
Dies Ergebnis sollte schon zur Bescheidenheit in den Anforderungen
an die Treffsicherheit von Konjunkturprognosen mahnen.

Vielleicht sind aber die Unternehmer einer Branche insgesamt gliick-
licher als jeder einzeln fiir sich? Theil hat vor kurzem die VerldBlich-

im Zeitablauf, Ifo-Institut f. Wirtschaftsforschung, Miinchen, CIRET-Tagung
1961, Tab. 1.

12 Vgl. Oursin: Die Einhaltung der Investitionspldne im Investitionstest
des Ifo-Instituts, Ifo-Institut f. Wirtschaftsforschung, Merkblatt 1X/5/61 vom
Mai 1961. ]

18 O. Anderson jr. u. Marquardt haben das vorhandene Testmaterial auf
bewuBte Falschmeldungen zur Irrefiihrung der Konkurrenten untersucht,
was natiirlich nur in Oligopolféllen in Frage kommen kann (Preisbildung u.
Preiserwartung bei oligopolistischer Produktion im Spiegel des Konjunk-
turtestes, Ifo-Studien 1 (1955), S.60—83). Sie konnten solche Praktiken nicht
nachweisen.
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lichkeiten der Unternehmervoraussagen an Hand aggregierter Zahlen
des Ifo-Tests fiir einige Branchen untersucht!4. Hierbei beschiftigt er
sich vor allem mit den Wendepunkten, also Perioden, in denen eine bis-
her steigende Tendenz einer Testvariablen (z. B. Preis, Produktion, Um-
satz usw.) in eine fallende umschlidgt und umgekehrt. Er definiert analog
zum Sprachgebrauch in der mathematischen Statistik als einen Irrtum

Tabelle 3

Haufigkeit von Wendepunktvoraussagen
Deutsche Leder- und Schuhindustrie, 1951—1953

Wendepunkte Irrtiimer
Variable Stufea) | yoraus- | tat- richtig
s voraus- | 1. Art 2. Art
gesagt | sdchlich gesagt
Handel

I 14 11 8 6 3

Umsatz III 10 14 6 4 8
v 14 12 9 5 3

VI 15 17 15 0 2

I 8 8 5 3 3

Einkédufe 111 12 10 5 7 5
v 15 13 12 3 1

VI 14 1 9 5 2

Vorrite I 8 8 ] 7 7
an Fertig- III 14 10 6 8 4
waren v 14 1 9 5 2
Vi 17 11 10 7 1

I 9 13 8 1 5

Einkaufspreis III 6 6 3 3 3
v 3 6 2 1 4

Vi 6 5 2 4 3

I 10 15 10 0 5

Verkaufspreis III 5 8 4 1 4
v 3 3 1 2 2

VI 8 6 4 4 2

Produktion

Produktions- II 10 8 6 4 2
menge v 9 8 6 3 2
II 6 9 2 4 7

Verkaufspreis v 7 5 4 3 1

Entnommen aus: H. Theil: Economic Forecasts and Policy, Amsterdam 1958, S. 115.
a) Es bedeutet: I = GroBhandel in Rohhiuten; II = Gerbereien; III = Ledergrofi-
handel; IV = Schuhfabrikation; V = SchuhgroBhandel; VI = Schuheinzelhandel.

14 Theil: Economic Forecasts and Policy, Amsterdam 1958, insbesondere
Ch. IV: Accuracy Analysis of Entrepreneurial Predictions by Means of
Business Test Data, S. 96—153.
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1. Art, wenn ein Wendepunkt vorausgesagt, aber nicht eingetroffen ist,
und als einen Irrtum 2. Art, wenn ein Wendepunkt nicht vorausgesagt,
aber eingetroffen ist. Beide Irrtiimer lagen recht hoch, ndmlich bei 35
und 40 vH, wenn man die Irrtiimer 1. Art zu den vorausgesagten, die
Irrtiimer 2. Art zu den tatsidchlichen Wendepunkten in Beziehung setzt.
Die vorstehende Tabelle 3" gibt Auskunft iiber die Irrtiimer im ein-
zelnen.

Auch hier ist das Ergebnis also nicht viel giinstiger, eher im Gegen-
teil. Die falschen Unternehmererwartungen scheinen sich also im Durch-
schnitt nicht wesentlich zu kompensieren, jedenfalls in bezug auf die
Voraussagung von Wendepunkten!®, Man kann vielmehr erwarten, dafl
auch in der Aggregation die Fehler der Vorausschidtzung bestehen blei-
ben, ja eher noch gréBer werden. Jedenfalls trifft das fiir die besonders
wichtigen Umkehrpunkte zu. Sieht man nicht so sehr auf sie als viel-
mehr auf alle Voraussagen insgesamt, so kommt man zu giinstigeren
Ergebnissen. Die Tabelle 4 zeigt, daB die Unternehmer insgesamt
(nicht individuell) die Entwicklung des kommenden Monats zu 80 bis
90 vH richtig einschétzen. Hier haben sich die individuellen Fehler offen-
bar doch in gewissem Umfang kompensiert.

Verwendet man also den Konjunkturtest, so wird man die Entwick-
lung des ndchsten Monats mit einer Irrtumswahrscheinlichkeit voraus-
schidtzen koénnen, die bei den einzelnen Testvariablen (Produktion,
Preise, Umsitze, Vorrite etc. der einzelnen Wirtschaftsgruppen) etwa
zwischen 10 vH und 20 vH liegt, wobei allerdings Umkehrpunkte nur
mit viel geringerer Wahrscheinlichkeit auszumachen sind!?.

Mit dieser Sicherheit sind also auch (allerdings sehr kurzfritig) Kon-
junkturdiagnosen fiir die untersuchten Branchen zu stellen, wenn man
sich dazu des Konjunkturtest-Verfahrens bedient.

Die Testzahlen selbst lassen sich ex post im allgemeinen recht gut mit
den Angaben der amtlichen Statistik korrelieren. Allerdings entfallen
dabei die saisonalen Schwankungen bzw. sind sehr viel schwécher, so

15 Angefertigt nach Theil: a.a.O., S.115.

16 Marquardt und Strigel: a.a.O. S.104 behaupten zwar implizit das
Gegenteil, stellen aber am Ende (S.106) doch sehr vorsichtig fest: ,,Offen
bleibt auch noch, wieweit sich aus dem Streuungsbild der ex ante-Daten ein
zuverldssiger Indikator fiir konjunkturelle Umbriiche gewinnen 1aBt*“.
Strigel stellt in einem eigenen Aufsatz, Die Verwendung von ex ante-An-
gaben der Unternehmer fiir die Wirtschaftsbeobachtung, Ifo-Studien 5 (1959)
S. 132, sogar ausdriicklich fest, daB sich die individuellen Erwartungsfehler
der Unternehmer nicht gegenseitig aufheben. Die entgegengesetzte Ansicht
vertritt Starzmann: Zur Treffsicherheit unternehmerischer Antizipationen
im Zeitablauf, Ifo-Institut f. Wirtschaftsforschung Miinchen, Referat auf der
CIRET-Tagung 1961, S.1.

17 Sicher 14Bt sich diese Irrtumswahrscheinlichkeit noch durch Heran-
ziehung anderen Materials und Beriicksichtigung allgemeiner volkswirt-
schaftlicher Zusammenhénge reduzieren. Doch das steht hier nicht zur Dis-
kussion.
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Exogene Kontrollen des Konjunkturtests
Vergleich von Konjunkturtest und Statistik
= Konjunkturtest (Testkurven) Statistik?
HOLZVERARBEITUNG EISEN-und METALLWAREN?
s Produktionsentwickiung Indexpunicte
240 240
220 | . 220
200 200
180 180
160 160
140 140
120 120
100 100
goblat o Loy Lo by Iy e b b e by 80
Nachfrageentwicklung
220
200
180
160
140
120
100
80
golat ol byl by AT EPUT RPN B A PR AT TR 80
Erzeugerpreisentwicklung
130 134
128
132
126
124 130
122 128
120 126
118
124
116
114 122
b b b b b llxilx.l.lAl.xAl.n.tzo

1953 1954 1955 1956 1957 1953 1954 1955 1956 1957

1 Produktion.: érbeirstdgl. Produktionsinder (1950 = 700) berechnet vom Stat Bundesamit
Nachirege. werklsgl. Aufiregseingangsindex (Umsafz 7957« 700), berechnet vom
Bundeswirfschalisministerium

Erzeugerpreise. Erzevgernpreisindex (7950 = 700), benechnet vom Slat Bundesam!
2) rastkurve einschliellich SYahlverformung, Index ohne Srahlverformung
Enfnomimen aus: Marquerdt und Strigel, Oer Konfunkturtesrs, 3.a. 0. S. 47

Fig 3
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daB die Testzahlen etwa den Trend wiedergeben. Fig. 3 gibt einen An-
halt fiir die Ubereinstimmung?®.

Zusammenfassend darf man sagen, da8 das Konjunkturtestverfahren
eine Konjunkturdiagnose von Branchen gestattet, wobei die ,, Treffer-
wahrscheinlichkeit“ dieser Diagnose in den einzelnen Bereichen zwar
unterschiedlich, aber im allgemeinen doch ausreichend und vor allem
berechenbar ist.

b) Andere Reprisentativbefragungen
Katonas Methode

Statt wie beim Ifo-Test von moglichst vielen Firmen einer Branche
durch Fragebogenversendung in regelmiBigen Abstinden Auskunft
tber den Wirtschaftsverlauf und die Zukunftsbeurteilung zu erhalten,
wobei nur solche Fragen gestellt werden konnen, die von den leitenden
Personlichkeiten ,aus dem Handgelenk* in etwa fiinf Minuten zu be-
antworten sind, kann man auch aus einer Gesamtheit nach wahrschein-
lichkeitstheoretischen Gesichtspunkten eine Reprasentationswahl treffen
und die ausgewihlten Einheiten (z. B. Firmen, Haushalte usw.) durch
Interviewer dann griindlicher befragen lassen. Das hat den Vorteil, daf
man erheblich mehr und eingehendere Fragen stellen kann, daB der
Interviewer fiir Erlduterungen zur Verfiigung steht und sich ein Bild
machen kann, ob die Fragen wirklich sorgfiltig, d. h. subjektiv richtig,
beantwortet werden. Diese Methode wird von Survey Research Center
im Institute for Social Research der University of Michigan (Ann Arbor,
USA) unter der Leitung von Katona angewandt, und es ist angebracht,
etwas nidher auf sie einzugehen. Dabei interessiert uns in diesem Zu-
sammenhang nicht die hinter den Verfahren stehende ,,Philosophie“
eines Briickenschlages von der Psychologie zur National6konomie“!?,
ebensowenig die Ausnutzung der Methode zur Beschaffung relativ
billiger und einigermaBen verlédBlicher statistischer Unterlagen, wo
eine vollstindige Erhebung nicht angingig ist?®, sondern allein die

18 Entnommen aus Marquardt u. Strigel: Der Konjunkturtest, a. a. O., S. 47.

19 Vgl. hierzu das Buch von Katona: Psychological Analysis of Economic
Behavior, New York-Toronto-London 1951; deutsche Ubersetzung und Er-
weiterung: Das Verhalten der Verbraucher und Unternehmer, Tiibingen 1950.

20 Das Survey Research Center fiihrt z.B. seit 1945 regelmiflig jéhrlich
einmal im Auftrag des Federal Reserve Board eine Reprédsentativbefragung
der gesamten US-amerikanischen Bevélkerung durch. Diese Befragung,
deren Ergebnisse im Federal Reserve Bulletin verotffentlicht werden, dient
der Sammlung von statistischen Unterlagen iiber das Konsumenteneinkom-
men, Schulden, groBere finanzielle Transaktionen usw. Vgl. hierzu die
Federal Reserve Bulletins, auBerdem Katona, Klein, Lansing, Morgan: Con-
tributions of Survey Methods to Economics, New York 1954; Katona und Eva
Mueller: Consumer Expectations 1953—1956,  Michigan, ohne Jahr; beide
Biicher enthalten eine Bibliographie iiber dieses Gebiet. Vgl. auBlerdem
Katona: Federal Reserve Board Committee Reports on Consumer Expec-
tations and Savings Statistics, Rev.'of Ec. and Stat. 39 (1957); S.40—45.
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konjunkturdiagnostische Moglichkeit. Das Survey Research Center be-
faBt sich praktisch nur mit Konsumentenbefragungen?!.' Trotzdem ist
das Ergebnis fiir die Konjunkturdiagnose unter Umstidnden sehr be-
deutsam, weil die Nachfrage, insbesondere nach dauerhaften Konsum-
giitern (Autos, Kiihlsc¢hrinken, Fernsehapparaten etc.), einen sehr be-
deutsamen Einfluf auf die Konjunkturbewegung ausiibt. Gerade diese
Nachfrage schwankt aber relativ stark, da sie ohne groBe Nachteile fiir
den Konsumentén eine ziemliche Zeit lang aufgeschoben werden kann.
Umso wichtiger ist es, iiber die Stimmungen und Kaufabsichten der
Konsumenten im voraus orientiert zu sein.

LaBt das Ergebnis dieser jéhrlich zweimal vorgenommenen Befragun-
gen einigermafBen sichere Schliisse iiber das zukiinftige Kaufverhalten
zu? Hierzu sollte man wissen, inwieweit die Befragten, die eine be-
stimmte Absicht (z. B. zum Kauf eines Autos) bekundeten, sie dann auch
durchfiihrten. Um das zu kontrollieren, wurde gelegentlich ausnahms-
weise der gleiche Personenkreis das nichste Mal wieder befragt (wih-
rend sonst bei jeder Befragung eine neue Repridsentativwahl gezogen
wird). Das Ergebnis war enttduschend: nur wenig mehr als die Hilfte,
die z. B. Anfang 1948 ihre definitive Absicht zum Kauf eines neuen
Autos erklirten, kauften dann auch tatsdchlich ein neues; nimmt man
noch den Kauf eines gebrauchten Wagens hinzu — obwohl urspriing-
lich beabsichtigt war, ein neues zu kaufen —, so steigt die Zahl der tat-
séchlichen Kédufe auf etwa %/s. Die folgende Tabelle 5 gibt iiber die be-
kundeten Absichten und das tatsidchliche Handeln beim Autokauf Aus-
kunft®?. Die Konsumenten dndern ihre Plidne also sogar noch hiufiger
als die Unternehmer, wie ein Vergleich mit der entsprechenden Ta-
belle 1 zeigt. '

Aus diesem Grund legen auch Katona und seine Forschungsgruppe
wenig Wert auf die , absolute GroBe“ der Kaufabsichten, sondern stellen
vor allem auf die Verdnderungen ab. Wenn z.B. bei einer Befragung
10 vH der Befragten die Absicht bekunden, einen neuen Wagen zu
kaufen, in der darauffolgenden Befragung (nach einem halben Jahr
etwa) 15 vH, so kann man mit gré8erer VerlaBlichkeit auf eine Zunahme
der Automobilnachfrage schliefien. Die folgende Figur 4 zeigt, dal zwi-
schen der Anderung der relativen Zahl der Kaufwilligen und der Ande-

21 Das liegt aber nicht unbedingt im- Wesen der Methode. Katona hat in
ahnlicher Weise friiher auch das Verhalten von Unternehmern untersucht;
vgl. Katona, Das Verhalten der Verbraucher und Unternehmer, a.a.O.,
S. 231 fi. Immerhin ist die Methode wohl geeigneter fiir die Analyse eines
groBlen, relativ einheitlichen Kollektivs, wie es die Verbraucher darstellen,
und ergidnzt daher die Ifo-Methode, die fiir Unternehmerbefragungen an-
gewandt wird.

22 Nach Katona, Klein, Lansing, Morgan: Contributions of Survey Methods
to Economics, a. a.O., S.254.
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Tabelle 5
Realisierung beabsichtigter Kiufe von neuen u. gebrauchten Automobilen

Kaufabsichten, Anfang 1948
feste Absiqht X:)l:‘i'::;l:ezi.nl](ical:; unentschlossene
zum Kauf eines eines Nachfrage nach
Kéufe im Keine
Jahre 1948 @ = " - = Kaufabsicht
38 35 38 38 38 3§
5 | EB | Sb | EE[EF | £F
“z | BE s | 8§ 5 | 48
Q 0] 9
vH-Anteile der Realisierung
Neuwagen 57 32 7 4
Gebraucht-
wagen 10 54 10 42 11 86 7
unrealisiert
(kein Kauf) 33 46 58 58 82 14 89
100 100 100 100 100 100 100

Entnommen aus: G. Katona, L. R. Klein, J. B. Lansing, N. J. Morgan: Contributions
of Survey Methods to Economics, New York 1954, S. 254.

rung der tatsidchlichen Kidufe etwa !/2 Jahr spiter eine Korrelation
besteht?s,

Leider fand ich in der Literatur keine Angaben iiber die genaue
Wahrscheinlichkeit, mit der Voraussagen nach diesem Prinzip moéglich
sind, obwohl deren Errechnung, wenn man die Originalzahlen hat, nicht
zu schwierig ist. Nach der Fig. 4 zu urteilen, sollte die Methode aber zu
einigermaflen verldBlichen Konjunkturdiagnosen fiihren. Dagegen ist
es schwieriger, auf dieser Basis zu einer Voraussage der Gesamtnach-
frage der Konsumenten nach dauerhaften Konsumgiitern iiberhaupt zu
kommen.

Katona und E. Mueller haben aus den Angaben iiber Kaufabsichten
der Konsumenten fiir verschiedene Giiter und tiiber allgemeine Stim-
mungen einen Index konstruiert (wobei jedem Faktor ein gleiches Ge-
wicht gegeben wird) und diese Indexkurve dem Index der K&iufe von
dauerhaften Konsumgiitern gegeniibergestellt. Die folgende Figur 52¢
zeigt das Ergebnis. Zwar lduft auch hier der Index der Kaufneigung

28 Nach Katona and Mueller: Consumer Expectations 1953—1956, a.a.O.,
S. 58.

24 Nach Katona und Mueller: Consumer Expectations 1953—1956, a.a. O.,
S.101.
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der Konsumenten der Kurve des tatsédchlichen Kaufs etwas voraus, aber
die Korrelation ist merklich schlechter.

Insgesamt darf man dem vorsichtigen Urteil von Katona und
E. Mueller wohl zustimmen, daB durch die Methode von Reprisen-
tativbefragungen ,,die Unsicherheit beziiglich der zukiinftigen Konsu-
mentenausgaben reduziert werden kann“?. Man gewinnt einen An-
haltspunkt fiir die Entwicklung etwa fiir ein halbes Jahr im voraus;
allerdings ebenfalls nur mit einer gewissen Wahrscheinlichkeit. Mit
Fehlprognosen und daher mit Fehlurteilen iiber den gegenwiértigen
Stand in der Konjunkturentwicklung mufl man aber in einer gewissen
Zahl von Féllen immer rechnen.

B. Die empirische Analyse statistischer Zeitreihen.
Die Konjunkturindikatoren des National Bureau
of Economic Research

Diese Methode der Konjunkturdiagnose steht am Anfang der Kon-
junkturforschung und wird auch jetzt noch in gréBtem Umfang ange-
wandt. Sie ist, wie es zunidchst den Anschein hat, die natiirlichste und
einfachste Art der Orientierung in der Konjunktur. Der Konjunktur-
verlauf zeigt sich statistisch als mehr oder weniger regelmifBige
Schwankung in den Zeitreihen der wichtigsten volkswirtschaftlichen
GroBen wie Produktion, Preise, Beschidftigung, Volkseinkommen, Vor-
riate usw. Was liegt also ndher, als die Perioden dieser Schwankungen
und die relative Lage der einzelnen Zeitreihen zueinander festzustellen
und, indem man annimmt, daB diese empirisch festgestellten Regel-
maéBigkeiten auch in der Zukunft erhalten bleiben, dann auf Grund des
bisherigen Verlaufs auf den Stand der Konjunktur zu schlieBen. Am
bekanntesten von diesen Ansitzen wurde das Harvard-Barometer?s.
Aus einer groBlen Zahl von Zeitreihen wurden 6 ausgewihlt, die die
konjunkturelle Bewegung besonders gut widerspiegeln, und zwar
je 2 aus dem Bereich der Spekulation, der allgemeinen Geschiftstitig-
keit und dem Geldmarkt. Dabei stellte man fest, daB die Spekulations-
kurven denjenigen der Geschiftstitigkeit und diese wieder denjenigen
des Geldmarktes vorauseilten. Durch Verfolgung dieser Reihen sollte
es moglich sein, den jeweiligen Stand im Konjunkturzyklus anzugeben.

25 Katona und E. Mueller: a.a.O., S.106.

26 Vgl. hierzu Persons: Indices of Business Conditions, Rev. of Ec. Sta-
tistics, Vol.I, Jan. 1919, S.5—107; derselbe: An Index of General Business
Conditions, a.a.O., Vol. I, April 1919, S. 111—205; derselbe: A Non-Technical
Explanation of the Index of General Business Conditions, a.a.O., Vol.II,
Febr. 1920, S.39—48. Bullock, Persons, Crum: The Construction and Inter-
pretation of the Harvard Index of Business Conditions, Rev. of Ec. Sta-
tistics, Vol.IX, 1927, S.76. Gater: Die Konjunkturprognose des Harvard-
Instituts, Ziirich 1931. Eine zusammenfassende Darstellung findet sich bei
Johr, Die Konjunkturschwankungen, Tiibingen-Ziirich 1952, S. 20 ff.

4*
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Wagemann?®” erkannte schon die Begrenzung dieses Ansatzes. Es wur-
den mehr oder weniger willkiirlich gewisse begrenzte Teile des volks-
wirtschaftlichen Gesamtgeschehens in ihrer Entwicklung verfolgt in
der Erwartung, daB8 der iibrige Teil sich dann entsprechend verhilt. So
hat denn Wagemann den Konjunkturverlauf durch eine gro8e Zahl von
Kurvenbildern wiedergeben wollen, die sozusagen die ganze Wirtschaft
durchleuchten und nicht nur einen Teil. Er verfolgte eine groBie Zahl
konjunkturell bedeutsamer Zeitreihen, ohne allerdings deren Zusam-
menhidnge theoretisch zu erfassen.

Diese Art der Konjunkturdiagnose ist am weitesten entwickelt vom
National Bureau of Economic Research (NBER), New York, und wird
von ihm laufend praktisch angewandt. Mit dieser bisher besten Aus-
pridgung der Methode wollen wir uns im folgenden befassen?.

Das NBER untersuchte laufend eine groBe (und stets wachsende)
Zahl von konjunkturell bedeutsamen Zeitreihen — zur Zeit etwa 800 —
auf vierteljahrlicher und monatlicher Basis nach ihren konjunkturellen
Charakteristika wie die durchschnittliche Lage des oberen und unteren
Wendepunkts relativ zum allgemeinen Konjunkturverlauf (Voraus-
eilung oder Verzdogerung), die Streuung um diesen Mittelwert, Periodi-
zitdt usw. 1938 wiahlten Mitchell und Burns?® aus den damals zur Ver-
fligung stehenden etwa 500 Zeitreihen zunichst 71 aus, die nach den Er-
fahrungen der Vergangenheit einigermaBen konstant in bezug auf die
relative Lage ihrer oberen und unteren Wendepunkte relativ zum allge-
meinen Konjunkturverlauf waren, obwohl keine dieser Zeitreihen etwa
ohne Ausnahme dem allgemeinen Konjunkturverlauf vorauseilte oder
nachhinkte. Dann stellten sie die folgenden Kriterien fiir einen
»idealen“ Konjunktur-Indikator auf.

1. Er sollte ein halbes Jahrhundert oder ldnger statistisch zu ver-
folgen sein, damit sein Verhalten unter den verschiedensten Be-
dingungen zu studieren ist;

2. er sollte die konjunkturelle Umkehr jeweils eine genaue Zahl von
Monaten vorher anzeigen;

3. er sollte keine iiberlagernden ,zufilligen“ Bewegungen zeigen:

4. seine zyklischen Bewegungen sollten gro8 genug sein, damit sie
leicht erkennbar sind, und die Amplitude der Bewegung sollte der
GroBe der kommenden Konjunkturverinderung entsprechen;

27 Wagemann: Konjunkturlehre. Eine Grundlegung zur Lehre vom Rhyth-
mus der Wirtschaft, Berlin 1928, und Wagemann: Konjunkturstatistisches
Handbuch, Berlin 1935.

28 Vgl. hierzu G. H. Moore (Editor): Business Cycle Indicators, Vol. I und II,
Princeton 1961.

29 Vgl. NBER, Bulletin 69, May 28, 1938, wieder abgedruckt als Ch. 6 in:
Business Cycle Indicators, a. a. O., S. 162 ff.
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5. er sollte seiner Natur nach soviel Vertrauen wie moglich erwek-
ken, daB er sich auch in der Zukunft so verhélt wie in der Ver-
gangenheit.

Keine Zeitreihe entsprach diesen Forderungen. Mitchell und Burns
wahlten aus diesen 71 Zeitreihen dann 21 aus, die den obigen fiinf For-
derungen relativ am besten entsprachen, warnten aber zugleich eindring-
lich davor, diese Zeitreihen rein schematisch zur Konjunkturprognose zu
verwenden. 1950 revidierte G. H. Moore diese Liste auf Grund neueren
und erweiterten statistischen Materials®, wobei er aber nach den gleichen
rein empirischen Gesichtspunkten vorging. Er kam zu 8 Zeitreihen, die
dem allgemeinen XKonjunkturverlauf im allgemeinen vorauseilen,
8 etwa mit ihm zusammenfallenden und 5 im allgemeinen nachhinken-
den Reihen, zusammen 21 wie bei Mitchell und Burns. Und neuerdings
hat G. H. Moore das ganze Problem der Konjunkturindikatoren noch
einmal neu bearbeitet und jetzt bei der Auswahl der Indikatoren nicht
nur Zeitreihen mechanisch ausgesiebt, sondern auch Gesichtspunkte der
Konjunkturtheorie mit beriicksichtigt. Diesmal gelangte er zu 26 Indi-
katoren, von denen 12 vorwiegend dem allgemeinen Konjunkturverlauf
vorauseilen, 9 etwa mit ihm zusammenfallen und 5 dahinter zuriick-
bleiben’!. Nur 3 davon stehen auf der urspriinglichen Liste von Mitchell
und Burns (1937) — eine weitere Mahnung zur Vorsicht bei der Ver-
wendung dieser Methode. Die folgenden Figuren 6 u. 7 zeigen das kon-
junkturelle Verhalten der 12 vorauseilenden Serien. Die dunklen
Zonen geben den Abschwung im allgemeinen Konjunkturverlauf an,
die Punkte an den Zeitreihen die Hoch- bzw. Tiefpunkte der betreffen-
den speziellen Konjunkturbewegung. Wie man sieht, bewegen sich die
meisten Serien ziemlich irregulidr. Es ist manchmal durchaus willkiir-
lich, wo man die Umkehrpunkte ansetzt. Mehrere Zeitreihen zeigen defi-
nitiv zwei ,, Konjunkturschwankungen“ wihrend eines Konjunkturauf-
schwungs. Bei vielen ist der untere Umkehrpunkt wenig ausgeprigt
oder liegt ziemlich in der Nidhe des allgemeinen Konjunkturum-
schwungs. Immerhin geben die Zeitreihen bei sorgfiltiger Beurteilung
doch einen Anhaltspunkt fiir die jeweilige Stellung im Konjunktur-
geschehen — vorausgesetzt, da8 die betreffenden Zeitreihen schnell
genug zur Verfiigung stehen. Denn bestenfalls sind die Umkehrpunkte
einige Monate vorher zu erkennen. Monatszahlen miissen also spite-
stens im Monat danach zur Verfiigung stehen, wenn das ganze Verfah-
ren noch Sinn haben soll%2.

30 Sjehe Business Cycle Indicators, a.a.O., Ch.7, S. 184 ff.

31 Vgl. G. H. Moore: Leading and Confirming Indicators of General Busi-
ness Changes, Business Cycle Indicators, a. a.O., Ch. 3, S. 45 ff.

32 A, F. Burns hat es unter diesem Gesichtspunkt als damaliger Economic
Adviser to the President erreicht, daB die betreffenden Monatszahlen jeweils
am 19. des nichsten Monats vorlagen.
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Als weitere Warnung vor einer zu generalisierenden und tiiberverein-
fachenden Vorstellung vom Konjunkturverlauf kann man die Unter-
suchungen von A. F. Burns iiber die Verteilung der Wendepunkte und
den Prozentsatz von Zeitreihen, die einen Aufschwung bzw. Abschwung
zeigen, in einer Auswahl von iiber 600 konjunkturell bedeutsamen Zeit-
reihen auffassen (s. die folgenden Figuren 8 und 9). Die dunklen Streifen
geben wieder Konjunkturabschwiinge an. Wie man sieht, erreicht
immer nur ein geringer Prozentsatz der Zeitreihen den oberen oder
unteren Wendepunkt, wenn die allgemeine Konjunktur umschligt.
Oder anders ausgedriickt: es gibt immer Auf- und Abschwiinge in ge-
wissen Bereichen. Ein allgemeiner Konjunkturaufschwung ist dadurch
charakterisiert, dal ein iliberwiegender Teil der Branche einen Auf-
schwung erlebt (wenn auch durchaus nicht alle, wie man an Fig. 9
sieht); bei einem allgemeinen Konjunkturabschwung verhilt es sich
gerade umgekehrt.

Auch diese Methode kann also nur Wahrscheinlichkeitsaussagen iiber
den Stand der Konjunktur liefern. Die Gefahr besteht immer, eine Be-
wegung, die sich spédter als eine der vielen ,Zufallsausschlige“ eines
Index herausstellt, als Anzeichen fiir die Konjunkturlage zu deuten.
G. H. Moore33 schreibt hierzu: “What the analyst must do to get out of
the dilemma caused by the short-run ups and downs in economic
activity is to seek, and wait for, confirmation. There are many ways of
seeking it in the materials discussed, as well as in other materials.
When we know more about the economics of the short-run swings, we
may be better able to recognize them as and when they occur. A last
resort — and indeed the only sure way out — is to wait for confirmation
in the course of events.” Das ist natiirlich alles kein wirklicher Ausweg
aus der Schwierigkeit. Die Unsicherheit bleibt eben einfach bestehen,
bis sich der Schleier, je weiter man zeitlich vorriickt, von selbst hebt.
Dann hat allerdings die Konjunkturdiagnose nur noch historische
Bedeutung.

C. Die Aufstellung und Auswertung vollstidndiger
Wirtschaftsmodelle

Die bisherigen Verfahren der Konjunkturdiagnose kommen ziemlich
ohne Wirtschaftswissenschaften im eigentlichen Sinn aus. Es scheint, als
ob die Konjunkturtheorie zur Konjunkturdiagnose iiberfliissig ist und
im wesentlichen nur statistische Kenntnisse benstigt werden. Nun ist
allerdings, wie bereits erwédhnt, das NBER auch dazu iibergegangen, bei
der Auswahl der Konjunkturindikatoren in stirkerem MafBe kon-
junkturtheoretische Gesichtspunkte statt rein statistischer zu bertick-

33 In: Business Cycle Indicators, a.a.O., S.84.
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A Prozentsatz der Serien, die einen Aufschwung angeben.
B UbenrschuBl des Prozentsatzes von Senien, die einen Aufschwun
gegenﬁben solchen, die einen Abschwung bezeichnen.
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sichtigen. Aber ein eigentliches konsistentes Wirtschaftsmodell wird
nicht benutzt. Ebensowenig haben aber auch die eigentlichen Kon-
junkturtheoretiker versucht, ihre Gedankenginge fiir die praktische
Konjunkturdiagnose wirklich nutzbar und damit zugleich die Probe
aufs Exempel zu machen. Erst von der Okonometrie her kam der An-
stoB hierzu. Von den Wirtschaftsmodellen, die bisher zur Erklirung
der Konjunktur aufgestellt, numerisch bestimmt und (zum Teil jeden-
falls) auch zur Konjunkturdiagnose benutzt wurden, will ich hier nur
die beiden neuesten und am weitesten ausgebauten Beispiele ausfiihr-
licher behandeln, ndmlich das Klein-Goldberger-Modell und die Mo-
delle des hollindischen Central-Planning-Bureaus?.

a) Das Klein-Goldberger-Modell

Nachdem Klein schon frither ein Modell zur Darstellung der Kon-
junkturschwankungen in den USA aufgestellt hatte’®, das im wesent-
lichen den Tinbergenschen Ideen folgte’, entwickelte er Anfang der
50er Jahre zusammen mit Goldberger unter Beriicksichtigung der
neueren 6konometrischen Erkenntnisse ein neues Modell der US-ameri-
kanischen Wirtschaft¥. Dieses Modell gehort zu den am sorgfiltigsten
ausgebauten und empirisch verifizierten, die existieren. Es wurde ver-
schiedentlich auf seine Prognosequalitit getestet, allerdings nur fiir
wenige Jahre. Das Modell liegt in zwei nur wenig unterschiedlichen

34 Aus der Zahl der iibrigen seien vor allem genannt das Modell von Tin-
bergen: Statistical Testing of Business Cycle Theories, II. Business Cycles
in the United Staates of America 1919—1932, Geneva 1939, und das Modell
von Colin Clark: A System of Equations Explaining the United States Trade
Cycle, 1921 to 1941, Econometrica 17 (1949), S. 93—124. Zu letzterem vgl. auch
G. Seiler: Okonometrische Konjunkturmodelle, Stuttgart 1959. Weitere Mo-
delle sind erwdhnt bei Christ: Aggregate Econometric Models, Am. Ec. Rev.
46 (1956), S.385—408. Fiir die deutsche Wirtschaft existiert ein Modell von
Waffenschmidt und Forschungsgruppe, Deutsche Volkswirtschaftliche Ge-
samtrechnung und ihre Lenkungsmodelle 1949—1955, Stuttgart 1959, und:
Einkommenserh6hung in der deutschen Volkswirtschaft, Zeitliche Auswir-
kungen einer exogenen Steigerung von 109, (Ein Experiment), Stuttgart
1959, sowie von Menges: Ein 6konometrisches Modell der Bundesrepublik
Deutschland, Ifo-Studien, 5. Jahrg., Heft 1/2, 1959; ferner Guiilicher: Ein ein-
faches okonometrisches Dezisionsmodell zur Beurteilung der quantitativen
Auswirkungen einiger wirtschaftspolitischer MaBnahmen fiir die Wirtschaft
der Bundesrepublik, Zeitschr. f. d. ges. Staatswissenschaft, 117. Bd., 1. Heft,
Tiibingen, Mai 1961.

35 Lawrence R. Klein: Economic Fluctuations in the United States, 1921
—1941, New York 1950. Dieses Modell ist von Christ auf seine Prognose-
qualitit getestet worden, mit nicht sehr positivem Erfolg. Vgl. Christ: A Test
of an Econometric Model for the United States 1921—1947, in National
Bureau of Economic Research (Universities National Bureau Committee),
Conference on Business Cycles, New York 1951, S. 35 ff.

36 Vgl. Anm. 34.

37 L. R. Klein and A. S. Goldberger: An Econometric Model of the United
States 1929—1952, Amsterdam 1955.
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Versionen vor. Die urspriingliche Version I besteht aus 20 z. T. nicht-
linearen Gleichungen mit 20 endogenen und 18 exogenen Variablen. Die
Parameter dieses Systems wurden auf verschiedene Weise 6konome-
trisch bestimmt, die meisten mit Hilfe der limited-information-maxi-
mum-likelihood-Methode aus Zeitreihen der betreffenden Variablen
von 1929—1950 (ohne die Jahre 1942—1945). Das Modell wurde dann zur
Prognose fiir 1951—1953 benutzt. Die Version II enthédlt eine Gleichung
und eine endogene und eine exogene Variable mehr und weist auch
sonst einige kleinere Modifikationen auf, die eine Verbesserung gegen-
iiber der Version I bedeuten. Die Parameter wurden mit denselben
Methoden, aber auf Grund von Zeitreihen von 1929—1952 geschitzt und
Prognosen fiir 1953 und 1954 aufgestellt. Leider hat das US-Department
of Commerce im Sommer 1954 die Methoden zur Errechnung des So-
zialprodukts umgestellt, die alten Berechnungen z.T. revidiert und
weitere Berechnungen nur noch nach der neuen Methode vorgelegt, so
daB die weitere Uberpriifung des Klein-Goldberger-Modells ohne Neu-
berechnung der Parameter nicht moglich ist.

Im folgenden wird zunéchst die Version II des Modells im einzelnen
vorgefiihrt. Auf die Begriindung fiir die gewéhlten speziellen Formen
der Funktionen kann ich nicht eingehen®. Die meisten Funktionen ent-
sprechen dem allgemeinen Stand der jetzigen Wirtschaftstheorie und
den bisherigen 6konometrischen Erfahrungen und bediirfen daher kaum
eines Kommentars.

In der Bezeichnungsweise folgte ich ein Klein und Goldbergers®.

38 Vgl. hierzu die Originalarbeit von Klein und Goldberger sowie den Be-
sprechungsartikel von Christ: Aggregate Econometric Models, Am. Ec. Rev. 4
(1956), S. 385 ff.

39 Die folgenden Symbole werden benutzt:

21 endogene Variable:

Y Volkseinkommen, deflationiert

P Preisindex fiir das Bruttosozialprodukt (1939 = 100)

C Konsumausgaben in 1939%er §$.
Wy private Lohne und Gehélter, deflationiert
P alles Einkommen auBler Lohnen, Gehiltern und Einkommen in der

Landwirtschaft, deflationiert

P, Gewinne von Gesellschaften, deflationiert

Sp nichtausgeschiittete Gewinne (= Sparen der Kapitalgesellschaften),
deflationiert

A Einkommnen der Landwirtschaft, deflationiert (einschl. Subventionen)

Ay Einkommen der Landwirtschaft, deflationiert (ohne Subventionen)

Ly Liquide Mittel natiirlicher Personen am Ende des Jahres,
deflationiert

Ly Liquide Mittel von Unternehmen am Ende des Jahres, deflationiert

I private Bruttoinvestition in 193%er $

D verbrauchsbedingte Abschreibungen in 1939er $

iy, Durchschnittsverzinsung von Gesellschafts-Obligationen
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(a) 15 Verhaltensgleichungen

1. Die Konsumfunktion. Der reale Konsum wird angesehen als li-
neare Funktion des realen Nettolohneinkommens, des realen Netto-
gewinneinkommens (ohne Landwirtschaft), des realen Nettoeinkom-
mens der Landwirtschaft und der Bevolkerungszahl, jeweils bezogen
auf dieselbe Periode, sowie des realen Konsums und des Liquiditéts-
bestandes der Vorperiode:

(1) Ct =ay+ a (Wl + W2—Tw)t + ag (P’—TP—SP)t + ag (Al + AZ—TA)t +

+agCyy + a5 (Lyy_1 + ag(Np)y_1 + uyg

Durchschnittsverzinsung kurzfristiger privater Papiere

private Kapitalanlage am Ende des Jahres in 1939er §
Uberschiisse der Gesellschaften am Ende des Jahres, deflationiert
Zahl der Lohn- und Gehaltsempfinger

Index der Stundenléhne (1939 = 122,1)

Importe von Giitern und Diensten in 1939%er $

Index der Agrargiiterpreise (1939 = 100)

19 exogene Variable:

Wp

Ay

Lohne und Gehaélter der 6ffentlichen Hand, deflationiert

Einkommens- und Lohnsteuer abziiglich Transferzahlungen vom
Lohn- und Gehaltseinkommen, deflationiert

Einkommens- und Korperschaftssteuer abziiglich Transferzahlungen
von allen Einkommen auBler vom Lohn-, Gehalts- und Landwirt-
schaftseinkommen, deflationiert

Steuern abziiglich Transferzahlungen vom Landwirtschaftseinkom-
men, deflationiert

Korperschaftssteuer, deflationiert

indirekte Steuern minus Subventionen, deflationiert

Bevolkerung der USA

Zeit (in Jahren)

Index der jihrlichen Arbeitsstunden pro Arbeiter (1939 = 1,00)

Zahl der Beschiftigten im éffentlichen Sektor

Zahl der Unternehmer auler derjenigen in der Landwirtschaft

Zahl der landwirtschaftlichen Betriebsfiihrer

Zahl der arbeitenden Personen

Index der Importpreise (1939 = 100)

Index der landwirtschaftlichen Exporte (1939 = 100)

Exporte von Giitern und Diensten in 1939er $

UberschuBreserven der Banken als Prozentsatz der gesamten
Reserven

Ausgaben der 6ffentlichen Hand fiir Giiter und Dienste in 193%r $

Zahlungen der 6ffentlichen Hand an die Landwirtschaft.

Die empirisch bestimmten Parameter werden mit griechischen Buchstaben
bezeichnet. Jede Verhaltensgleichung enthidlt auBerdem eine zufallsverteilte
StorungsgroBe u. Die Periode ist immer das Jahr.
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2. Die Investitionsfunktion. Die reale Bruttoinvestion ist eine lineare
Funktion der realen Nettogewinne der gleichen und der vorhergehen-
den Periode sowie des langfristigen Zinssatzes, des realen Kapital-
bestandes und der Liquiditdt der Unternehmen, jeweils bezogen auf die
vorhergehende Periode. Die praktische Errechnung der Parameter er-
gab unmégliche Resultate bei gleichzeitiger Einfiigung der realen Netto-
gewinne der gleichen und der vorhergehenden Periode. Ebenso war die
Einfiligung des Zinssatzes schidlich. Klein und Goldberger bénutzen da-
her am Ende nur die Investitionsfunktion:

2 It=ﬂ0+ﬂ2(P‘_TP+A1+A2_TA+D)t .
+ BaKy_y '|"."35(L2)t_1 + ug

3. Die Sparfunktion der Kapitalgesellschaften. Die realen nichtausge-
schiitteten Gewinne der Gesellschaften sind eine lineare Funktion der
realen Nettogewinne der gleichen Periode sowie der realen ausge-
schiitteten Gewinne und Uberschiisse der Vorperiode:

3 Sp)y =y + 11 P — T + yg P —Te— Syl .1 + r3By_1 + ug

4. Die Beziehung zwischen den Gewinnen der Kapitalgesellschaften
und dem iibrigen Gewinneinkommen (ohne Landwirtschaft). Hier wird
eine lineare Relation zum {ibrigen Gewinneinkommen der gleichen und
der vorhergehenden Periode angenommen. Aus statistischen Griinden
war es nicht moglich, das iibrige Gewinneinkommen der Vorperiode
einzuschlieBen, so daB nur die folgende Funktion verwandt wurde.

(C)] (Po)y = 6y + 61 Py + uy

5. Die Abschreibungsgleichung. Die realen verbrauchsbedingten Ab-
schreibungen wurden als lineare Funktion des Mittels des realen Kapi-
talbestandes der laufenden und der vorhergehenden Periode und des
privaten realen Bruttosozialprodukts angesetzt:

® D, = ¢ + ettt Ke-1 +2Kt-1 + e (Y+ T + D— W), + us,

6. Die Gleichung fiir die Nachfrage nach Arbeit. Die realen privaten
Lohne und Gehilter sind eine lineare Funktion des privaten realen
Bruttosozialprodukts der gleichen und der vorhergehenden Periode
sowie eines Trendfaktors:

®) Wy = Co+ G (¥ + T+ D—Wy)y + (5 (Y + T+ D—Wy)
+ L3t + ug

1

7. Die Produktionsfunktion. Das private reale Bruttosozialprodukt
ist eine nichtlineare Funktion der Zahl der privaten und offentlichen
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Arbeiter, Angestellten und Beamten und ihrer durchschnittlichen Ar-
beitszeit, der Zahl der Unternehmer und Betriebsleiter in der Landwirt-
schaft, des mittleren realen Kapitalbestandes der laufenden und vorher-
gehenden Periode und eines Trendfaktors;

U] (Y+T+D—-W2)t=1]0+7]l h(NW—NG)+NE+NF ¢
+’72—&+2—Kt‘1—+773t+u7t

8. Die Bestimmung des Lohnsatzes. Die Anderung des Lohnsatzes
héngt linear ab von der Zahl der Arbeitslosen, der Anderung des Preis-
niveaus und einem Trendfaktor:

8) wy—Wy_1 = 3y + $(N— Ny — Ng — Ng); +35 (D41 — Py —2)

+ ‘l’:;t + ug

9. Die Importgleichung. Die realen Importe sind eine nichtlineare
Funktion des Preisverhiltnisses von In- und Ausland und des realen
verfiigbaren Einkommens und der nichtausgeschiitteten Gewinne der
Kapitalgesellschaften sowie der Importe der Vorperiode:
® p
FDy =19+ ¢y |(Wy + Wo— Ty + Ag + Ag—Ty) 1 It
+tw@E)  +uy

-10. Die Bestimmung des landwirtschaftlichen Einkommens. Das mit
dem Index der Agrarpreise deflationierte Einkommen der Landwirt-
schaft (ohne Subventionen) ist eine nichtlineare Funktion des Verhalt-
nisses von Gesamtpreisniveau zu Agrarpreisniveau und des realen ver-
fiigbaren nichtlandwirtschaftlichen Einkommens der gleichen und der
vorhergehenden Periode und des Index der Agrarexporte. Das urspriing-
lich noch einmal linear angesetzte Verhiltnis der allgemeinen Preise
zu den Agrarpreisen hat sich als schiddlich erwiesen. Damit bleibt:

(10) p p
(A] P_)t = 2y + % [(Wl + W —Tyw + P—Tp—Sp)p— ¢ +
A A

P
+ %9 [(W1 + Wy—Tw + P—Tp—Sp)
Pa Jt-1

+xg(Fp)y + Uy,

11. Das Verhiltnis von Agrarpreisen zu Nichtagrarpreisen. Hier wird
eine lineare Abhingigkeit der Agrarpreise von den Nichtagrarpreisen
der gleichen und der vorhergehenden Periode angenommen. Wegen
Schwierigkeiten bei der statistischen Schidtzung wird nur erstere Ab-
héngigkeit beibehalten. Die Gleichung lautet also:

(11) (DA)t =4+ 41,
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12. Die Liquiditdts-Prdiferenzfunktion der Haushalte. Der reale Li-
quiditdtsbestand der Haushalte wird — den Vorstellungen Keynes’
folgend — als eine nichtlineare Funktion des verfiigbaren realen Ein-
kommens der Haushalte und des langfristigen Zinssatzes (abziiglich
eines Mindestzinssatzes) angesetzt:

(12) (Ll)t =M (W1 + WQ—TW + P—TP"—SP + Al + A2_TA)t

. u2
+up | iL—2 ¢ Mo

13. Die Liquiditdts-Priferenzfunktion der Unternehmen. Der Liqui-
ditatsbestand der Unternehmen wird als eine lineare Funktion der
privaten Lohn- und Gehaltszahlungen, der Preiséinderungen, des kurz-
fristigen Zinssatzes und des Liquiditdtsbestandes am Ende der Vor-
periode angenommen:

13) Lo)y = vy + vy (Wy)y + vg (Pg—D¢-1) + 73 (i)
+rgLodg gt Uy

14. Die Beziehung zwischen lang- und kurzfristigem Zins. Auf Grund
empirischer Manipulationen kommen Klein und Goldberger zu der
linearen Form:

a4 (Ve =& + &1 (9 t-3 + &2 () ¢-5TUp

15. Die Zinsbestimmung. Die Anderungsrate des kurzfristigen Zins-
satzes wird als linear abhingig von den relativen UberschuBireserven
angesehen:

(15) (is), — (is)y _
&Tltl =0p + 0y Ry + uys,e.
(b) 6 Definitionsgleichungen

Sie werden hier als selbstverstindlich ohne Kommentar wieder-

gegeben.

(16) Co+ I+ G+ (Fg)y— (Fpy = Yy + Ty + D,
(¢%)) Wi + (Woly + Py + (Ag)y + (Ag)y = Y

w.
(18) b, p—: (Nu) = (W) +(Wa),
19) Ki—Ki =L —D
(20) B, —B; 3 = (Sp)
(1) Ay = (Ap; + (Ao

Die Parameter dieses Modells wurden, wie gesagt, von Klein und
Goldberger geschitzt.
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Wie bewihrt sich nun dieses Modell — sowohl in der etwas einfache-
ren Version I als auch in der hier wiedergegebenen Version II — in
der Prognose? Klein und Goldberger haben das selbst untersucht und
Christ hat sich in einer ausfiihrlichen Besprechung ihrer Arbeit kritisch
hiermit befaBt#. Die folgende Tabelle zeigt das Ergebnis fiir die Ver-
sion I des Modells. Hierbei handelt es sich um eine sogenannte ex post-
Prognose: die richtigen Werte der exogenen Variablen wurden in das
Modell eingesetzt und dieses daraufhin nach den endogenen Variablen
gelost.

Tabelle 6 (Version I)
Abweichungen der berechneten von den tatsiichlichen Werten in /o

Variable 1951 | 1952
Brutto-Sozialprodukt .............. — 4% — 5%
KONSUM ..ovvvvinnnneenreennnennnns 4+ 1/49 + 3%
Bruttoinvestition .................. — 289, — 189
Volkseinkommen .........ccoeeven. — 4%, + 2%
Privates Lohn- u. Gehaltseinkommen — 4%, 0
Landwirtschaftliches Einkommen + 169% + 349%
Besitzeinkommen ............0000. — 99, + 1%,
Abschreibungen .........ccovevennn. — 10% — 20%
Gewinne der Kapitalgesellschaften .. — 149 — 4%
Nichtausgeschiittete Gewinne

der Kapitalgesellschaften ......... — 170 % 2) —619/p2)
ImMporte ....cvevviieeereneenennnnn. — 5% —139%
Zahl der Beschéftigten ............. — 1Y% + 5%
Lohnsatz ......ccovvviiiiinnnnnnns — 29, + 3%
Preisniveau .........ccciiiiiiiinnnn. 0 + 7%

a) Es handelt sich hier um volkswirtschaftlich sehr kleine GréS8en, so daB leicht
relativ groBe Abweichungen auftreten.

Die Version II des Modells arbeitet besser. Hierbei handelt es sich
sogar um ex ante-Voraussagen; d. h. die Werte der exogenen Variablen
wurden von Klein und Goldberger vorausgeschitzt und die endogenen
Variablen dann nach dem Modell berechnet. Christ hat spéter die tat-
sichlichen Werte festgestellt und Voraussagen und Wirklichkeit ver-
glichen. Leider ist der Vergleich nur fiir einige Variable durchgefiihrt
worden.

Tabelle 7 (Version II)
Abweichungen der berechneten von den tatsichlichen Werten in %o

. 1953 1954

Variable vH vH
Brutto-Sozialprodukt .............. 0 +1/2
KONSUM ..iiivreeiennnnrennnnnannns —1/s + 1
Bruttoinvestition .................. + 11 + 12
Zahl der Beschéftigten ............. — 1 + 1
Preisniveau .......ccoviiiiiiiiiian. + 4 + 6

40 Christ: Aggregate Economic Models, a.a.O., S.406 und 407. Von dort
stammen die folgenden beiden Tabellen.

5 Schriften d. Vereins f. Socialpolitik 25
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Diese Ergebnisse sind ermutigend, insbesondere wenn man beriick-
sichtigt, daB das Jahr 1954 gegeniiber 1953 einen Abschwung brachte
und das Modell diesen Umkehrpunkt richtig vorausgesagt hat. Fiir ein
endgiiltiges Urteil ist die Zahl der Voraussagen zu klein. Denn sicher
werden Voraussagen und Wirklichkeit auseinanderfallen; eine volle
Ubereinstimmung wire Zufall. Man sollte aber wissen, bei wieviel
Voraussagen von 100 man erwarten kann, nur um 1 vH, 2 vH, ... 5 vH
von der Wirklichkeit abzuweichen. Das ist jetzt nicht méglich. Sicher
148t das Modell noch manchen Wunsch offen. Die Uberschitzung der
Investitionen und des Preisniveaus miifite vor allem korrigiert werden.
Aber die Ergebnisse sind doch so, dafl sie ein Vorwairtsschreiten auf
diesem Wege aussichtsreich erscheinen lassen.

b) Modelle des hollindischen Central Planning Bureau

Das holldndische Central Planning Bureau (CPB) wurde unmittelbar
nach dem letzten Weltkrieg gegriindet, um die Regierung beim Ent-
wurf einer geeigneten Wirtschaftspolitik zu beraten. Der Initiator und
erste Direktor war Tinbergen, und seine Ideen haben die weiteren
Arbeiten entscheidend beeinflut. Das CPB veréffentlicht jéhrlich einen
sogenannten Wirtschaftsplan fiir das kommende Jahr. Der Charakter
der dort veroffentlichten Ziffern war nicht immer ganz klar und hat im
Laufe der Jahre gewechselt. Zunichst stand wohl die Absicht im Vor-
dergrund, gewisse Ziele fiir die Wirtschaft zu setzen, die mit Hilfe
wirtschaftspolitischer MaBnahmen der Regierung erreicht werden
sollten#l. Allmédhlich wechselte der Sinn der Planzahlen, und seit ge-
raumer Zeit — etwa ab 1949 — stellt der ,,Wirtschaftsplan“ des CPB
nichts anderes dar als eine Vorausschau auf die wahrscheinliche zu-
kiinftige Wirtschaftsentwicklung, also eine Konjunkturdiagnose. In
diesem Zusammenhang interessiert er uns hier.

Das CPB arbeitete von Anfang an mit 6konometrischen gesamtwirt-
schaftlichen Modellen. Diese Modelle wurden laufend revidiert und
verbessert. Es hat keinen Sinn, sie alle hier vorzufiihren?. Einen ge-
wissen vorldufigen AbschluB erreicht die Entwicklung in dem Modell
vom Jahre 1955, das im folgenden im einzelnen dargestellt wird. Es
ist aber in der Zwischenzeit weiter verbessert worden%s. Da aber
Untersuchungen iiber die Prognosequalitit nur fiir die weiter zuriick-

41 Vgl. zu diesem Ansatz Tinbergen: Economic Policy: Principles and
Design, Amsterdam 1956.

42 Ein fritherer Stand der Modellentwicklung ist dargestellt bei Tinbergen:
Prognose der niederldndischen Wirtschaftslage fiir das Jahr 1954, Zeitschr.
f. d. ges. Staatswissenschaft, 110 (1954), S.577—614.

43 Das Modell von 1961 ist geschildert bei de Wolff: Objectifs et méthodes
du Bureau Central du Plan Néerlandais, La Haye, le 28 février 1961 (un-
veroffentlichtes Manuskript). '
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liegenden Modelle vorliegen, miissen wir uns hier auf diese be-
schrianken.

Bei dem Modell von 1955 handelt es sich um ein System von 27 li-
nearen Gleichungen mit 27 endogenen und 37 exogenen Variablen, das
durch Linearisierung eines urspriinglich nichtlinearen Systems ent-
standen ist. Zum Beispiel kann man das Produkt zweier Variablen x
und y darstellen als

Xy =xAdy+ yAx +x§ + Axdy,
wobei sich die iliberstrichenen GréBen auf das Vorjahr beziehen, also
fiir eine Prognose Konstante sind. Die Anderung dieses Produktes ist
dann, wenn man von Gro8en hoéherer Ordnung absieht, angendhert

Axy) = xy — xy = x4y +yax,

also linear in den Anderungen der Variablen x und y. Das Modell des
CPB arbeitet nur mit solchen Anderungen als Variablen. Kennt man
die Ausgangsdaten des vorhergehenden Jahres und die Anderung der
exogenen Faktoren, so kann man mit ihm dann die Anderungen im
nichsten Jahr prognostizieren. Da alle Variablen auf die gleiche
Periode bezogen sind, handelt es sich um ein statisches System. Ande-
rungen der endogenen Variablen sind eine direkte Folge der Anderung
der exogenen Variablen.

In der Bezeichnungsweise folge ich wieder der Originalarbeit, 4.
Die 27 Gleichungen lauten wie folgt:

4 Theil, Economic Forecasts and Policy, Amsterdam 1958, S. 52 ff.

45 Die folgenden Symbole werden benutzt. Alle Variablen aufer den mit
einem Querstrich versehenen sind Differenzen zwischen dem Wert des Vor-
aussagejahres und dem entsprechenden Wert im vorhergehenden Jahr.
Preise werden als Index mit dem Wert 1 im vorhergehenden Jahr gemessen.
Der Einfachheit halber wird in der verbalen Erkldrung vom Differenz-
charakter aller Variablen abstrahiert. Da die Verhaltensgleichungen als
stochastische Beziehungen aufgefat werden, ist dort eine Zufallsvariable u
eingefiigt.

27 endogene Variable

Pe Preisniveau der Konsumgiiter

px; Preisniveau der von der 6ffentlichen Hand gekauften Giiter
p; Preisniveau der Investitionsgiiter

Pn Preisniveau der Vorratsgiiter

P, Preisniveau der Exportgiiter

¢ Verkédufe von Unternehmen (Mengen)
Konsumgiiterkdufe (Mengen)
Nettoinvestition (Mengen)
Beschiftigte im privaten Sektor
Importe (mengenmaifig)
Exporte an Giitern (mengenma8ig)
Wert der Verkidufe von Unternehmen
Wert der Konsumgiiterkdufe

G Wert der Kéufe der o6ffentlichen Hand

LR

xna<
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Wert der Nettoinvestition

Abschreibungen (Wert)

Vorratsdnderungen (Wert)

Wert der Exporte

Konsumausgaben der Lohnbezieher

Konsumausgaben der Unternehmer

Einkommen aufler Lohneinkommen (= Gewinneinkommen)
Lohn- und Einkommensteuerzahlungen der Lohnbezieher
Einkommensteuerzahlungen aus Nichtlohneinkommen
Summen der indirekten Steuern abziiglich Subventionen
Arbeitslosen-Unterstiitzungszahlungen

privates Brutto-Lohneinkommen

Wert der Importe

37 exogene Variable:

San
es
m,
my
Pmg
Pm,
re,
Py

Ziel ploe~

<|§ aoy|

Q=5 35l

VA4
Tau
w

au
TZ

autonome Giiterexporte

Exporte an Dienstleistungen

Giiterimporte (mengenmiBig) im vorhergehenden Jahr

Dienstleistungsimporte (mengenmifBig) im vorhergehenden Jahr

Preisniveau der Dienstleistungsimporte

Preisniveau der Giiterimporte

Preisniveau der Dienstleistungsexporte

Preisniveau des Weltmarktes

Nettoinvestition (mengenméBig) im vorhergehenden Jahr

Abschreibungen (mengenmaéfBig) im vorhergehenden Jahr

Exporte von Giitern (mengenmiBig) im vorhergehenden Jahr

Exporte von Dienstleistungen (mengenmiBig) im vorhergehenden
Jahr

Konsumgiiterkdufe (mengenmifBig) im vorhergehenden Jahr

Kiufe der offentlichen Hand (mengenméBig) im vorhergehenden
Jahr

Vorratsinderungen (mengenmaiBig) im vorhergehenden Jahr

verfligbare Arbeitskrifte

Abschreibungen (mengenmaBig)

Lohnsatz

Verkidufe von Unternehmen (mengenméBig) im vorhergehenden
Jahr

Importe (mengenmiBig) im vorhergehenden Jahr

Dienstleistungsimporte (mengenmaéigig)

Vorratsdnderungen

Ersatzinvestitionen (mengenmifBig)

Wert der Konsumgiiterkdufe im Ausland und der Konsumgiiter-
kdufe der offentlichen Hand

Lohn- und Gehaltszahlungen der offentlichen Hand

Einkommen der Nichtlohnbezieher aus dem Ausland

Durch die Steuerprogression veranlaBte uberproportionale direkte
Steuerzahlungen der Lohnbezieher

dasselbe fiir die Nichtlohnbezieher
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(a) 15 Verhaltensgleichungen (einschlieBlich institutioneller Gleichungen)

1. Die Konsumfunktion der Lohnbeziecher. Die Anderung des Kon-
sums der Lohnbezieher wird als bestimmter Bruchteil der Anderung
ihres Nettoeinkommens aufgefafit:

(1) XW=a1(W+U—TW+W’)+u1
2. Die Konsumfunktion der Nichtlohnbezieher lautet entsprechend
(2) XZ = ﬂl (Z—TZ + Z’) + Ug

3. Die Steuerfunktion fiir die Lohnbezieher. Die Anderung der di-
rekten Steuerzahlungen der Lohnbezieher ist proportional der Ande-
rung ihres Bruttoeinkommens. Hierzu kommt ein autonomer Teil, um
der Steuerprogression Rechnung zu tragen:

&) Tw=7(W+ U+ W)+ T + ug
4. Die Steuerfunktion fiir die Nichtlohnbezieher lautet entsprechend:
@ Ty =0(Z+2)+T% +y,

5. Die Indirekte-Steuern-Funktion. Die Anderung der Einnahmen
aus indirekten Steuern (abziiglich Subventionen) ist proportional den
Anderungen, des privaten Brutto-Lohneinkommens, der Importe und
der Inlandsverkidufe der Unternehmen. Hinzu kommt wieder ein
autonomer Teil, um Nichtlinearititen Rechnung zu tragen:

(5) Ty = W + &M + g3 (V—E) + T% + us

6. Die Bestimmung der Arbeitslosenunterstiitzungszahlungen. Die
Anderung der Arbeitslosenunterstiitzungszahlungen ist proportional
der Anderung der Zahl der Arbeitslosen:

(6) U=, BR (b—a) + yq

1. Die Beschiftigungsfunktion. Die Anderung der Beschidftigung wird
proportional der Anderung des Volumens der Verkiufe (abziiglich Im-
porte) angesetzt:

T3 dasselbe fiir die indirekten Steuern

R Unterstiitzungszahlungen pro Arbeitslosen im vorhergehenden Jahr

B Beschiftigte im privaten Sektor im vorhergehenden Jahr

w Privates Bruttolohneinkommen im vorhergehenden Jahr

au Anderung der indirekten Steuerbelastung, soweit sie sich auf den
I;c

Preis der Konsumgiiter auswirkt
au dasselbe beziiglich des Preisniveaus der von der 6ffentlichen Hand
TXG  gekauften Giiter

T;?] dasselbe beziiglich des Preisniveaus der Investitionsgiiter

TI";“,‘l dasselbe beziiglich des Preisniveaus der Vorrite

TI?:C dasselbe beziiglich des Preisniveaus der Exportgiiter

Die kleinen griechischen Buchstaben bezeichnen im folgenden die dkono-
metrisch bestimmten Parameter.
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N
%) a=——
v—m

+ uy

8. Die Importfunktion. Die Anderung der Importmengen ist propor-
tional den Anderungen des Volumens der Konsumgiiterkiufe, der
Kiufe der offentlichen Hand, der Bruttoinvestition, der Vorratsidnde-
rungen, der Exporte an Giitern, der Exporte an Dienstleistungen zu-
ziiglich der Anderung der Dienstleistungsimporte:

®) m = $ic+ doxg + J3 (i + d) + H4n + Fse. + Fge; + My + ug
9. Die Exportfunktion. Die Anderung des Giiterexportvolumens ist
proportional der Differenz der Preisniveaudnderungen von Export-

giitern und dem Weltmarkt-Preisniveau. Hinzu kommt dann noch eine
autonome Komponente:

® e =% (pec - pw)e—c +eT +uy,

10. Die Investitionsfunktion. Die Anderung des Nettoinvestitions-
volumens wird als proportional der Anderung der Verkaufsmengen
der Unternehmen (ohne Vorrite) und als proportional der realen Netto-
investition der vorhergehenden Periode angesehen. Hinzu muB noch
die Anderung des Volumens der Ersatzinvestitionen addiert und der
Abschreibungen subtrahiert werden:

(10) i=2% (v—n) + %l + r—d + uyg

11. Die Bestimmung des Preisniveaus der Konsumgiiter. Die Ande-
rung des Preisniveaus der Konsumgiiter ist proportional der Anderung
des Lohnsatzes und des Preisniveaus der importierten Giiter. Hinzu
kommt noch ein autonomer Faktor, um Anderungen in der Steuerbe-

lastung zu beriicksichtigen.
au

an Pe =MW+ Abp + 25+ uy
(4

12. Das Preisniveau der von der offentlichen Hand gekauften Giiter
wird entsprechend bestimmt durch

au
I x

(12) Pxg = MW+HDPy + =2 + up
XG

13. Das Preisniveau der Investitionsgiiter ist entsprechend zu be-
rechnen durch

T
13) D = %W + Vape_ + 2 + ugg
1

14. Das Preisniveau der Vorratsgiiter ist analog bestimmt durch
T

14 P = BW + Bappy, + 20 4+ uy

n
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15. Das Preisniveau der Exportgiiter wird analog bestimmt. Hinzu
kommt aber noch der EinfluB der Weltmarktpreise:
T2
(15) Pe, = MW + MWDy, + T3 Lee 4 mypy, + s

€c

(b) 12 Definitionsgleichungen
Sie werden, soweit sie sich selbst erkliren, ohne weiteren Kommen-
tar hier wiedergegeben.

(16) V=C+X3+I+D+N+E
an V=v +ep, + xgPy + @ + d)p; + npy + €cp, + P

Diese Gleichung stellt (nach Linearisation) die Anderung des Wertes
der Verkdufe von Unternehmen als Produkt der Anderung der ent-
sprechenden Mengen und Preise dar.

(18) C=Xy+X;,—C
19) Z=V—W—T;—D—M
(20) W=W(@+w

Die Anderung der Lohnsumme des privaten Sektors ergibt sich aus
der Anderung der Beschiftigung und des Lohnsatzes. Bei Linearisation
erhdlt man obige Beziehung.

(1) M=m +mpy, +mPr

Hier ist der Wert der Anderung der Importe (nach Linearisation) dar-
gestellt aus der Anderung der Giiter- und Dienstleistungs-Importmengen
und -preise gegeniiber dem Vorjahr. In analoger Weise sind die folgen-
den Wertédnderungen aus den Mengen- und Preisdnderungen definiert.

22) C=c+ cp,

@3) Xg = Xg +xgPy .

9 I=i+ip;

(25) D =d + dp;

(26) N =n + np,

@7 E =e + ¢ + €De + €De, -

Die Parameter wurden mit der ein- und mit der zweistufigen Me-
thode der kleinsten Quadrate aus geeigneten Zeitreihen der Vor- und
Nachkriegszeit (z.B. fiir das Modell von 1961 aus den Zeitreihen von
1923—1938 und 1949—1957) berechnet.
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Was sind die Ergebnisse der Voraussagen? Da das Modell des CPB
viele fiir die Wirtschaftsentwicklung wesentliche Variable als exogen
ansieht und damit ein groBer Teil des Erfolgs des Prognose von der
richtigen Vorausschitzung dieser Variablen abhéngt (wofiir aber keine
spezielle Schidtzmethode angegeben wird), ist es instruktiv, zunéchst
die tatsdchliche Treffsicherheit der Prognosen des CPB zu untersuchen
(vgl. Tabelle 8). Hierbei sind also die exogenen Groéfen selbstindig vor-
ausgeschitzt, in die jeweiligen Modelle eingesetzt und diese nach den
endogenen Variablen gelést worden. Die Modelle waren, wie schon
frither erwihnt, in jedem Jahr verschieden. Das oben dargestellte Mo-
dell fiir 1955 kann also nur als Anhaltspunkt genommen werden. Die
folgende Tabelle gibt den Fehler in der Vorausschétzung der Anderung
gegeniiber dem Vorjahr an.

Tabelle 8

Abweichung der prognostizierten prozentualen Anderungen (relativ zum
Vorjahr) gegeniiber den tatsichlichen prozentualen Anderungen
(relativ zum Vorjahr)a)

Variable 1949 | 1950 | 1951 | 1952 | 1953 | 1954 | 1955
Preisniveau d. Exportgiiter |—3 +5|—4 — 4 |— 45 1
Preisniveau d. Importgiiter 0 0 |— 19 + 0,5|— 1,7/ — 1,8
Preisniveau d. Konsumgiiter | — 2,4/ — 4,2/ — 1 — 3,1l— 1,6/ + 0,7
Exportvolumen

(Giuterexporte) .......... —27 |[—12 |+ 8 . |—8 |— 54— 53
Importvolumen

(Giiterimporte) .......... — 2 |—12 |+ 6 — 3 | —17,6| — 6,4
realer Konsum —L11+2 |—13 + 0,8 + 0,3| — 5,0
verfiigbare Arbeitskrifte .. |— 1,4 — 0,9 — 0,3 — 03— 0,9 + 0,1
Arbeitsproduktivitat ...... — 34 — 0,5 — 3,2 — 1 |+ 09 — 28
Beschiftigung im privaten

Sektor ......ciiiiiiiinnnn — 1,8 — 0,7 0 — 04— 1,9 — 14
Beschiftigung im 6ffent-

lichen Sektor ........... + 0,7 — 36| — 1,5 — 2,5 — 3,6/ + 0,5
Wert der Giiterexporte .... |—146/— 8 |+ 3,2 — 3,4/ —10.2| — 6,4
Wert der Giiterimporte ... + 0,1| —14,5| + 7,5 + 3,1 —18,7| — 83
Wert d. Konsumgiiterkdufe |— 3,1/ — 2,6] — 0,2 — 1,3 — 1,4/ — 43
Wert der Nettoinvestition . — 1,4/ —31 | +11,4 —32,2| —62,2| —16,1
Wertschopfg. im priv. Sektor | — 7,3I — 52 + 04 — 7,7 — 49— 83
Lohnzahlungen der o&ffentl. |

Hand ..........co0vunann + 58 —14,6| — 2,5 — 25| — 4,9 — 2,2
Giiterkaufe d. 6ffentl. Hand |—17 |— 7,5 +21,9 + 3,3 — 6,8 — 84
Einnahmen aus ind. Steuern

minus Subventionen .... + 08 + 0,3 — 8,5 + 14— 54— 1,0
Wert der Dienstleistungs-

exXporte .......eeeiiinnnn — 8 |—14 |—22 —13 | — 6,8/ —18,8
Wert der Dienstleistungs-

importe ................. — 6 |—23 [—19 + 9 |—12,8/—12,5
UberschuB8 der Dienst-

leistungsbilanz .......... — 9,6’ — 6,9| —32,7 . | =10 |+ 1,8{—255

a) Berechnet nach Theil: Economic Forecasts and Policy, a.a. O., S. 86 und 95.
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Der Eindruck ist nicht einheitlich. Manche wirtschaftlichen GréBen,
z. B. der Konsum, die Preisniveaus, die Beschiftigung, wurden gut pro-
gnostiziert; andere, wie z.B. die Investition schlecht. Durchweg wur-
den die Anderungen im Mittel unterschitzt (die Minuszeichen herr-
schen vor), ein Zug des Modells, mit dem sich Theil (a.a.O.) an vielen
Stellen seines Buches auseinandersetzt und der zu korrigieren ist. Im-
merhin haben die Modelle von 14 Wendepunkten in den 6konomischen
Reihen 13 richtig vorausgesagt; allerdings auch einige zuviel. Hieriiber
gibt die folgende Tabelle Auskunft.

Tabelle 9
Voraussagung von Wendepunkten in Zeitreihen der endogenen Variablen
Wendepunkte Irrtiimer
voraus- ein- davon rich- 1. Art 2. Art
gesagt getroffen tig voraus- (vorausgesag- | (nicht voraus-
gesagt ter Wende- |gesagt. Wende-
punkt nicht punkt ein-
eingetreten) getreten)
18 14 13 5 1

Bei all dem ist nun, wie gesagt, zu beriicksichtigen, daB die Qualitét
dieser Voraussagen wesentlich von den Voraussagen der exogenen
Variablen abhingt. Es gehen hier also nicht nur die Fehler der Mo-
delle, sondern auch die Schitzfehler bei den exogenen Variablen ein.
Will man letztere auschalten, mul man bedingte Voraussagen machen.
Lips und Schouten’® haben hierzu in das oben dargestellte Modell von
1955 nachtréglich die tatsdchlichen Werte der exogenen Variablen ein-
gesetzt und das Modell nach den endogenen Variablen gelést. Das Er-
gebnis ist in der folgenden Tabelle wiedergegeben.

Jetzt ist die Unterschdtzung der Anderungen verschwunden. Sie lag
also weitgehend an der falschen Vorausschitzung der exogenen Vari-
ablen. Auch liegen die bedingt vorausgesagten Anderungen im Durch-
schnitt viel ndher an den tatsichlichen. Bemerkenswert gut sind die
wesentlichen GroB8en wie Bruttosozialprodukt, Konsum, Investition,
Beschiftigung und die verschiedenen Preisniveaus in ihren Bewegungen
erfallt, was insbesondere bei den ziemlich starken Anderungen der Preis-
niveaus und der Investition im Laufe der untersuchten Periode ins Ge-

46 Lips and Schouten: The Reliability of the Policy Model Used by the
Central Planning Bureau of the Netherlands, Paper read at the Hindsgave
Meeting of the International Association for Research in Income and Wealth
(1955), z. T. wiedergegeben bei Theil: Economic Forecasts and Policy, a.a.O.,
S. 161 ff. Die folgende Tabelle ist errechnet nach Angaben bei Theil: a.a.O,,
S. 86 und 185.



74 Wilhelm Krelle

Tabelle 10

Abweichung der berechneten prozentualen Anderungen (relativ zum Vorjahr)
gegeniiber den tatsichlichen Anderungen unter Zugrundelegung der tatsiich-
lichen Werte der exogenen Grdfien

Variable 1949 1950 1951 1952 1953 1954
Preisniveau d. Exportgiiter| + 94 | + 22| — 1,56 | + 09 | + 68| + 4.2
Preisniveau d.Konsumgiiter| — 1,8 | — 29 | + 46 | + 28| — 35| — 1,1
Preisniveau d. Investitions-

gliter ..........ciiinen. — 15| +48! —30|—75|+ 02| + 03
Preisniveau d. Vorratsgiiter| — 1 — 27 —16|—14|+35| —09
Preisniveau d. v. d. offentl.

Hand gekauften Giiter ..| — 23 | + 51| — 25| —63 | — 06| — 1.2
Importvolumen, Giiter-

importe ..........c..... +15 + 49| —36| +33 |+ 73| —26
realer Konsum ............ + 22| +1 — 41| —2 + 51 + 1,9
reale Bruttoinvestition ....| + 7,1 | + 03| —09| —23 | + 06| — 7,3
reales Bruttosozialprodukt | — 3 —03|+ 1,71 —33|—15| +1
Beschiftigung i. priv.Sektor| + 04 | — 02| — 1,2 | + 05 | + 1,6 | — 0,1
Einnnahmen aus indirekten

Steuern minus Sub-

ventionen .............. —08|+511+25|+23|+1,7| —14
Einkommen- u. Lohn-

steuern d. Lohnbezieher | — 3,1 | + 28 | — 18| + 1,8 | + 1,2| + 05
Einkommensteuern aller

iibrigen ................. —39 | — L1 | +74| —31|—48| + 27
Nichtlohneinkommen ..... — 4 — 23| +59|—62|—07| + 38

wicht fallt. Man hat den Eindruck, daB man auf dem durch das Modell
1955 gewiesenen Weg fortschreiten kann.

3. Méglichkeiten der Verbesserung der Konjunkturdiagnose

Die oben geschilderten drei Methoden: Befragungen, Analyse statisti-
scher Reihen und Auswertung gesamtwirtschaftlicher Modelle haben
bisher alle nicht zu voll befriedigenden Ergebnissen gefiihrt. Wie sind
sie in ihrem Verhiltnis zueinander zu beurteilen?

A. Beurteilung der Diagnoseverfahren
a) Befragungen

Befragungen eines bestimmten Personenkreises iiber bisherige Ent-
wicklungen konnen nur den Sinn haben, Kenntnisse iliber wirtschaft-
lich bedeutsame Tatsachen an diejenigen zu vermitteln, die sie benéti-
gen und die sie sonst nicht oder auf dem Wege iiber die amtliche Statistik
erst spéter erhalten wiirden. Fiir die Konjunkturdiagnose hat das sicher
einen bedeutenden Wert, es ist aber auch nicht die Konjunkturdiagnose
selbst in dem Sinne, wie sie zu Anfang definiert wurde. Man erféhrt
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eine bereits eingetretene Entwicklung etwas friiher oder vollstindiger.
Durch einen Ausbau und eine Beschleunigung des normalen statisti-
schen Erhebungsverfahrens kann prinzipiell das gleiche erreicht wer-
den, wenn das auch aus den verschiedensten Griinden manchmal prak-
tisch nicht angéngig ist. Es handelt sich also hier um eine nachtrdgliche
Feststellung einer bereits eingetretenen Entwicklung mit Mitteln, die
schneller als allgemein iiblich sind und auch Teile der Volkswirtschaft
zu durchdringen vermdgen, die sonst in Dunkel gehiillt sind. Es ist so,
als ob jemand von einer eingetretenen Lage laufend telefonisch Bericht
von Augenzeugen erhilt, wihrend der andere, der sich dieses Mittels
nicht bedient, auf die Auswertung schriftlicher Aussagen, die durch die
Post spiter zugestellt werden, angewiesen ist. Der erstere kann, vom
zweiten aus gesehen, die Konjunktur , diagnostizieren“, weil er die tat-
sédchliche Entwicklung immer etwas vor dem anderen erfihrt. Eine echte
Diagnose im Sinne der Beurteilung der jetzigen Konjunkturlage ist das
nicht.

Dagegen wiren Befragungen iber Absichten, Beurteilungen, Erwar-
tungen etc. eine Grundlage hierfiir. Leider hat die Erfahrung gezeigt,
daBl solche Angaben wenig verldBlich sind. Absichten werden schnell
geédndert, die Beurteilung wechselt — kurz, man kann sich nicht sicher
darauf verlassen, da§ die Entwicklung auch wirklich den Lauf nimmt,
der den jetzt vorherrschenden Ansichten entspricht. Insbesondere wird
die Methode fiir ldngerfristige Voraussagen schnell unbrauchbar; da-
gegen ist sie umso sicherer, je kiirzer die Frist der Voraussage ist.

Ein weiterer Vorteil der Methode ist, da man mit ihr die Konjunk-
turlage in vielen einzelnen Branchen feststellen kann — natiirlich immer
mit dem unvermeidlichen Grad von Unsicherheit, ob die Absichten auch
tatsdchlich realisiert werden. Dafiir ist es schwieriger und manchmal
unmoglich, zu einem Urteil liber die Gesamtkonjunktur vorzustoBen,
weil eine Aggregation von qualitativen Einzelurteilen, wenn sie nicht
alle oder ganz vorwiegend in einer Richtung gehen, nicht méglich ist.

b) Die Methode der Konjunkturindikatoren

Sie hat den Vorteil, sich auf verldBlichere Daten stiitzen zu kénnen,
die allerdings dafiir meist etwas spiter zur Verfiigung stehen. Eine
Konjunkturdiagnose ist daraus aber erst abzuleiten, wenn man sich dar-
auf verlassen kann, daB3 die ,,vorauseilenden Reihen“ auch in dem jewei-
ligen Fall wirklich vorauseilen, oder anders ausgedriickt: da8 die Struk-
tur der Konjunkturbewegungen gleich bleibt. Das ist nun aber sicher
nicht der Fall. Vielmehr gibt es nur gewisse ,Regeln“ iiber das konjunk-
turelle Verhalten einzelner statistischer Reihen, die schon in der Ver-
gangenheit nicht immer zutrafen und von denen man nicht weiB, ob sie
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in der Zukunft bestehen bleiben werden. Eine besondere Schwierigkeit
entsteht aus den vielen, unregelmiBigen ,,Zufallsschwankungen®, die
der konjunkturellen Grundbewegung der Reihen {iberlagert sind und
einigermaBen exakt erst nachtrdglich als solche erkannt und ausgeschie-
den werden koénnen. Fiir die Konjunkturdiagnose ist es aber notwendig,
beide Einfliisse vorher zu kennen. So bleibt hier viel der individuellen
Ansicht und dem ,Gefiihl“ des jeweiligen Beurteilers iiberlassen. Aus
beiden Griinden — Unsicherheit {iber die weitere Geltung der bisheri-
gen ,Regeln“ und Schwierigkeit der Eliminierung von Zufallsschwan-
kungen — ist die Konjunkturdiagnose nach dieser Methode mit einem
ziemlichen Risiko verbunden. Sie bezieht sich im iibrigen eher auf die
Wirtschaft als Ganzes als auf einzelne Branchen.

¢) Die Methode vollstindiger Modelle

Sie ist die theoretisch am besten fundierte und, wenn man die bisheri-
gen nicht allzu umfangreichen Erfahrungen zugrundelegen darf, das
fiir die gesamtwirtschaftliche Konjunktur verlédBlichste Diagnosever-
fahren. Bei der Formulierung der Verhaltenshypothesen im Modell
kann man sich des ganzen Apparats der Wirtschaftstheorie und der
neuesten Erfahrungen aus der Wirtschaftspraxis bedienen. Jeder Fort-
schritt hierin kann laufend ins Modell eingefiigt werden, und immer
sind alle Riickwirkungen auf die anderen GréSen mit beriicksichtigt.
Man erhidlt wirkliche Voraussagen insofern, als ein Verhalten, das die
Beteiligten selbst unter Umstdnden noch gar nicht ins Auge gefafit
haben — was also auch durch Tendenzbefragungen nicht eruiert werden
konnte — abgeleitet wird. Auch hier gibt es natiirlich einen Bereich der
Unsicherheit, der sich aus zwei Komponenten zusammensetzt. Einmal
ist das Modell unvollstindig und ungenau. Es beschreibt das Wirt-
schaftsverhalten nicht richtig. Und zweitens ist das Wirtschaftsverhalten
selbst funktionell nicht eindeutig festgelegt; die betreffenden Beziehun-
gen sind bestenfalls stochastischer Art. Erstere Unsicherheit ist durch
den Fortschritt in der Wirtschaftstheorie, Okonometrie und Statistik zu
reduzieren und im Idealfall ganz zu beseitigen, letztere bleibt bei jedem
Verfahren bestehen und ist unvermeidlich. Das Modellverfahren, wenn
auch jetzt noch unvollkommen, ist also der systematischen Verbesserung
féhig. Es ist, um einen Ausdruck der Statistik zu gebrauchen, ,,asympto-
tisch erwartungstreu®. Allerdings fiihrt es zu manchmal komplizierten
Rechnungen und kann liberdies immer nur relativ wenige und globale
GroBen umfassen. Die Konjunkturdiagnose fiir einzelne Branchen be-
dient sich dann zweckmaiBigerweise dieser Globalgré8en als Unterlagen.
Uberdies greift hier das Befragungsverfahren erginzend ein.

Insgesamt kann man wohl sagen, da die Methode der gesamtwirt-
schaftlichen Modelle die ausbauféhigste, theoretisch begriindetste und



Moglichkeiten und Grenzen der Konjunkturdiagnose 7

praktisch verldBlichste ist, soweit es sich um die Diagnose der konjunk-
turellen Lage der Gesamtwirtschaft handelt. Fiir die Einzelbranchen
tritt die Befragungsmethode ergidnzend daneben. Die Methode der
Konjunkturindikatoren liberldBt vielesder subjektiven Entscheidung des
Bearbeiters. Handelt es sich bei ihm um einen hervorragenden National-
6konomen, der den dort fehlenden Gesamtzusammenhang bei der Ana-
lyse mit beriicksichtigt, so mag der Erfolg nicht schlecht sein. Als Er-
gidnzung und zur Kontrolle ist sie wohl geeignet; als alleinige Er-
kenntnisquelle erscheint sie nicht ausreichend. Im tiibrigen kann keine
Methode mit Sicherheit diagnostizieren; nur der Grad der VerldBlichkeit
ist verschieden.

B. Verbesserung der Diagnoseverfahren

Fiir die Verbesserung der Tendenzbefragungen nach dem Muster des
Ifo-Instituts kann man die folgenden Vorschlige machen:

1. sollte bei den bisher erfaBiten Wirtschaftszweigen ein besserer Re-
préasentationsgrad des befragten Kreises angestrebt werden. Die Ant-
worten miissen die Lage der betreffenden Branche richtig charakteri-
sieren;

2. sollte die Art, in der die Fragebogen beantwortet werden, ofter
(moglichst laufend) iiberpriift werden. Man kann sich vorstellen, daf
manche Firmenleiter die selbstindige und sorgfiltige Beantwortung
auf die Dauer als unbequem empfinden und sie entweder dem nicht
genau informierten , Vorzimmer* iiberlassen oder, wenn sie es noch
selbst tun, dann ohne weitergehende Uberlegung mehr ,aufs Gerate-
wohl“;

3. miiBte bei denjenigen, die die Fragebogen ausfiillen, festgestellt
werden, was denn etwa bei ihnen , unverdndert* heit und von welchem
Prozentsatz an sie ,gestiegen“ oder , gefallen“ melden;

4. sollte der Konjunkturtest alle fiir die Konjunkturdiagnose wesent-
lichen Wirtschaftszweige und Personengruppen erfassen. Insbesondere
miiBte die Grundstoff- und Investitionsgiiterindustrie méglichst gut er-
faBt werden. Auch die Banken, Borsen und Versicherungen verdienen
eine bessere Beriicksichtigung. SchlieBlich wére es auch wichtig, die Ge-
meinden, Gemeindeverbinde, Genossenschaften und sonstigen staat-
lichen oder halbstaatlichen Organisationen (aufier Bund und Lindern)
mit einzubeziehen, da deren Verhalten einen nicht zu vernachlédssigen-
den EinfluB auf die Konjunktur ausiibt und anderweitig kaum oder viel
zu spit erfaft wird;

5. wére es vorteilhaft, bei der Auswertung der Antworten nicht nur
die Prozentsidtze der Marktanteile, die ,gestiegen®, ,gleich geblieben*
oder ,gefallen“ melden, zusammenzustellen, sondern auch die Anderung
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dieser Prozentsitze gegeniiber dem Vormonat. Wenn man die sehr plau-
siblen Erfahrungen von Katona verallgemeinern darf, so ist z. B. eine
Zunahme des Prozentsatzes von Antworten ,gestiegen“ fiir eine Aus-
weitung der betreffenden GroSe charakteristischer als die absolute Hohe
des Prozentsatzes selbst.

6. sollte der Versuch gemacht werden, die Ergebnisse des Konjunktur-
tests fiir die Bestimmung der Parameter gesamtwirtschaftlicher Sy-
steme nutzbar zu machen und damit beide Verfahren miteinander zu
verbinden. Errechnet man diese Parameter aus Zeitreihen, so geben sie
ein durchschnittliches Verhalten in der Vergangenheit wieder. Modifi-
ziert man sie nach den Ergebnissen des Konjunkturtests, so erhalten sie
eher die fiir die augenblickliche Situation charakteristischen Werte, und
man kann bessere Prognoseergebnisse beim Modellverfahren erwarten;

7. sollte man die Ergebnisse des Konjunkturtests auch bei der Aus-
wertung von Reihen statistischer Konjunkturindikatoren heranziehen.
Weisen beide in die gleiche Richtung, so hat die betreffende Diagnose
mehr fiir sich als im umgekehrten Fall.

Ich bin mir bewuB}t, daB nicht alle diese desiderata voll in die Wirk-
lichkeit umgesetzt werden kdnnen. Je mehr man aber in dieser Richtung
voranschreitet, umso besser.

Die Verbesserung der Methode der statistischen Konjunkturindika-
toren hidngt im wesentlichen an der Verbesserung der Statistik. Hier
sind wir in Deutschland leider in der internationalen Entwicklung
zuriickgeblieben. Eine Vorratsstatistik fehlt ganz, viele wichtige GroBen
stehen erst zu spét zur Verfiigung und beziehen sich auf zu lange Zeit-
rdume. Fiir die Konjunkturdiagnose mit Hilfe statistischer Zeitreihen
braucht man Monats- und Vierteljahreszahlen; Jahreszahlen niitzen
wenig. Eine grundlegende Neuorganisation der statistischen Erhebungs-
verfahren mit dem Ziel einer in sich konsistenten, an der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnung orientierten allseitigen Durchleuchtung
der Wirtschaft in kurzen zeitlichen Abstédnden ist im Interesse der Kon-
junktur- und Wachstumsdiagnose nétig.

Die Methode gesamtwirtschaftlicher Modelle ist wohl der weitest-
gehenden Verbesserung fihig.

1. muB das Investitionsverhalten genauer untersucht werden. Die In-
vestitionsfunktion ist die crux der meisten gesamtwirtschaftlichen Mo-
delle. Wihrend die Konsumfunktion recht sicher festgestellt ist und gut
arbeitet, sind die Investitionsvoraussagen auf Grund einer Investitions-
funktion meist weniger befriedigend. Das liegt aber weniger an einer
prinzipiellen Indeterminiertheit des Investitionsgeschehens als daran,
daB die Investitionsfunktion viel komplizierter ist4’.

47 Vgl. hierzu Krelle: Die Investitionsfunktion, Jahrb. f. Nat.Ok. u. Stat.,
Bd. 172, Heft 5 (1960).



Moglichkeiten und Grenzen der Konjunkturdiagnose 79

2. muB3 den Export- und Importfunktionen mehr Beachtung geschenkt
werden. Auch dies ist schwierig, weil es ,,den Weltmarkt*“ fiir die mei-
sten Giiterarten nicht gibt, sondern eben eine Vielfalt von Auslands-
mirkten, auf denen die Verhiltnisse ganz verschieden liegen. Auch hier
wird man nicht darum herumkommen, ndher in die Einzelheiten zu
gehen, statt einige wenige Globalziffern wie ,, Weltmarktpreise®, ,,Aus-
landseinkommen* o. i. zugrundezulegen. Dies ist insbesondere fiir die
stark auslandsverflochtenen europédischen Wirtschaften wichtig, wah-
rend es fiir mehr autarke Wirtschaften weniger Bedeutung hat;

3. ist es notwendig, das geplante Nachfrageverhalten der 6ffentlichen
Hand genauer zu erfassen. Es ist eigentlich eine Schande, daB die Pro-
jektion der Nachfrage der 6ffentlichen Hand fiir das nichste Jahr mit
einer viel groBeren Unsicherheit behaftet ist als beispielsweise die des
privaten Konsums, obwohl doch die 6ffentlichen Haushaltspldne vorher
aufgestellt werden miissen. Hier liegt ein einfaches Problem der statisti-
schen Erfassung der geplanten o6ffentlichen Ausgaben vor, das gelost
werden sollte;

4. muBl dem Geld- und Kreditsystem in den Modellen mehr Beachtung
geschenkt werden. Wiahrend das ,Harvard Barometer“ der Geld- und
Kreditsphire ein libergroes Gewicht beima8, verfillt man jetzt leicht
in den umgekehrten Fehler;

5. darf das Prognoseproblem nicht einfach statt gelost zu werden, auf
einen anderen Bereich weitergeschoben werden, indem man einen Teil
der wichtigen volkswirtschaftlichen GroBSen als exogen ansieht und das
System nur fiir die Bestimmung der iibrigen ansetzt. Das Modell des
hollindischen Central Planning Bureau krankt hieran. Die exogenen
GroBen sind so zahlreich und von so grundlegender Bedeutung, da der
Erfolg einer Konjunkturdiagnose ganz wesentlich von ihrer Bestim-
mung abhdngt. Dafiir sind aber keine Regeln gegeben, vielmehr wird
hier alles der ,freihédndigen Beurteilung® iiberlassen. Es ist daher kein
Wunder, daf3 dies Modell ex post, wenn man die richtigen exogenen
GroBen einsetzt, ganz gut funktioniert. Im Gegensatz dazu verwendet
das Klein-Goldberger-Modell weniger exogene GroBen; diese sind im
iibrigen auch eher als ,,exogen“ anzusehen als viele im Modell des CPB.
Im iibrigen ist es notwendig, Prognoseverfahren auch fiir die exogenen
GroéBen anzugeben. Andernfalls ist eine wirkliche Konjunkturdiagnose
mit Hilfe volkswirtschaftlicher Modelle eben nicht méglich;

6. diirfen verzogerte Wirkungen nicht vernachldssigt werden. Das
1955er Modell des hollindischen CPB ist rein statisch, d.h. alle endo-
genen Variablen beziehen sich auf die gleiche Periode. Damit sind die
errechneten Konjunkturbewegungen allein von den entsprechenden
Anderungen der exogenen GréBen abhidngig. Man muB also im Grunde
die Schwankungen bei der Vorausschédtzung der exogenen Gréfen je-
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weils von auBen in das Modell hineinbringen. Nur dynamische Systeme
wie das von Klein und Goldberger sind zu Eigenschwingungen fihig. —
Neuerdings ist auch das hollindische CPB zu dynamischen Modellen
libergegangen (z. B. im Modell fiir 1961);

7. diirfte ein einziger Satz von Parametern bzw. ein einziges Modell
fiir alle Konjunkturlagen ungeeignet sein, die wirtschaftliche Wirklich-
keit zu beschreiben. Z. B. wirkt eine Erh6hung der offentlichen Nach-
frage sicher anders in einer unterbeschidftigten Wirtschaft als in einer
vollbeschiftigten. Man miiite also zunédchst drei verschiedene, jeweils
ineinander iibergehende Systeme benutzen: eines fiir Unterbeschéfti-
gung aller Produktionsfaktoren, eins fiir teilweise Vollbeschdftigung
(das EngpaBniveau), eines fiir absolute Vollbeschiftigung. DaB} die
neuerdings aufgestellten Globalmodelle so relativ gut funktionieren, ist
im wesentlichen dem Zustand zuzuschreiben, da die Konjunkturlage
nicht drastisch wechselte;

8. sollte man die Parameterwerte fiir jede Prognose unter Einbe-
ziehung der neuesten Zahlen jeweils neu berechnen; unter Umstidnden
sogar das ganze Modell umbauen, wenn das alte in gewisser Hinsicht
unbefriedigend arbeitete oder neue Erkenntnisse zutage getreten sind.
In dieser Hinsicht ist das Vorgehen des holldndischen CPB vorbildlich.
Die Modelle miissen stidndig verbessert, d. h. dem sich é&ndernden Wirt-
schaftsverhalten und der Art der statistischen Erfassung angepaBt
werden. Sie miissen sozusagen ,auf Prognose geziichtet® werden. Die
automatische Verbesserung des Modells muB in dem Modell selbst
gleich eingebaut sein;

9. sollte versucht werden, die Ergebnisse der Tendenzbefragungen,
soweit sie sich auf kiinftiges Verhalten beziehen, durch Anderung der
entsprechenden Parameterwerte fiir die Prognose nutzbar zu machen;

10. sollte man die ohnehin unvermeidlichen Fehler nicht durch
Linearisierung von sicher nichtlinearen Beziehungen noch vergroBern.
Manchmal werden Linearisierungen mit Riicksicht auf einen sonst
prohibitiven Rechenaufwand unvermeidlich sein. In vielen Fillen liegen
aber auch nichtlineare Systeme durchaus im Bereich des Moglichen, wie
z. B. das Klein-Goldberger-Modell beweist;

11. sollte man das einmal aufgestellte Modell auch fiir langfristige
Wachstumsprognosen nutzbar machen. Uberdies geben die hierzu not-
wendige Uberpriifung der Stabilititseigenschaften ebenso wie die sich
ergebende Gleichgewichtswachstumsrate selbst wichtige Hinweise auf
die Brauchbarkeit des Modells;

12. sollte man das aufgestellte Modell an Hand der wichtigsten Kon-
junkturtheorien iiberpriifen. Es muB die in diesen Theorien {iiberein-
stimmend angegebenen wesentlichen Ziige besitzen und so wirklich die
Erkenntnisse der Wirtschaftstheorie ausnutzen;
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13. wiére es vorteilhaft, drei verschiedene Modelle zu haben, von
denen eines auf Monats-, eines auf Vierteljahres- und eines auf Jahres-
daten aufbaut. Damit wére es moglich, kurz- und lingerfristige Progno-
sen zugleich zu machen und einen hoheren Grad von Sicherheit fiir die
Konjunkturdiagnose zu erreichen. Aus dem gleichen Grund ist es
empfehlenswert, mehrere Modelle fiir die gleiche Periode nebeneinander
zu verwenden, die auf verschiedenen Prinzipien aufbauen, z. B. gré8ere
linearisierte Modelle und stirker aggregierte nichtlineare. Natiirlich
miissen die Parameter aller Modelle mit dem Verfligbarwerden neuer
statistischer Zahlen jeweils neu berechnet werden;

14. sollte jede Prognose mit einem MaB3 fiir ihre VerldBlichkeit ver-
bunden werden; z. B. indem aufBler dem wahrscheinlichsten Wert auch
noch Ober- und Untergrenzen fiir eine gewisse Wahrscheinlichkeit an-
gegeben werden.

Alle vorgeschlagenen Verbesserungen verlangen einen erheblichen
Arbeitsaufwand. Der zahlt sich im Grunde nur aus, wenn die betreffen-
den Methoden stindig angewandt werden. Nur so kann man sie ver-
bessern und Erfahrungen iiber ihre VerldBlichkeit gewinnen. Denn da
nach Lage der Dinge keine mit absoluter Sicherheit arbeiten kann,
kommt alles darauf an, die relativen Hiufigkeiten richtiger und falscher
Prognosen zu erkennen. Und dazu mufl das betreffende Verfahren
hidufig genug angewandt werden. Das Ifo-Institut ist auf dem Gebiet der
Tendenzbefragungen tiatig. In Deutschland fehlt leider noch eine Insti-
tution, die sich der Modellmethode annimmt, und zwar stindig, nicht
nur voriibergehend. Nach den hollédndischen Erfahrungen wére ein sol-
cher Versuch erfolgversprechend.

6 Schriften d. Vereins £, Socialpolitik 25



Die kurzfristige Konjunkturprognose

Von O. Anderson jr. und K. Winckler

I. Die Interpretierung des Terminus Konjunktur ist keinesfalls ein-
deutig.

In der Theorie denkt man hierbei an lingerfristige wirtschaftliche
Prozesse und kniipft insbesondere an die im 19. und Anfang des 20. Jahr-
hunderts gesammelten Erfahrungen an, wonach sich derartige Entwick-
lungen in anndhernd zyklischer Weise mit Periodenléngen von etwa
7—12 Jahren vollziehen. Die Beobachtung solcher ,,Konjunkturzyklen*
fiihrte liberhaupt erst zur Begriindung und Entwicklung der Konjunk-
turforschung.

In der Praxis hat sich — zumindest in der Bundesrepublik — ein etwas
anderer Begriffsinhalt fiir diesen Terminus durchgesetzt. Viele For-
schungsinstitute und ein Teil der Fachpresse deuten auch kiirzerfristige
Anderungen des wirtschaftlichen Geschehens — soweit sie nicht rein
saisonaler Natur sind — als Konjunktur. Steigen etwa infolge auBer-
gewodhnlich glinstigen Wetters im Frithjahr Absatz und Produk-
tion der Bekleidungsindustrie iiber das ,,normale“ Maf8 hinaus, so spricht
man von einem konjunkturellen Anstieg in diesem Industriezweig.

Weitere MiBverstédndnisse ergeben sich haufig aus den Unterscheidun-
gen zwischen Gesamt- und Partialkonjunktur, da fiir beide Phinomene
die Bezeichnung Konjunktur ohne zusétzliche Prézisierung iiblich ist.

Derartige terminologische Schwierigkeiten lassen sich durch Heran-
ziehung eines fiir die empirische Arbeit zweckmiBigeren Konzepts um-
gehen.

Wirtschaftliche Zeitreihen beschreiben bestimmte Aspekte des wirt-
schaftlichen Geschehens und sind somit zahlenmiBige Charakteristika
der betreffenden 6konomischen Variablen. Die einzelnen Werte dieser
Variablen stellen in der Regel das Ergebnis des Zusammenwirkens ver-
schiedener Ursachenkomplexe dar. Die Erklidrung der wirtschaftlichen
Abléufe ist daher gleichbedeutend mit der Riickfiihrung der beobach-
teten Entwicklungsvorginge auf ihre Bestimmungsgriinde, d. h. mit der
Prazisierung der Art und Weise, wie die relevanten Ursachenkomplexe
die gegebene Reihe geformt haben. Es handelt sich also um das Bemiihen,
die Werte der interessierenden Variablen méglichst vollstindig durch
die Werte entsprechender anderer Variablen zu erkliren, d.h. sie bis
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zu einem gewissen zu vernachlidssigenden Rest der Funktion eben dieser
»erklirenden“ Variablen auszudriicken. Auf Grund der ermittelten Funk-
tionalbeziehungen kénnen dann die Beitridge der einzelnen EinfluBfak-
toren zu den speziellen Werten der betreffenden Variablen im Zeitablauf
bestimmt und daraus weitere Schliisse gezogen werden.

Ausgehend von diesem Konzept lassen sich Ursachengruppen unter-
scheiden, die kurzfristige, léngerfristige und langfristige Veridnderun-
gen wirtschaftlicher Variablen bewirken.

Ahnliche Uberlegungen liegen z.B. der statistischen Zerlegung von
Zeitreihen zugrunde, die man sich konventionell aus den Komponenten
»sakularer Trend“, ,Konjunktur“, ,Saison“ und ,irreguldren Schwan-
kungen“ zusammengesetzt vorstellt.

Jede dieser Komponenten denkt man sich stellvertretend fiir einen be-
sonderen Ursachenkomplex, der sich in bestimmten &uBeren Erschei-
nungsformen einer wirtschaftlichen Zeitreihe auswirken soll. So soll der
sdkulare Trend die langfristige Entwicklung darstellen, die von Faktoren
beeinfluBt wird, welche sich im Zeitablauf nur sehr langsam veridndern,
z. B. technischer Fortschritt, Bevélkerungswachstum, wirtschaftliche
Strukturdnderungen, die auf gesellschaftliche und politische Umwailzun-
gen zurlickzufiihren sind usw. Die Konjunktur, unter der man in diesem
Zusammenhang zyklische Schwankungen mit Periodenldngen von etwa
7 bis 12 Jahren versteht, wird auf das Zusammenwirken der fiir die
mittelfristigen Verdnderungen verantwortlichen Ursachen zuriickge-
fithrt (monetire Einfliisse, Schwankungen der Lagerhaltung, Uber-
kapazititen usw.). Die Saisonschwankungen in Gestalt von regelmiBig
wiederkehrenden Bewegungen mit der Periodenlinge bis zu einem
Jahr werden als Auswirkungen jahreszeitlich bedingter Faktoren inter-
pretiert. SchlieBlich faBt man in den irreguldren Schwankungen die Aus-
wirkungen kurzfristig und unregelmifig wirkender EinfluBgro8en zu-
sammen.

Kritisch muf} allerdings bemerkt werden, daB die Zeitreihenzerlegung
vielfach zu formal durchgefiihrt wird. Man postuliert von vornherein,
daB die Auswirkungen einzelner Ursachenkomplexe auf die interes-
sierende Reihe eine bestimmte analytische Gestalt haben, unterlafit aber
im allgemeinen die Uberpriifung dieser Hypothese.

Wesentlich erscheint aber, dal Ursachengruppen gefunden werden
konnen, welche die Entwicklung einer Zeitreihe kurzfristig, mittelfristig
und langfristig beeinflussen. Unter Zugrundelegung dieser Kriterien
kann man unter Konjunkturprognose zunichst die Voraussage derjeni-
gen Reihenkomponente verstehen, in der sich die Einfliisse mittelfristig
wirksamer EinfluBfaktoren niederschlagen, und zwar unabhingig da-
von, ob ihre duflere Erscheinungsform zyklischer oder anderer Art ist.

6*
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Auch der Zusatz ,kurzfristig® ist mehrdeutig, da er bei Prognosen
unterschiedlich interpretiert werden kann. Seine Auslegung lediglich im
Hinblick auf die zeitliche Ausdehnung einer Voraussage ist zu einseitig.
Wie paradox es auch zunichst klingen mag, es ist durchaus sinnvoll,
einer auf einen groBen Zeitraum ausgerichteten Prognose auch einen
kurzfristigen Charakter zuzuerkennen, und zwar dann, wenn sie fiir das
gesamte Prognosenintervall nicht nur die mutmaBlichen langfristigen,
sondern auch die voraussichtlichen kurzfristigen Verdnderungen der
wirtschaftlichen Variablen angibt. Andererseits ist eine im Hinblick auf
die zeitliche Ausdehnung kurzfristige Prognose der langfristigen Ent-
wicklungskomponente einer Reihe dann wenig sinnvoll, wenn das Vor-
aussageintervall derart kurz bemessen ist, daB sich in dieser Zeitspanne
die Auswirkungen relevanter Ursachenkomplexe iiberhaupt nicht be-
merkbar machen kénnen.

Aus vorstehenden Griinden kann man in eine zeitlich gesehen kurz-
fristige Konjunkturprognose auch die Voraussage der kurzfristigen perio-
dischen (saisonalen) Schwankungen einbeziehen. AuBerhalb der Betrach-
tungen bleibt — wegen zu kurzen Prognosezeitraums — die langfristige
sikulare Komponente. Das gleiche gilt fiir die irreguldren Schwankun-
gen, deren Voraussage wegen ihres unregelmifBigen Charakters sehr
schwierig ist. Die Entscheidung, auf welche Komponenten einer Zeit-
reihe die Prognose sich zu erstrecken hat, fiihrt natiirlich zu entsprechen-
den Konsequenzen: Bei Saison und Konjunktur handelt es sich um
grundsitzlich verschiedene Phidnomene, zu deren Erkldrung und Pro-
gnose auch grundsitzlich verschiedene Variablenkomplexe herangezogen
werden miissen.

II. Wegen der Unmoglichkeit, die Zukunft zu beobachten oder gar
Zu messen, ist jede zukunftsbezogene Aussage notwendigerweise an be-
stimmte Annahmen gebunden. Prognosen sind daher stets bedingte Vor-
aussagen, deren Wirklichkeitsgehalt vom Grad der Richtigkeit der — aus-
gesprochen oder unausgesprochen — unterstellten Hypothesen abhingt.
Der Wissenschaft fillt die Aufgabe zu, diese Hypothesen (Annahmen) zu
prézisieren und von Fall zu Fall auf ihre Wirklichkeitsndhe zu tiber-
priifen. (Hierzu gehort — was iibrigens hiufig nicht hinreichend beachtet
wird — auch die Wahl solcher statistischer Schitz- und Priifverfahren,
deren spezielle mathematischen Voraussetzungen nicht im Widerspruch
zu den tatsdchlichen 6konomischen Gegebenheiten stehen). Gelingt es,
Bedingungen und GesetzméBigkeiten zu finden, deren Giiltigkeit auch
fiir die Zukunft vermutet werden darf, so lassen sich hieraus auch fiir
das Eintreffen der Prognose bestimmte Erwartungen aufstellen.

Nun gibt es in den wirtschaftlichen Bereichen keine GesetzmaBigkei-
ten im strengen naturwissenschaftlichen Sinn, es lassen sich aber be-
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stimmte Zusammenhinge zwischen wirtschaftlichen Phinomenen empi-
risch nachweisen, die liber bestimmte Zeitperioden hinweg annéhernd
stabil bleiben. Die erste Phase einer Wirtschaftsprognose beschiftigt
sich mit der Auffindung und quantitativen Prizisierung eben solcher
Zusammenhénge zwischen den interessierenden Phénomenen auf Grund
von verfiigbaren statistischen Unterlagen aus der Vergangenheit. Dar-
an schlieBt sich die eigentliche Prognose an, ndmlich die Projektion die-
ser Zusammenhidnge in die Zukunft. In der Regel ist es aber nur fiir
einen Teil der fiir die Voraussage erforderlichen Bedingungen mdglich,
in die Zukunft projizierbare GesetzméiBigkeiten zu finden. Der andere
Teil wird durch mehr oder weniger autonome Annahmen ersetzt. Die
Kunst der Prognose besteht darin, diesen sehr ungewissen Teil der An-
nahmen auf ein Minimum zu reduzieren. In welchem Umfang das ge-
lingt, hdngt aber wiederum nicht nur von der Existenz der erérterten
GesetzmiBigkeiten ab, sondern im wesentlichen MaBe auch von der Ver-
fiigbarkeit entsprechender statistischer Unterlagen, mit deren Hilfe es
tiiberhaupt erst moglich ist, derartige Beziehungen aufzudecken und zu
prézisieren.

III. Die Prognosetechniken — den Fall der rein intuitiven Prognose
wollen wir aus unseren Erdrterungen ausklammern — unterscheiden
sich je nach Fragestellung, verfiigbaren Unterlagen und dem Ausmafl
der zu investierenden Arbeit recht wesentlich voneinander. Hierbei sollte
man die theoretischen Moglichkeiten und die praktischen Erfordernisse
auseinanderhalten.

Vom Standpunkt der Praxis miissen an eine Prognose — abgesehen
von ihrer theoretischen Korrektheit — folgende Forderungen gestellt
werden:

a) Eine Wirtschaftsprognose sollte die Voraussetzungen, unter denen sie auf-
gestellt wurde, explizite herausstellen.

b) Die Prognose soll in ihrer Abfassung auf die Zwecke der Benutzer abge-
stimmt sein; sie soll nicht unnétig tiefschiirfend und detailliert sein.

¢) Das Prognosemodell sollte stindig den neuesten Informationen angepafit
werden. S

d) Die Prognose sollte auf moglichst aktuellen Daten aufbauen.

Wohl die einfachste in der Praxis angewandte Prognosetechnik ist die
Extrapolation des Trends einer Reihe in die Zukunft. Unter Trend
wollen wir nicht die sikulare Entwicklung, sondern — im urspriing-
lichen Sinne des Wortes — die Grundrichtung der Reihe verstehen. Bei
monatlichen Daten wird sie in etwa die Konjunktur widerspiegeln.

Die erste Phase einer solchen Prognose besteht in der Bestimmung des
Trends, d. h. in der Ableitung der bisherigen Entwicklungsrichtung der
Reihe unter Vernachlissigung der kurzfristigen Schwankungen. Hierbei
kommt vielfach die Methode der kleinsten Quadrate zur Anwendung,
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mit deren Hilfe der Trend als Funktion der Zeit dargestellt wird. Daran
schlieft sich — je nach der Gestalt des Trends — eine lineare oder nicht-
lineare Extrapolation an. Welche Annahmen liegen dieser formalen Pro-
gnosetechnik zugrunde?

Die Entwicklung einer wirtschaftlichen Reihe in der Zeit stellt das
Ergebnis des Zusammenwirkens verschiedener Ursachenkomplexe dar.
Im vorliegenden Fall verzichtet man bewuBit auf die Analyse dieser
EinfluBgruppen und errechnet aus der Reihe selbst ihre Entwicklungs-
richtung. Implizite wird damit die Annahme gemacht, das Zusammen-
spiel der fiir die Entwicklung der Reihe relevanten Faktoren — die selbst
auflerhalb der Betrachtungen bleiben — werde sich in der Zukunft der-
art gestalten, dafl eine bestimmte in der Vergangenheit beobachtete duBere
Form des Wachstums der betreffenden Variablen auch weiterhin be-
stehen bleibt.

Diese Extrapolationstechnik des Trends 148t sich im allgemeinen nur
fiir kurze Prognoseintervalle rechtfertigen, und zwar auch nur dann,
wenn eine kurzfristige radikale Anderung der Entwicklungsrichtung
unwahrscheinlich erscheint. (Der Begriff kurzfristig ist hierbei auf die
gewihlte zeitliche Darstellungseinheit zu beziehen.) Dies kénnte z. B.
der Fall sein, wenn iiber eine lingere Zeitperiode in unverinderter Weise
dieselbe Entwicklungsrichtung der Reihe beobachtet wurde. Allerdings
steht auf einem anderen Blatt, wie eine derartige Feststellung — ins-
besondere fiir die duBeren Bereiche der Reihe — exakt gemacht werden
kann. Man bedenke nur, dal bei der Anwendung der Methode der klein-
sten Quadrateé die analytische Form des Trends von vornherein auf Grund
des Gesamtbildes der Reihe festgelegt werden muB, das Verfahren also
lediglich eine Anpassung einer autonom vorgegebenen Funktion an-die
gegebenen Reihenwerte liefert.

Methodisch vollkommenere Prognoseverfahren gehen von einem mehr
oder weniger detaillierten Modell aus, das die wichtigsten Bestimmungs-
griinde fiir die Entwicklung der interessierenden Reihe erfaBt und die
Art ihres Zusammenwirkens quantitativ beschreibt. Diese Vorgehens-
weise entspricht dem 6konomischen Denken, das sich nicht mit der Be-
schreibung bestimmter Phinomene begniigt, sondern sich um ihre dko-
nomische Erkldrung bemiiht. Das Modell wird verifiziert, d. h. mit Hilfe
geeigneter statistischer Methoden auf seine Wirklichkeitsnéhe Uberpriift.
Daraufhin wird die mutmaBliche zukiinftige Entwicklung der exogenen
EinfluBgro8en geschétzt und mit Hilfe der vorher verifizierten Modell-
relationen der zu prognostizierende Tatbestand errechnet.

(Wir haben hierbei zu unterscheiden zwischen endogenen und exogenen
Variablen. Die Werte der endogenen Variablen werden, wenn ‘die Para-
meter des Gleichungssystems feststehen, eindeutig bestimmt, sofern den
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exogenen Variablen bestimmte numerische Werte vorgegeben sind.
Exogene Variable sind entweder verzogerte endogene Variable oder
aber ,,systemfremde“ Variable, deren Werte fiir den Prognosezeitraum:
auf Grund von ,externen“ Informationen festgesetzt werden miissen.
»Systemfremd“ bedeutet hier lediglich, daB die betreffenden Variablen
nicht auf Grund des Modells, sondern durch Inanspruchnahme externer
Informationen vorausgesagt werden).

Je nach Zielsetzung und gegebenen technischen sowie materialméBigen
Voraussetzungen kénnen mehr oder weniger umfangreiche Modelle
aufgestellt: werden. Die theoretisch-6konomischen und die statistisch-
methodischen Erfordernisse sind hierbei durchaus nicht einfach aufein-
ander abzustimmen. Ein theoretisch einwandfreies Modell kann vielfach
deshalb nicht konstruiert werden, weil die erforderlichen statistischen
Unterlagen zu seiner Verifizierung entweder tiberhaupt nicht oder nicht
in geeigneter Form vorhanden sind. Zum anderen nehmen mit der An-
zahl von Variablen auch die Fehlermdoglichkeiten zu, die bei den ver-
tligbaren statistischen Methoden nur durch die Erhohung des Umfangs
der Beobachtungen teilweise (soweit es sich um zuféllige Fehler handelt)
kompensiert werden konnen; lange statistische Zeitreihen sind aber nur
selten verfiligbar. Sehen wir aber von diesen Schwierigkeiten ab, so lie-
gen den Modellprojektionen grundsitzlich folgende Annahmen zugrunde:
a) Es wird vorausgesetzt, daB die auf Grund der statistischen Unterlagen

- verifizierten Zusammenhinge den wahren Gegebenheiten entsprechen,
d. h. kein Produkt des Zufalls sind.

b) Es wird vorausgesetzt, dal diese Zusammenhinge in unverdnderter oder
wohldefinierter verdnderter Form auch fiir die Zukunft gelten. Es diirfen
also keine neuen Einflugré8en wesentlicher Art hinzukommen, die im An-
satz nicht beriicksichtigt wurden. Andererseits diirfen auch keine Einflui-
groBen gegeniiber den Modellrelationen an Gewicht verlieren.

Unter den vorstehenden Bedingungen gibt die Prognose Aufschluf3 dar-
uUber, welche Werte die zu prognostizierende Variable in Zukunft anneh-
men wird, falls fiir die einzelnen exogenen Variablen diese oder jene Ent-
wicklung angenommen wird. Soll aber die Prognose der Wirklichkeit ent-
sprechen, so kommt eine weitere Bedingung hinzu.

¢) Die Vorausschdtzung der exogenen EinfluBfaktoren mufB3 den tatsdchli-
chen zukiinftigen Gegebenheiten entsprechen.

Damit ist das Voraussageproblem — die Bestimmung der zukiinftigen
Werte der endogenen Variablen — auf eine andere Ebene verschoben.
Da sich unter bestimmten Voraussetzungen (Identifikation) jede endogene
Variable eines Modells allein als Funktion aller exogenen Variablen
darstellen 148t, kénnen wir schematisch diese Prognosetechnik wie folgt
beschreiben:

Man driickt die interessierende endogene Variable x, als Funktion der
erklirenden exogenen Variablen x;, Xs, ... Xa aus: Xo = f (X1, Xg,...
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Xp). Dann wird einmal die spezielle analytische Form dieser Funktion
extrapoliert, indem man annimmt, daB sie auch fiir die Zukunft gilt. Zum
anderen schitzt man die zukiinftigen Werte der xj, Xs,... Xp und be-
rechnet daraus x,.

Bei der Aufstellung von Prognosemodellen versucht man als exogene
Variable solche Grofen zu wihlen, deren Vorausschitzung in die Zu-
kunft verhéltnisméfBig einfach erscheint, sei es, weil brauchbare zusitz-
liche Informationen — wie etwa die Bevolkerungspyramide zur Ab-
schitzung des zukiinftigen Beschiftigungspotentials — vorliegen, sei es,
dafl sie von staatlichen oder anderen Stellen gesteuert und unter Kon-
trolle gehalten werden kénnen.

Im Hinblick auf die kurzfristige Wirtschaftsprognose gewinnen in
diesem Zusammenhang insbesondere die nach dem zweiten Weltkrieg
intensivierten Erhebungen der Erwartungen und Pline von Unterneh-
mern und Konsumenten fiir Zeitrdume bis zu einem Jahr an Bedeu-
tung. Obwohl es sich gezeigt hat, dal die urspriinglich in die direkte
prognostische Bedeutung dieser Erhebungen gesetzten Hoffnungen sich
nicht im vollen Umfang erfiillt haben, wird auf diesem Gebiet systema-
tisch weitergearbeitet. Die Hauptschwierigkeit besteht darin, daB die
Antizipationen hdufig mit der tatsdchlichen Entwicklung nicht liberein-
stimmen und zwar auch bei sehr kurzfristigen Plénen und Erwartungen.
Auf einzelnen Gebieten scheint es aber moglich zu sein, Korrekturen
durchzufiihren und auf diese Weise brauchbare zukunftsbezogene Infor-
mationen zu erhalten. Es ist aber noch zu friih, ein endgiiltiges Urteil
liber die Verbesserungsmoglichkeiten von Prognosen auf Grund solcher
Befragungen zu fillen.

Ein grofler Teil der methodisch anspruchsvolleren Prognosen wird
regressionsanalytisch durchgefiihrt. Man begniigt sich hierbei nicht
nur mit der Projektion des plausibelsten Wertes, sondern versucht auch
den moglichen Fehler der Vorausschdtzung anzugeben.

Vielfach wird hierbei von einer speziellen statistischen Modellvor-
stellung ausgegangen, die dem gewihlten Unschirfebereich der Pro-
gnose eine berechenbare Wahrscheinlichkeit zuzuordnen erlaubt. Die
Grundprinzipien dieser Abschidtzung lassen sich an dem einfachen Fall
einer linearen Regressionsgleichung mit nur zwei Variablen skizzieren:

Aus einer Grundgesamtheit, in der zwischen den Variablen X, und
X, die Beziehung X,’ = Ay + A; X; besteht und die Abweichungen
Xy - Xo' vernachlissigend klein, voneinander unabhingig und normal
verteilt mit dem Erwartungswert Null sind, wird eine Stichprobe ent-
nommen. Aus der Stichprobe wird die Regressionsgleichung x’p = ay +
bix; berechnet, die an Stelle der wahren Beziehung X’y = Ay + A;X;
zur Schétzung der X,-Werte aus beliebigen X,-Werten der Grundgesamt-
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heit benutzt werden soll. Zu bestimmen ist der Unscharfebereich um die
Regressionsgerade, in dem die X,-Werte mit einer bestimmten Wahr-
scheinlichkeit zu erwarten sind.

Dieser Fehlerbereich setzt sich einmal aus den Abweichungen X¢—X’,
in der Grundgesamtheit zusammen, die auf Grund der Abweichungen
x9—X'g in der Stichprobe geschitzt werden. Zum anderen hat die Regres-
sionsgleichung X’y = ay + a;x; im allgemeinen einen Stichprobenfehler,
d. h. sie unterscheidet sich mehr oder weniger von den wahren Beziehun-
gen X'y = Ay + A;X;. Dieser Fehler 1i8t sich aufspalten in einen
Fehler des Niveaus (a, — A, = €) und einen Fehler der Neigung
(a,—A; = ey). Unter Beriicksichtigung der vorstehenden drei Fehler-
komponenten ist es moglich, eine Eingrenzung fiir die Abweichungen
der wahren Werte xg von ihren Schitzwerten x’y mit den dazugehérigen
Wahrscheinlichkeiten zu bestimmen. Diese Eingrenzung ist allerdings
nicht konstant fiir die x;-Werte, sondern verbreitert sich trichterférmig
um die geschitzte Regressionsgerade nach beiden Seiten von dem
arithmetischen Mittel %, der Stichprobe.

Die Koeffizienten einer Gleichung oder eines Gleichungssystems sind
im vorliegenden Zusammenhang Strukturkoeffizienten eines wirtschaft-
lichen Modells; ihre regressionsanalytischen Schitzwerte sind in der
Regel mit Stichprobenfehlern behaftet. Diese urspriinglich zufélligen
Fehler nehmen bei Prognosen den Charakter systematischer Fehler an,
da die Verzerrung eines jeden einzelnen Koeffizienten bei der Schitzung
der zu prognostizierenden GréBen jeweils in dieselbe Richtung wirkt. Die
erdrterte Eingrenzung beriicksichtigt also — unter Voraussetzung des
Zutreffens des Stichprobenmodells auf einen konkreten Fall — den
Stichprobenfehler der Strukturkoeffizienten.

Vorstehende Voraussetzung ist aber bei Verifizierung von Wirtschafts-
modellen vielfach nicht erfiillt. Gewéhnlich haben wir es hierbei mit
Zeitreihen zu tun, die in der Regel autokorreliert sind und daher nicht
als Ergebnis zufilliger Stichproben aus einer libergeordneten Gesamtheit
aufgefaBt werden konnen. Aus diesem Grund stellt die erdrterte Eingren-
zung nicht mehr als einen — wenn auch sehr niitzlichen — Anhaltspunkt
fiir den méglichen Unschirfebereich der Prognose dar. Die gleiche Schwie-
rigkeit tritt {ibrigens auch bei der statistischen Signifikanzpriifung der
Koeffizienten — d. h. bei der Verifizierung 6konomischer Modelle — auf,
da die entsprechenden statistischen Priifverfahren auf Stichproben be-
ruhen.

Zum anderen sind die zu Prognosezwecken in die Gleichung einzuset-
zenden x,-Werte nicht wie in dem Stichprobenmodell Elemente der-
selben Grundgesamtheit, sondern Schitzwerte, die selbst mit Fehlern
behaftet sind. Diese Schitzfehler bleiben bei der erérterten Eingrenzung
unberiicksichtigt.
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Eine weitere Schwierigkeit ergibt sich bei der Anwendung der Regres-
sionsanalyse auf das Prognoseproblem aus dem Phinomen der Multikol-
linearitdt. Besteht ndmlich zwischen zwei oder mehreren erklidrenden
Variablen eines linearen Ansatzes eine lineare funktionale Beziehung,
so ist es liberhaupt nicht méglich, die Strukturkoeffizienten zu schétzen.
Ist diese Beziehung stochastischer Art, so sind die Schiatzwerte der Koef-
fizienten nicht 6konomisch interpretierbar und somit das Modell nicht
6konomisch sinnvoll verifizierbar. Die Multikollinearitdt wirkt sich aller-
dings nicht auf die Giite der Schitzung der zu erkldrenden Variablen
mittels der Regressionsgleichung aus, soweit es sich um diejenigen Werte
handelt, aus denen die Gleichung berechnet wurde. Gebraucht man
jedoch dieselbe Gleichung zu Prognosezwecken, so kénnen sehr groBe
Fehler entstehen, wenn die beobachtete Multikollinearitdt nicht in der-
selben Weise auch fiir das Prognoseintervall gilt.

Das Phianomen der Multikollinearitdt bedeutet fiir die Prognose-
technik insofern ein erhebliches Hindernis, als wirtschaftliche Zeitreihen
vielfach miteinander korreliert sind, d. h. lineare stochastische Beziehun-
gen aufweisen. Die Eliminierung der Multikollinearitdt durch Wahl eines
anderen Ansatzes ist gleichbedeutend mit der Umformulierung des dko-
nomischen Modells, was nicht immer in befriedigender Weise mdglich
ist. An diesem Beispiel wird besonders deutlich, welche Rolle die gewé&hl-
ten statistischen Methoden in der empirischen Forschung spielen. Die
Hauptschwierigkeit besteht darin, daB sich ihre mathematischen Voraus-
setzungen nicht immer mit den tatséchlichen Gegebenheiten — insbeson-
dere bei wirtschaftlichen Anwendungen — decken. In diesem Zusammen-
hang sei noch erwihnt, dal aus eben diesen Griinden bei der Verifi-
zierung O0konometrischer Modelle je nach Wahl der statistischen Tech-
nik alternativ mit folgenden Annahmen operiert wird:

a) Die statistischen Daten sind fehlerfrei, die Modellgleichungen aber mit Feh-
lern behaftet, weil sie nicht alle zur Erkldrung der endogenen Variablen
erforderlichen exogenen Variablen enthalten. Die Auswirkungen dieser im
Ansatz nicht beriicksichtigten GroSen sollen sich in zufélligen, stochastisch
unabhédngigen, normal verteilten Variablen mit dem Erwartungswert Null
niederschlagen. Da fiir einen bestimmten Regressionsansatz die Fehler in der
Gleichung mit den Residuen der Regressionsgleichung identisch sind, stellt
diese Forderung lediglich eine andere Interpretierung der formalen mathe-

matischen Voraussetzung zur Signifikanzpriifung der Regressionskoeffizien-
ten mit klassischen parametrischen Testverfahren dar.

b) Die statistischen Daten sind mit Fehlern behaftet, aber nicht die Modell-
gleichungen, welche also alle zur Erklirung einer endogenen Variablen er-
forderlichen exogenen Variablen beriicksichtigen.

In Wirklichkeit haben wir es stets sowohl mit Fehlern in den Glei-
chungen als auch mit Fehlern in den Daten zu tun. Besondere Schwie-
rigkeiten resultieren aus.den systematischen Fehlern statistischer Beob-
achtungen, die viel schwieriger als die zufdlligen Fehler zu handhaben
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sind und wohl aus diesem Grunde hiufig vernachlissigt werden. Die
Unvollkommenheit der statistischen Methoden berechtigt aber keines-
falls zu ihrer Ablehnung in der empirischen Forschung, da wir iiber
keine brauchbare Alternative verfiigen; man sollte sich aber stets ihrer
Voraussetzungen bewuBt bleiben und die erzielten Ergebnisse entspre-
chend vorsichtig interpretieren.

IV. Der Erfolg einer Prognose ist somit grundsitzlich von der Wirk-
lichkeitsndhe der unterstellten Annahmen in bezug auf

a) das verwendete 6konomische Modell,
b) seine Projektion in die Zukunft,

c) die Vorausschdtzung der Werte exogener Variablen auf Grund
externer Informationen
abhéngig.
Im Hinblick auf eine kurzfristige Konjunkturprognose mul man sich
also fragen, ob es moglich ist, diese Voraussetzungen in etwa zu erfiillen.

Zunichst mufl das gewihlte Prognosemodell in der Lage sein, die Ent-
wicklung interessierender wirtschaftlicher Variablen bis zu einem zu
vernachlissigenden Rest durch die Entwicklung relevanter exogener
Variablen quantitativ zu beschreiben; es mufl ferner fiir alle wirtschaft-
lichen Phasen gelten. Die Verifizierung eines solchen theoretischen
Modells setzt aber voraus, daB empirische Daten aus derartigen wirt-
schaftlichen Phasen auch tatsidchlich vorhanden sind. Ist das nicht der
Fall und wurde das Modell z. B. fiir einen Zeitraum iiberwiegend gleich-
maiBigen Wachstums verifiziert, so bleibt es offen, ob es seine Giiltigkeit
auch fiir andere Wachstumsformen behilt.

Die Uberpriifung der Wirklichkeitsnihe eines Modells beantwortet
nur die Frage, ob die theoretischen Vorstellungen den tatsdchlichen
Gegebenheiten nicht widersprechen. Seine Aussagekraft jedoch hingt
von seiner inneren Logik ab. Es wire sinnvoll und erwiinscht, wenn bei
seiner Aufstellung Theorie und Empirie Hand in Hand gehen wiirden.
Die Empirie muB sich aus ihrer Aufgabenstellung heraus auf die gege-
benen statistischen Informationen stiitzen. Die Theorie bedient sich aber
vielfach solcher Aggregate, die empirisch nicht vorliegen bzw. sich sta-
tistisch nicht oder nur schwer erfassen lassen. Aus diesem Grund stellen
empirische Prognosemodelle stets einen Kompromil zwischen den theo-
retischen Erfordernissen und praktischen Moglichkeiten dar, was sich na-
tiirlich auch auf ihre Aussagekraft auswirkt.

Es ist bezeichnend, daB in der empirischen Wirtschaftsforschung die
Prognosen iiberwiegend auf Grund einfacher Modelle und mit viel
Intuition durchgefiihrt werden. Der Hauptgrund hierfiir diirfte nicht
darin liegen, daB man nicht iiber personelle und technische Mog-



92 O. Anderson, K. Winckler

lichkeiten zu Aufstellung theoretisch besserer Modelle verfiigt, sondern
in der Schwierigkeit, sie mit adédquaten statistischen Daten zu fiillen.

Relativ kompliziertere okonometrische Modelle dienten bisher vor-
wiegend Forschungszwecken, und zwar im Grunde genommen der Lsung
der Frage, ob man mit ihrer Hilfe und dem unvollkommenen statisti-
schen Material doch noch zu besseren Prognoseergebnissen gelangen
konnte. Besser bedeutet in diesem Zusammenhang nicht unbedingt
genauer die Zukunft voraussagen, sondern die Zusammenhénge priziser
darstellen, denn die wahrheitsgetreue Voraussage einer Vielzahl exoge-
ner Variablen wird immer ein kaum befriedigend zu lésendes Problem
darstellen. Man muf sich aber fragen, ob in der Voraussage der tat-
sdchlichen zukiinftigen Entwicklung der einzige Sinn der Prognose ge-
sehen werden soll. Wenn sie diesen Zweck auch nicht befriedigend er-
fiilllen kann, macht sie es doch moglich, die zukiinftige Entwicklung
— allerdings unter speziellen Hypothesen — abzuschétzen und die quan-
titative Bedeutung einzelner EinfluBfaktoren abzuwédgen. Das sind
immerhin auch niitzliche Informationen.



Die kurzfristige Konjunkturprognose

Von Harald Gerfin

1. Méglichkeiten der Prognose und die Bediirfnisse der Praxis

Die Frage, ob die Nationalokonomie die Fdhigkeit zur Prognose be-
sitze oder schaffen kénne, oder ob ihr Untersuchungsgegenstand — der
Ablauf wirtschaftlicher Prozesse — seiner Natur nach Vorhersagen
mit den Mitteln der theoretischen Forschung und der empirischen Ana-
lyse ausschliefe, ist immer von neuem Gegenstand heftiger Kontrover-
sen. Gerade die Moglichkeiten kurzfristiger Konjunkturprognosen
begegnen starken Zweifeln. Die seit etwa der Jahrhundertwende wéh-
rende, zum Teil erbitterte Diskussion hat bis heute keine Losung des Pro-
blems gebracht. Es scheint so, als liefe die Art der Fragestellung iiber-
haupt keine befriedigende, generelle Antwort zu.

Im wesentlichen sind es zwei Einwénde, die gegen die Moglichkeit der
Konjunkturprognose vorgebracht werden. Auf der einen Seite wird be-
tont, daB der Wirtschaftsablauf aus menschlichen Dispositionen resul-
tiere, fiir die auch auf kiirzere Sicht in betrichtlichem Umfang freier
Spielraum bestehe. Uberdies seien die Determinanten keineswegs allein
6konomischer Art, denn der WirtschaftsprozeB sei auf das engste mit
gesellschaftlichen, kulturellen, technischen, politischen, meteorologischen
u. a. Vorgiingen verflochten. Uber die Entwicklungen auf allen diesen
Gebieten koénnten niemals hinreichende Informationen beschafft wer-
den, und auBlerdem seien die Kausalzusammenhinge, die Reaktions-
weisen usw. weder von der Okonomie alleine erforschbar noch als stabil
anzusehen. Die Vielfalt und Uberlagerung der Antriebskrifte verhindere
eindeutige Aussagen iiber die Hintergriinde des Ablaufs. Eine Beobach-
tung und Analyse von Symptomen lieSe in der Regel mehrere Deutun-
gen zu, und selbst gesicherte Erkenntnisse iiber die Vergangenheitsent-
wicklung gestatteten keine verbindlichen Schliisse fiir die Zukunft. Auch
eine Befragung der Entscheidungstriger schlieBe die Liicke nicht voll-
standig und nicht zuverldssig. Uberraschungen kénnten also jederzeit
auftreten, und weder die Richtung noch das AusmaB der Abweichungen
sei im voraus abzuschétzen.

Diese Schwierigkeiten sind nicht wegzudiskutieren. Sie werden sich
mit der Zeit vielleicht mit zunehmendem Verstidndnis der Zusammen-
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hinge und durch methodische Verbesserungen einengen!, aber vermut-
lich nie ganz beseitigen lassen. Mit einem gewissen, allerdings kaum
quantifizierbaren Grad von UngewiBheit muf8 man sich auf alle Fille
abfinden.

Man versucht aber auch auf ganz anderer Ebene die Moglichkeit der
Konjunkturprognose zu widerlegen: Der praktische Zweck jeder Vor-
hersage besteht darin, den in die Zukunft gerichteten Entscheidungen
eine moglichst objektive Orientierungsgrundlage zu liefern. Von den
Entscheidungen hingt jedoch Richtung und AusmaB der 6konomischen
Aktivitdt weitgehend ab. Damit wird die Prognose selber zu einem Be-
stimmungsfaktor des Prozesses, den sie im voraus ermitteln will. Man
sagt, die Prognose entziehe sich — sofern sie ver6ffentlicht und geglaubt
wird — selbst die Basis, auf der sie beruhe. Sie kénne daher niemals
wahr werden.

Bei den moglichen Wirkungen der Prognose unterscheidet man erstens
die sog. Riickkopplungseffekte (,feedback“-Effekte), insbesondere die
libersteigerte, spekulative Vorwegnahme der prognostizierten Ereignisse.
Die Vorhersage wirkt akzelerierend. Zweitens 148t sich eine Verhin-
derung unerwiinschter Aussichten durch kompensierendes Eingreifen
einer wirtschaftspolitischen Instanz denken (,,counter-feedback“-Effekte).
Diese beiden Effekte rufen die oft erwidhnte , Selbstvernichtung“ der
Prognose hervor. Diese Bezeichnung unterstellt, da8 derartige Einfllisse
absolut unerwiinscht sind — eine Auffassung, die u. E. etwas zu weit
geht, es sei denn, man betrachtet die Prognose als Selbstzweck und ihr
Eintreffen als hochstes Ziel. SchliefSlich kann aber auch eine Tendenz
zur Selbsterfiillung vorhanden sein, vor allem, wenn eine einfluBreiche
Stelle der Vorhersage programmatischen Charakter verleiht und sich um
die Durchsetzung bemiiht.

Man kann diese Riickwirkungen der Prognose auf den Wirtschafts-
ablauf nicht ignorieren oder ihre Bedeutung bagatellisieren und gleich-
zeitig die Wichtigkeit oder gar Notwendigkeit der Voraussage betonen.
Denn wenn grundsétzlich keine nennenswerten Wirkungen eintreten,
dann ist die Prognose de facto iiberfliissig. Die Chance fiir feedback-
Effekte ist gerade kurzfristig recht groB, denn Entscheidungen iiber Lager-
bildung, Auftragserteilungen, Kaufaufschub etc. sind konjunkturbestim-
mend und rasch zu treffen. Eine Quantifizierung der Einfliisse sto8t
jedoch (ex ante wie ex post) auf praktisch uniiberwindliche Schwierig-
keiten. Eine Analyse des statistischen Materials erscheint wenig erfolg-
versprechend, weil ex-post-Meldungen keine Auskunft dariiber ge-

! Der wachsende Anteil autonomer, nicht durch ,,Marktmechanismen“ ge-
steuerter Sektoren bewirkt andererseits eher eine Verschirfung der pro-
gnostischen Schwierigkeiten.
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ben, wie ohne oder mit anderer Prognose gehandelt worden wére. AuBler-
dem mangelt es gewohnlich an hinreichender Analogie der Entscheidungs-
situationen, um SchluBfolgerungen fiir kommende Fille ableiten zu
koénnen. Dariiber hinaus ist in der Regel nicht bekannt, welche der kon-
kurrierenden, voneinander abweichenden Voraussagen als Grundlage
verwendet worden sind. In Holland laufen zur Zeit Versuche, durch
Befragen prognostisch beratener Unternehmungen festzustellen, wie
man auf verschiedene Schitzungen der kiinftigen Entwicklung reagie-
ren wiirde. Die Antworten sind zu vage, um irgendwelche Anhaltspunkte
zu bieten. Das ist auch nicht allzu verwunderlich, denn die Entschei-
dungsprozesse grofSer Unternehmungen sind sachlich und institutionell
derart kompliziert, daBl a priori kaum klare, explizite Vorstellungen iiber
Verhaltensalternativen zu erwarten sind.

Eine Beriicksichtigung und Einbeziehung der feedback-Effekte in die
Prognose macht aber nicht nur aus sachlichen Griinden (Informations-
mangel), sondern auch logisch betrdchtliche Schwierigkeiten. Samuelson®
ist zwar mit Modigliani und Greenberg der Meinung, daB, falls korrekte
Geheim-Prognosen moglich sind, auch veroéffentlichte Prognosen mog-
lich sein miissen, die sich unter Beriicksichtigung ihres eigenen Ein-
flusses als zutreffend erweisen. Das ist jedoch in allen Bereichen, in
denen kurzfristig Spekulationen eine Rolle spielen (Einkauf, Lager-
bildung usw.), nicht vorstellbar. Der feedback-Effekt hat die Tendenz,
jede quantitative Vorhersage zu iibertreffen®. Von diesen Phinomenen
ist der jlingste deutsche Boom sicher nicht frei. Kurzfristig setzen aller-
dings die Kapazititen der Realausweitung der Produktion Grenzen.

Fiihrt man sich diese Zusammenhinge vor Augen, dann fillt es schwer,
auf die Frage nach der Moglichkeit der Konjunkturprognose eine defi-
nitive Antwort zu geben. Diese Antwort hingt sehr davon ab, worin
man Sinn und Aufgabe der Prognose erblickt. Nur in Verbindung mit
dem verfolgten Zweck 148t sich beurteilen, ob mogliche Aussagen iiber
zukiinftige Tendenzen in Inhalt, Stirke und Sicherheit als geniigend
angesehen werden kénnen.

2 P. A. Samuelson: Wirtschaftsprognose und Politik, in: Das amerikani-
sche Beschiaftigungsgesetz, Vergangenheit und Zukunft. Hrsg. v. G. Colm.
Deutsche Ubersetzung DIW, Sonderhefte NF Nr. 37, Reihe C. Quellen. Ber-
lin 1956, S. 173 f. und E. G. Greenberg and F. Modigliani: The Predictabi-
lity of Social Events, Journal of Political Economy, Vol LXII (1954), S. 465 ff.

3 Glaubt man z. B., die herrschende Situation fiihre zu einer Preisstei-
gerung von 5 VH und unterstellt, die Bekanntgabe dieser Tendenz bewirke
eine spekulative Verstirkung um weitere 2 vH, so ist es offensichtlich sinn-
los, von vornherein 7 vH vorherzusagen. Die effektive Steigerung wiirde
trotzdem hoher liegen als die verdffentlichte Schitzung. Es liegt nahe, die hdu-
fig, insbesondere bei Befragungsmethoden beobachtete Unterschitzung von
Anderungen teilweise auf dieses Phinomen zuriickzufiihren. Ein Beweis da-
fiir 148t sich freilich nicht erbringen.
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Folgt man der klassischen Auffassung, dann gehort die Konjunktur-
prognose eindeutig und allein in den Bereich der positiven Okonomik,
ja, manche Forscher sahen (und sehen) im Erreichen , wahrer“ Voraus-
sagen den strahlenden Gipfel der positiven Okonomik. Fiir friihere Zei-
ten ist diese Haltung noch verstindlich. Man hatte iliber eine lange Periode
hinweg ein mehr oder weniger regelmiaBiges zyklisches Verhalten der
Gesamtentwicklung beobachtet, das einschneidende Wirkungen auf das
wirtschaftliche Leben ausiibte. Es lag daher nahe zu versuchen, den Zeit-
punkt der Umkehr des Systems von der Hochkonjunktur in die Rezes-
sion mit der offenbar notwendig folgenden Depression sowie des begin-
nenden Wiederaufschwungs im voraus zu ermitteln, Die Schwingungen
selber wurden als zwangsldufig und systemimmanent betrachtet.

Heute liegen die Dinge in mancherlei Beziehung wesentlich anders.
Zunichst hat sich die Einstellung gegeniiber den Aufgaben der Wirt-
schaftspolitik <ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>