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Zur Theorie der Devisenbewirtschaftung 

Von 

R i c h a r d K e r s c h a g l -Wien 

I . 

Wenn wir uns mit den allgemeinen Ausgangspunkten einer 
Devisenbewirtschaftung befassen, können wir als solchen allgemeinen 
Ausgangspunkt ein U n g l e i c h g e w i c h t z w i s c h e n A n g e b o t 
u n d N a c h f r a g e nach Devisen feststellen1. Dieses Ungleichgewicht 
ist durchaus nicht verschieden von anderen Preisungleichgewichten in 
der Wirtschaft. Wie bei jedem anderen Ungleichgewicht wäre ein 
normaler Ausgleich dieses Ungleichgewichtes durchaus möglich und 
würde technisch keine Schwierigkeiten bieten. Für einen solchen 
Ausgleich kommt in erster Linie die Bildung natürlicher Preise für 
die Devisen in Betracht, wobei durch Preissteigerungen, also durch 
steigende Kurse der ausländischen Devisen das Gleichgewicht wieder 
hergestellt wird. Durch diese Preissteigerung wird eine Ausschaltung 
von Grenzkäuferschichten und dadurch eine Verringerung der Nach-
frage bewirkt. Die zweite Lösung ist nicht mehr rein marktpolitischer 
Natur. Sobald durch verstärkte Ausfuhr und verminderte Einfuhr eine 
Erhöhung des Einstromes von Devisen und eine Verminderung des 
Ausstromes derselben erfolgt, würde ebenfalls durch Verminderung 
der Nachfrage und Verstärkung des Angebotes sich ein solcher Aus-
gleich ergeben. Allerdings besteht insofern ein Gegensatz zur erst-
genannten Lösung, als es sich hier speziell bei der Verstärkung der 
Ausfuhr um einen Faktor handelt, dessen Einsatz keineswegs im 
Belieben des betreffenden Staates steht, sondern von einer Reihe von 
Inponderabilien abhängig erscheint, die nicht einmal alle ausschließ-
lich ökonomischer Natur sein müssen. 

1 Vergleiche hierzu sowie zum Folgenden besonders: K e r s c h a g l , Richard, 
Devisenbewirtschaftung — Ein Abriß ihrer ökonomischen Probleme. Berlin 1932. — 
Derselbe, Grundfragen und Erfahrungstatsachen der Devisenbewirtschaftung. Zeit-
schrift für die gesamte Staatswissenschaft, 94. Band, Drittes Heft , Tübingen 1933. — 
P r u t s c h e r , Pius Michael, Devisenbewirtschaftung und Organisation der Wirt-
schaft. Berlin-Wien-Zürich 1939. — R i t t e r s h a u s e n , Heinrich, Internationale 
Handels- und Devisenpolitik, Frankfurt a. M., ohne Jahreszahl. — L u c k a s , Hans, 
Theorie der Devisenzwangswirtschaft, Jena 1940. — Ei n z i g , Paul, Exchange 
Control, London 1934. 


