Negativzinsen auf Geldeinlagen im Widerstreit
von Bank- und Kundeninteresse

Zur Dogmatik des unregelmiBigen Verwahrungs- und
des Darlehensvertrages im Spannungsfeld von
schuldrechtlicher Vertragstypologie und Privatautonomie

Von Jan Rolin

1. Einleitung

Der 5. Juni 2014 stellt fiir die 1998 gegriindete Européische Zentralbank ein Datum
mit geldpolitisch historischer Bedeutung dar: Zur Abwehr von Deflationsrisiken, Sta-
bilisierung der Inflation und infolgedessen positiver Wachstumsimpulse fiir die Real-
wirtschaft' beschloss der Rat der Européischen Zentralbank mit Wirkung zum 11. Juni
2014 bei der Einlagefazilitit, also dem Zinssatz, zu dem Banken und Sparkassen kurz-
fristig nicht benétigtes Geld bei der Zentralbank anlegen konnen®, einen negativen
Zinssatz, namlich in Hohe von —0,1 %, einzufithren®. Diese MaBnahme zielte darauf
ab, Guthaben von Banken und Sparkassen bei der Europdischen Zentralbank bzw.
im Interbankenmarkt unattraktiv zu machen und die Institute zu einer erhdhten Kre-
ditvergabe in den Nichtbankensektor zu bewegen®. In den Folgejahren senkte die Eu-
ropdische Zentralbank den Satz fiir die Einlagefazilitéit sukzessive weiter, zuletzt mit
Beschluss vom 12. September 2019°, auf aktuell —0,5 %?.

1 So ausdriicklich Zielsetzung der EZB fiir das MaBinahmenbiindel Negative Leitzinsen s.
Publikation der EZB ,,Der Negativzinssatz der EZB“ vom 12. Juni 2014 (aktualisiert am
25. August 2021): https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-more/html/
why-negative-interest-rate.de.html (Seitenabruf v. 15.05.2022).

2 Siehe https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/sf/html/index.en.html (Seitenabruf v.
15.05.2022).

3 Siehe Pressemitteilungen der EZB: ,,Geldpolitische Beschliisse® vom 5. Juni 2014: https://
www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2014/html/pr140605.de.html sowie Pressemitteilung ,,EZB
fiihrt Negativzinssatz fiir die Einlagefazilitit ein“: https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/
2014/html/pr140605_3.de.html (Seitenabrufe jeweils v. 15.05.2022).

4 Vgl. Bucher/Neyer, Der Einfluss des (negativen) Einlagesatzes der EZB auf die Kredit-
vergabe im Euroraum, in: Haucap (Hrsg.), Ordnungspolitische Perspektiven, Nr. 64, Diisseldorf
Mai 2015, S. 2: https://www.dice.hhu.de/fileadmin/redaktion/Fakultaeten/Wirtschaftswissen
schaftliche Fakultaet/DICE/Ordnungspolitische Perspektiven/064 OP_Bucher Neyer - Ko
pie.pdf (Seitenabruf v. 15.05.2022).

5 Pressemitteilung der EZB ,,Geldpolitische Beschliisse* vom 12. September 2019: https://
www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ecb.mp190912~08de50b4d2.de.html  (Seitenab-
ruf v. 15.05.2022).

Duncker & Humblot - Berlin | https://doi.org/10.3790/978-3-428-58371-3.2025.346393


https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-more/html/why-negative-interest-rate.de.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-more/html/why-negative-interest-rate.de.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/sf/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2014/html/pr140605.de.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2014/html/pr140605.de.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2014/html/pr140605_3.de.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2014/html/pr140605_3.de.html
https://www.dice.hhu.de/fileadmin/redaktion/Fakultaeten/Wirtschaftswissenschaftliche_Fakultaet/DICE/Ordnungspolitische_Perspektiven/064_OP_Bucher_Neyer_-_Kopie.pdf
https://www.dice.hhu.de/fileadmin/redaktion/Fakultaeten/Wirtschaftswissenschaftliche_Fakultaet/DICE/Ordnungspolitische_Perspektiven/064_OP_Bucher_Neyer_-_Kopie.pdf
https://www.dice.hhu.de/fileadmin/redaktion/Fakultaeten/Wirtschaftswissenschaftliche_Fakultaet/DICE/Ordnungspolitische_Perspektiven/064_OP_Bucher_Neyer_-_Kopie.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ecb.mp190912~08de50b4d2.de.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ecb.mp190912~08de50b4d2.de.html

